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บทคดัยอ่ 
งานวิจยัน้ีได้ศึกษาประสิทธิภาพการวิเคราะห์ทางเทคนิคของสินคา้และผลิตภณัฑ์อา้งอิง 3 

ประเภท ไดแ้ก่  สินคา้ประเภทพลงังาน (Energies) สินคา้ประเภทการซ้ือขายส่วนต่างพนัธบตัร  (Bond CFDs) 
และสินคา้ประเภทการซ้ือขายส่วนต่างดชันี (Indices CFDs)โดยใช้เคร่ืองมือเพื่อทดสอบประสิทธิภาพทาง
เทคนิค 4 เคร่ืองมือ ได้แก่  Bollinger Bands (BB), Awesome Oscillator (AO), Moving Average Convergence 
Divergence (MACD) และ Relative Strength Index (RSI) ขอ้มูลท่ีใช้ในการวิเคราะห์เป็นขอ้มูล 10 ปียอ้นหลงั 
วเิคราะห์โดยการเปรียบเทียบประสิทธิภาพและความเส่ียง กบัวธีิการซ้ือและถือ (Buy-and-Hold)   

ผลการทดสอบแสดงใหเ้ห็นวา่ สินคา้ประเภทพลงังาน (Energies) เหมาะท่ีจะใชก้ลยทุธ์ AO Rule 
1 และ MACD Rule 1 สินคา้ประเภทการซ้ือขายส่วนต่างพนัธบตัร  (Bond CFDs) เหมาะท่ีจะใช้กลยุทธ์ทุก
ประเภท ยกเวน้กลยุทธ์ AO Rule 1 และ MACD Rule 1 สินคา้ประเภทซ้ือขายส่วนต่างดชันีล่วงหน้า (Indices 
CFDs) ควรใช้กลยุทธ์ซ้ือและถือ (Buy-and-Hold) ส าหรับช่วงระยะเวลาแบบรายวนั แต่ส าหรับช่วงระยะเวลา
แบบ 4 ชัว่โมง ควรใช้กลยุทธ์ BB, RSI  และการวิเคราะห์ทางเทคนิคร่วมกนั (Integrated Technical Indicators) 
แสดงใหเ้ห็นวา่นกัลงทุนควรท่ีจะใชก้ารวิเคราะห์ทางเทคนิคในสินคา้และผลิตภณัฑบ์างประเภทเท่านั้น  
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 เทียบเป็นเปอร์เซ็นต ์(%) 25 
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พนัธบตัร (Bond CFDs) เทียบเป็นเปอร์เซ็นต ์(%) 26 
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6 แสดงจ านวนกรณีผลการทดสอบแบบ 4 ชัว่โมงของสินคา้ประเภทการซ้ือขายส่วน 
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บทที ่1 
บทน ำ (Introduction) 

 
 

1.1 ควำมเป็นมำและควำมส ำคญัของปัญหำ   
การวิเคราะห์ทางเทคนิคเป็นการศึกษาพฤติกรรมของตลาดในอดีต โดยใชห้ลกัสถิติมา

ใช้คาดการณ์พฤติกรรมการเคล่ือนไหวของราคาในอนาคต เพื่อช่วยในการตดัสินใจซ้ือหรือขาย 
สินค้าและผลิตภัณฑ์ต่างๆ มีการอ้างถึงทฤษฎีประสิทธิภาพตลาด ซ่ึงบ่งบอกว่าหากตลาดมี
ประสิทธิภาพนกัลงทุนจะไม่สามารถใชก้ารวิเคราะห์ทางเทคนิคในการท าก าไรอยา่งผดิปกติได ้จาก
การศึกษาในอดีตท่ีผ่านมา มีงานวิจยัหลายงานวิจยัท่ีบ่งบอกว่าตลาดไม่มีประสิทธิภาพตามทฤษฏี
ประสิทธิภาพของตลาด นักลงทุนจึงสามารถใช้การวิเคราะห์ทางเทคนิคในการท าก าไรได้อย่าง
ผิดปกติ จึงเป็นค าถามท่ีว่าการวิเคราะห์ทางเทคนิคสามารถสร้างผลก าไรได้อย่างมีประสิทธิภาพ
หรือไม่ และสามารถประยุกต์ใชก้ารวิเคราะห์ทางเทคนิคร่วมกนัให้มีประสิทธิภาพในการท าก าไร
ไดม้ากข้ึนหรือไม่ 

จากการศึกษางานวิจยัท่ีศึกษาเก่ียวกบัสมมติฐานในตลาดท่ีมีประสิทธิภาพ Efficient 
Market Hypothesis (EMH) เป็นทฤษฎีในเศรษฐศาสตร์ทางการเงิน ได้รับการพฒันาโดย Fama 
(1998) ซ่ึงบ่งบอกวา่ตลาดมีประสิทธิภาพนอ้ยหรือมากแตกต่างกนัไป เช่น ตลาดท่ีมีประสิทธิภาพต ่า 
(Weak Form Efficiency) นักลงทุนสามารถศึกษาขอ้มูลด้านราคาได้อย่างเท่าเทียมกนั ขอ้มูลด้าน
ราคามีน้อยจึงไม่สามารถสร้างขอ้ไดเ้ปรียบจากขอ้มูลดา้นราคาได ้การใช้การวิเคราะห์ทางเทคนิค 
(Technical Analysis) ไม่สามารถท าก าไรส่วนเกินได้  แต่การใช้การวิเคราะห์ด้านปัจจยัพื้นฐาน 
(Fundamental) ยงัคงสามารถท าได้ เป็นตน้ ต่อมาได้มีงานวิจยัของ Chong, Ng, and Liew (2014); 
Gencay (1998) ; Kavajecz and Odders-White (2004) ; Kwon and Kish (2002) ; Lo, Mamaysky, and 
Wang (2000) ; Sullivan, Timmermann, and White (1999)  ท่ีบ่ ง ช้ี ว่ า  การวิ เคราะ ห์ทาง เทค นิค 
(Technical Analysis) สามารถใช้ในการคาดการณ์และท าก าไรส่วนเกินได้ แต่ก็ได้มีงานวิจยัของ 
Tharavanij, Siraprapasiri, and Rajchamaha (2015) บ่งช้ีวา่ การวเิคราะห์ทางเทคนิคไม่สามารถใชใ้น
การคาดการณ์และท าก าไรส่วนเกินได ้

ตามท่ีกล่าวมาขา้งตน้ จึงเป็นท่ีมาของงานวิจยัเล่มน้ี เพื่อทดสอบประสิทธิภาพในการ
วิเคราะห์ทางเทคนิคในสินคา้และผลิตภณัฑ์แต่ละประเภท ปัจจุบนัมีเคร่ืองมือหลากหลายชนิด 
ตามที่ Colby (2003)ไดร้วบรวมขอ้มูลไวม้ากกว่า 250 เคร่ืองมือ โดยเคร่ืองมือทั้ง 4 เคร่ืองมือท่ี
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ทางผูว้ิจยัไดน้ ามาใช้เป็นเคร่ืองมือที่นิยมน ามาใช้อา้งอิงจากตวัอย่างงานวิจยัของ Appel (2003); 
Chong et al. (2014); Kabasinskas and Macys (2010); Lento, Gradojevic, and Wright (2007); Lo 
et al. (2000); Raju and Rishita (2018); Shik and Chong (2007); Tharavanij et al. (2015) ไดแ้ก่ 
Bollinger Bands (BB) , Awesome Oscillator (AO) , Moving Average Convergence Divergence 
(MACD) และ  Relative Strength Index (RSI) รวมไปถึงท าการประยุกต์ใช ้การวิเคราะห์ทาง
เทคนิคร่วมกนั (Integrated Technical Indicators) เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพท่ีดีข้ึนในการซ้ือหรือขาย
สินคา้และผลิตภณัฑ์  ทางคณะผูว้ิจยัไดน้ าเคร่ืองมือเหล่าน้ีมาท าการทดสอบและเปรียบเทียบกบั
กลยุทธ์การซ้ือและถือ (Buy-and-Hold)  เพื่อตรวจสอบหาประสิทธิภาพในการท าก าไรจากสินคา้
และผลิตภณัฑ์อา้งอิง 3 ประเภท ไดแ้ก่ สินคา้ประเภทพลงังาน (Energies), สินคา้ประเภทการซ้ือ
ขายส่วนต่างพนัธบตัร (Bond CFDs),  สินคา้ประเภทการซ้ือขายส่วนต่างดชันี (Indices CFDs) 
โดยใช้ขอ้มูลในอดีตยอ้นหลงัทั้งหมด ระยะเวลาท่ีใช้ในการทดสอบข้ึนอยู่ประเภทของสินคา้และ
ผลิตภณัฑ์ 

ผลการทดสอบแสดงให้เห็นว่า ผลงานวิจยัในช่วงระยะเวลาแบบรายวนั ดงัน้ี สินคา้
ประเภทพลงังาน (Energies) เหมาะท่ีจะใช้กลยุทธ์ AO Rule 1 และ MACD Rule 1 สินคา้ประเภท
การซ้ือขายส่วนต่างพนัธบตัร  (Bond CFDs) เหมาะท่ีจะใช้กลยุทธ์ทุกประเภท ยกเวน้กลยุทธ์ AO 
Rule 1 และ MACD Rule 1 สินคา้ประเภทซ้ือขายส่วนต่างดชันีล่วงหน้า (Indices CFDs) ควรใช้
กลยุทธ์ซ้ือและถือ (Buy-and-Hold) มากกว่าการวิเคราะห์ทางเทคนิคประเภทอื่น ๆ และส าหรับ
ช่วงระยะเวลาแบบ 4 ชัว่โมง ดงัน้ี สินคา้ประเภทพลงังาน (Energies) เหมาะที่จะใช้กลยุทธ์ 
MACD Rule 1 สินคา้ประเภทการซ้ือขายส่วนต่างพนัธบตัร  (Bond CFDs) เหมาะที่จะใชก้ลยุทธ์ 
AO Rule 2, BB, MACD Rule 2 และใช้การวิเคราะห์ทางเทคนิคร่วมกนั (Integrated Technical 
Indicators) สินคา้ประเภทซ้ือขายส่วนต่างดชันีล่วงหน้า (Indices CFDs)  เหมาะที่จะใชก้ลยุทธ์ 
BB, RSI และใช้การวิเคราะห์ทางเทคนิคร่วมกนั (Integrated Technical Indicators)  แสดงให้เห็น
ว่านกัลงทุนควรที่จะใช้การวิเคราะห์ทางเทคนิคในสินคา้และผลิตภณัฑ์บางประเภทเท่านั้น ไม่
ควรใช้การวิเคราะห์ทางเทคนิคแบบเดียวกนัในสินคา้และผลิตภณัฑ์ทุกประเภท  เช่นเดียวกบั
ผลงานวิจยัของ Chong et al. (2014); Tharavanij et al. (2015) ท่ีการวิเคราะห์ทางเทคนิคมีทั้งส่วน
ที่สามารถท าก าไรไดม้ากกว่ากลยุทธ์การซ้ือและถือ (Buy-and-Hold) และมีทั้งส่วนที่ขาดทุน ซ่ึง
ควรใช้กลยุทธ์การซ้ือและถือ (Buy-and-Hold) เช่นกนั 
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1.2 วตัถุประสงค์ของกำรศึกษำ   
วตัถุประสงค์หลกั เพื่อศึกษาการทดสอบประสิทธิภาพ และความสามารถในการท า

ก าไรในการวิเคราะห์ทางเทคนิคของดชันีบ่งช้ี (Indicators)  ตามการตั้งค่าพื้นฐานของสินคา้และ
ผลิตภณัฑแ์ต่ละประเภท 

วตัถุประสงคร์อง เพื่อทดสอบการประยุกตใ์ชก้ารวิเคราะห์ทางเทคนิคร่วมกนั เพื่อเพิ่ม
ประสิทธิภาพในการวเิคราะห์ทางเทคนิคของดชันีบ่งช้ี (Indicators) 

 
 

1.3 ขอบเขตของกำรวจิัย 
1. การทดสอบประสิทธิภาพ ดชันีบ่งช้ีทางเทคนิค ไม่ไดพ้ิจารณาทางดา้นปัจจยัพื้นฐาน

ของสินคา้และผลิตภณัฑ์ 
2. ศึกษาและทดสอบประสิทธิภาพดชันีบ่งช้ี (Indicators) ทางเทคนิค 4 ชนิด คือ Bollinger 

Bands (BB) , Awesome Oscillator (AO) , Moving Average Convergence  Divergence (MACD)  และ 
Relative Strength Index (RSI) ตามค่ามาตรฐาน (Colby, 2003) 

3. สินคา้และผลิตภณัฑ์ท่ีน ามาศึกษาและทดสอบ มี 3 ประเภท ไดแ้ก่ สินคา้ประเภท
พลงังาน (Energies) สินคา้ประเภทการซ้ือขายส่วนต่างพนัธบตัร (Bond CFDs) และสินคา้ประเภท
การซ้ือขายส่วนต่างดชันี (Indices CFDs) 

4. ขอ้มูลท่ีน ามาใช้ศึกษาและทดสอบเป็นขอ้มูลยอ้นหลงัจากทาง Broker IC Markets 
และ FXPRO โดยระยะเวลาท่ีใชใ้นการทดสอบข้ึนอยูป่ระเภทของสินคา้และผลิตภณัฑ ์
 
 

1.4 ประโยชน์ทีค่ำดว่ำจะได้รับจำกกำรศึกษำกำรวเิครำะห์ทำงเทคนิค 
1. การวิเคราะห์ทางเทคนิคของดชันีบ่งช้ี (Indicators) มีความง่ายในการวิเคราะห์ สามารถ

ประหยดัเวลาการวเิคราะห์ได ้ทั้งยงัช่วยเพิ่มความคล่องตวัในการซ้ือหรือขายสินคา้และผลิตภณัฑม์ากข้ึน 
2. การวิเคราะห์ทางเทคนิคของดชันีบ่งช้ี (Indicators) สามารถประยุกตใ์ชก้ารวิเคราะห์ทาง

เทคนิคร่วมกนั เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพและความสามารถในการท าก าไรในสินคา้และผลิตภณัฑ์แต่ละ
ประเภท 

3. การวเิคราะห์ทางเทคนิคของดชันีบ่งช้ี (Indicators) มีความยดืหยุน่สูง สามารถใชง้าน
ไดก้บัสินคา้และผลิตภณัฑ์เกือบทุกประเภท ใช้งานไดง่้ายกว่าการวิเคราะห์พื้นฐานและพฤติกรรม
ของสินคา้และผลิตภณัฑแ์ต่ละประเภท ซ่ึงสามารถใชไ้ดเ้ฉพาะกบัสินคา้และผลิตภณัฑน์ั้นๆ เท่านั้น 
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บทที ่2 
ทฤษฎแีละงำนวจิัยทีเ่กีย่วข้อง (Theories and Literature Review) 

 
 

2.1 ทฤษฎปีระสิทธิภำพตลำด (Efficient Market Hypothesis) 
สมมติฐานในตลาดท่ีมีประสิทธิภาพ Efficient Market Hypothesis (EMH) เป็นทฤษฎี

ในเศรษฐศาสตร์ทางการเงิน ได้รับการพฒันาโดย Fama (1998) โดยระบุว่า ราคาของหลกัทรัพย์
สะทอ้นให้เห็นถึงขอ้มูลสาธารณะ ข่าวสาร ความเช่ือ ความคาดหวงั ปัจจยัท่ีเก่ียวขอ้งทั้งหมดได้
สะทอ้นออกมาเป็นราคาตลาด ซ่ึงทุกคนสามารถรับรู้และเขา้ถึงขอ้มูลทุกอย่างได้เหมือนกนัและ
พร้อมกนั ส่งผลใหร้าคาตอบสนองต่อขอ้มูลต่าง ๆ ทนัทีเพื่อสะทอ้นขอ้มูลทั้งหมดแลว้ แสดงให้เห็น
ว่าการเปล่ียนแปลงของราคาหุ้น ณ เวลาใดเวลาหน่ึงจะเป็นขอ้มูลสะทอ้นข่าวสารอย่างสมบูรณ์    
ราคาหุ้นก็จะสะทอ้นถึงมูลค่าท่ีแทจ้ริงตามปัจจยัพื้นฐาน (Intrinsic Value) ของแต่ละบริษทั ซ่ึงใน
โลกของความเป็นจริงแล้วตลาดประเภทน้ีมีน้อยมากดังนั้น ทฤษฎีตลาดประสิทธิภาพจึงตั้ งบน
สมมุติฐานดงัน้ี 

1. จ  านวนผูซ้ื้อและผูข้ายมีมากรายจนกระทัง่ไม่มีบุคคลใดมีอ านาจในการก าหนดราคา
หุน้ไดแ้ละราคาท่ีเกิดข้ึนจะเป็นราคาท่ีมีแนวโนม้เขา้สู่ดุลยภาพ 

2. ผูล้งทุนแต่ละคนมีพื้นฐานในการประเมินมูลค่าหุ้นเหมือนกัน (Homogeneous 
Expectation) ซ่ึงก าหนดข้ึนจากความน่าจะเป็น (Probability Distribution) ของอตัราผลตอบแทน 

3. ผูซ้ื้อและผูข้ายในตลาดหลกัทรัพยมี์ความเก่ียวขอ้งกบัราคาและข่าวสารต่างๆของหุ้น
อยา่งสมบูรณ์ (Perfect Knowledge) 

4. ผูล้งทุนทุกคนเลือกลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์ก่อให้เกิดอรรถประโยชน์สูงสุด ณ ระดบั
ราคาความเส่ียงหน่ึงท่ีใหผ้ลตอบแทนสูงสุด 

ตามทฤษฎีตลาดท่ีมีประสิทธิภาพนั้นถือว่าการเปล่ียนแปลงของราคาจะเป็นอิสระต่อ
กนัไม่มีความสัมพนัธ์กนัและเช่ือวา่ราคา การคน้ควา้ และการวเิคราะห์ข่าวสารท่ีเปิดเผยต่อสาธารณะ
ชน ราคาท่ีเกิดข้ึนจึงเป็นราคาท่ีมีแนวโน้มเข้าสู่ดุลยภาพ (Equilibrium Price) ซ่ึงในตลาดท่ีมี
ประสิทธิภาพนั้น ราคาดุลยภาพคือมูลค่าท่ีแทจ้ริง (Intrinsic Value) ตามสมมุติฐานท่ีกล่าวมาตลาดจะ
มีประสิทธิภาพ แต่ในทางปฏิบติัตลาดไม่ได้มีประสิทธิภาพเท่าเทียมกนัในทุกตลาด ซ่ึงสามารถ
จ าแนกความมีประสิทธิภาพของตลาด จากพฤติกรรมข่าวสารขอ้มูลไดเ้ป็น 3 ระดบัดงัน้ี 
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1. ตลาดหลักทรัพย์ท่ีมีประสิทธิภาพต ่า (Weak Form Efficiency) เป็นตลาดท่ีมีการ
เคล่ือนไหวของราคาอยา่งสุ่มและมีความยืดหยุน่ต ่า นกัลงทุนสามารถศึกษาขอ้มูลดา้นราคาไดอ้ยา่ง
เท่าเทียมกนั ขอ้มูลดา้นราคามีนอ้ยจึงไม่สามารถเอาเปรียบไดจ้ากขอ้มูลดา้นราคา กล่าวคือ ไม่มีความ
ได้เปรียบในการวิเคราะห์ขอ้มูลในอดีต การใช้การวิเคราะห์ทางเทคนิค (Technical Analysis) ไม่
สามารถท าก าไรอย่างผิดปกติได ้ แต่การใช้การวิเคราะห์ดา้นปัจจยัพื้นฐาน (Fundamental) เพื่อหา
หลกัทรัพยท่ี์มีมูลค่าต ่ากวา่ หรือ เกินกวา่พื้นฐานยงัคงสามารถท าได ้

2. ตลาดหลกัทรัพยท่ี์มีประสิทธิภาพระดบัปานกลาง (Semi-Strong Form Efficiency) 
เป็นตลาดท่ีราคาเป็นตวัสะทอ้นขอ้มูลข่าวสารท่ีเผยแพร่ต่อสาธารณะชนทัว่ไป ขอ้มูลทุกอย่างใน
ตลาดท่ีเป็นสาธารณะสะทอ้นออกมาเป็นราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดโดยทนัที ไม่มีความไดเ้ปรียบโดย
การวิเคราะห์ขอ้มูลสาธารณะ ไม่ว่าจะเป็นการวิเคราะห์ดา้นปัจจยัพื้นฐาน (Fundamental) หรือการ
วเิคราะห์ทางเทคนิค (Technical Analysis) ก็ไม่สามารถท าก าไรอยา่งผดิปกติได ้

3. ตลาดหลกัทรัพยท่ี์มีประสิทธิภาพสูง (Strong Form Efficiency) เป็นตลาดท่ีมีความ
ยดืหยุน่มาก ซ่ึงตลาดท่ีมีประสิทธิภาพในระดบัน้ี ราคาเป็นตวัสะทอ้นขอ้มูลข่าวสารใหม่ทุกชนิด ไม่
เพียงแต่เป็นขอ้มูลท่ีเผยแพร่ต่อสาธารณชนเท่านั้น แต่ยงัรวมถึงขอ้มูลท่ีไม่เปิดเผยอีกดว้ย (Inside 
Information) หมายความวา่ ไม่มีใครมีอ านาจผกูขาดในการใชข้อ้มูลภายใน (Inside) เพื่อสร้างก าไรท่ี
ผดิปกติ เพราะทุกคนสามารถเขา้ถึงขอ้มูลภายในอยา่งรวดเร็วเหมือนกนั 

ต่อมาไดมี้งานวิจยัจ  านวนมากท่ีบ่งช้ีว่า การวิเคราะห์ทางเทคนิค (Technical Analysis) 
สามารถท าก าไรอยา่งผดิปกติไดแ้ตกต่างกนัตามประเภทตลาดท่ีแตกต่างกนั  
 
 

2.2 กำรศึกษำเชิงประจักษ์ทีเ่กีย่วข้อง (Empirical Studies) 
Grossman and Stiglitz (1980) ศึกษาเก่ียวกบัประสิทธิภาพตลาด ผลการศึกษาแสดงให้

เห็นวา่ ตลาดไม่สามารถรับรู้ขอ้มูลทั้งหมดท่ีเก่ียวขอ้งได ้แสดงให้เห็นว่าตลาดไม่มีประสิทธิภาพท่ี
จะสามารถสร้างแรงจูงใจให้มีการซ้ือหรือขายสินคา้ในตลาดได ้และยงัมีแบบจ าลองพฤติกรรมท่ี
พฒันาข้ึนเพื่ออธิบายถึงโอกาสในการซ้ือขายท่ีสามารถท าก าไรโดยอาศยัขอ้มูลการซ้ือขายในอดีต ซ่ึง
แบบจ าลองน้ีแสดงให้เห็นว่า ราคาของสินคา้จะค่อยๆเปล่ียนแปลงไปตามขอ้มูลข่าวสารใหม่ๆท่ี
เกิดข้ึน 

Park and Irwin (2007) ไดท้  าการศึกษาเชิงประจกัษ์เก่ียวกบัการท าก าไรของกฎการซ้ือ
หรือขายทางเทคนิค ผลการศึกษาพบวา่ กลยุทธ์การซ้ือขายทางเทคนิคนั้นมีความสามารถในการท า
ก าไรจากการศึกษาทั้งหมด 95 งานวิจยั พบว่า สามารถท าก าไรจากการซ้ือขายทางเทคนิคได้ 56 
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งานวจิยั, ขาดทุนจากการซ้ือขายทางเทคนิคมี 20 งานวจิยั และมี 19 งานวจิยัท่ีความสามารถในการท า
ก าไรผสมผสานระหวา่งก าไรและขาดทุน  

จากการศึกษาขอ้มูลงานวิจยัพบขอ้มูลศึกษาเชิงประจกัษ์เก่ียวกบัดชันีบ่งช้ี (Indicator) 
หลายงานวจิยัท่ีมีผลผลการวจิยัท่ีแตกต่างกนัแต่ละดชันีบ่งช้ี ดงัน้ี  

1. Awesome Oscillator (AO) ผลการวจิยัของ Russell and Yoon (2005) กล่าววา่ ผลการ
ทดสอบบ่ง ช้ีว่า  Time-based trade ให้ผลตอบแทนสูงกว่า  Awesome Oscillator (AO)  แ ต่ใน
รายละเอียดจะพบว่าในบางช่วงเวลา Awesome Oscillator (AO) จะมีประสิทธิภาพท่ีดีกว่า Time-
based trade อย่างชัดเจน แต่มีขอ้โตแ้ยง้ของ Raju and Rishita (2018) กล่าวว่า Awesome Oscillator 
(AO) สามารถใชง้านร่วมกบัการวเิคราะห์ทางเทคนิคอ่ืน ๆ เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการท าก าไรได ้  

2. Bollinger Bands (BB) ผลการวจิยัของ Lento et al. (2007) กล่าววา่น าผลก าไรท่ีท าได้
ดว้ย Bollinger Bands (BB) มาค านวณค่าใช้จ่ายทางธุรกรรมแลว้ไม่สามารถท าก าไรไดม้ากกว่ากล
ยุทธ์ซ้ือและถือ (Buy-and-Hold) แต่มีผลการวิจัยของ Kabasinskas and Macys (2010) กล่าวว่า 
Bollinger Bands (BB) สามารถปรับปรุงเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพ เพื่อใชใ้นการท าก าไรในตลาดหุน้ The 
Baltic States ได ้ 

3. Moving Average Convergence Divergence (MACD),  Relative Strength Index (RSI) 
ผลการวิจยัของ Appel (2003) กล่าววา่ MACD สามารถใชใ้นการคาดการณ์แนวโน้มในอนาคตของ
ตลาดหุ้นได ้และสามารถท าก าไรไดดี้กวา่กลยุทธ์ buy-sell-hold, Shik and Chong (2007) ผลการวจิยั
แสดงวา่ RSI มีความสามารถในการท าก าไรได ้โดยมีผลเชิงบวกกบัการแทรกแซงของธนาคารกลาง
ด้วย  นอกจากน้ียงัมีผลการวิจัยท่ีแสดงผลทั้ งก าไรและขาดทุน เช่น Chong et al. (2014) พบว่า 
Technical Strategies (MACD และ RSI) สามารถท าก าไรไดม้ากกวา่ Buy-and-hold ในตลาดหุ้นของ 
Italian, Canadian, ดชันี Milan Comit General, ดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ ยกเวน้ตลาดหุ้น Nikkei 
225, Tharavanij et al. (2015) ไดท้  าการศึกษาและทดสอบการวิเคราะห์ทางเทคนิค Relative Strength 
Index (RSI), Stochastic oscillator (STOCH), Moving Average Convergence-Divergence (MACD), 
Directional Movement Indicator (DMI) and On Balance Volume (OBV)  สรุปผลการทดสอบได ้3 
ส่วน ไดแ้ก่ 1.การวิเคราะห์ทางเทคนิคเพียงอยา่งเดียวไม่สามารถช่วยนกัลงทุนให้ซ้ือท่ีราคาถูกและ
ขายท่ีราคาแพงได ้ 2.การวิเคราะห์ทางเทคนิคสามารถใชต้อบสนองต่อ disposition effect ได ้และ 3.
การวิเคราะห์ทางเทคนิคไม่สามารถใช้ในการคาดการณ์หรือเพิ่มความแม่นย  าในการซ้ือหรือขาย
สินคา้ได ้แต่สามารถท าก าไรท่ีผดิปกติไดจ้ากการเพิ่มก าไรเฉล่ียและลดการขาดทุนเฉล่ียท่ีเกิดข้ึน 

4.ดัชนีบ่งช้ีอ่ืน ๆ ผลการวิจัยท่ีสามารถท าก าไรได้ เช่น Gencay (1998) กล่าวว่า 
Technical Strategies (Moving Average และ The Trading Range Brake Rules) สามารถท าก าไรได้
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มากกวา่ Buy-and-Hold Strategy ส าหรับขอ้มูลในดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ Sullivan et al. (1999) 
ไดศึ้กษาการซ้ือหรือขายสินคา้ดว้ยการวิเคราะห์ทางเทคนิค 26 ชนิด ในดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์
ทั้งหมด 100 ปี ผลทดสอบสามารถท าก าไรไดม้ากกวา่ปกติ Lo et al. (2000) ไดศึ้กษาการซ้ือหรือขาย
สินค้าโดยใช้รูปแบบกราฟเทคนิคแต่ละประเภท คือ  Head-and-Shoulders และ Double Bottoms 
เทียบกับผลตอบแทนหุ้นรายวนั ผลการทดสอบสามารถท าก าไรได้มากกว่าปกติ Kavajecz and 
Odders-White (2004) ศึกษาการซ้ือหรือขายสินคา้ด้วย แนวรับ/แนวตา้นท่ีมีความสัมพนัธ์ร่วมกบั
สภาพคล่องของสินคา้ ผลการทดสอบสามารถท าก าไรได ้Kwon and Kish (2002) การศึกษาพบว่า 
Technical Strategies (Simple Price Moving Average, The Momentum และ Trading Volume) สามารถท า
ก าไรไดม้ากกวา่ Buy-and-Hold Strategy ส าหรับตลาดหุน้ The New York Stock Exchange (NYSE)  

ผลการวจิยัท่ีไม่สามารถท าก าไรได ้เช่น Brock, Lakonishok and LeBaron (1992) ศึกษา
การซ้ือหรือขายสินค้าด้วย Moving Average และ Trading Range Break ในดชันีอุตสาหกรรมดาว
โจนส์ ปี 1897 ถึง 1986 พบวา่สัญญาณซ้ือสามารถท าก าไรไดม้ากกวา่สัญญาณขาย แต่การท าก าไรไม่
มีความเสถียรเม่ือท าการทดสอบดว้ยรูปแบบ 4 ชนิดไดแ้ก่ Random walk, AR(1), GARCH-M และ 
Exponential GARCH, Bessembinder and Chan (1998) ศึกษาการซ้ือหรือขายดชันีอุตสาหกรรมดาว
โจนส์ ดว้ยกลยทุธ์ Break-even เทียบกบักลยทุธ์ Buy-and-Hold พบวา่ไม่สามารถท าก าไรมากกว่ากล
ยุทธ์ Buy-and-Hold ได,้ Ready (2002) ศึกษาการซ้ือหรือขายดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ ดว้ยการ
วิเคราะห์ทางเทคนิค Moving Average ผลการทดสอบไม่สามารถท าก าไรได,้ Marshall, Cahan, and 
Cahan (2008) ศึกษาการซ้ือหรือขายสินคา้ประเภท Futures 15 ชนิด ดว้ย Quantitative trading rules 
มากกวา่ 7,000 กฎ ผลคือไม่สามารถท าก าไรมากกวา่ได ้

ตามท่ีไดศึ้กษาขอ้มูลเชิงประจกัษเ์ก่ียวกบัดชันีบ่งช้ี (Indicator) ท่ีกล่าวมาขา้งตน้ จึงเป็น
ท่ีมาของงานวิจยัเล่มน้ี เพื่อทดสอบประสิทธิภาพและความสามารถในการท าก าไรของการวิเคราะห์
ทางเทคนิคในสินคา้และผลิตภณัฑแ์ต่ละประเภท 
 
 

2.3 ดัชนีบ่งช้ีทำงเทคนิค (Technical Indicator) 
งานวิจยัน้ีกล่าวถึงแนวคิดการวิเคราะห์ปัจจยัทางเทคนิคโดยใช้ Indicators 4 ประเภท 

ได้แก่  1.Bollinger Bands (BB) เป็น Indicators ให้ข้อมูลด้านราคาว่า ราคาอยู่ในกรอบท่ีมีค่าการ
เบ่ียงเบนมากหรือน้อย ใช้ดูความน่าจะเป็นในการปรับตวัข้ึนลงของราคา 2.Awesome Oscillator 
(AO) และ 3.Moving Average Convergence Divergence (MACD) ให้ข้อมูลด้านทิศทางแนวโน้ม
ของราคามีความแข็งแกร่งมากหรือนอ้ย มีแนวโนม้ท่ีจะเป็นจุดส้ินสุดของเทรนด์หรือไม่ 4.Relative 
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Strength Index (RSI) ให้ขอ้มูลเก่ียวกบั Momentum ว่าราคามี Momentum การซ้ือหรือขายมากหรือ
นอ้ย มีนยัส าคญัในการเป็นจุดกลบัตวัและจุดเปล่ียนรูปแบบของกราฟ  ซ่ึงทั้ง 4 Indicators สามารถ
ใช้ในการอธิบายการเคล่ือนไหวของตลาดได้ครบ ทั้งในช่วง Uptrend, Downtrend, Sideway และ 
Reversal Point โดยค่ามาตรฐานของการวิเคราะห์ปัจจยัทางเทคนิคแต่ละประเภทอา้งอิงตามงานวจิยั
ของ Colby (2003) นอกจากน้ีจะกล่าวถึง การวิเคราะห์ทางเทคนิคร่วมกัน (Integrated Technical 
Indicators) เป็นการประยกุตใ์ชก้ารวเิคราะห์ทางเทคนิคร่วมกนั โดยเลือกใชก้ารวิเคราะห์ทางเทคนิค
ท่ีสามารถเขา้กนัได ้เพื่อช่วยเพิ่มความแม่นย  าและความสามารถในการท าก าไรไดม้ากข้ึน 
 

2.3.1 Bollinger Bands (BB)  
เป็นเคร่ืองมือการวิเคราะห์ชนิดหน่ึงท่ีพฒันามาจากเส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบล้อม

กรอบ (Moving Average Envelopes) โดยนาย จอห์น โบลินเจอร์ (Bollinger, 1992, 2001) เน่ืองจาก
เขาไดศึ้กษาแนวคิดของเส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบลอ้มกรอบแลว้พบวา่แนวคิดน้ีมีจุดอ่อนคือ 

1. สถานะภาพของตลาดท่ีแตกต่างกนั ควรใช้ช่วงห่างของช่องการซ้ือขาย (Trading 
Bands) ท่ีแตกต่างกนั 

2. ช่วงเวลาท่ีต่างกนั เช่น ชัว่โมง วนั สัปดาห์ ฯลฯ ควรใชร้ะยะห่างของช่องการซ้ือ-ขาย 
(Trading Bands) ท่ีแตกต่างกนั แมจ้ะใช้ขอ้มูลชุดเดียวกนั ทั้งน้ี เพื่อติดตามลกัษณะการเคล่ือนไหว
ของราคา และสถานะ ณ จุดนั้น ๆ 

Bollinger Bands มีลกัษณะคลา้ยกบัเส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบลอ้มกรอบประกอบดว้ยเส้น
ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี (Moving Average) เส้นกรอบบน (Upper Band) และเส้นกรอบล่าง (Lower Band) 

Bollinger Bands เป็นกรอบการซ้ือขายท่ีมีระยะห่างจากค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีท่ีเปล่ียนแปลง
ไปตามการเคล่ือนไหวของราคาซ่ึงเท่ากบั 2 เท่าของค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) แลว้
เขียนเส้นคู่ไปกบัเส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีทั้งด้านบนและด้านล่าง เม่ือมีการเคล่ือนท่ีของสินค้าและ
ผลิตภณัฑ์อย่างรุนแรง ช่องการซ้ือขายจะขยายตวัห่างออกจากกนั แต่ถา้มีการเคล่ือนไหวของราคา
นอ้ย ช่องการซ้ือขายจะบีบตวัแคบลง 

- Upper Band = ขอบบน ค านวณมาจาก Simple Moving Average (SMA)  N วัน + 
standard deviation N วนั x K 

        𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈 = 𝑈𝑈𝑈𝑈 + 𝑈. 𝑈𝑈  

- Middle Band = ขอบกลาง ค านวณจาก simple moving average (SMA) N วนั 
         𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈 = 𝑈𝑈𝑈𝑈  

- Lower Band = ขอบล่าง ค านวณมาจาก  
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Simple Moving Average (SMA) N วนั – standard deviation N วนั x K 
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈 = 𝑈𝑈𝑈𝑈 − 𝑈. 𝑈𝑈  

ตามค่า Standard ท่ีใชง้าน N = 20 และ K = 2 (Colby, 2003) 
𝑈𝑈𝑈𝑈 =

𝑈1+𝑈2+⋯+𝑈𝑈

𝑈
 ,  𝑈𝑈 =  √

1

𝑈
. ∑ (𝑈𝑈 − 𝑈𝑈𝑈)2𝑈

𝑈=1  
P คือ ราคาสินคา้   
N คือ จ านวนวนั 
M คือ จ านวนขอ้มูลท่ีสังเกต 
K คือ ตวัคูณ (Multiplier) 
𝑈𝑈คือ Standard Deviation 
Simple Moving Average (SMA) คือ ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีอยา่งง่าย 

 
2.3.2 Awesome Oscillator (AO) 
เป็น Indicators ทางเทคนิค Awesome Oscillator (AO) เป็นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีอย่างง่าย 

(Simple Moving Average) ท่ีค  านวณจากขอ้มูลราคาจ านวน 34 แท่งราคา(Colby, 2003) ซ่ึงลากกราฟ
จากจุดก่ึงกลางของแท่งราคา (ราคาสูงสุด + ราคาต ่าสุด) / 2 แลว้น าไปลบออกจากค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี
อยา่งง่ายท่ีค านวณจากขอ้มูลราคาจ านวน 5 แท่งราคา(Colby, 2003) ซ่ึงสร้างข้ึนจากจุดก่ึงกลางของ
แท่ง (ราคาสูงสุด + ราคาต ่าสุด) / 2 ค่าของ Indicators จะแสดงไดอ้ยา่งชดัเจนวา่ ณ ขณะน้ีตลาดก าลงั
อยูภ่ายในใตแ้รงผลกัดนัของการซ้ือหรือการขาย  
  𝑈𝑈 =  𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈(𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈, 5) − 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈(𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈, 34) 

   
                          𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 =

𝑈𝑈𝑈ℎ𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈−𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈

2
× 100 

Median Price คือ ราคามธัยฐาน 
Highest Price คือ ราคาสูงสุด ณ เวลานั้น 
Lowest Price คือ ราคาต ่าสุด ณ เวลานั้น 
 
2.3.3 Moving Average Convergence Divergence (MACD) 
เป็น Indicators ซ่ึงใช้วดัโมเมนตมัและการเคล่ือนท่ีตามแนวโน้ม โดยถูกค านวณจาก

ค่าเฉล่ียของราคา ซ่ึงประกอบด้วย 2 ส่วน คือ 1. MACD Main ถูกสร้างมาจากส่วนต่างของ เส้น
ค่าเฉล่ีย EMA 12 วนั ลบกบั ค่าเฉล่ีย EMA 26 วนั 2. Signal Line คือ เส้นค่าเฉล่ีย Simple Moving 
Average (SMA) 9 วนั (Default) มีลกัษณะคลา้ยกบั AO 
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𝑈𝑈𝑈𝑈 =  𝑈𝑈𝑈(𝑈, 𝑈1) −  𝑈𝑈𝑈(𝑈, 𝑈2), 𝑈ℎ𝑈𝑈𝑈 𝑈1 <  𝑈2 

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈 = 𝑈𝑈𝑈𝑈3 

𝑈𝑈𝑈𝑈  =  𝑈𝑈𝑈𝑈−1 +  (𝑈𝑈  −  𝑈𝑈𝑈𝑈−1)  =  𝑈𝑈  +  (1 −  𝑈)𝑈𝑈𝑈𝑈−1 

𝑈 =
2

(𝑈 + 1)
 

𝑈𝑈𝑈 (Exponential Moving Average) คือ ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบเอกซ์โพเนนเชียล  
𝑈 คือ จ านวนวนั (N1 = 12, N2 = 26, N3 = 9) (Colby, 2003) 
𝑈𝑈คือ ราคาปิด ณ เวลา t  
𝑈 คือ ค่าปัจจยัถ่วงน ้าหนกั หรือตวัคูณถ่วงน ้าหนกั 

 
2.3.4 Relative Strength Index (RSI) 
เป็น Indicators ใช้บ่งช้ีความเร็ว และปริมาณในการเปล่ียนแปลงของราคาสินคา้และ

ผลิตภณัฑ ์โดย RSI มีค่าอยูร่ะหวา่ง 0 ถึง 100 เม่ือ RSI มีค่าสูงกวา่ 70 จะอยูใ่นขอบเขต “Overbought” 
ซ่ึง Overbought คือการท่ีราคาข้ึนมาสูงกวา่ท่ีควร เม่ือเทียบกบัขอ้มูลในอดีต และเม่ือ RSI มีค่าต ่ากวา่ 
30 จะถือว่าอยู่ในขอบเขต “Oversold” ซ่ึง Oversold คือการท่ีราคาลงมาต ่ากว่าท่ีควรเม่ือเทียบกับ
ราคาขอ้มูลในอดีต โดยในจุด Overbought และ Oversold คาดวา่จะเกิดการวกกลบัของราคา 

𝑈𝑈𝑈(𝑈, 𝑈1) = 100 ×  
𝑈𝑈(𝑈, 𝑈1)

[𝑈𝑈(𝑈, 𝑈1) + 𝑈𝑈(𝑈, 𝑈1)]
 

𝑈𝑈 คือ ค่าเฉล่ียของการเพิ่มข้ึนของราคาเม่ือราคาขยบัสูงข้ึน 
𝑈𝑈 คือ ค่าเฉล่ียของค่าสัมบูรณ์การลดลงของราคาเม่ือราคาลดต ่าลง 
𝑈1 คือ จ านวนวนั (Standard = 14) (Colby, 2003) 
𝑈 คือ ราคาของสินคา้ 

 
2.3.5 Integrated Technical Indicators (กำรวเิครำะห์ทำงเทคนิคร่วมกนั)  
การประยุกต์ใช้การวิเคราะห์ทางเทคนิคร่วมกนั โดยเลือกใช้การวิเคราะห์ทางเทคนิค

เบ้ืองตน้ท่ีสามารถเขา้กนัได ้โดยไดเ้ลือกใช ้Bollinger Bands (BB) เป็นหลกั เน่ืองจากมีความสามารถ
ในการท าก าไรและมี Profitable Trades ค่อนขา้งสูง และใช้ Relative Strength Index (RSI) มาช่วย
เพิ่มความแม่นย  า เน่ืองจาก Relative Strength Index (RSI) ใชใ้นการตรวจสอบหาจุดกลบัตวั (Reverse 
Point) ซ่ึงเหมาะกบั Bollinger Bands (BB) ท่ีใชว้ิธีการซ้ือ-ขายจากการขยบัของราคาเขา้-ออกเส้นค่า
เบ่ียงเบนมาตรฐาน และใช้ Awesome Oscillator (AO) ในการเปิดออเดอร์เพิ่มเติม เน่ืองจากมองว่า 
ออเดอร์แรกท่ีเปิดนั้ นมีทิศทางถูกต้อง โดย Awesome Oscillator (AO) มีความสามารถในการ
คาดการณ์แนวโนม้ของสินคา้ จะท าใหส้ามารถท าก าไรเพิ่มเติมไดม้ากยิง่ข้ึน 
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บทที ่3 

สมมติฐำนและวธิีกำรด ำเนินกำรวจิัย (Hypothesis and Methodology) 
 
 

3.1 สมมติฐำน (Hypothesis) 
อา้งอิงจากดชันีบ่งช้ี (Indicator) 4 ดชันี และการวเิคราะห์ทางเทคนิคร่วมกนั (Integrated 

Technical Indicators) ท่ีกล่าวมาขา้งตน้นั้น เพื่อท าการทดสอบการวิเคราะห์ทางเทคนิคของดชันีบ่งช้ี
ดงักล่าวตามสมมติฐาน โดยแบ่งสมมติฐานตามกฎการซ้ือขาย (Trading Rules) ท่ีก าหนด ซ่ึงกฎการ
ซ้ือขาย (Trading Rules) ของดชันีบ่งช้ี (Indicator) 4 ดชันี ได้แก่ Bollinger Bands Rule (BB Rule), 
Awesome Oscillator Rule (AO Rule) , Moving Average Convergence Divergence Rule (MACD 
Rule) และ  Relative Strength Index Rule (RSI Rule) อ้างอิงมาจาก Colby (2003) และ Raju and 
Rishita (2018) ส่วนกฎการวิเคราะห์ทางเทคนิคร่วมกัน (Integrated Technical Rule) เป็นการ
คาดการณ์ของคณะผูว้จิยั ซ่ึงเกิดจากการศึกษาขอ้ดีและขอ้เสียของการวเิคราะห์ทางเทคนิคของแต่ละ
ดชันีบ่งช้ี และน าดชันีบ่งช้ีท่ีสามารถวิเคราะห์ร่วมกนัไดม้าการประยุกตใ์ชก้ารวิเคราะห์ทางเทคนิค
ร่วมกนั (Integrated Technical Indicators) ข้ึนมา โดยก าหนดเป็นกฎการวิเคราะห์ทางเทคนิคร่วมกนั 
(Integrated Technical Rule)  เ น่ืองจากคาดว่าจะสามารถท าก าไรเพิ่มข้ึนได้ รายละเอียดของ
สมมติฐานการวเิคราะห์ทางเทคนิคของดชันีบ่งช้ีตามกฎการซ้ือขาย (Trading Rules)  ดงัน้ี 
 

3.1.1 สมมติฐำนกำรวิเครำะห์ทำงเทคนิคของดัชนีบ่งช้ี Bollinger Bands Rule (BB Rule) 
3.1.1.1 BB Rule 

3.1.1.1.1 Buy Signal: ท าการ Long Position เม่ือราคาของ
สินคา้ลงมาอยูต่  ่ากวา่เส้น Lower Band และกลบัข้ึนไปอยูด่า้นบนเส้น Lower Band 

3.1.1.1.2 Sell Signal: ท าการ Short Position เม่ือราคาของ
สินคา้ข้ึนไปอยูสู่งกวา่เส้น Upper Band และกลบัลงมาอยูด่า้นล่างเส้น Upper Band 
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รูปภำพ 1 แสดงสัญญำณกำรซ้ือและขำยของ BB Rule  
ท่ีมา : น ามาจากโปรแกรม Meta Trader 4 
 

3.1.2 สมมติฐำนกำรวเิครำะห์ทำงเทคนิคของดัชนีบ่งช้ี Awesome Oscillator Rule (AO Rule) 
3.1.2.1 AO Rule 1 

3.1.2.1.1 Buy Signal: ท าการ Long Position เม่ือ AO อยู่ต  ่า
กวา่ 0 และกลบัข้ึนไปสูงกวา่ 0 

3.1.2.1.2 Sell Signal: ท าการ Short Position เม่ือ AO อยู่สูง
กวา่ 0 และกลบัลงมาต ่ากวา่ 0 
 

 
รูปภำพ 2 แสดงสัญญำณกำรซ้ือและขำยของ AO Rule 1 
ท่ีมา : น ามาจากโปรแกรม Meta Trader 4 
 

3.1.2.2 AO Rule 2 
3.1.2.2.1 Buy Signal: ท าการ Long Position เม่ือ AO อยู่ต  ่า

กวา่ 0 และมีค่ามากกวา่เดิม 2 ช่วงเวลาติดต่อกนั (จ านวนแท่งค่า AO สูงข้ึนจากเดิม 2 แท่งติดกนั)   
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3.1.2.2.2 Sell Signal: ท าการ Short Position เม่ือ AO อยู่สูง
กวา่ 0 และมีค่าต ่ากวา่เดิม 2 ช่วงเวลาติดต่อกนั (จ านวนแท่งค่า AO ต ่าลงจากเดิม 2 แท่งติดกนั) 
 

 
รูปภำพ 3 แสดงสัญญำณกำรซ้ือและขำยของ AO Rule 2 
ท่ีมา : น ามาจากโปรแกรม Meta Trader 4 
 

3.1.3 สมมติฐำนกำรวิเครำะห์ทำงเทคนิคของดัชนีบ่งช้ี Moving Average Convergence 
Divergence Rule (MACD Rule 1) 

3.1.3.1 MACD Rule 1 
3.1.3.1.1 Buy Signal:  ท าการ  Long Position เ ม่ือ  MACD 

Main อยูต่  ่ากวา่ 0 และกลบัข้ึนไปสูงกวา่ 0 
3.1.3.1.2 Sell Signal:  ท าการ Short Position เ ม่ือ  MACD 

Main อยูสู่งกวา่ 0 และกลบัลงมาต ่ากวา่ 0  
 

 
รูปภำพ 4 แสดงสัญญำณกำรซ้ือและขำยของ MACD Rule 1 
ท่ีมา : น ามาจากโปรแกรม Meta Trader 4 
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3.1.3.2 MACD Rule 2 
3.1.3.2.1 Buy Signal: ท าการ Long Position เ ม่ือ MACD 

Main อยูต่  ่ากวา่ 0 และ Signal Line จากนั้น MACD Main กลบัข้ึนมาอยูสู่งกวา่ Signal Line  
3.1.3.2.2 Sell Signal: ท าการ Short Position เ ม่ือ MACD 

Main อยูสู่งกวา่ 0 และ Signal Line จากนั้น MACD Main กลบัลงมาอยูต่  ่ากวา่ Signal Line 
 

 
รูปภำพ 5 แสดงสัญญำณกำรซ้ือและขำยของ MACD Rule 2 
ท่ีมา : น ามาจากโปรแกรม Meta Trader 4 
 

3.1.4 สมมติฐำนกำรวเิครำะห์ทำงเทคนิคของดัชนีบ่งช้ี Relative Strength Index (RSI Rule) 
3.1.4.1 RSI Rule 

3.1.4.1.1 Buy Signal:  เ ม่ือค่า  RSI มีค่าต ่ ากว่า  30 ลงมา
ในช่วง Oversold และค่า RSI กลบัข้ึนไปสูงกวา่ 30 (จะเป็นสัญญาณของการซ้ือ) 

3.1.4.1.2 Sell Signal: เม่ือค่า RSI มีค่าสูงกว่า 70 อยู่ในช่วง 
Overbought และค่า RSI กลบัลงมาต ่ากวา่ 70 (จะเป็นสัญญาณของการขาย) 

 

 
รูปภำพ  6 แสดงสัญญำณกำรซ้ือและขำยของ RSI Rule 
ท่ีมา : น ามาจากโปรแกรม Meta Trader 4 
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3.1.5 สมมติฐำนกำรวิเครำะห์ทำงเทคนิคของดัชนีบ่งช้ี Integrated Technical Rule 
(กฎการวิเคราะห์ทางเทคนิคร่วมกนั) เป็นการคาดการณ์วา่จะสามารถท าก าไรเพิ่มข้ึนได ้ซ่ึงจากการ
วิเคราะห์ทางเทคนิคของแต่ละดชันีบ่งช้ีมีขอ้ดีและขอ้เสียท่ีแตกต่างกนั จึงเกิดการประยุกต์ใช้การ
วิเคราะห์ทางเทคนิคร่วมกนั โดยก าหนดกฎการวิเคราะห์ทางเทคนิคร่วมกนัข้ึนมา ตามสมมติฐาน
ดงัน้ี 

3.1.5.1 Integrated Technical Rule 
3.1.5.1.1 Buy Signal: เม่ือราคาของสินค้าลงมาอยู่ต  ่ ากว่า

เส้น Lower Band และกลับข้ึนไปอยู่ด้านบนเส้น Lower Band โดยท่ีค่า RSI มีค่าต ่ากว่า 30 ลงมา
ในช่วง Oversold จะเป็นสัญญาณของการซ้ือสินคา้และผลิตภณัฑ์นั้น และจะท าการซ้ือสินคา้และ
ผลิตภณัฑเ์พิ่มเติมในกรณีท่ีมีออเดอร์ซ้ืออยูแ่ลว้ตามเง่ือนไขของ AO Rule 2 ต่อไป 

3.1.5.1.2 Sell Signal: เม่ือราคาของสินคา้ข้ึนไปอยู่สูงกว่า
เส้น Upper Band และกลับลงมาอยู่ต  ่ากว่าเส้น Upper Band เม่ือค่า RSI มีค่าสูงกว่า 70 อยู่ในช่วง 
Overbought จะเป็นสัญญาณของการขายสินค้าและผลิตภัณฑ์นั้ น และจะท าการขายสินค้าและ
ผลิตภณัฑเ์พิ่มเติม ในกรณีท่ีมีออเดอร์ขายอยูแ่ลว้ตามเง่ือนไขของ AO Rule 2 ต่อไป 

 

 

รูปภำพ 7 แสดงสัญญำณกำรซ้ือและขำยของกำรวเิครำะห์ทำงเทคนิคร่วมกนั (Integrated Technical Rule) 
ท่ีมา : น ามาจากโปรแกรม MetaTrader4 
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3.2 วธิีกำรทดสอบ 
การท าการทดสอบโดยใช้วิธีการเขียนโปรแกรมผ่านโปรแกรม Meta Editor ซ่ึงเป็น

โปรแกรมเฉพาะท่ีใชใ้นการซ้ือหรือขายสินคา้ผา่นโปรแกรม Meta Trader 4 ทางคณะผูว้จิยัจะท าการ
เขียนโปรแกรมการวิเคราะห์ทางเทคนิคแต่ละประเภท  ทดสอบโดยท าการทั้งซ้ือและขาย (Buy & 
Sell) ตามเง่ือนไขของเคร่ืองมือท่ีใชใ้นการวเิคราะห์เชิงเทคนิคกบัสินคา้และผลิตภณัฑแ์ต่ละประเภท 
โดยมีค่าต่าง ๆ เป็นค่ามาตรฐาน (Colby 2003) ในส่วนของค่าใช้จ่ายในดา้น Transaction แต่ละการ
ซ้ือหรือขายไดท้  าการรวมในการทดสอบแลว้ ยกเวน้เพียงความเส่ียงจากการแปลงสกุลเงินในการฝาก
เงินหรือถอนเงินท่ีไม่รวมอยูใ่นการทดสอบดว้ย 

การทดสอบแบ่งออกเป็น 2 ช่วงใหญ่ คือ   
1. ท าการทดสอบ Indicators ทั้ ง 4 ประเภท ด้วยการตั้ งค่าพื้นฐาน (Default) เพื่อดู

ประสิทธิภาพและความสามารถในการท าก าไรท่ีมีต่อสินคา้และผลิตภณัฑแ์ต่ละประเภท 
2.  ท าการน า  Indicators มาปรับใช้ร่วมกัน เพื่อท าให้โปรแกรมท่ีเขียนออกมามี

ประสิทธิภาพและสามารถท าก าไรไดใ้นสินคา้และผลิตภณัฑ์แต่ละประเภทดียิ่งข้ึนโดยทั้ง 2 ช่วงการ
ทดสอบ จะทดสอบกบัสินคา้และผลิตภณัฑ์ 7 ประเภทใน ช่วงระยะเวลาแบบรายวนั (Timeframes 
Day) และช่วงระยะเวลาแบบ 4 ชัว่โมง (Timeframes 4 Hours) 
 
 

3.3 วธิีกำรวดัผลกำรทดสอบ 
กระบวนการทดสอบแบ่งออกเป็น 2 ช่วง ไดแ้ก่ ช่วงท่ี 1.การวดัความเส่ียง ช่วงท่ี 2.การ

ว ัดประสิทธิภาพ โดยท าการว ัดประสิทธิภาพต่างๆผ่านโปรแกรม MT4 จากรายงานของ 
Metaquotessoftwarecorp. (2006) และได้ค  านวณค่าประสิทธิภาพเพิ่มเติม คือ Buy and hold index, 
Profit and loss index และ Reward and risk index ("MetaStock Professional: user’s manual," 2009) 

  
3.3.1 กำรวดัควำมเส่ียง (Risk Measures) 
การวดัความเส่ียงดว้ย Maximal Drawdown ซ่ึงเป็นค่า Drawdown สูงสุดท่ีเกิดข้ึนตอน

ท าการทดสอบ หมายความวา่การซ้ือหรือขายท่ีผา่นมาขาดทุนสูงสุดเท่าไหร่ ยิง่นอ้ยยิง่ดี 
Max Drawdown คือ ปริมาณการขาดทุนสะสมสูงสุดท่ีเกิดข้ึนในช่วงท่ีผา่นมาเม่ือเทียบ

กบัปริมาณเงินสูงสุดท่ีมีก่อนเกิดการขาดทุนสะสม 
Drawdown คือ ปริมาณการขาดทุนสะสมท่ีเกิดข้ึนในช่วงท่ีผา่นมาเม่ือเทียบกบัปริมาณ

เงินสูงสุดท่ีมีก่อนเกิดการขาดทุนสะสม 
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Max Peak คือ ปริมาณเงินสูงสุดท่ีมีก่อนเกิดการขาดทุนสะสม 
 

 
รูปภำพ 8 แสดงกำรเปลี่ยนแปลงของปริมำณเงินที่เกิดขึ้นจำกกำรซ้ือหรือขำยโดยที่จุดที่ 1, 2, 3 คือ 
Drawdown และเกดิ Max Drawdown ทีจุ่ดที ่4 
ท่ีมา : Software Corp, M. (2006, May 5) 
 

3.3.2 กำรวดัประสิทธิภำพ (Performance Measures) 
การวัด  Performance ด้ว ย  Total Net Profit (% ) , Profit Factor, Profitable Trades, 

Average Profit /Loss Ratio, Buy and hold index, Profit and loss index และ Reward and risk index 
3.3.2.1 Total Net Profit (%) 
เป็นตวัช้ีวดัว่า การซ้ือขายสินคา้และผลิตภณัฑ์ท่ีเกิดข้ึนนั้น มีก าไรหรือ

ขาดทุนเท่าไหร่ ยิง่มากยิง่ดี ถา้มากกวา่ 0 แสดงวา่ก าไร ถา้นอ้ยกวา่ 0 แสดงวา่ขาดทุน 
                      𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈(%) =

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 − 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈

× 100 

Gross Profit คือ ก าไรทั้งหมดท่ีเกิดไดใ้นการซ้ือหรือขายสินคา้นั้นรวมกนั 
Gross Loss คือ ขาดทุนทั้งหมดท่ีเกิดข้ึนในการซ้ือหรือขายสินคา้นั้นรวมกนั 
Initial Balance คือ เงินเร่ิมตน้ในพอร์ทการซ้ือหรือขาย 
3.3.2.2 Profit Factor 
เป็นตวัช้ีวดัความสามารถในการท าก าไร โดยเปรียบเทียบระหว่างก าไร

ทั้งหมดกบัขาดทุนทั้งหมด 
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 =

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈

 

Gross Profit คือ ก าไรทั้งหมดท่ีเกิดไดใ้นการซ้ือหรือขายสินคา้นั้นรวมกนั 
Gross Loss คือ ขาดทุนทั้งหมดท่ีเกิดข้ึนในการซ้ือหรือขายสินคา้นั้นรวมกนั 
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3.3.2.3 Profitable Trades (%) 
เป็นตวัช้ีวดัเปอร์เซ็นต์จ  านวนออเดอร์ท่ีสามารถท าก าไรได ้เทียบกบัออ

เดอร์ทั้งหมดท่ีท าการซ้ือหรือขายยิง่เปอร์เซ็นตม์ากยิง่ดี 
    𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈(%) =

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈

× 100 

Profit Trades คือ ปริมาณออเดอร์ทั้งหมดท่ีสามารถท าก าไรได ้
Total Trades คือ ปริมาณออเดอร์ทั้งหมดท่ีท าการซ้ือหรือขาย 
3.3.2.4 Average Profit/Loss Ratio 
เป็นตวัช้ีวดัท่ีเปรียบเทียบระหวา่งความสามารถในการท าก าไรเฉล่ียเทียบ

กบัขาดทุนเฉล่ีย โดยการค านวณจากก าไรเฉล่ียหารขาดทุนเฉล่ีย ยิง่มีค่ามากยิง่ดี 
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈/𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 =

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈

 

Average Profit คือ ก าไรเฉล่ียท่ีเกิดข้ึนในการซ้ือหรือขายสินคา้นั้น 
Average Loss คือ ขาดทุนเฉล่ียท่ีเกิดข้ึนในการซ้ือหรือขายสินคา้นั้น 
3.3.2.5 Buy-and-Hold Index 
เป็นตวัช้ีวดัประสิทธิภาพของการซ้ือหรือขายสินคา้ของการวิเคราะห์ทาง

เทคนิคแต่ละประเภทเปรียบเทียบกบักลยุทธ์ซ้ือและถือ (Buy-and-Hold) ตวัอย่าง ถา้ Buy and hold 
index มีค่า 10 หมายความวา่ การวิเคราะห์ทางเทคนิคนั้นสามารถท าก าไรไดม้ากกวา่กลยุทธ์ซ้ือและ
ถือ 10% ถา้ Buy and hold index มีค่าต ่ากวา่ 0 หมายความวา่ การวิเคราะห์ทางเทคนิคนั้นไม่สามารถ
ท าก าไรไดม้ากกวา่กลยทุธ์การซ้ือและถือ   

3.3.2.6 Profit and Loss Index 
เป็นตวัช้ีวดัท่ีเปรียบเทียบระหว่างปริมาณการซ้ือขายท่ีก าไรกบัปริมาณ

การซ้ือขายท่ีขาดทุน มีค่าอยู่ระหว่าง -100% ถึง +100% โดยค่าท่ีน้อยกว่า 0 หมายความว่า ปริมาณ
การซ้ือขายท่ีขาดทุนมีมากกวา่ ประมาณการซ้ือขายท่ีก าไร 

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈(%)

=
𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈

𝑈𝑈𝑈(𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈, 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈)
× 100 

Net Profit = Gross Profit – Gross Loss 
Gross Profit คือ ก าไรทั้งหมดท่ีเกิดไดใ้นการซ้ือหรือขายสินคา้นั้นรวมกนั 
Gross Loss คือ ขาดทุนทั้งหมดท่ีเกิดข้ึนในการซ้ือหรือขายสินคา้นั้นรวมกนั 
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3.3.2.7 Reward and Risk Index 
เป็นตัวช้ีว ัดท่ีเปรียบเทียบระหว่างผลตอบแทนกับความเส่ียง โดย

ผลตอบแทนคือ Net Profit และความเส่ียงคือ ค่าสัมบูรณ์ของ Net Profit รวมกบั Max Drawdown ค่า
ของ Reward and risk index จะอยูร่ะหวา่ง -100% ถึง +100% ถา้ค่าท่ีนอ้ยกวา่ 0% หมายความวา่ Net 
Profit ขาดทุนมีค่าติดลบ 

                                                     𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈(%)

=
𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈

[𝑈𝑈𝑈(𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈, 0) + 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈]
× 100 

Net Profit = Gross Profit – Gross Loss 
Gross Profit คือ ก าไรทั้งหมดท่ีเกิดไดใ้นการซ้ือหรือขายสินคา้นั้นรวมกนั 
Gross Loss คือ ขาดทุนทั้งหมดท่ีเกิดข้ึนในการซ้ือหรือขายสินคา้นั้นรวมกนั 
Max Drawdown คือ ปริมาณการขาดทุนสะสมสูงสุดท่ีเกิดข้ึนในช่วงท่ี

ผา่นมาเม่ือเทียบกบัปริมาณเงินสูงสุดท่ีมีก่อนเกิดการขาดทุนสะสม 
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บทที ่4 
ข้อมูลทีใ่ช้ในกำรศึกษำ (Data and Description) 

 
 

ขอ้มูลราคาสินคา้และผลิตภณัฑ์ โดยเป็นขอ้มูลยอ้นหลงัทั้งหมดจากทาง Broker IC 
Markets และ FXPRO ผ่านทางโปรแกรม Meta Trader 4 (MT4) โดยทาง Broker IC Markets ไดรั้บ
อนุญาตและอยูภ่ายใตก้ารก ากบัดูแลของ Australian Securities and Investments Commission (ASIC) 
ใบอนุญาตเลขท่ี 335692 (InternationalCaptialMarket) และ Broker FXPRO ได้รับอนุญาตและอยู่
ภายใต้การก ากับดูแลของ Financial Conduct Authority (FCA) ใบอนุญาตเลขท่ี 509956, Cyprus 
Securities and Exchange Commission (CySEC) ใบอนุญาตเลขท่ี 078/07, Financial Sector Conduct 
Authority (FSCA) ใบอนุญาตเลขท่ี 45052, Dubai Financial Services Authority (DFSA) ใบอนุญาต
เลขท่ี F003333 และ Securities Commission of The Bahamas (SCB) ใบอนุญาตเลขท่ี SIA-F184 
(FxPro) 
 
 

4.1 ข้อมูลสินค้ำประเภทพลงังำน (Energies)  
โดยใชข้อ้มูลบน Platform MT4 จาก Broker IC Markets ไดแ้ก่  
4.1.1 น ้ามนั Brent ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม พ.ศ.2559 ถึงวนัท่ี 31 ธนัวาคม พ.ศ.2560 รวม

ทั้งส้ิน 2 ปี ในช่วงระยะเวลาแบบรายวนั (Timeframes Day) และตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม พ.ศ.2560 ถึง
วนัท่ี 31 ธนัวาคม พ.ศ.2560 รวมทั้งส้ิน 1 ปี ในช่วงระยะเวลาแบบ 4 ชัว่โมง (Timeframes 4 Hours) 

4.1.2 น ้ามนั Crude ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม พ.ศ.2554 ถึงวนัท่ี 31 ธนัวาคม พ.ศ.2560 รวม
ทั้งส้ิน 7 ปี ในช่วงระยะเวลาแบบรายวนั (Timeframes Day) และ ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม พ.ศ.2556 ถึง
วนัท่ี 31 ธนัวาคม พ.ศ.2560 รวมทั้งส้ิน 5 ปี ในช่วงระยะเวลาแบบ 4 ชัว่โมง (Timeframes 4 Hours) 
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4.2 ข้อมูลสินค้ำประเภทกำรซ้ือขำยส่วนต่ำงพนัธบัตร (Bond CFDs)  
โดยใชข้อ้มูลบน Platform MT4 จาก Broker IC Markets ไดแ้ก่  
4.2.1 US-Treasury 10 years (Dec 18) ตั้ งแต่วนัท่ี 1 มกราคม พ.ศ.2553 ถึงวนัท่ี 31 

ธันวาคม พ.ศ.2560 รวม ทั้ งส้ิน 8 ปี ในช่วงระยะเวลาแบบรายวนั (Timeframes Day) และช่วง
ระยะเวลาแบบ 4 ชัว่โมง (Timeframes 4 Hours) 
 
 

4.3 ข้อมูลสินค้ำประเภทกำรซ้ือขำยส่วนต่ำงดัชนี (Indices CFDs)  
โดยใชข้อ้มูลบน Platform MT4 จาก Broker IC Markets ไดแ้ก่  
4.3.1 US-SPX500 ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม พ.ศ.2556 ถึงวนัท่ี 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2560 รวม

ทั้ งส้ิน 5 ปี ในช่วงระยะเวลาแบบรายวนั (Timeframes Day) และช่วงระยะเวลาแบบ 4 ชั่วโมง 
(Timeframes 4 Hours) 

4.3.2 UK-100 ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม พ.ศ.2556 ถึงวนัท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2560 รวม
ทั้ งส้ิน 5 ปี ในช่วงระยะเวลาแบบรายวนั (Timeframes Day) และช่วงระยะเวลาแบบ 4 ชั่วโมง 
(Timeframes 4 Hours) 

4.3.3 EU-STOXX50 ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม พ.ศ.2556 ถึงวนัท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2560 
รวมทั้งส้ิน 5 ปี ในช่วงระยะเวลาแบบรายวนั (Timeframes Day) และช่วงระยะเวลาแบบ 4 ชัว่โมง 
(Timeframes 4 Hours) 

4.3.4 JP-225 ตั้ งแต่วนัท่ี 1 มกราคม พ.ศ.2556 ถึงวนัท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2560 รวม
ทั้ งส้ิน 5 ปี ในช่วงระยะเวลาแบบรายวนั (Timeframes Day) และช่วงระยะเวลาแบบ 4 ชั่วโมง 
(Timeframes 4 Hours) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



22 

ตำรำง 1 แสดงระยะเวลำทดสอบสินค้ำและผลติภัณฑ์อ้ำงองิ 3 ประเภท ได้แก่ สินค้ำประเภทพลงังำน 
(Energies) สินค้ำประเภทกำรซ้ือขำยส่วนต่ำงพันธบัตร (Bond CFDs) สินค้ำประเภทกำรซ้ือขำย
ส่วนต่ำงดัชนี (Indices CFDs) รวมทั้งส้ิน 7 สินค้ำและผลติภัณฑ์ โดยข้อมูลทีใ่ช้ในกำรทดสอบตั้งแต่
วนัที ่1 มกรำคม พ.ศ. 2551 ถึงวนัที ่31 ธันวำคม 2560 
 

Product 

ระยะเวลำทดสอบ (Years) 

ระยะเวลำแบบรำยวนั  
(Timeframes Day) 

ระยะเวลำแบบ 4 ช่ัวโมง  
(Timeframes 4 Hours) 

Energies  Brent Oil 2 1 
 Crude Oil 7 5 

Bond CFDs  
US-Treasury 10 
years (Dec 18) 

8 1 

Indices CFDs  US-SPX500 5 5 
 UK-100 5 5 
 EU-STOXX50 5 5 
 JP-225 5 5 
Total 7 Products  
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บทที ่5 
ผลกำรวจิัย (Results)  

 
 

จากการทดสอบได้ผลทดสอบการวิจยัแยกตามประเภทของสินคา้และผลิตภณัฑ์ได้ 
ดงัน้ี จากตารางท่ี 2 ผลการวิจยัในช่วงระยะเวลาแบบรายวนัของสินคา้ประเภทพลงังาน (Energies) 
แสดงจ านวนกรณีผลการทดสอบค่า Total Net Profit, Profit Factor, Average Profit/Average Loss, 
Profit/Loss Index และ  Reward/Risk Index ของ AO Rule 1, MACD Rule 1 มีจ  านวนกรณีเท่ากับ 
100% ซ่ึงเป็นตวัช้ีวดัวา่สามารถท าก าไรไดดี้, จ านวนกรณี Profitable Trades ท่ีมีค่ามากกวา่ 50% เป็น
ค่าท่ีวดัเปอร์เซ็นต์จ  านวนออเดอร์ท่ีสามารถท าก าไรได ้เป็นการวดัความแม่นย  าในการซ้ือหรือขาย
สินคา้ กลยุทธ์ท่ีมีจ  านวนกรณีสูงท่ีสุด ไดแ้ก่ AO Rule 1, BB และ MACD Rule 2, Max Drawdown 
เป็นค่าท่ีแสดงปริมาณการขาดทุนสะสมสูงสุดท่ีเกิดข้ึนในช่วงท่ีผา่นมาเม่ือเทียบกบัปริมาณเงินสูงสุด
ท่ีมีก่อนการขาดทุนสะสม  จ านวนกรณีท่ีแสดงปริมาณการขาดทุนสะสมนอ้ยท่ีสุด ทุกดชันีช้ีวดัมีค่า 
100% เท่ากนั ส่วน Buy-and-Hold Index ไม่มีจ  านวนกรณีของผลการทดสอบค่าใดสูงกวา่ 50% การ
วดัผลโดยรวมบ่งบอกว่าแสดงผลการวิเคราะห์ทางเทคนิคของ AO Rule 1 และ MACD Rule 1 มี
ความสามารถในการท าก าไรได้ดีกว่าการวิเคราะห์ทางเทคนิคอ่ืน ๆ รวมไปถึงกลยุทธ์ซ้ือและถือ 
(Buy-and-Hold) ดว้ย  

จากตารางท่ี 3 ผลการวิจยัในช่วงระยะเวลาแบบรายวนัของสินคา้ประเภทการซ้ือขาย
ส่วนต่างพนัธบตัร (Bond CFDs) แสดงจ านวนกรณีผลการทดสอบค่า Total Net Profit, Profitable 
Trades, Profit/Loss Index และ Reward/Risk Index ดชันีบ่งช้ีตวัอ่ืนๆสามารถท าก าไรได้ มีจ  านวน
กรณีเท่ากบั 100% ยกเวน้ AO Rule 1 และ MACD Rule 1 ซ่ึงมีจ านวนกรณีเท่ากบั 0%, Profit Factor 
และ Buy-and-Hold Index ดชันีบ่งช้ีตวัอ่ืนๆสามารถท าก าไรได้ โดยมีมีจ านวนกรณีเท่ากบั 100% 
ยกเวน้ AO Rule 1 และ MACD Rule 1 และกลยทุธ์ซ้ือและถือ (Buy-and-Hold) การวดัความสามารถ
ในการท าก าไรเฉล่ียเทียบกบัขาดทุนเฉล่ียหรือAverage Profit/ Average Loss กลยทุธ์ท่ีมีจ  านวนกรณี
สูงท่ีสุด 100% ได้แก่  AO Rule 1, AO Rule 2 และ MACD Rule 1, ส่วน Max Drawdown แสดง
จ านวนกรณีท่ีมีค่าปริมาณการขาดทุนสะสมน้อยท่ีสุดทุกดชันีบ่งช้ี การวดัผลโดยรวมบ่งบอกว่าผล
การทดสอบการวิเคราะห์ทางเทคนิคทุกประเภทมีความสามารถในการท าก าไรได ้ยกเวน้เพียงการ
วิเคราะห์ทางเทคนิคของ AO Rule 1 และ MACD Rule 1 แสดงให้เห็นว่าการวิเคราะห์ทางเทคนิค
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ของ AO Rule 1 และ MACD Rule 1 ไม่เหมาะท่ีจะใช้ในการซ้ือหรือขายสินคา้ประเภทการซ้ือขาย
ส่วนต่างพนัธบตัร  (Bond CFDs) 

จากตารางท่ี 4 ผลการวิจยัในช่วงระยะเวลาแบบรายวนัของสินคา้ประเภทการซ้ือขาย
ส่วนต่างดัชนี (Indices CFDs) แสดงจ านวนกรณีผลการทดสอบค่า Total Net Profit, Profit/Loss 
Index และ Reward/Risk Index สามารถท าก าไรได ้มีจ  านวนกรณีเท่ากบั 100% ในกลยทุธ์ซ้ือและถือ 
(Buy-and-Hold), จ านวนกรณี Profitable Trades ท่ีมีค่ามากกว่า 50% เป็นค่าท่ีวดัเปอร์เซ็นต์จ  านวน
ออเดอร์ท่ีสามารถท าก าไรได ้เป็นการวดัความแม่นย  าในการซ้ือหรือขายสินคา้ กลยุทธ์ท่ีมีจ านวน
กรณีสูงท่ีสุด 100% คือ กลยุทธ์ซ้ือและถือ (Buy-and-Hold) รองมาคือ 75% ได้แก่ AO Rule 2, BB 
และ Integrated Technical, ส่วน Max Drawdown ค่าจ านวนกรณีท่ีแสดงปริมาณการขาดทุนสะสม
น้อยท่ีสุด คือ Integrated Technical เท่ากบั 75% การวดัผลโดยรวมบ่งบอกว่าผลการทดสอบว่ากล
ยุทธ์ซ้ือและถือ (Buy-and-Hold) มีสามารถท าก าไรไดสู้งท่ีสุด ซ่ึงหมายความวา่สินคา้ประเภทสินคา้
ประเภทการซ้ือขายส่วนต่างดชันี (Indices CFDs) ไม่ควรน าดชันีบ่งช้ีทางเทคนิคมาใชใ้นการซ้ือหรือ
ขายสินคา้น้ี 
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ตำรำง 2 แสดงจ ำนวนกรณีผลกำรทดสอบแบบรำยวันของสินค้ำประเภทพลังงำน (Energies) เทียบ
เป็นเปอร์เซ็นต์ (%) 
วดัผลการทดสอบโดย :  
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈(%) =

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 − 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈

× 100 

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 =
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈
 

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈(%) =
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈

× 100 

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 / 𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 =
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈
 

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈(%) =
𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈

𝑈𝑈𝑈(𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈, 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈)
× 100 

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈(%) =
𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈

[𝑈𝑈𝑈(𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈, 0) + 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈]
× 100 

𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈(%) =
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈

× 100%  

 

Performance Measurements 
AO 

BB 
MACD 

RSI 
Integrated 
Technical 

Buy & Hold AO 
Rule 1 

AO 
Rule 2 

MACD 
Rule 1 

MACD 
Rule 2 

Total Net Profit กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่ามากกวา่ 0% 100.00% 0.00% 50.00% 100.00% 0.00% 0.00% 50.00% 50.00% 

Profit Factor กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่ามากกวา่ 1.00 100.00% 0.00% 50.00% 100.00% 0.00% 0.00% 50.00% N/A 

Profitable Trades กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่ามากกวา่ 50% 0.00% 100.00% 100.00% 0.00% 100.00% 50.00% 50.00% 50.00% 

Average Profit/  
Average Loss 

กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่ามากกวา่ 1.00 100.00% 0.00% 0.00% 100.00% 0.00% 50.00% 0.00% N/A 

Buy-and-Hold Index กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่ามากกวา่ 0% 50.00% 0.00% 50.00% 50.00% 0.00% 50.00% 50.00% N/A 

Profit/Loss Index กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่ามากกวา่ 0% 100.00% 0.00% 50.00% 100.00% 0.00% 0.00% 50.00% 50.00% 

Reward/Risk Index กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่ามากกวา่ 0% 100.00% 0.00% 50.00% 100.00% 0.00% 0.00% 50.00% 50.00% 

Max Drawdown 

กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่านอ้ยกวา่ 10% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 

กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่าอยูร่ะหวา่ง  
10-20% 

0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่ามากกวา่ 20% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

หมายเหตุ : Max Drawdown ยิง่มีค่านอ้ยยิง่ดี ส่วนผลทดสอบอ่ืนๆยิง่มีค่ามากยิง่ดี 
ค่าท่ีเป็นตวัอกัษรหนาและขีดเส้นใต ้คือ ค่าท่ีมีความโดดเด่นเม่ือเปรียบเทียบกบัค่าอ่ืนๆ 
N/A คือ หาค่าไม่ได ้เน่ืองจาก Buy-and-Hold เป็นการซ้ือคร้ังเดียว 
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ตำรำง 3 แสดงจ ำนวนกรณีผลกำรทดสอบแบบรำยวันของสินค้ำประเภทกำรซ้ือขำยส่วนต่ำง
พนัธบัตร (Bond CFDs) เทยีบเป็นเปอร์เซ็นต์ (%) 
วดัผลการทดสอบโดย :  
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈(%) =

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 − 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈

× 100 

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 =
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈
 

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈(%) =
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈

× 100 

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 / 𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 =
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈
 

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈(%) =
𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈

𝑈𝑈𝑈(𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈, 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈)
× 100 

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈(%) =
𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈

[𝑈𝑈𝑈(𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈, 0) + 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈]
× 100 

𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈(%) =
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈

× 100%  

 

Performance Measurements 
AO 

BB 
MACD 

RSI 
Integrated 
Technical 

Buy & Hold AO 
Rule 1 

AO 
Rule 2 

MACD 
Rule 1 

MACD 
Rule 2 

Total Net Profit กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่ามากกวา่ 0% 0.00% 100.00% 100.00% 0.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 

Profit Factor กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่ามากกวา่ 1.00 0.00% 100.00% 100.00% 0.00% 100.00% 100.00% 100.00% N/A 

Profitable Trades กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่ามากกวา่ 50% 0.00% 100.00% 100.00% 0.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 

Average Profit/ 
Average Loss 

กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่ามากกวา่ 1.00 100.00% 100.00% 0.00% 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% N/A 

Buy-and-Hold Index กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่ามากกวา่ 0% 0.00% 100.00% 100.00% 0.00% 100.00% 100.00% 100.00% N/A 

Profit/Loss Index กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่ามากกวา่ 0% 0.00% 100.00% 100.00% 0.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 

Reward/Risk Index กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่ามากกวา่ 0% 0.00% 100.00% 100.00% 0.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 

Max Drawdown 

กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่านอ้ยกวา่ 10% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 

กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่าอยูร่ะหวา่ง  
10-20% 

0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่ามากกวา่ 20% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

หมายเหตุ : Max Drawdown ยิง่มีค่านอ้ยยิง่ดี ส่วนผลทดสอบอ่ืนๆยิง่มีค่ามากยิง่ดี 
ค่าท่ีเป็นตวัอกัษรหนาและขีดเส้นใต ้คือ ค่าท่ีมีความโดดเด่นเม่ือเปรียบเทียบกบัค่าอ่ืนๆ 
N/A คือ หาค่าไม่ได ้เน่ืองจาก Buy-and-Hold เป็นการซ้ือคร้ังเดียว  
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ตำรำง 4 แสดงจ ำนวนกรณีผลกำรทดสอบแบบรำยวันของสินค้ำประเภทกำรซ้ือขำยส่วนต่ำงดัชนี 
(Indices CFDs) เทยีบเป็นเปอร์เซ็นต์ (%) 
วดัผลการทดสอบโดย :  
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈(%) =

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 − 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈

× 100 

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 =
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈
 

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈(%) =
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈

× 100 

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 / 𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 =
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈
 

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈(%) =
𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈

𝑈𝑈𝑈(𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈, 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈)
× 100 

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈(%) =
𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈

[𝑈𝑈𝑈(𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈, 0) + 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈]
× 100 

𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈(%) =
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈

× 100%  

 

Performance Measurements 
AO 

BB 
MACD 

RSI 
Integrated 
Technical 

Buy & Hold AO  
Rule 1 

AO 
Rule 2 

MACD 
Rule 1 

MACD 
Rule 2 

Total Net Profit กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่ามากกวา่ 0% 0.00% 50.00% 50.00% 0.00% 25.00% 50.00% 50.00% 100.00% 

Profit Factor กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่ามากกวา่ 1.00 0.00% 50.00% 50.00% 0.00% 25.00% 50.00% 25.00% N/A 

Profitable Trades กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่ามากกวา่ 50% 0.00% 75.00% 75.00% 0.00% 50.00% 50.00% 75.00% 100.00% 

Average Profit/ 
Average Loss 

กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่ามากกวา่ 1.00 50.00% 25.00% 25.00% 50.00% 25.00% 50.00% 25.00% N/A 

Buy-and-Hold Index กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่ามากกวา่ 0% 0.00% 50.00% 50.00% 0.00% 25.00% 50.00% 50.00% N/A 

Profit/Loss Index กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่ามากกวา่ 0% 0.00% 50.00% 50.00% 0.00% 25.00% 50.00% 50.00% 100.00% 

Reward/Risk Index กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่ามากกวา่ 0% 0.00% 50.00% 50.00% 0.00% 25.00% 50.00% 50.00% 100.00% 

Max Drawdown 

กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่านอ้ยกวา่ 10% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 75.00% 25.00% 

กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่าอยูร่ะหวา่ง 
10-20% 

25.00% 25.00% 0.00% 25.00% 0.00% 0.00% 25.00% 25.00% 

กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่ามากกวา่ 20% 75.00% 75.00% 
100.jj00

% 
75.00% 100.00% 100.00% 0.00% 50.00% 

หมายเหตุ : Max Drawdown ยิง่มีค่านอ้ยยิง่ดี ส่วนผลทดสอบอ่ืนๆยิง่มีค่ามากยิง่ดี 
ค่าท่ีเป็นตวัอกัษรหนาและขีดเส้นใต ้คือ ค่าท่ีมีความโดดเด่นเม่ือเปรียบเทียบกบัค่าอ่ืนๆ 
N/A คือ หาค่าไม่ได ้เน่ืองจาก Buy-and-Hold เป็นการซ้ือคร้ังเดียว  
 

 
 

จากตารางท่ี 5 ผลการวิจยัในช่วงระยะเวลาแบบ 4 ชัว่โมงของสินคา้ประเภทพลงังาน 
(Energies) แสดงจ านวนกรณีผลการทดสอบค่า Total Net Profit, Profit Factor, Profit/Loss Index 
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และ Reward/Risk Index ของ MACD Rule 1 เท่ากบั 100% ซ่ึงเป็นตวัช้ีวดัว่าสามารถท าก าไรได้ดี, 
จ านวนกรณี Profitable Trades ท่ีมีค่ามากกวา่ 50% เป็นค่าท่ีวดัเปอร์เซ็นต์จ  านวนออเดอร์ท่ีสามารถ
ท าก าไรได ้เป็นการวดัความแม่นย  าในการซ้ือหรือขายสินคา้ กลยุทธ์ท่ีมีจ านวนกรณีสูงท่ีสุด 100%  
ไดแ้ก่ BB, MACD Rule 2 และ Integrated Technical, การวดัความสามารถในการท าก าไรเฉล่ียเทียบ
กบัขาดทุนเฉล่ียหรือAverage Profit/ Average Loss กลยุทธ์ท่ีมีจ านวนกรณีสูงท่ีสุด 100% คือ AO 
Rule 1 และ MACD Rule 1, Buy-and-Hold Index ไม่มีดัชนีบ่งช้ีใดสามารถท าก าไรได้ ส่วน Max 
Drawdown เป็นค่าท่ีแสดงปริมาณการขาดทุนสะสมสูงสุดท่ีเกิดข้ึนในช่วงท่ีผ่านมาเม่ือเทียบกบั
ปริมาณเงินสูงสุดท่ีมีก่อนการขาดทุนสะสม  จ านวนกรณีท่ีแสดงปริมาณการขาดทุนสะสมนอ้ยท่ีสุด
ทุกดัชนีบ่งช้ี การวดัผลโดยรวมบ่งบอกว่าผลการวิเคราะห์ทางเทคนิคของ MACD Rule 1 มี
ความสามารถในการท าก าไรสูงท่ีสุด และดีกวา่กลยทุธ์ซ้ือและถือ (Buy-and-Hold) 

จากตารางท่ี 6 ผลการวจิยัในช่วงระยะเวลาแบบ 4 ชัว่โมงของสินคา้ประเภทการซ้ือขาย
ส่วนต่างพนัธบตัร  (Bond CFDs) แสดงจ านวนกรณีผลการทดสอบค่า Total Net Profit, Profit Factor, 
Profit/Loss Index และ  Reward/Risk Index ของ  AO Rule 2, BB, MACD Rule 2 และ  Integrated 
Technical เท่ากบั 100%, จ านวนกรณี Profitable Trades ท่ีมีค่ามากกว่า 50% เป็นค่าท่ีวดัเปอร์เซ็นต์
จ  านวนออเดอร์ท่ีสามารถท าก าไรได ้เป็นการวดัความแม่นย  าในการซ้ือหรือขายสินคา้ กลยุทธ์ท่ีมี
จ านวนกรณีสูงท่ีสุด 100% ทุกดชันีบ่งช้ี ยกเวน้ AO Rule 1, MACD Rule 1 และกลยุทธ์ซ้ือและถือ 
(Buy-and-Hold) การวดัความสามารถในการท าก าไรเฉล่ียเทียบกบัขาดทุนเฉล่ียหรือAverage Profit/ 
Average Loss กลยุทธ์ท่ีมีจ านวนกรณีสูงท่ีสุด 100% ไดแ้ก่ AO Rule 1, AO Rule 2, BB และ MACD 
Rule 1, Buy-and-Hold Index แสดงจ านวนกรณีวา่สามารถท าก าไรไดม้ากกวา่กลยุทธ์ซ้ือและถือ กล
ยุทธ์ ท่ี มีจ านวนกรณีสูง ท่ี สุด  100% คือ AO Rule 2, BB และ  Integrated Technical ส่วน Max 
Drawdown เป็นค่าท่ีแสดงปริมาณการขาดทุนสะสมสูงสุดท่ีเกิดข้ึนในช่วงท่ีผ่านมาเม่ือเทียบกับ
ปริมาณเงินสูงสุดท่ีมีก่อนการขาดทุนสะสม  จ านวนกรณีท่ีแสดงปริมาณการขาดทุนสะสมนอ้ยท่ีสุด
ทุกดัชนีบ่งช้ี  การวดัผลโดยรวมบ่งบอกว่าผลการวิเคราะห์ทางเทคนิคของ AO Rule 2 และการ
วเิคราะห์ทางเทคนิค BB มีความสามารถในการท าก าไรสูงท่ีสุด รองลงมาคือการวเิคราะห์ทางเทคนิค
ร่วมกนั (Integrated Technical) ส่วนกลยทุธ์ซ้ือและถือ (Buy-and-Hold) ไม่สามารถท าก าไรไดเ้ลย 
 
 
 
 

ตำรำง 5 แสดงจ ำนวนกรณผีลกำรทดสอบแบบ 4 ช่ัวโมงของสินค้ำประเภทพลังงำน (Energies) 
เทยีบเป็นเปอร์เซ็นต์ (%) 
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วดัผลการทดสอบโดย :  
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈(%) =

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 − 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈

× 100 

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 =
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈
 

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈(%) =
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈

× 100 

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 / 𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 =
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈
 

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈(%) =
𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈

𝑈𝑈𝑈(𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈, 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈)
× 100 

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈(%) =
𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈

[𝑈𝑈𝑈(𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈, 0) + 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈]
× 100 

𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈(%) =
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈

× 100%  

 

Performance Measurements 
AO 

BB 
MACD 

RSI 
Integrated 
Technical 

Buy & Hold AO 
Rule 1 

AO 
Rule 2 

MACD 
Rule 1 

MACD 
Rule 2 

Total Net Profit กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่ามากกวา่ 0% 50.00% 0.00% 0.00% 100.00% 50.00% 0.00% 50.00% 50.00% 

Profit Factor กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่ามากกวา่ 1.00 50.00% 0.00% 0.00% 100.00% 50.00% 0.00% 50.00% N/A 

Profitable Trades กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่ามากกวา่ 50% 0.00% 50.00% 100.00% 0.00% 100.00% 50.00% 100.00% 50.00% 

Average Profit/ 
Average Loss 

กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่ามากกวา่ 1.00 100.00% 0.00% 0.00% 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% N/A 

Buy-and-Hold Index กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่ามากกวา่ 0% 50.00% 0.00% 0.00% 50.00% 0.00% 0.00% 0.00% N/A 

Profit/Loss Index กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่ามากกวา่ 0% 50.00% 0.00% 0.00% 100.00% 50.00% 0.00% 50.00% 50.00% 

Reward/Risk Index กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่ามากกวา่ 0% 50.00% 0.00% 0.00% 100.00% 50.00% 0.00% 50.00% 50.00% 

Max Drawdown 

กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่านอ้ยกวา่ 10% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 

กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่าอยูร่ะหวา่ง  
10-20% 

0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่ามากกวา่ 20% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

หมายเหตุ : Max Drawdown ยิง่มีค่านอ้ยยิง่ดี ส่วนผลทดสอบอ่ืนๆยิง่มีค่ามากยิง่ดี 
ค่าท่ีเป็นตวัอกัษรหนาและขีดเส้นใต ้คือ ค่าท่ีมีความโดดเด่นเม่ือเปรียบเทียบกบัค่าอ่ืนๆ 
N/A คือ หาค่าไม่ได ้เน่ืองจาก Buy-and-Hold เป็นการซ้ือคร้ังเดียว 
 
 
 
 
ตำรำง 6 แสดงจ ำนวนกรณผีลกำรทดสอบแบบ 4 ช่ัวโมงของสินค้ำประเภทกำรซ้ือขำยส่วนต่ำง
พนัธบัตร (Bond CFDs) เทยีบเป็นเปอร์เซ็นต์ (%) 
วดัผลการทดสอบโดย :  
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𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈(%) =
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 − 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈
× 100 

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 =
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈
 

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈(%) =
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈

× 100 

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 / 𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 =
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈
 

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈(%) =
𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈

𝑈𝑈𝑈(𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈, 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈)
× 100 

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈(%) =
𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈

[𝑈𝑈𝑈(𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈, 0) + 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈]
× 100 

𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈(%) =
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈

× 100%  

 

Performance Measurements 

AO 

BB 

MACD 

RSI 
Integrated 
Technical 

Buy & Hold AO 
Rule 1 

AO 
Rule 2 

MACD 
Rule 1 

MACD 
Rule 2 

Total Net Profit กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่ามากกวา่ 0% 0.00% 100.00% 100.00% 0.00% 100.00% 0.00% 100.00% 0.00% 

Profit Factor กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่ามากกวา่ 1.00 0.00% 100.00% 100.00% 0.00% 100.00% 0.00% 100.00% N/A 

Profitable Trades กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่ามากกวา่ 50% 0.00% 100.00% 100.00% 0.00% 100.00% 100.00% 100.00% 0.00% 

Average Profit/ 
Average Loss 

กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่ามากกวา่ 1.00 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% N/A 

Buy-and-Hold Index กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่ามากกวา่ 0% 0.00% 100.00% 100.00% 0.00% 0.00% 0.00% 100.00% N/A 

Profit/Loss Index กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่ามากกวา่ 0% 0.00% 100.00% 100.00% 0.00% 100.00% 0.00% 100.00% 0.00% 

Reward/Risk Index กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่ามากกวา่ 0% 0.00% 100.00% 100.00% 0.00% 100.00% 0.00% 100.00% 0.00% 

Max Drawdown 

กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่านอ้ยกวา่ 10% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 

กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่าอยูร่ะหวา่ง  
10-20% 

0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่ามากกวา่ 20% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

หมายเหตุ : Max Drawdown ยิง่มีค่านอ้ยยิง่ดี ส่วนผลทดสอบอ่ืนๆยิง่มีค่ามากยิง่ดี 
ค่าท่ีเป็นตวัอกัษรหนาและขีดเส้นใต ้คือ ค่าท่ีมีความโดดเด่นเม่ือเปรียบเทียบกบัค่าอ่ืนๆ 
N/A คือ หาค่าไม่ได ้เน่ืองจาก Buy-and-Hold เป็นการซ้ือคร้ังเดียว 

 
 
 
 

จากตารางท่ี 7 ผลการวจิยัในช่วงระยะเวลาแบบ 4 ชัว่โมงของสินคา้ประเภทการซ้ือขาย
ส่วนต่างดัชนี (Indices CFDs) แสดงจ านวนกรณีผลการทดสอบค่า Total Net Profit, Profit/Loss 
Index และ Reward/Risk Index ของ RSI และ Integrated Technical เท่ากบั 100% รองลงมาคือ BB 
และกลยทุธ์ซ้ือและถือ (Buy-and-Hold) 75%, Profit Factor และ Buy-and-Hold Index แสดงค่าสูงสุด 
100% คือ RSI และ Integrated Technical, จ านวนกรณี Profitable Trades ท่ีมีค่ามากกว่า 50% เป็น
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ค่าท่ีวดัเปอร์เซ็นต์จ  านวนออเดอร์ท่ีสามารถท าก าไรได ้เป็นการวดัความแม่นย  าในการซ้ือหรือขาย
สินค้า กลยุทธ์ ท่ีมีจ านวนกรณีสูงท่ีสุด 100% คือ BB, RSI และ  Integrated Technical, การว ัด
ความสามารถในการท าก าไรเฉล่ียเทียบกบัขาดทุนเฉล่ียหรือAverage Profit/ Average Loss กลยทุธ์ท่ี
มีจ  านวนกรณีสูงท่ีสุด 75% ไดแ้ก่ AO Rule 1 และ MACD Rule 1 ส่วนค่า Max Drawdown เป็นค่าท่ี
แสดงปริมาณการขาดทุนสะสมสูงสุดท่ีเกิดข้ึนในช่วงท่ีผา่นมาเม่ือเทียบกบัปริมาณเงินสูงสุดท่ีมีก่อน
การขาดทุนสะสม ไม่มีจ  านวนกรณีท่ีแสดงปริมาณการขาดทุนสะสมนอ้ยท่ีสุด แสดงใหเ้ห็นวา่ทุกกล
ยุทธ์มีความเส่ียงสูงกว่า10% การวดัผลโดยรวมบ่งบอกว่าผลการวิเคราะห์ทางเทคนิคร่วมกัน 
(Integrated Technical) และ การวเิคราะห์ทางเทคนิคของ RSI มีความสามารถในการท าก าไรสูงท่ีสุด 
รองลงมาคือการวเิคราะห์ทางเทคนิคของ BB และกลยทุธ์ซ้ือและถือ (Buy-and-Hold) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ตำรำง 7 แสดงจ ำนวนกรณผีลกำรทดสอบแบบ 4 ช่ัวโมงของสินค้ำประเภทกำรซ้ือขำยส่วนต่ำงดัชนี 
(Indices CFDs) เทยีบเป็นเปอร์เซ็นต์ (%) 
วดัผลการทดสอบโดย :  
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈(%) =

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 − 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈

× 100 

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 =
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈
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𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈(%) =
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈

× 100 

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 / 𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 =
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈
 

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈(%) =
𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈

𝑈𝑈𝑈(𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈, 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈)
× 100 

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈(%) =
𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈

[𝑈𝑈𝑈(𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈, 0) + 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈]
× 100 

𝑈𝑈𝑈 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈(%) =
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈

× 100%  

 

Performance Measurements 
AO 

BB 
MACD 

RSI 
Integrated 
Technical 

Buy & 
Hold AO  

Rule 1 
AO 

Rule 2 
MACD 
Rule 1 

MACD 
Rule 2 

Total Net Profit กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่ามากกวา่ 0% 0.00% 50.00% 75.00% 0.00% 50.00% 100.00% 100.00% 75.00% 

Profit Factor กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่ามากกวา่ 1.00 0.00% 50.00% 75.00% 0.00% 50.00% 100.00% 100.00% N/A 

Profitable Trades กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่ามากกวา่ 50% 0.00% 50.00% 100.00% 0.00% 75.00% 100.00% 100.00% 75.00% 

Average Profit/ 
Average Loss 

กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่ามากกวา่ 1.00 75.00% 0.00% 0.00% 75.00% 0.00% 25.00% 50.00% N/A 

Buy-and-Hold Index กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่ามากกวา่ 0% 0.00% 50.00% 75.00% 0.00% 25.00% 100.00% 100.00% N/A 

Profit/Loss Index กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่ามากกวา่ 0% 0.00% 50.00% 75.00% 0.00% 50.00% 100.00% 100.00% 75.00% 

Reward/Risk Index กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่ามากกวา่ 0% 0.00% 50.00% 75.00% 0.00% 50.00% 100.00% 100.00% 75.00% 

Max Drawdown 

กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่านอ้ยกวา่ 10% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 25.00% 25.00% 

กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่าอยูร่ะหวา่ง  
10-20% 

25.00% 0.00% 25.00% 25.00% 25.00% 50.00% 0.00% 25.00% 

กรณีท่ีผลการทดสอบมีค่ามากกวา่ 20% 75.00% 100.00% 75.00% 75.00% 75.00% 50.00% 75.00% 50.00% 

หมายเหตุ : Max Drawdown ยิง่มีค่านอ้ยยิง่ดี ส่วนผลทดสอบอ่ืนๆยิง่มีค่ามากยิง่ดี 
ค่าท่ีเป็นตวัอกัษรหนาและขีดเส้นใต ้คือ ค่าท่ีมีความโดดเด่นเม่ือเปรียบเทียบกบัค่าอ่ืนๆ 
N/A คือ หาค่าไม่ได ้เน่ืองจาก Buy-and-Hold เป็นการซ้ือคร้ังเดียว 
 
 
 
 

จากตารางท่ี 8 – 9 สรุปผลการวิจยัทั้งหมด ส าหรับช่วงระยะเวลาแบบรายวนั แสดงผล
การทดสอบวา่ สินคา้ทุกประเภทสามารถใชก้ลยทุธ์ทางเทคนิคเขา้มาช่วยในการตดัสินใจเพื่อท าการ
ซ้ือหรือขายสินคา้ได ้ยกเวน้สินคา้ประเภทการซ้ือขายส่วนต่างดชันี (Indices CFDs) ควรใชก้ลยุทธ์
ซ้ือและถือ (Buy-and-Hold) มากกว่าการวิเคราะห์ทางเทคนิคประเภทอ่ืน ๆ ส าหรับช่วงระยะเวลา
แบบ 4 ชัว่โมง แสดงผลการทดสอบวา่ สินคา้ทุกประเภทสามารถใชก้ลยทุธ์ทางเทคนิคเขา้มาช่วยใน
การตดัสินใจเพื่อท าการซ้ือหรือขายสินคา้ไดเ้ช่นกนั  
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การวเิคราะห์ทางเทคนิคแต่ละประเภท มีความเหมาะสมกบัสินคา้และผลิตภณัฑต่์างกนั 
ดังน้ี  การวิเคราะห์ทางเทคนิค AO Rule 1 เหมาะกับสินค้าประเภทพลังงาน (Energies) ในช่วง
ระยะเวลาแบบรายวนัเท่านั้น ไม่เหมาะกบัสินคา้และผลิตภณัฑ์ทุกประเภทในช่วงระยะเวลาแบบ 4 
ชัว่โมง 

การวิเคราะห์ทางเทคนิค AO Rule 2 เหมาะกบัสินคา้ประเภทสินคา้ประเภทการซ้ือขาย
ส่วนต่างพนัธบตัร (Bond CFDs) ในช่วงระยะเวลาแบบรายวนั และสินคา้ประเภทการซ้ือขายส่วน
ต่างพนัธบตัร  (Bond CFDs) ในช่วงระยะเวลาแบบ 4 ชัว่โมง 

การวิเคราะห์ทางเทคนิค BB เหมาะกบัสินคา้ประเภทสินคา้ประเภทการซ้ือขายส่วน
ต่างพนัธบตัร (Bond CFDs) ในช่วงระยะเวลาแบบรายวนัและช่วงระยะเวลาแบบ 4 ชั่วโมง และ
สินคา้ประเภทการซ้ือขายส่วนต่างดชันี (Indices CFDs) ในช่วงระยะเวลาแบบ 4 ชัว่โมงเท่านั้น 

การวิเคราะห์ทางเทคนิค MACD Rule 1 เหมาะกบัสินคา้ประเภทพลงังาน (Energies) 
ในช่วงระยะเวลาแบบรายวนัและช่วงระยะเวลาแบบ 4 ชัว่โมง 

การวิเคราะห์ทางเทคนิค MACD Rule 2 เหมาะกบัสินคา้ประเภทสินคา้ประเภทการซ้ือ
ขายส่วนต่างพนัธบตัร  (Bond CFDs) ทั้งช่วงระยะเวลาแบบรายวนัและช่วงระยะเวลาแบบ 4 ชัว่โมง  

การวิเคราะห์ทางเทคนิค RSI เหมาะกบัสินคา้ประเภทสินคา้ประเภทการซ้ือขายส่วน
ต่างพนัธบตัร (Bond CFDs) ในช่วงระยะเวลาแบบรายวนั และสินคา้ประเภทการซ้ือขายส่วนต่าง
ดชันี (Indices CFDs) แบบช่วงระยะเวลา 4 ชัว่โมง  

การวิเคราะห์ทางเทคนิค Integrated Technical เหมาะกบัสินคา้ประเภทการซ้ือขายส่วน
ต่างพนัธบตัร (Bond CFDs) ส าหรับช่วงระยะเวลาแบบรายวนัและช่วงระยะเวลาแบบ 4 ชัว่โมง และ
สินคา้ประเภทการซ้ือขายส่วนต่างดชันี (Indices CFDs) แบบช่วงระยะเวลาแบบ 4 ชัว่โมง 

กลยุทธ์ซ้ือและถือ (Buy-and-Hold) เหมาะกบัสินคา้ประเภทสินคา้ประเภทการซ้ือขาย
ส่วนต่างพนัธบตัร (Bond CFDs) แบบช่วงระยะเวลาแบบรายวนั และสินคา้ประเภทการซ้ือขายส่วน
ต่างดชันี (Indices CFDs) แบบช่วงระยะเวลาแบบรายวนัและช่วงระยะเวลาแบบ 4 ชัว่โมง  
 

ตำรำง 8 แสดงควำมเหมำะสมในกำรใช้กลยุทธ์ของสินค้ำและผลติภัณฑ์ในช่วงระยะเวลำแบบรำยวนั 
 

ดัชนีบ่งช้ีทำงเทคนิค  (Indicators) 

ประเภทสินค้ำและผลติภัณฑ์ 

Energies Bond CFDs Indices CFDs 

AO 
AO Rule 1 ✔     

AO Rule 2   ✔   
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BB   ✔   

MACD 
MACD Rule 1 ✔     

MACD Rule 2   ✔   

RSI   ✔   

Integrated Technical   ✔   

Buy & Hold   ✔ ✔ 

 
ตำรำง 9 แสดงควำมเหมำะสมในกำรใช้กลยุทธ์ของสินค้ำและผลิตภัณฑ์ในช่วงระยะเวลำแบบ 4 

ช่ัวโมง 
 

 ดัชนีบ่งช้ีทำงเทคนิค (Indicators) 
ประเภทสินค้ำและผลติภัณฑ์ 

Energies Bond CFDs Indices CFDs 

AO 
AO Rule 1       

AO Rule 2   ✔   

BB   ✔ ✔ 

MACD 
MACD Rule 1 ✔     

MACD Rule 2   ✔   

RSI     ✔ 

Integrated Technical   ✔ ✔ 

Buy & Hold ✔ ✔ ✔ 
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บทที ่6 
บทสรุปงำนวจิัย (Conclusion) 

 
 

งานวิจยัเล่มน้ีไดศึ้กษาประสิทธิภาพการวิเคราะห์ทางเทคนิคของสินคา้และผลิตภณัฑ์
อ้างอิง 3 ประเภท ได้แก่ สินค้าประเภทพลังงาน (Energies) สินค้าประเภทการซ้ือขายส่วนต่าง
พนัธบตัร  (Bond CFDs) สินคา้ประเภทการซ้ือขายส่วนต่างดชันี (Indices CFDs) โดยใช้เคร่ืองมือ
ทางเทคนิคเพื่อทดสอบประสิทธิภาพทางเทคนิค 5 เคร่ืองมือ ไดแ้ก่ Bollinger Bands (BB), Awesome 
Oscillator (AO), Moving Average Convergence Divergence (MACD), Relative Strength Index (RSI) 
และ Integrated Technical โดยขอ้มูลท่ีใชใ้นการวิเคราะห์เป็นขอ้มูลยอ้นหลงั ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม 
พ.ศ. 2551 ถึงวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560   

จากนั้นน าขอ้มูลดงักล่าวมาท าการทดสอบและวดัผลการทดสอบ 2 ด้าน ดงัน้ี ด้าน
ความเส่ียง (Risk Measures) ว ัดผลโดย  Max Drawdown และด้านประสิทธิภาพ (Performance 
Measures)  ว ัดผลโดย  7 ตัว ช้ีว ัด  ได้แ ก่  1.Total Net Profit 2.Profit Factor 3.Profitable Trades 
4.Average Profit/Loss Ratio 5.Buy-and-Hold Index 6.Profit and Loss Index และ 7.Reward and Loss 
Index ซ่ึงท าการเปรียบเทียบผลดงักล่าวกบัวิธีการซ้ือและถือ (Buy-and-Hold)  ผลการวิจยัพบวา่ การ
วเิคราะห์ทางเทคนิคมีความเหมาะสมกบัสินคา้และผลิตภณัฑแ์ต่ละประเภท ดงัน้ี   

1.การวิเคราะห์ทางเทคนิค AO Rule 1 เหมาะกับสินค้าประเภทพลงังาน (Energies) 
ในช่วงระยะเวลาแบบรายวนัเท่านั้น ไม่เหมาะกบัสินคา้และผลิตภณัฑ์ทุกประเภทในช่วงระยะเวลา
แบบ 4 ชัว่โมง 

2.การวิเคราะห์ทางเทคนิค AO Rule 2 เหมาะกบัสินคา้ประเภทสินคา้ประเภทการซ้ือ
ขายส่วนต่างพนัธบตัร (Bond CFDs) ในช่วงระยะเวลาแบบรายวนั และสินคา้ประเภทการซ้ือขาย
ส่วนต่างพนัธบตัร  (Bond CFDs) ในช่วงระยะเวลาแบบ 4 ชัว่โมง 

3.การวิเคราะห์ทางเทคนิค BB เหมาะกบัสินคา้ประเภทสินคา้ประเภทการซ้ือขายส่วน
ต่างพนัธบตัร (Bond CFDs) ในช่วงระยะเวลาแบบรายวนัและช่วงระยะเวลาแบบ 4 ชั่วโมง และ
สินคา้ประเภทการซ้ือขายส่วนต่างดชันี (Indices CFDs) ในช่วงระยะเวลาแบบ 4 ชัว่โมงเท่านั้น 

4.การวิเคราะห์ทางเทคนิค MACD Rule 1 เหมาะกบัสินคา้ประเภทพลงังาน (Energies) 
ในช่วงระยะเวลาแบบรายวนัและช่วงระยะเวลาแบบ 4 ชัว่โมง 
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5.การวิเคราะห์ทางเทคนิค MACD Rule 2 เหมาะกบัสินคา้ประเภทสินคา้ประเภทการ
ซ้ือขายส่วนต่างพนัธบตัร  (Bond CFDs) ทั้งช่วงระยะเวลาแบบรายวนัและช่วงระยะเวลาแบบ 4 
ชัว่โมง  

6.การวิเคราะห์ทางเทคนิค RSI เหมาะกบัสินคา้ประเภทสินคา้ประเภทการซ้ือขายส่วน
ต่างพนัธบตัร (Bond CFDs) ในช่วงระยะเวลาแบบรายวนั และสินคา้ประเภทการซ้ือขายส่วนต่าง
ดชันี (Indices CFDs) แบบช่วงระยะเวลา 4 ชัว่โมง  

7.การวิเคราะห์ทางเทคนิค Integrated Technical เหมาะกบัสินคา้ประเภทการซ้ือขาย
ส่วนต่างพนัธบตัร (Bond CFDs) ส าหรับช่วงระยะเวลาแบบรายวนัและช่วงระยะเวลาแบบ 4 ชัว่โมง 
และสินคา้ประเภทการซ้ือขายส่วนต่างดชันี (Indices CFDs) แบบช่วงระยะเวลาแบบ 4 ชัว่โมง 

8.กลยุทธ์ซ้ือและถือ (Buy-and-Hold) เหมาะกบัสินคา้ประเภทสินคา้ประเภทการซ้ือ
ขายส่วนต่างพนัธบตัร (Bond CFDs) แบบช่วงระยะเวลาแบบรายวนั และสินคา้ประเภทการซ้ือขาย
ส่วนต่างดชันี (Indices CFDs) แบบช่วงระยะเวลาแบบรายวนัและช่วงระยะเวลาแบบ 4 ชัว่โมง  

ผลการวิจยัพบวา่ การวิเคราะห์ทางเทคนิคทั้ง 5 เคร่ืองมือ สามารถช่วยในการตดัสินใจ
เพื่อท าการซ้ือหรือขายสินคา้และผลิตภณัฑ์ได้ในช่วงระยะเวลาแบบรายวนั ดงัน้ี สินคา้ประเภท
พลงังาน (Energies) เหมาะท่ีจะใชก้ลยทุธ์ AO Rule 1 และ MACD Rule 1, สินคา้ประเภทการซ้ือขาย
ส่วนต่างพนัธบตัร  (Bond CFDs) เหมาะท่ีจะใชก้ลยุทธ์ทุกปFระเภท ยกเวน้กลยุทธ์ AO Rule 1 และ 
MACD Rule 1, สินคา้ประเภทการซ้ือขายส่วนต่างดชันี (Indices CFDs) ควรใช้กลยุทธ์ซ้ือและถือ 
(Buy-and-Hold) มากกว่าการวิเคราะห์ทางเทคนิคประเภทอ่ืน ๆ และส าหรับช่วงระยะเวลาแบบ 4 
ชัว่โมง ดงัน้ี สินคา้ประเภทพลงังาน (Energies) เหมาะท่ีจะใชก้ลยทุธ์ MACD Rule 1, สินคา้ประเภท
การซ้ือขายส่วนต่างพนัธบตัร  (Bond CFDs) เหมาะท่ีจะใช้กลยุทธ์ AO Rule 2, BB, MACD Rule 2 
และใช้การวิเคราะห์ทางเทคนิคร่วมกนั (Integrated Technical Indicators), สินคา้ประเภทการซ้ือขาย
ส่วนต่างดชันี (Indices CFDs) เหมาะท่ีจะใชก้ลยุทธ์ BB, RSI และใชก้ารวิเคราะห์ทางเทคนิคร่วมกนั 
(Integrated Technical Indicators) แสดงให้เห็นว่านกัลงทุนควรท่ีจะใช้การวิเคราะห์ทางเทคนิคใน
สินคา้และผลิตภณัฑ์บางประเภทเท่านั้น ไม่ควรใช้การวิเคราะห์ทางเทคนิคแบบเดียวกนัในสินคา้
และผลิตภณัฑทุ์กประเภท  เช่นเดียวกบัผลงานวิจยัของ Chong et al. (2014); Tharavanij et al. (2015) 
ท่ีการวิเคราะห์ทางเทคนิคมีทั้งส่วนท่ีสามารถท าก าไรไดม้ากกว่ากลยุทธ์การซ้ือและถือ (Buy-and-
Hold) และมีทั้งส่วนท่ีขาดทุน ซ่ึงควรใช้กลยุทธ์การซ้ือและถือ (Buy-and-Hold) เช่นกนั จึงเป็นขอ้
สรุปวา่ การวเิคราะห์ทางเทคนิค สามารถเพิ่มประสิทธิภาพ ความแม่นย  าเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการ
ซ้ือหรือขายสินค้าได้ไม่ทุกประเภท นักลงทุนควรท่ีจะใช้การวิเคราะห์ทางเทคนิคในสินค้าและ



37 

ผลิตภัณฑ์บางประเภทเท่านั้ น ไม่ควรใช้การวิเคราะห์ทางเทคนิคแบบเดียวกันในสินค้าและ
ผลิตภณัฑทุ์กประเภท 

ทั้งน้ี งานวิจยัน้ีมีข้อจ ากัดในเร่ืองของการเก็บข้อมูลของสินค้าและผลิตภัณฑ์บาง
ประเภท ผลการทดสอบอาจจะมีความคลาดเคล่ือนไดอ้นัเน่ืองมาจากความแตกต่างของแหล่งขอ้มูลท่ี
น ามาใช้ รวมไปถึงโปรแกรมท่ีใช้ในการทดสอบนั้น ความแตกต่างของชนิดและรุ่นของโปรแกรม 
อาจมีส่วนให้ผลการทดสอบท่ีแตกต่างกนัได ้นอกจากน้ียงัมีขอ้จ ากดัคือการทดสอบดว้ยการซ้ือหรือ
ขายสินคา้และผลิตภณัฑ์น้ี ใชก้ารวเิคราะห์ทางเทคนิคเพียง 4 ประเภทเท่านั้น ซ่ึงนกัลงทุนไม่ควรน า
การวิเคราะห์ทางเทคนิคมาใชใ้นการวิเคราะห์แต่เพียงอยา่งเดียว ควรน าการวิเคราะห์ดา้นอ่ืน ๆ มา
ประกอบการตดัสินใจในการซ้ือหรือขายดว้ย  

ส าหรับขอ้เสนอแนะในการศึกษาคร้ังต่อไป คณะผูว้จิยัเห็นวา่ ควรเพิ่มประเภทของการ
วิเคราะห์ทางเทคนิคของสินคา้และผลิตภณัฑ์ และเพิ่มเติมการวิเคราะห์ดว้ยปัจจยัอ่ืน ๆ ดว้ย เช่น 
วิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐาน (Fundamental Analysis), ปัจจยัดา้นอตัราดอกเบ้ีย (Interest rate), ปัจจยัดา้น
ภาวะเศรษฐกิจ (Economic factors), ปัจจยัดา้นการบริหารจดัการเงิน (Money Management) และการ
จดัสรรด้านความเส่ียง (Risk  Management) เป็นตน้ เพื่อเป็นการทดสอบการปรับปรุงและพฒันา
ประสิทธิภาพของการซ้ือหรือขายให้ดียิ่งข้ึน นอกจากน้ีควรท าการเปรียบเทียบผลตอบแทนของการ
ซ้ือหรือขายสินคา้และผลิตภณัฑร์ะหวา่งการวเิคราะห์ทางเทคนิคและการวเิคราะห์ดา้นปัจจยัดว้ย  
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ภาคผนวก ก ทฤษฎปีระสิทธิภาพตลาดและการศึกษาเชิงประจักษ์ทีเ่กีย่วข้องกบังานวจัิย 

ทฤษฎี ผู้ศึกษาทฤษฎี งานวจัิย ผลการศึกษา 
Efficient  Market 
Hypothesis 

Fama (1998) Efficient Market  ตลาดมีประสิทธิภาพ ราคาของได้
สะทอ้นให้เห็นถึงขอ้มูลสาธารณะ
ทุกอยา่งท่ีเก่ียวขอ้งทั้งหมดแลว้ 

การศึกษาเชิงประจักษ์ ผู้ศึกษางานวจัิย งานวจัิย ผลการศึกษา 
On the impossibility of 
informationally efficient 
markets 

Grossman and 
Stiglitz (1980) 

Efficient Market ตลาดไม่ มี ประสิทธิ ภาพ ไม่
สามารถสร้างแรงจูงใจท่ีจะท าการ
ซ้ือ/ขายสินคา้ในตลาด 

What do we know about 
the  profitability  of 
technical analysis? 

Park and Irwin 
(2007) 

Profitability of 
technical analysis 

ท าการศึกษาเชิงประจกัษ์เก่ียวกับ
การท าก าไรของกฎการซ้ือ/ขายทาง
เทคนิค  มีความสามารถในการท า
ก าไรจากการศึกษาทั้ งหมด 95 
งานวจิยั พบวา่ สามารถการท าก าไร
จากการซ้ือขายทางเทคนิคได้ 56 
งานวิจัย, ขาดทุนจากการซ้ือขาย
ทางเทคนิค มี20 งานวิจยั และมี 19 
งานวิจยัท่ีความสามารถในการท า
ก าไรผสมผสานระหว่างก าไรและ
ขาดทุน 
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ภาคผนวก ข การศึกษาเชิงประจักษ์ที่เกี่ยวข้องกับงานวิจัยของดัชนีบ่งช้ี (Indicators) - Awesome 
Oscillator (AO) 

รูปแบบผลการวจัิย ผู้ศึกษางานวจัิย หัวข้องานวจัิย ผลการวจัิย 
ผลการวจิยัท่ีสามารถ
ท าก าไรได ้

Raju and 
Rishita (2018) 
 

Performance Evaluation 
and Stock Selection based 
on Technical Indicators-
RSI, MFI, MACD, 
Awesome, Momentum 
and Stochastic Indicators 

แสดงว่า AO สามารถใช้งาน
ร่วมกับการวิ เคราะห์ทาง
เ ท ค นิ ค อ่ื น ๆ  เ พื่ อ เ พิ่ ม
ประสิทธิภาพในการท าก าไร
ได ้

ผลการวจิยัท่ีไม่
สามารถท าก าไรได ้

Russell and 
Yoon (2005)  
 

Heterogeneous Agent 
Development: A Multi-
Agent System for Testing 
Stock Trading Algorithms  

ผลการทดสอบบ่งช้ีว่า Time - 
based trade ให้ผลตอบแทนสูง
กวา่ Awesome Oscillator แต่ใน
รายละเอียดจะพบว่าในบาง
ช่ ว ง เ ว ล า  AO จ ะ มี
ประสิทธิภาพท่ีดีกว่า Time-
based trade อยา่งชดัเจน 
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ภาคผนวก ค การศึกษาเชิงประจักษ์ที่เกี่ยวข้องกับงานวิจัยของดัชนีบ่งช้ี (Indicators) - Bollinger 
Bands (BB) 

รูปแบบผลการวจัิย ผู้ศึกษางานวจัิย หัวข้องานวจัิย ผลการวจัิย 
ผลการวจิยั 
ท่ีสามารถท าก าไรได ้

Kabasinskas 
and Macys 
(2010) 
 

Calibration of Bollinger 
Bands Parameters for 
Trading Strategy 
Development in the 
Baltic Stock Market  

สามารถปรับปรุงเพื่อเพิ่ม
ประสิทธิภาพของ Bollinger 
Bands เพื่อใช้ในการท าก าไร
ในตลาดหุ้น The Baltic States 
ได ้

ผลการวจิยัท่ีไม่
สามารถท าก าไรได ้

Lento et al. 
(2007) 
 

Investment information 
content in Bollinger 
Bands 

เม่ือน าผลก าไรท่ีท าได้ด้วย 
Bollinger Bands มาค านวน
ค่าใช้จ่ายทางธุรกรรมแล้ว
ไม่สามารถท าก าไรได้มาก 
ก ว่ า ก ล ยุ ท ธ์ ซ้ื อ แล ะ ถื อ 
(Buy-and-Hold) 
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ภาคผนวก ง การศึกษาเชิงประจักษ์ที่เกี่ยวข้องกับงานวิจัยของดัชนีบ่งช้ี (Indicators) - Moving 
Average Convergence Divergence (MACD),  Relative Strength Index (RSI) 

รูปแบบผลการวจัิย ผู้ศึกษางานวจัิย หัวข้องานวจัิย ผลการวจัิย 

Moving Average Convergence Divergence (MACD),  Relative Strength Index (RSI) 
ผลการวจิยัท่ีสามารถ
ท าก าไรได ้

Appel (2003) Become your own technical 
analyst: how to identify 
significant market turning 
points using the Moving 
Average Convergence-
Divergence indicator or 
MACD  

MACD สามารถใชใ้นการ
คาดการณ์แนวโน้มใน
อนาคตของตลาดหุ้นได้ 
และสามารถท าก าไรได้
ดีกว่ ากลยุท ธ์  buy- sell-
hold 

Shik and Chong 
(2007) 
 

A comparison of MA and 
RSI returns with exchange 
rate intervention  

RSI มีความสามารถใน
การท าก าไรได้ โดยมีผล
เชิงบวกกบัการแทรกแซง
ของธนาคารกลางดว้ย 
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รูปแบบผลการวจัิย ผู้ศึกษางานวจัิย หัวข้องานวจัิย ผลการวจัิย 

Moving Average Convergence Divergence (MACD),  Relative Strength Index (RSI) 
ผลการวจิยัท่ีมีทั้ง
ก าไรและขาดทุน 

Chong et al. 
(2014) 
 

Revisiting the Performance of 
MACD and RSI Oscillators 

Technical Strategies (MACD 
และ RSI) สามารถท าก าไร
ได้มากกว่า Buy-and-hold 
ในตลาดหุ้นของ Italian , 
Canadian, ดชันี Milan Comit 
General,ดัชนีอุตสาหกรรม
ดาวโจนส์ ยกเวน้ตลาดหุ้น 
Nikkei 225 

Tharavanij et 
al. (2015) 
 

Performance of technical trading 
rules:  evidence from Southeast 
Asian stock markets 

การวิ เคราะห์ทางเทคนิค
สามารถท่ีจะท าก าไรใน
ตลาด SET index ของไทยได ้
แต่ไม่สามารถท าก าไรไดใ้น
ตลาดอ่ืนๆ และมีขอ้บ่งช้ีว่า
การวิ เคราะห์ทางเทคนิค
สามารถท่ีจะใช้ตอบสนอง
ต่อ disposition effect ได ้

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



46 

 
ภาคผนวก จ การศึกษาเชิงประจักษ์ทีเ่กีย่วข้องกบังานวจัิยของดัชนีบ่งช้ี (Indicators) อืน่ๆ 

รูปแบบผลการวจัิย ผู้ศึกษา
งานวจัิย 

หัวข้องานวจัิย ผลการวจัิย 

Moving average และ Trading range break 
ผลการวจิยัท่ีสามารถ
ท าก าไรได ้

Gencay 
(1998) 
 

Optimization of 
technical trading 
strategies and the 
profitability in security 
markets  

พบว่า Technical Strategies (moving 
average และ the trading range brake 
rules) สามารถท าก าไรไดม้ากกว่า 
Buy- and-hold Strategy ส าห รั บ
ข้อมูลในดัชนีอุตสาหกรรมดาว
โจนส์  

ผลการวจิยัท่ีไม่
สามารถท าก าไรได ้

Brock et al. 
(1992) 
 

Simple technical trading 
rules and the stochastic 
properties of stock 
returns  

ศึกษาการซ้ือ/ขายสินค้าด้วย 
Moving average แ ล ะ  Trading 
range break ในดชันีอุตสาหกรรม
ดาวโจนส์ ปี 1897 ถึง 1986 พบวา่
สัญญาณซ้ือสามารถท าก าไรได้
มากกว่าสัญญาณขาย แต่การท า
ก าไรไม่มีความเสถียรเม่ือท าการ
ทดสอบดว้ยรูปแบบ 4 ชนิดไดแ้ก่ 
Random walk, AR (1), GARCH-
M และ Exponential GARCH 
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รูปแบบผลการวจัิย ผู้ศึกษา

งานวจัิย 
หัวข้องานวจัิย ผลการวจัิย 

26  trading rule 
ผลการวจิยัท่ีสามารถ
ท าก าไรได ้

Sullivan et al. 
(1999) 
 

Data-snooping, technical 
trading rule performance,  
and the bootstrap  

ศึกษาการซ้ือ/ขายสินคา้ด้วยการ
วิเคราะห์ทางเทคนิค 26 ชนิด ใน
ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์
ทั้ งหมด 100 ปี  ผลทดสอบ
สามารถท าก าไรไดม้ากกวา่ปกติ 

Head-and-shoulders, Double bottoms 
ผลการวจิยัท่ีสามารถ
ท าก าไรได ้

Lo et al. 
(2000) 
 

Foundations of technical 
analysis: Computational 
algorithms, statistical 
inference, and empirical 
implementation  

ศึกษาการซ้ือ/ขายสินค้าโดยใช้
รู ปแบบกราฟเทคนิคแต่ ละ
ประเภท คือ  Head-and-shoulders, 
Double bottoms เ ที ย บ กั บ
ผลตอบแทนหุ้นรายวนั ผลการ
ทดสอบสามารถท าก าไรได้
มากกวา่ปกติ 

แนวรับ/แนวต้าน 
ผลการวจิยัท่ีสามารถ
ท าก าไรได ้

Kavajecz and 
Odders-White 
(2004) 
 

Technical analysis 
and liquidity 
provision  

ศึกษาการซ้ือ/ขายสินค้าด้วย 
แ น ว รั บ / แ น ว ต้ า น ท่ี มี
ความสัมพันธ์ร่วมกับสภาพ
ค ล่ อ ง ข อ ง สิ น ค้ า  ผ ล ก า ร
ทดสอบสามารถท าก าไรได ้
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รูปแบบผลการวจัิย ผู้ศึกษางานวจัิย หัวข้องานวจัิย ผลการวจัิย 

Simple price moving average, the momentum, and trading volume 
ผลการวจิยัท่ี
สามารถท าก าไรได ้

Kwon and Kish 
(2002) 
 

Technical trading 
strategies and return 
predictability: 
NYSE)  

Technical Strategies ( simple price 
moving average, the momentum, 
และ trading volume) สามารถท า
ก าไรได้มากกว่า Buy-and-hold 
ส าหรับตลาดหุ้น The New York 
Stock Exchange (NYSE)  

Break-even 
ผลการวจิยัท่ีไม่
สามารถท าก าไรได ้

Bessembinder 
and Chan 
(1998) 
 

Market efficiency 
and the returns to 
technical analysis  

ศึกษาการซ้ือขายดชันีอุตสาหกรรม
ดาวโจนส์ ด้วย Break-even เทียบ
กบักลยทุธ์ Buy-and-Hold พบวา่ไม่
สามารถท าก าไรมากกว่ากลยุทธ์ 
Buy-and-Hold ได ้

Moving Average 
ผลการวจิยัท่ีไม่
สามารถท าก าไรได ้

Ready (2002) 
 

Profits from technical 
trading rules  

ศึกษาการซ้ือขายดชันีอุตสาหกรรม
ดาวโจนส์ด้วยการวิเคราะห์ ทาง
เทคนิค Moving Average ผล ทดสอบ
ไม่สามารถท าก าไรได ้

Quantitative trading rules 
ผลการวจิยัท่ีไม่
สามารถท าก าไรได ้

Marshall et al. 
(2008) 
 

Can commodity 
futures be 
profitably traded 
with quantitative  
market timing 
strategies?  

ศึกษาการซ้ือขายสินค้าประเภท 
Futures 15 ชนิด ด้วย Quantitative 
trading rules 7000 กฎ ผลคือไม่
สามารถท าก าไรมากกวา่ได ้
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ภาคผนวก ฉ การวดัผลการทดสอบโดย Total Net Profit (%) ในช่วงระยะเวลาแบบรายวนั 

ผลการทดสอบ (Results) 
AO 

BB 
MACD 

RSI 
Integrated 
Technical 

Buy & Hold 
AO Rule 1 AO Rule 2 MACD Rule 1 MACD Rule 2 

Energies - Brent Oil XBRUSD 0.05% -0.16% 0.67% 0.18% -0.03% -0.01% -0.06% 0.35% 
 - Crude Oil XTIUSD 0.39% -1.43% -2.70% 0.14% -1.00% -0.05% 1.02% -0.62% 
Bond 
CFDs 

- US-Treasury 10 years -1.52% 7.27% 2.51% -0.79% 4.32% 5.40% 3.49% 0.62% 

Indices 
CFDs 
  
   

- US-SPX500 -8.12% -2.20% -4.33% -10.17% -20.16% -40.58% -3.72% 4.29% 

- UK-100 -99.89% 117.38% 68.77% -100.03% 75.11% 65.03% 24.51% 3.78% 

- EU-STOXX50 -28.03% 28.79% 62.79% -19.69% -0.91% 9.87% 9.20% 3.93% 

- JP-225 -99.62% -100.59% -98.69% -99.54% -98.64% -98.71% -1.93% 75.04% 

 จ านวนกรณีท่ีมีค่ามากกวา่ 0% 2 3 4 2 2 3 4 5 

หมายเหตุ :  ค่าท่ีตวัอกัษรหนาและขีดเส้นใต ้คือ มีค่ามากกวา่ 0% ท าก าไรได ้
 ค่าท่ีเป็นตวัอกัษรเอียง คือ มีค่านอ้ยกวา่ 0% ขาดทุน 
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ภาคผนวก ช การวดัผลการทดสอบโดย Profit Factor ในช่วงระยะเวลาแบบรายวนั 

ผลการทดสอบ (Results) 
AO 

BB 
MACD 

RSI 
Integrated 
Technical AO Rule 1 AO Rule 2 MACD Rule 1 MACD Rule 2 

Energies - Brent Oil XBRUSD 1.15 0.87 2.25 1.67 0.95 0.97 0.89 
- Crude Oil XTIUSD 1.27 0.72 0.53 1.10 0.74 0.98 3.84 

Bond CFDs - US-Treasury 10 years 0.78 1.80 1.24 0.86 1.53 1.92 2.55 
Indices CFDs - US-SPX500 0.50 0.92 0.82 0.34 0.34 0.19 0.42 

- UK-100 0.13 3.30 2.11 0.14 3.25 5.15 13.95 
- EU-STOXX50 0.38 1.63 3.30 0.47 0.98 1.28 ∞ 
- JP-225 0.08 0.00 0.00 0.18 0.00 0.00 0.23 

 จ านวนกรณีท่ีมีค่ามากกวา่ 1.00 2 3 4 2 2 3 3 

หมายเหตุ :  ค่าท่ีตวัอกัษรหนาและขีดเส้นใต ้คือ มีค่ามากกวา่ 1.00 ท าก าไรได ้
 ค่าท่ีเป็นตวัอกัษรเอียง คือ มีค่านอ้ยกวา่ 1.00 ขาดทุน 
 
 
 
 
 
 

ภาคผนวก ซ การวดัผลการทดสอบโดย Profitable Trades (%) ในช่วงระยะเวลาแบบรายวนั 
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ผลการทดสอบ (Results) 
AO 

BB 
MACD 

RSI 
Integrated 
Technical 

Buy & Hold 
AO Rule 1 AO Rule 2 MACD Rule 1 MACD Rule 2 

Energies - Brent Oil XBRUSD 45.16% 56.36% 75.56% 40.00% 58.62% 44.44% 50.00% 100.00% 

- Crude Oil XTIUSD 43.59% 61.64% 60.38% 30.30% 66.30% 66.67% 79.49% 0.00% 
Bond CFDs - US-Treasury 10 years 31.90% 63.38% 67.12% 31.52% 61.72% 70.37% 78.69% 100.00% 
Indices CFDs - US-SPX500 24.07% 55.08% 57.33% 15.91% 39.68% 32.35% 57.89% 100.00% 

- UK-100 16.67% 68.97% 75.68% 18.00% 75.00% 76.92% 60.00% 100.00% 

- EU-STOXX50 27.27% 68.33% 71.95% 27.66% 51.52% 53.33% 100.00% 100.00% 

- JP-225 20.00% 0.00% 0.00% 16.67% 0.00% 0.00% 39.39% 100.00% 

 จ านวนกรณีท่ีมีค่ามากกวา่ 50% 0 6 6 0 5 4 5 6 

หมายเหตุ :  ค่าท่ีตวัอกัษรหนาและขีดเส้นใต ้คือ มีความแม่นย  าในการท าก าไรมากกวา่ 50% 
ค่าท่ีเป็นตวัอกัษรเอียง คือ มีความแม่นย  าในการท าก าไรนอ้ยกวา่ 50% 

 
 
 
 
 
 

ภาคผนวก ฌ การวดัผลการทดสอบโดย Average Profit/Loss Ratio ในช่วงระยะเวลาแบบรายวนั 
ผลการทดสอบ (Results) AO BB MACD RSI 
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AO Rule 1 AO Rule 2 
MACD Rule 1 MACD Rule 2 

Integrated 
Technical 

Energies - Brent Oil XBRUSD 1.4012 0.6747 0.7287 2.5084 0.6732 1.2157 0.8946 
- Crude Oil XTIUSD 1.6398 0.4508 0.3481 2.5241 0.3751 0.4922 0.9900 

Bond CFDs - US-Treasury 10 years 1.6630 1.0384 0.6073 1.8637 0.9462 0.8079 0.6901 
Indices CFDs - US-SPX500 1.5870 0.7496 0.6135 1.7823 0.5241 0.4034 0.3024 

- UK-100 0.6398 1.4867 0.6773 0.6167 1.0837 1.5460 9.2997 
- EU-STOXX50 1.0250 0.7576 1.2860 1.2372 0.9230 1.1204 ∞ 
- JP-225 0.048 0.1409 0.1936 0.0560 0.1995 0.1931 0.0264 

 จ านวนกรณีท่ีมีค่ามากกวา่ 1.00 5 2 1 5 1 3 2 

หมายเหตุ :  ค่าท่ีตวัอกัษรหนาและขีดเส้นใต ้คือ มีค่ามากกวา่ 1.00 ค่าเฉล่ียก าไรมากกวา่ค่าเฉล่ียขาดทุน 
 ค่าท่ีเป็นตวัอกัษรเอียง คือ มีค่านอ้ยกวา่ 1.00 ค่าเฉล่ียก าไรนอ้ยกวา่ค่าเฉล่ียขาดทุน 
 
 
 
 
 
 

ภาคผนวก ญ การวดัผลการทดสอบโดย Buy-and-Hold Index(%) ในช่วงระยะเวลาแบบรายวนั 

ผลการทดสอบ (Results) AO BB MACD RSI Buy & Hold 
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AO Rule 1 AO Rule 2 
MACD Rule 1 MACD Rule 2 

Integrated 
Technical 

Energies - Brent Oil XBRUSD -85.08% -146.69% 89.45% -49.48% -108.34% -104.13% -116.22% 0.00% 
- Crude Oil XTIUSD 162.96% -130.55% -336.17% 121.93% -61.93% 92.11% 264.82% 0.00% 

Bond CFDs - US-Treasury 10 years -345.51% 1,072.54% 305.13% -227.45% 596.35% 771.26% 463.72% 0.00% 
Indices 
CFDs 

- US-SPX500 -289.26% -151.31% -200.93% -337.28% -570.09% -1,046.44% -186.69% 0.00% 
- UK-100 -2,741.29% 3,003.60% 1,718.25% -2,744.90% 1,886.04% 1,619.49% 547.97% 0.00% 
- EU-STOXX50 -813.19% 632.56% 1497.72% -601.12% -123.04% 151.13% 134.13% 0.00% 
- JP-225 -232.75% -234.04% -231.51% -232.65% -231.44% -231.53% -102.57% 0.00% 

 จ านวนกรณีท่ีมีค่ามากกวา่ 0% 1 3 4 1 2 4 4  

หมายเหตุ :  ค่าท่ีตวัอกัษรหนาและขีดเส้นใต ้คือ มีค่ามากกวา่ 0% ท าก าไรไดม้ากกวา่กลยทุธ์ซ้ือและถือ (Buy-and-Hold) 
 ค่าท่ีเป็นตวัอกัษรเอียง คือ มีค่านอ้ยกวา่ 0% ท าก าไรไดน้อ้ยกวา่กลยทุธ์ซ้ือและถือ (Buy-and-Hold) 
 
 
 
 
 
 

ภาคผนวก ฎ การวดัผลการทดสอบโดย Profit/Loss Index (%) ในช่วงระยะเวลาแบบรายวนั 
ผลการทดสอบ (Results) AO BB MACD RSI Buy & Hold 
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AO Rule 1 AO Rule 2 MACD Rule 1 MACD Rule 2 
Integrated 
Technical 

Energies - Brent Oil XBRUSD 7.15% -6.87% 38.51% 25.16% -2.37% -1.39% -5.56% 100.00% 

- Crude Oil XTIUSD 11.78% -15.99% -30.68% 4.65% -15.06% -0.78% 58.65% -100.00% 
Bond CFDs - US-Treasury 10 years -12.43% 28.50% 10.71% -7.65% 20.81% 31.48% 43.63% 100.00% 
Indices CFDs - US-SPX500 -33.05% -4.21% -9.62% -49.57% -48.72% -67.65% -41.26% 100.00% 

- UK-100 -77.31% 53.53% 35.63% -76.15% 52.95% 67.50% 86.62% 100.00% 

- EU-STOXX50 -44.47% 24.10% 53.47% -35.78% -0.97% 12.30% 100.00% 100.00% 

- JP-225 -84.87% -100.00% -100.00% -70.18% -100.00% -100.00% -62.86% 100.00% 

 จ านวนกรณีท่ีมีค่ามากกวา่ 0% 2 3 4 2 2 3 4 6 

หมายเหตุ :  ค่าท่ีตวัอกัษรหนาและขีดเส้นใต ้คือ มีค่ามากกวา่ 0% ท าก าไรไดม้ากกวา่ขาดทุน 
 ค่าท่ีเป็นตวัอกัษรเอียง คือ มีค่านอ้ยกวา่ 0% ขาดทุนมากกวา่ก าไร 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาคผนวก ฏ การวดัผลการทดสอบโดย Reward/Risk Index (%) ในช่วงระยะเวลาแบบรายวนั 
ผลการทดสอบ (Results) AO BB MACD RSI 
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AO Rule 1 AO Rule 2 
MACD Rule 1 MACD Rule 2 

Integrated 
Technical 

Buy and 
Hold 

Energies - Brent Oil XBRUSD 19.467% -21.285% 55.00% 46.13% -4.65% -1.16% -10.22% 67.11% 

- Crude Oil XTIUSD 51.903% -50.613% -114.39% 25.96% -41.75% -1.21% 64.70% -134.63% 
Bond CFDs - US-Treasury 10 years -157.397% 64.603% 35.12% -56.08% 50.25% 44.95% 46.80% 31.87% 
Indices 
CFDs 

- US-SPX500 -257.943% -17.322% -8.11% -422.62% -1,143.06% -372.92% -71.31% 48.06% 

- UK-100 -12,290.047%       62.049% 48.97% -2,658.05% 18.71% 33.25% 56.73% 12.31% 

- EU-STOXX50 -868.887% 45.475% 65.65% -358.02% -2.64% 17.03% 76.28% 21.42% 

- JP-225 -738.140% -7,356.688%     -3,014.52%     -1201.08%     -36,750.41%      -2,819.58%     -68.99% 54.40% 

 จ านวนกรณีท่ีมีค่ามากกวา่ 0% 2 3 4 2 2 3 4 6 

หมายเหตุ :  ค่าท่ีตวัอกัษรหนาและขีดเส้นใต ้คือ มีค่ามากกวา่ 0% ก าไร ผลตอบแทนต่อความเส่ียงเป็นบวก 
 ค่าท่ีเป็นตวัอกัษรเอียง คือ มีค่านอ้ยกวา่ 0% ขาดทุน ผลตอบแทนต่อความเส่ียงเป็นลบ 
 
 
 
 
 
 

ภาคผนวก ฐ การวดัผลการทดสอบโดย Max Drawdown (%) ในช่วงระยะเวลาแบบรายวนั 
ผลการทดสอบ (Results) AO BB MACD RSI Buy and Hold 
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AO Rule 1 AO Rule 2 
MACD Rule 1 MACD Rule 2 

Integrated 
Technical 

Energies - Brent Oil XBRUSD 0.22% 0.93% 0.54% 0.21% 0.66% 1.26% 0.64% 0.17% 

- Crude Oil XTIUSD 0.36% 4.19% 4.99% 0.39% 3.36% 4.00% 0.56% 1.08% 
Bond CFDs - US-Treasury 10 years 2.48% 3.65% 4.62% 2.17% 3.98% 6.52% 3.89% 1.30% 
Indices CFDs - US-SPX500 11.17% 13.43% 50.99% 12.55% 21.81% 50.94% 8.65% 4.49% 

- UK-100 99.89% 34.65% 51.45% 100.03% 68.15% 44.93% 16.81% 24.66% 
- EU-STOXX50 31.06% 23.30% 22.65% 25.03% 28.79% 37.10% 2.75% 13.06% 
- JP-225 99.67% 100.58% 98.73% 99.58% 98.64% 98.75% 4.73% 35.48% 

 จ านวนกรณีท่ีมีค่านอ้ยกวา่ 10% 3 3 3 3 3 3 6 4 
 จ านวนกรณีท่ีมีค่าอยูร่ะหวา่ง 10 – 20 % 1 1 0 1 0 0 1 1 
 จ านวนกรณีท่ีมีค่ามากกวา่ 10% 3 3 4 3 4 4 0 2 

หมายเหตุ :  ค่าท่ีตวัอกัษรหนา คือ มีค่านอ้ยกวา่ 10% มีความเส่ียงต ่า 
 ค่าท่ีเป็นตวัอกัษรเอียง คือ มีค่าอยูร่ะหวา่ง 10 – 20 % มีความเส่ียงปานกลาง 
 ค่าท่ีเป็นตวัอกัษรขีดเส้นใต ้คือ มีค่ามากกวา่ 20% มีความเส่ียงสูง 
 
 
 

ภาคผนวก ฑ การวดัผลการทดสอบโดย Total Net Profit (%) ในช่วงระยะเวลาแบบ 4 ช่ัวโมง 
ผลการทดสอบ (Results) AO BB MACD RSI Buy & Hold 
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AO Rule 1 AO Rule 2 
MACD Rule 1 MACD Rule 2 

Integrated 
Technical 

Energies - Brent Oil XBRUSD -0.01% -0.31% -0.03% 0.03% 0.08% -0.62% 0.02% 0.13% 

- Crude Oil XTIUSD 0.14% -1.34% -1.23% 0.20% -1.78% -3.94% -1.67% -0.58% 
Bond CFDs - US-Treasury 10 years -0.72% 2.04% 2.25% -0.62% 0.39% -0.32% 0.94% -0.01% 
Indices CFDs - US-SPX500 -11.53% -20.86% 26.56% -13.92% -6.03% 9.31% 17.08% 3.58% 

- UK-100 -60.29% -98.49% -98.31% -54.11% 9.81% 154.91% 34.76% -0.04% 
- EU-STOXX50 -42.16% 9.63% 55.12% -29.63% 1.35% 52.49% 34.98% 3.84% 

- JP-225 -47.59% 223.16% 153.45% -84.44% -97.13% 106.28% 170.37% 61.03% 

 จ านวนกรณีท่ีมีค่ามากกวา่ 0% 1 3 4 2 4 4 6 4 

หมายเหตุ :  ค่าท่ีตวัอกัษรหนาและขีดเส้นใต ้คือ มีค่ามากกวา่ 0% ท าก าไรได ้
 ค่าท่ีเป็นตวัอกัษรเอียง คือ มีค่านอ้ยกวา่ 0% ขาดทุน 
 
 
 
 
 
 

ภาคผนวก ฒ การวดัผลการทดสอบโดย Profit Factor ในช่วงระยะเวลาแบบ 4 ช่ัวโมง 
ผลการทดสอบ (Results) AO BB MACD RSI 
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AO Rule 1 AO Rule 2 
MACD Rule 1 MACD Rule 2 

Integrated 
Technical 

Energies - Brent Oil XBRUSD 0.98 0.63 0.96 1.11 1.16 0.41 1.04 

- Crude Oil XTIUSD 1.06 0.78 0.79 1.11 0.64 0.53 0.66 
Bond CFDs - US-Treasury 10 years 0.53 2.42 3.64 0.51 1.24 0.86 3.18 
Indices CFDs - US-SPX500 0.68 0.72 1.75 0.60 0.89 1.19 1.90 

- UK-100 0.69 0.46 0.58 0.68 1.04 1.88 1.24 

- EU-STOXX50 0.56 1.07 1.60 0.61 1.01 1.61 1.90 

- JP-225 0.89 1.29 1.20 0.79 0.38 1.17 1.44 

 จ านวนกรณีท่ีมีค่ามากกวา่ 1.00 1 3 4 2 4 4 6 

หมายเหตุ :  ค่าท่ีตวัอกัษรหนาและขีดเส้นใต ้คือ มีค่ามากกวา่ 1.00 ท าก าไรได ้
 ค่าท่ีเป็นตวัอกัษรเอียง คือ มีค่านอ้ยกวา่ 1.00 ขาดทุน 
 
 
 
 
 
 

ภาคผนวก ณ การวดัผลการทดสอบโดย Profitable Trades(%) ในช่วงระยะเวลาแบบ 4 ช่ัวโมง 
ผลการทดสอบ (Results) AO BB MACD RSI Buy & Hold 
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AO Rule 1 AO Rule 2 
MACD Rule 1 MACD Rule 2 

Integrated 
Technical 

Energies - Brent Oil XBRUSD 24.19% 45.86% 60.22% 24.00% 59.74% 42.62% 60.29% 100.00% 

- Crude Oil XTIUSD 30.13% 53.57% 60.18% 28.29% 54.30% 57.69% 61.08% 0.00% 
Bond CFDs - US-Treasury 10 years 28.38% 60.96% 71.26% 31.67% 59.26% 51.39% 76.60% 0.00% 
Indices CFDs - US-SPX500 26.65% 48.63% 65.98% 22.65% 53.40% 66.41% 63.90% 100.00% 

- UK-100 27.83% 43.85% 53.16% 26.52% 56.16% 65.22% 63.61% 0.00% 
- EU-STOXX50 24.05% 52.88% 64.08% 27.84% 55.84% 62.50% 58.50% 100.00% 

- JP-225 28.53% 62.05% 64.89% 26.33% 47.73% 67.05% 58.50% 100.00% 

 จ านวนกรณีท่ีมีค่ามากกวา่ 50% 0 4 7 0 6 6 7 4 

หมายเหตุ :  ค่าท่ีตวัอกัษรหนาและขีดเส้นใต ้คือ มีความแม่นย  าในการท าก าไรมากกวา่ 50% 
 ค่าท่ีเป็นตวัอกัษรเอียง คือ มีความแม่นย  าในการท าก าไรนอ้ยกวา่ 50% 
 
 
 
 
 
 

ภาคผนวก ด การวดัผลการทดสอบโดย Average Profit/Loss Ratio ในช่วงระยะเวลาแบบ 4 ช่ัวโมง 
ผลการทดสอบ (Results) AO BB MACD RSI 
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AO Rule 1 AO Rule 2 MACD Rule 1 MACD Rule 2 
Integrated 
Technical 

Energies - Brent Oil XBRUSD 3.0804 0.7491 0.6327 3.5176 0.7793 0.5481 0.6851 
- Crude Oil XTIUSD 2.4650 0.6775 0.5199 2.8020 0.5353 0.3891 0.4185 

Bond CFDs - US-Treasury 10 years 1.3286 1.5528 1.4688 1.0946 0.8529 0.8124 0.9708 
Indices CFDs - US-SPX500 1.8592 0.7623 0.9034 2.0441 0.7742 0.6042 1.0750 

- UK-100 1.7872 0.5939 0.5095 1.8965 0.8130 1.0050 0.7078 
- EU-STOXX50 1.7719 0.9528 0.8981 1.5720 0.8009 0.9650 1.3486 

- JP-225 2.2224 0.7904 0.6498 2.2047 0.4206 0.5735 0.5668 
 จ านวนกรณีท่ีมีค่ามากกวา่ 1.00 7 1 1 7 0 1 2 

หมายเหตุ :  ค่าท่ีตวัอกัษรหนาและขีดเส้นใต ้คือ มีค่ามากกวา่ 1.00 ค่าเฉล่ียก าไรมากกวา่ค่าเฉล่ียขาดทุน 
 ค่าท่ีเป็นตวัอกัษรเอียง คือ มีค่านอ้ยกวา่ 1.00 ค่าเฉล่ียก าไรนอ้ยกวา่ค่าเฉล่ียขาดทุน 

 

 

 

 

 

ภาคผนวก ต การวดัผลการทดสอบโดย Buy-and-Hold Index(%) ในช่วงระยะเวลาแบบ 4 ช่ัวโมง 
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ผลการทดสอบ (Results) 
AO 

BB 
MACD 

RSI 
Integrated 
Technical 

Buy & Hold 
AO Rule 1 AO Rule 2 MACD Rule 1 MACD Rule 2 

Energies - Brent Oil XBRUSD -101.80% -187.47% -107.89% -90.63% -77.43% -275.74% -95.63% 0.00% 
- Crude Oil XTIUSD 122.47% -116.80% -98.10% 133.11% -188.36% -537.47% -169.47% 0.00% 

Bond CFDs - US-Treasury 10 years -215.89% 228.61% 262.29% -199.73% -36.29% -151.56% 50.96% 0.00% 
Indices CFDs - US-SPX500 -368.85% -586.48% 519.52% -424.62% -240.65% 117.13% 298.26% 0.00% 

- UK-100 -1,694.10% -2,704.26% -2,699.31% -1,530.68% 159.45% 3,995.91% 818.97% 0.00% 
- EU-STOXX50 -1,172.73% 145.02% 1,302.65% -854.01% -65.56% 1,235.57% 790.18% 0.00% 
- JP-225 -163.42% 197.37% 104.49% -212.53% -229.44% 41.62% 127.03% 0.00% 

 จ านวนกรณีท่ีมีค่ามากกวา่ 0% 1 3 4 1 1 4 5  

หมายเหตุ :  ค่าท่ีตวัอกัษรหนาและขีดเส้นใต ้คือ มีค่ามากกวา่ 0% ท าก าไรไดม้ากกวา่กลยทุธ์ซ้ือและถือ (Buy-and-Hold) 
 ค่าท่ีเป็นตวัอกัษรเอียง คือ มีค่านอ้ยกวา่ 0% ท าก าไรไดน้อ้ยกวา่กลยทุธ์ซ้ือและถือ (Buy-and-Hold) 
 
 
 
 
 
 

ภาคผนวก ถ การวดัผลการทดสอบโดย Profit/Loss Index (%) ในช่วงระยะเวลาแบบ 4 ช่ัวโมง 
ผลการทดสอบ (Results) AO BB MACD RSI Buy & Hold 
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AO Rule 1 AO Rule 2 MACD Rule 1 MACD Rule 2 
Integrated 
Technical 

Energies - Brent Oil XBRUSD -0.85% -22.35% -2.16% 5.25% 7.25% -42.13% 1.98% 100.00% 

- Crude Oil XTIUSD 3.05% -12.25% -12.00% 5.02% -22.25% -30.67% -20.71% -100.00% 
Bond CFDs - US-Treasury 10 years -31.02% 41.60% 56.92% -32.69% 10.74% -7.59% 52.12% -100.00% 
Indices CFDs - US-SPX500 -19.37% -16.17% 27.34% -25.11% -5.98% 8.86% 31.08% 100.00% 

- UK-100 -18.40% -36.63% -26.72% -18.73% 2.03% 30.66% 10.60% -100.00% 

- EU-STOXX50 -28.12% 3.35% 23.13% -24.51% 0.63% 23.32% 31.06% 100.00% 

- JP-225 -5.98% 12.76% 9.14% -11.85% -44.51% 7.72% 17.96% 100.00% 

 จ านวนกรณีท่ีมีค่ามากกวา่ 0% 1 3 4 2 4 4 6 4 

หมายเหตุ :  ค่าท่ีตวัอกัษรหนาและขีดเส้นใต ้คือ มีค่ามากกวา่ 0% ท าก าไรไดม้ากกวา่ขาดทุน 
 ค่าท่ีเป็นตวัอกัษรเอียง คือ มีค่านอ้ยกวา่ 0% ขาดทุนมากกวา่ก าไร 
 
 
 
 
 
 

ภาคผนวก ท การวดัผลการทดสอบโดย Reward/Risk Index (%) ในช่วงระยะเวลาแบบ 4 ช่ัวโมง 
ผลการทดสอบ (Results) AO BB MACD RSI Buy & Hold 
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AO Rule 1 AO Rule 2 
MACD Rule 1 MACD Rule 2 

Integrated 
Technical 

Energies - Brent Oil XBRUSD -4.266% -83.247% -5.26% 17.89% 15.19% -135.13% 4.00% 50.29% 

- Crude Oil XTIUSD 25.357% -91.909% -94.04% 37.14% -150.82% -150.96% -90.10% -158.00% 
Bond CFDs - US-Treasury 10 years -1,043.895% 72.692% 72.75% -305.34% 18.45% -15.41% 53.05% -1.42% 
Indices CFDs - US-SPX500 -5,758.242% -585.785% 67.41% -2299.17% -73.42% 28.89% 64.00% 43.58% 

- UK-100 -300.934% -56,702.994% -464.56% -270.43% 9.87% 48.73% 32.84% -0.14% 
- EU-STOXX50 -3,110.773% 21.536% 65.14% -1,855.69% 3.00% 60.52% 60.17% 21.03% 

- JP-225 -303.192% 47.198% 33.94% -329.87% -246.11% 23.48% 29.90% 49.22% 

 จ านวนกรณีท่ีมีค่ามากกวา่ 0% 1 3 4 2 4 4 6 4 

หมายเหตุ :  ค่าท่ีตวัอกัษรหนาและขีดเส้นใต ้คือ มีค่ามากกวา่ 0% ก าไร ผลตอบแทนต่อความเส่ียงเป็นบวก 
 ค่าท่ีเป็นตวัอกัษรเอียง คือ มีค่านอ้ยกวา่ 0% ขาดทุน ผลตอบแทนต่อความเส่ียงเป็นลบ 
 

 
 
 
 
 

ภาคผนวก ธ การวดัผลการทดสอบโดย Max Drawdown (%) ในช่วงระยะเวลาแบบ 4 ช่ัวโมง 
ผลการทดสอบ (Results) AO BB MACD RSI Buy & Hold 
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AO Rule 1 AO Rule 2 
MACD Rule 1 MACD Rule 2 

Integrated 
Technical 

Energies - Brent Oil XBRUSD 0.15% 0.68% 0.55% 0.15% 0.44% 1.08% 0.37% 0.13% 

- Crude Oil XTIUSD 0.41% 2.77% 2.51% 0.35% 2.96% 6.46% 3.48% 0.95% 
Bond CFDs - US-Treasury 10 years 0.79% 0.75% 0.83% 0.82% 1.73% 2.37% 0.82% 0.45% 
Indices CFDs - US-SPX500 11.71% 24.03% 12.22% 14.49% 14.24% 17.91% 9.35% 4.52% 

- UK-100 69.07% 98.50% 98.60% 63.75% 47.89% 56.29% 51.53% 25.52% 
- EU-STOXX50 43.31% 28.51% 23.60% 31.01% 41.38% 19.91% 22.25% 13.07% 
- JP-225 59.63% 57.38% 71.36% 97.81% 97.94% 76.66% 77.20% 38.55% 

 จ านวนกรณีท่ีมีค่านอ้ยกวา่ 10% 3 3 3 3 3 3 4 4 
 จ านวนกรณีท่ีมีค่าอยูร่ะหวา่ง 10-20% 1 0 1 1 1 2 0 1 

 จ านวนกรณีท่ีมีค่ามากกวา่ 20% 3 4 3 3 3 2 3 2 

หมายเหตุ :  ค่าท่ีตวัอกัษรหนา คือ มีค่านอ้ยกวา่ 10% มีความเส่ียงต ่า 
 ค่าท่ีเป็นตวัอกัษรเอียง คือ มีค่าอยูร่ะหวา่ง 10 - 201% มีความเส่ียงปานกลาง 
 ค่าท่ีเป็นตวัอกัษรขีดเสน้ใต ้คือ มีค่ามากกวา่ 20% มีความเส่ียงสูง 


