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บทคดัยอ่ 
งานวิจยัน้ีศึกษากลยทุธ์แบบตามตลาดโดยอยูบ่นพ้ืนฐานของช่วงเวลาของราคาสูงสุดและตํ่าสุดในรอบ 

52 สัปดาห์ โดยใชข้อ้มูลจากบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรัพยเ์อม็เอไอ ตั้งแต่
เดือนมกราคม พ.ศ. 2548 ไปจนถึงเดือนธนัวาคม พ.ศ. 2561 จาํนวนทั้งหมด 771 บริษทั พบวา่ ผลตอบแทนจากการใชก้ลยทุธ์
โมเมนตมั RP (Relative Price) มีราคาปัจจุบนั ณ วนัท่ีใกลร้าคาท่ีสูงท่ีสุดในรอบ 52 สัปดาห์ ข้ึนอยูก่บัราคาปิดรายวนัของ
หุ้นในรอบ 52 สัปดาห์ โดยร้อยละ 30 ของหุ้นท่ีมีการซ้ือขายท่ีราคาตํ่าท่ีสุด มีผลตอบแทนเฉล่ียรายเดือนจากการใช้
กลยทุธ์โมเมนตมั RP เท่ากบั 4.98% และผลตอบแทนในพอร์ตการลงทุนท่ีวดัดว้ยการใชก้ลยทุธ์ RR นั้น เพ่ิมข้ึนในระดบักลาง 
โดยเพ่ิมข้ึนถึง 10.82% นอกจากน้ีร้อยละ 30 ของกิจการท่ีมีการซ้ือขายหุ้นท่ีราคาสูงท่ีสุด ส่งผลใหผ้ลตอบแทนจากการใช้
กลยุทธ์โมเมนตมั RP เพ่ิมข้ึนถึง 10.22% ผลการศึกษา พบว่า การรวมกลยุทธ์ทั้งสอง สามารถสร้างผลตอบแทนไดดี้กว่า
ผลตอบแทนเฉล่ียรายเดือนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และนอกจากน้ีหุ้นท่ีซ้ือขายใกลว้นัท่ีราคาสูงสุดในรอบ 
52 สัปดาห์ ให้ผลตอบแทนสูงกว่าหุ้นท่ีซ้ือขายไกลจากวนัท่ีราคาสูงสุดในรอบ 52 สัปดาห์ ซ่ึงพบวา่ หุ้นท่ีซ้ือขายใกล้
ราคา สูงสุดในรอบ 52 สัปดาห์ ให้ผลตอบแทนสูงกว่าหุ้นท่ีซ้ือขายไกลราคาท่ีสูงสุดในรอบ 52 สัปดาห์ โดย RP 
คือ ราคาหุน้ท่ีสูงสุดในรอบ 52 สัปดาห์ ซ่ึงคาํนวณโดย ราคาหุ้นปัจจุบนั (ราคาปิด ณ ส้ินเดือน) ส่วนดว้ยราคาหุ้น
ท่ีสูงสุดในรอบ 52 สัปดาห์ และ RR คือ จาํนวนวนัท่ีเกิดราคาสูงสุดในรอบ 52 สัปดาห์ ซ่ึงคาํนวณโดย 1 (จาํนวนวนัท่ี
เกิดราคาสูงสุดในรอบ 52 สัปดาห์ ส่วนดว้ย 364 วนั) แลว้นาํมาจดัเรียงในกลุ่มตวัอยา่งและใชค้่าสูงสุดในสัดส่วนร้อยละ 
30 แรกของกลุ่มตวัอยา่งทั้งหมดเป็นจดัเป็นหน่ึงพอร์ต และท่ีตํ่าสุดอีกร้อยละ 30 จดัเป็นอีกหน่ึงพอร์ต จากนั้นทาํ
การจดัพอร์ตการลงทุนดงักล่าวทุกตน้เดือน และทาํการถือครองเป็นระยะเวลา 1 ปี เพ่ือนาํมาเปรียบเทียบผล 
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บทท่ี 1 

บทนํา 

 
 

งานวิจยัดา้นตลาดทุนจาํนวนมากพบหลกัฐาน เก่ียวกบัปรากฏการณ์ความไม่มีประสิทธิภาพ 
ของตลาด (Market Anomalies) ท่ีสาํคญั ไดแ้ก่ ผลจากการตามตลาด (Momentum Effect) และผลจาก
การยอ้นตลาด (Reversal Effect) สําหรับผลจากการตามตลาด Jegadeesh and Titman (1993) พบว่า
หลกัทรัพยท่ี์มีอตัราผลตอบแทนท่ีสูง ในอดีตจะยงัคงมีอตัราผลตอบแทนท่ีสูงต่อไปอีกในช่วง 3-12 
เดือน โดยทาํการศึกษาในตลาดหลกัทรัพยใ์น ประเทศสหรัฐอเมริกา ผลการวิจยัน้ีบ่งบอกว่านกัลงทุน 
ตอบสนองนอ้ยกว่าความเป็นจริง (Underreact) ในช่วงการลงทุนระยะสั้น และนาํไปสู่กลยทุธ์การลงทุน
ท่ีเรียกว่า กลยทุธ์แบบตามตลาด (Momentum Strategy) และมี งานวิจยัหลงัจากนั้นเป็นจาํนวนมากท่ี
พบหลกัฐานในทาํนองเดียวกนั 

George and Hwang (2004) (โดยมีตวัยอ่ว่า RP หรือ Relative Price) เสนอการเลือกใช้
โมเมนตมั (Momentum) โดยอยูบ่นพื้นฐานของหลกัทรัพยท่ี์มีการซ้ือและขายในตลาดหลกัทรัพยใ์น
ประเทศสหรัฐอเมริกา เช่น NYSE  โดยมีราคาปัจจุบนัท่ีใกลเ้คียงกบัราคาสูงสุดในระหว่าง 52 สัปดาห์
ท่ีผา่นมา RP แสดงใหเ้ห็นว่า เม่ือไดจ้ดัเรียงเป็นรูปแบบพอร์ตการลงทุน (กลุ่มหลกัทรัพยก์ารลงทุน) 
โดยมีอตัราส่วนของราคาปัจจุบนัต่อราคาสูงสุดในรอบ 52 สัปดาห์แลว้พบว่าหลกัทรัพยท่ี์มีราคาใกลก้บั
ราคาสูงสุดใหอ้ตัราผลตอบแทนดีกว่าหลกัทรัพยท่ี์มีราคาตํ่ากว่าราคาสูงสุดมาก George and Hwang 
(2004) ให้เหตุผลว่าส่ิงท่ีเกิดข้ึนน่าจะเกิดข้ึนจากการท่ีผูล้งทุนท่ีมกัจะเช่ือกบัขอ้มูลและข่าวสารแรก
ท่ีไดรั้บมากเกินไป (Adjustment and Anchoring bias) เป็นสาเหตุท่ีทาํใหผู้ล้งทุนมีการตอบสนองใน
เชิงบวก ต่อขอ้มูลและข่าวสารหลกัทรัพยท่ี์มีราคาท่ีใกล ้กบัราคาสูงสุดในรอบ 52 สปัดาห์ 

ผลจากการยอ้นตลาด De Bondt and Thaler (1985) พบว่า หลกัทรัพยท่ี์มีอตัราผลตอบแทน
ท่ีตํ่าในอดีต จะมีอตัราผลตอบแทนท่ีสูงในช่วง 3-5 ปีต่อมา ซ่ึงบ่งบอกว่านกัลงทุนตอบสนองมากกว่า
ความเป็นจริง (Overreact) ทาํให้หลกัทรัพยท่ี์มีอตัราผลตอบแทนตํ่าในอดีตจะมีราคาตํ่ากว่าความเป็นจริง 
(Underpriced) ในทางกลบักนั หลกัทรัพยท่ี์มีอตัราผลตอบแทนสูงในอดีตจะมีราคาสูงกว่า ความเป็นจริง 
(Overpriced) ผลการวิจยัน้ีนาํไปสู่การสร้างกลยุทธ์การลงทุนที่เรียกว่า กลยุทธ์แบบยอ้นตลาด 
(Contrarian Strategy) ซ่ึงงานวิจยัท่ีผา่นมาของ Pukjaresakul (2016) ไดใ้ชก้ารวิเคราะห์ RSI ร่วมกบั
กลยทุธ์การลงทุน แบบตามตลาดและแบบยอ้นตลาดสาํหรับตลาดหลกัทรัพยใ์นประเทศไทย บ่งบอกว่า
ความเส่ียงต่อผลตอบแทนตํ่ากว่า นอกจากน้ี สาํหรับช่วงตลาดขาข้ึน กลยทุธ์แบบตามตลาดโดยอาศยั 
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ผลตอบแทนในอดีตยงัสามารถสร้างผลตอบแทนท่ีสูงกว่า กลยทุธ์แบบตามตลาดโดยอาศยั RSI ในขณะท่ี 
CV ของ กลยทุธ์แบบตามตลาดโดยอาศยั RSI ตํ่ากว่าเฉพาะช่วง Holding Period 6 และ 9 เดือน งานวิจยัน้ี
ยงัพบว่า ในช่วงตลาดขาข้ึน ทั้งกลยทุธ์ แบบตามตลาดโดยอาศยัผลตอบแทนในอดีตและกลยทุธ์ 
แบบตามตลาดโดยอาศยั RSI สร้างผลตอบแทนเกินปกติท่ี สูงกว่าและมีค่า CV ตํ่ากว่า แสดงว่า กลยทุธ์
แบบตาม ตลาดโดยอาศยัผลตอบแทนในอดีตและกลยทุธ์แบบตาม ตลาดโดยอาศยั RSI เหมาะอยา่ง
มากสําหรับช่วงตลาดขา ข้ึน ดงันั้น นักลงทุนสามารถใชก้ลยุทธ์แบบตามตลาด ไม่ว่าจะอาศยั
ผลตอบแทนในอดีตหรือ RSI ในการสร้างกลุ่มหลกัทรัพยเ์พื่อการลงทุนได ้ 

ในงานวิจยัคร้ังน้ีผูว้ิจยัไดส้ร้างอตัราส่วนความถ่ีของช่วงเวลาการซ้ือขายหุน้ (Recency 
Ratio: RR) เพื่อหาหุ้นในพอร์ตการลงทุนท่ีซ้ือขายใกลว้นัท่ีราคาสูงสุดในรอบ 52 สัปดาห์ โดยนาํ
ขอ้มูลจากตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) และตลาดหลกัทรัพยเ์อม็เอไอ (MAI) ท่ีมีหุ้นสามญั
ตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ.2548 ไปจนถึงเดือนธนัวาคม พ.ศ.2561  และไดจ้ดักลุ่มบริษทัแบ่งเป็นพอร์ต
การลงทุน 10 พอร์ตโดยเรียงจากนอ้ยไปหามาก และตรวจสอบผลตอบแทนจากการจดัการพอร์ต
การลงทุนในช่วงอีก 6 เดือนขา้งหนา้ วิธีการวดัผูว้ิจยัใชก้ารวดั RR และ RP โดยวดัผลตอบแทนสะสม
ของหุ้นในช่วงเวลา 1 ปีท่ีผา่นมา งานวิจยัคร้ังน้ีมีจุดประสงคเ์พื่อศึกษาผลตอบแทนจากการใชก้ลยทุธ์
โมเมนตมัแบบ RP และแบบ RR โดยทาํการคาํนวนอตัราส่วนความถ่ีของช่วงเวลาการซ้ือขายหุ้นกบั
อตัราส่วนราคาปัจจุบนักบัราคาสูงสุดในรอบ 52 สปัดาห์  

ผลการศึกษาพบว่ากลุ่มบริษทัท่ีมีอตัราส่วนความถ่ีของช่วงเวลาการซ้ือขายหุน้สูงท่ีสุด
ของ 10 พอร์ต จะเป็นหุน้ท่ีน่าสนใจกว่ากลุ่มบริษทัท่ีมีอตัราส่วนความถ่ีของช่วงเวลาการซ้ือขายหุ้น
ตํ่าสุด โดยสามารถทาํกาํไรไดเ้ฉล่ียเดือนละ 1.42% ขณะท่ีกลุ่มบริษทัท่ีมีอตัราส่วนความถ่ีของช่วงเวลา
การซ้ือขายหุน้ตํ่าสุดสามารถทาํผลตอบแทนไดเ้ฉล่ียเดือนละ 0.72% นอกจากน้ีผลตอบแทนจากการใช้
กลยทุธ์โมเมนตมั RP มีผลต่อการวิเคราะห์ความถ่ีของช่วงเวลาการซ้ือขายหุ้นของราคาสูงสุดในรอบ 
52 สัปดาห์ กล่าวคือหุ้นท่ีมีราคาตํ่าจะถูกจดัอยูใ่นกลุ่มท่ีมีค่าตํ่า ในทางกลบักนัหุ้นท่ีมีราคาสูงจะถูก
จดัอยูใ่นกลุ่มท่ีมีค่าสูงตามท่ีคาดการณ์ไว ้นอกจากน้ีการรวมกลยทุธ์ทั้งสอง (RR และ RP) นั้นสามารถ
สร้างผลตอบแทนไดม้ากกวา่ผลตอบแทนเฉล่ียรายเดือนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) 
ตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ.2548 ไปจนถึงเดือนธนัวาคม พ.ศ.2561 ท่ีมีค่าผลตอบแทนเฉล่ียรายเดือนเท่ากบั 
0.57 % ดงันั้นการรวมของกลยทุธ์ทั้งสองมีความสามารถในการสร้างกาํไรไดดี้กวา่ผลตอบแทนท่ีเกิดข้ึน
ในตลาด 

ดงันั้นงานวิจยัน้ีจะสามารถนาํเสนอหลกัฐานเชิงประจกัษเ์ก่ียวกบั ผลตอบแทนการลงทุน
ตามกลยุทธ์แบบตามตลาดและแบบยอ้นตลาด ซ่ึงหลกัฐานดงักล่าวเติมเต็มความเขา้ใจเก่ียวกบั
ปรากฏการณ์ ความไม่มีประสิทธิภาพของตลาด (Market Anomalies)  ซ่ึงในเร่ืองของการลงทุนมี
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วิธีการและหลกัการลงทุนให้ศึกษาคน้ควา้มากมาย ผูว้ิจยัมีความสนใจผลตอบแทนจากการใชก้ลยทุธ์
โมเมนตมัแบบ RP และแบบ RR ผูว้ิจยัเช่ือวา่งานวิจยัน้ียจะเป็นประโยชน์โดยตรงต่อนกัลงทุน ไม่วา่
จะเป็น นักลงทุนรายย่อยหรือนักลงทุนสถาบนั เน่ืองจากงานวิจยัน้ี เสนอแนะกลยุทธ์การลงทุน
ท่ีเหมาะสมสาํหรับการลงทุนใน หลกัทรัพยท่ี์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ไม่ว่า
จะเป็นช่วงตลาดขาข้ึนหรือตลาดขาลง 

ในส่วนทา้ยของงานวิจยัน้ี ได้จดัแบ่งเป็นการศึกษาเกี่ยวกับ หมวดที่ 2 กล่าวถึง 
การทบทวนวรรณกรรมท่ีเก่ียวขอ้ง และการใชส้มมติฐาน ส่วนหมวดท่ี 3 ไดอ้ธิบายถึงขอ้มูลและระเบียบ
วิธีวิจยั, หมวดท่ี 4 แสดงผลการศึกษาจากการวิเคราะห์เชิงประจกัษข์องเรา และหมวดท่ี 5 สรุป 
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บทท่ี 2 

ทบทวนวรรณกรรม 

 
 
2.1  แนวคดิเก่ียวกับอคตทิางความคดิ (Anchor ing Cognitive Bias) 

อคติทางความคิด หมายถึง ระบบรูปแบบหรือแบบแผน ทางความคิด และการตดัสินใจ
ท่ีคลาดเคล่ือนหรือเบ่ียงเบนไปจากมาตรฐานหรือความสมเหตุสมผล Haselton, Nettle, and Andrews 
(2005) หากบุคคลมี Cognitive Bias หรืออคติทางความคิดแลว้ สามารถนาํไปสู่การรับรู้ ท่ีบิดเบือน 
การแปลความอยา่งไม่สมเหตุสมผล และการตดัสินใจท่ีไม่เหมาะสมได ้Tversky and Kahneman (1992) 
จากรายงานวิจยั พบวา่ Cognitive Bias หรืออคติทางความคิดมีมากมาย และสามารถจาํแนกไดห้ลาย
ประเภท โดย Availability Heuristic เป็นอคติทางความคิดแบบหน่ึง ซ่ึงหมายถึงอคติท่ีเกิดข้ึนจาก
ความเขา้ถึงไดง่้ายของขอ้มูล ท่ีมกัถูกพูดถึงในกระบวนการตดัสินใจแบบ System 1 ปรากฏการณ์ 
“Anchoring” เป็น Cognitive Bias หรืออคติทางความคิดท่ีพบ ไดบ่้อย และจดัอยู่ในกลุ่ม Availability 
Heuristic ซ่ึงหมายถึงปรากฏการณ์ท่ี คนเรามีการตดัสินใจ คลาดเคล่ือนไป จากการท่ีคนเราไดรั้บขอ้มูล
หรือคาํแนะนาํในคร้ังแรก (Anchor) ในเร่ืองใดเร่ืองหน่ึง และนาํขอ้มูลนั้นมาใช ้เพื่อเป็นทางลดัหรือ 
Mental Shortcut ในการตดัสินใจคร้ังต่อ ๆ ไป Tversky and Kahneman (1974) 

Tversky and Kahneman (1974) พบว่าบุคคลนั้นมีแนวโนม้ท่ีจะยดึการตดัสินใจจากค่า 
initial value ท่ีไดรั้บรู้มาคร้ังแระ จึงสรุปผลของปรากฏการณ์ Anchoring ว่าจุดเร่ิมตน้ท่ีต่างกนันั้น 
ทาํใหบุ้คคลมีตดัตดัสินใจในตอนสุดทา้ยแตกต่างกนั โดยส่วนใหญ่แลว้การตดัสินใจลงทุนของนกัลงทุน
มกัจะเก่ียวขอ้งกบัแนวคิดการเงินเชิงพฤติกรรม (Behavioral Finance) ซ่ึงเกิดข้ึนเน่ืองจากขอ้เทจ็จริง
ท่ีว่าการลงทุนในทางปฏิบติั อารมณ์เป็นส่วนหน่ึงของการตดัสินใจอยูเ่สมอซ่ึงอยูบ่นความเช่ือท่ีว่า
ตลาดไม่มีประสิทธิภาพในการตดัสินใจลงทุนแต่ละคร้ังไม่ว่าจะเป็นนกัลงทุนรายยอ่ย หรือนกัลงทุน
สถาบนั ลว้นผา่นขั้นตอนการไดรั้บขอ้มูลและการวิเคราะห์จากแนวทางท่ีตนถนดัมาก่อน ไม่วา่จะเป็น
การใชก้ารวิเคราะห์ ปัจจยัพื้นฐาน หรือแมก้ระทัง่การวิเคราะห์ทางเทคนิค หลงัจากนั้นก็ถึงขั้นตอน
สุดทา้ยก็คือ ขั้นตอนการตดัสินใจลงทุน จะเห็นไดว้่าทุกขั้นตอนตั้งแต่แรกจนจบลว้นเก่ียวขอ้งกบั
ตวันกัลงทุน ซ่ึงแน่นอนนกัลงทุนทุกคนเป็นมนุษยล์ว้นมีอารมณ์ ความรู้สึก อนัเขา้ไปมีส่วนใน
การตดัสินใจไม่มากก็น้อย นอกจากน้ีงานวิจยัของ Galinsky and Mussweiler (2001), Critcher and 
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Gilovich (2008) แสดงให้เห็นว่าปรากฏการณ์ Anchoring หรือการให้ค่า initial value นั้น ส่งผลให้
เกิดอคติทางความคิดและการตดัสินใจในเร่ืองต่าง ๆ ในชีวิตประจาํวนัดว้ย   

 
 

2.2  แนวคดิเก่ียวกับอคตภิาพจาํ (Recency bias) 
อคติประเภทน้ีคือ พฤติกรรมการลงทุนท่ีเกาะกระแสท่ีกาํลงัร้อนแรง เช่น คนอ่ืนบอก

วา่ช่วงน้ีสินทรัพยต์วัน้ีดีกาํลงัไดรั้บความนิยมกรี็บลงทุนตามโดยไม่ไดศึ้กษาขอ้มูลเก่ียวกบัสินทรัพย์
นั้นอยา่งถ่ีถว้น พฤติกรรมประเภทน้ีทาํใหผู้ล้งทุนไม่ยอมซ้ือหุน้ในเวลาท่ีควรซ้ือและขายหุน้ในเวลา
ท่ีไม่ควรขาย มนุษยเ์รามีแนวโนม้ท่ีจะหมกมุ่นอยูก่บัการวิเคราะห์เหตุการณ์ท่ีเพิ่งเกิดข้ึน หรือขอ้มูล
ท่ีเพ่ิงถูกเผยแพร่ แต่กลบัไม่ค่อยสนใจมองสถานการณ์นั้น ๆ แบบเป็นภาพต่อ ๆ กนัในระยะท่ียาวข้ึน 
(longer-term series) ตวัอยา่งท่ีชดัเจนท่ีสุด คงหนีไม่พน้ ตวัเลขการจา้งงานของสหรัฐฯ หรือท่ีเราคุน้กนัดี
ในช่ือ nonfarm payrolls (NFP) ซ่ึงเป็นขอ้มูลท่ีค่อนขา้งไม่แน่นอนมาก มีความไม่แม่นยาํในหลายจุด 
อีกทั้ง มกัมีการยอ้นกลบัไปปรับแกข้อ้มูลหลงัการประกาศอีก ในกรณีแบบน้ี หากนกัลงทุนเอาใจไป
จดจ่อกบัขอ้มูลท่ีออกมาในแต่ละเดือนเพียงอยา่งเดียว ก็จะกลายเป็นการเทรดแบบไม่มีหลกัยดึแต่ละจุด
ถือจะเป็นเพียง statistical noise ท่ีคือค่า random ไม่ต่างจากการโยนเหรียญ ดงันั้น ไม่ไดมี้ความหมาย
สาํคญัอะไรเลยในเชิงปัจจยัพื้นฐาน วิธีการแกไ้ขคือ ผูล้งทุนจะตอ้งศึกษาขอ้มูลในสินทรัพยท่ี์จะลงทุน 
ใชว้ิจารณญาณในการรับฟังข่าวสาร  และลดการใหค้วามสาํคญักบัการลงทุนตามกระแสท่ีตนเองยงั
ไม่มีขอ้มูลมากพอ 

 
 

2.3  งานวจิยัท่ีเก่ียวข้อง 
 

2.3.1  งานวจิัยในไทย 
จากการศึกษางานวิจยัท่ีเก่ียวกบัอตัราผลตอบแทนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย

ท่ีผา่นมา ส่วนใหญ่จะเป็นการศึกษาเก่ียวกบัความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราผลตอบแทน ของตลาดและอตัรา
ผลตอบแทนของหลกัทรัพย ์โดยไดใ้ชว้ิธีการวิเคราะห์อยา่งง่ายและแบบจาํลองการตั้งราคาหลกัทรัพย ์
สามารถสรุปงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้งไดด้งัน้ี 

Kritworot (2011) ไดท้าํการศึกษาเร่ือง การวิเคราะห์อตัราผลตอบแทนความเส่ียง และ
การตดัสินใจลงทุนในหลกัทรัพยก์ลุ่มธุรกิจเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร  การวิจยัในคร้ังน้ีมี
วตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาอตัราผลตอบแทนและความเส่ียงจากการลงทุนในหลกัทรัพยเ์พ่ือใชเ้ป็นแนวทาง
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ในการตดัสินใจลงทุน โดยใชข้อ้มูลตั้งแต่ปี 2551-2553 เป็นระยะเวลา 3 ปี เพื่อทาํการประเมินมูลค่า
หลกัทรัพยโ์ดยใชปั้จจยัพื้นฐานซ่ึงประกอบดว้ยการศึกษาภาวะเศรษฐกิจ การศึกษา ภาวะอุตสาหกรรม
และการวิเคราะห์บริษทั ตลอดจนการประเมินมูลค่าหุ้นสามญัดว้ยวิธีการคิดลด เงินปันผล (Dividend 
Discount Model) โดย ใชแ้นวคิดเทคนิค Value at Risk (VaR) ดว้ยวิธี Historical Simulation พบว่า 
เม่ือพิจารณาความเส่ียงของหลกัทรัพยโ์ดยดูจากค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้พบว่า หลกัทรัพยท่ี์มีค่าสัมประสิทธ์ 
เบตา้สูงกว่าตลาดจะมีอตัราผลตอบแทนท่ีตอ้งการของหลกัทรัพยสู์ง กว่าอตัราผลตอบแทนของตลาดดว้ย 
หลกัทรัพยท่ี์มีค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้สูงท่ีสุด ไดแ้ก่ MINT และ STA โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ เท่ากบั 
1.5837 และ 1.5152 ตามลาํดบั ส่วนหลกัทรัพย ์CPF, TUF, TVO, KSL, SSC, TF, GFPT และ OISHI 
มีค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ตํ่ากว่าตลาดจึงมีอตัราผลตอบแทน ท่ีคาดว่าจะไดรั้บตํ่ากว่าตลาดดว้ยซ่ึงจะ
เห็นไดว้่าอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยแ์ปรผนัตามความเส่ียงของหลกัทรัพยซ่ึ์งเป็นไปตามกฎ 
High Risk and High Return คือความเส่ียงสูงผลตอบแทนท่ี ควรไดรั้บจะตอ้งมีค่าสูงตามไปดว้ยเพื่อ
ชดเชยกบัความเส่ียงท่ีเกิดข้ึน  สอดคลอ้งกบังานวิจยัของ Sasinee (2011) ท่ีไดท้าํการศึกษา การวิเคราะห์
อตัรา ผลตอบแทนและความเส่ียงของหลกัทรัพยก์ลุ่มธุรกิจเกษตร ซ่ึงใชข้อ้มูลของหลกัทรัพยใ์นกลุ่ม 
ธุรกิจเกษตรทั้งหมด 8 หลกัทรัพยใ์นการศึกษา การศึกษาในคร้ังน้ีใชท้ฤษฎี CAPM การวิเคราะห์ได ้
ใชร้าคาปิดเฉล่ียรายวนัของหลกัทรัพยต์ั้งแต่เดือนมกราคม 2544 ถึงเดือนมิถุนายน 2544 รวมเวลา 
ทั้งส้ิน 181 วนั ใชข้อ้มูลดชันีราคาตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในการคาํนวณอตัราผลตอบแทน
ของตลาดและใชอ้ตัราดอกเบ้ียเงินฝากประจ า 3 เดือนเฉล่ียของ 5 ธนาคารเป็นอตัรา ผลตอบแทนท่ี
ปราศจากความเส่ียง การศึกษาพบว่าค่าความเส่ียงของหลกัทรัพยทุ์กหลกัทรัพยมี์ค่า เป็นบวก 
ซ่ึงหมายความว่า ความสัมพนัธ์ของอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยก์บัอตัรา ผลตอบแทนของตลาด
มีการเปล่ียนแปลงในทิศทางเดียวกนั โดยอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย ์GFPT มีความสัมพนัธ์กบั
อตัราผลตอบแทนของตลาดมากท่ีสุด และหลกัทรัพย ์ASIAN เป็นหลกัทรัพยท่ี์มีอตัราผลตอบแทน
ท่ีมีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนของตลาดนอ้ยท่ีสุด ซ่ึงสอดคลอ้งกบังานวิจยัของ Chaiyarat 
(2003) ท่ีไดท้าํการศึกษาเร่ืองอตัราผลตอบแทน และความเส่ียงของหลกัทรัพยใ์นกลุ่มธุรกิจการเกษตร
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดย ทาํการศึกษาหลกทัรัพย ์จาํนวน 14 หลกัทรัพย ์ใชข้อ้มูล
ราคาหลกัทรัพยร์ายเดือนทั้งหมด 60 เดือน ใชแ้บบจาํลอง Single Factor Model เพื่อประมาณหาค่า
เบตา้ โดยแยกเป็นความเส่ียงท่ีเป็นระบบ และความเส่ียงท่ีไม่เป็นระบบ ทาํการวิเคราะห์อตัราส่วน
ทางการเงิน รายงานทางการเงิน ผลการศึกษาพบว่าอตัราผลตอบแทนเฉล่ียรายเดือนของตลาดหลกัทรัพย์
เท่ากบั 0.61 โดยหลกัทรัพยท่ี์ มีอตัราผลตอบแทนเฉล่ียสูงสุดคือ SSF มีอตัราผลตอบแทนเฉล่ียร้อยละ 
7.6512 และหลกัทรัพยท่ี์มีอตัราผลตอบแทนเฉล่ียตํ่าท่ีสุดคือ CFRESH มีอตัราผลตอบแทนเฉล่ียร้อยละ 
-1.3010 ต่อเดือน 
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2.3.2  งานวจิัยต่างประเทศ 
งานวิจยัท่ีผา่นมามีการศึกษากลยทุธ์การลงทุนแบบโมเมนตมัทั้งในลกัษณะหุ้นรายตวั 

การจดักลุ่ม หุ้นสามญัดว้ยปัจจยัพื้นฐานของบริษทั เช่น ขนาดและมูลค่า (Size and Value) และจดั
กลุ่มตามอุตสาหกรรม (Industry) รวมถึง ตลาดหุ้นรวมทั้งหมดในระดบัประเทศหรือภูมิภาค โดย 
Miller (1977) พบว่าความคิดเห็นท่ีหลากหลายของนกัลงทุนต่อการมีอยูข่องขอ้จาํกดัในการขายหุ้น 
(Short Sell Constraints) ทาํใหหุ้น้มีราคาเกินมูลค่าท่ีแทจ้ริง (Overvalue) พวกเขาไดท้ดสอบผลกระทบต่อ
การประเมินมูลค่าหุ้นของผลกระทบร่วม (Interaction) ระหว่างความแตกต่างของความคิดเห็นและ
ขอ้จาํกดัในการขายหุ้น พวกเขาพบว่าหลกัฐานสาํคญัท่ีราคาเกินมูลค่าข้ึนอยูก่บัสองตวัแปรน้ี ดงันั้น
ราคาหุน้จะเกินมูลค่าท่ีแทจ้ริงอยา่งผดิปกติ กต่็อเม่ือตวัแปรตวัใดตวัหน่ึงไม่สอดคลอ้งกนั งานวิจยัท่ี
ผ่านมามีการศึกษากลยุทธ์การลงทุนแบบโมเมนตมัทั้งในลกัษณะหลกัทรัพยร์ายตวั การจดักลุ่ม 
หลกัทรัพยส์ามญัดว้ยปัจจยัพ้ืนฐานของบริษทั เช่น ขนาดและมูลค่า (Size and Value) และจดักลุ่มตาม
อุตสาหกรรม (Industry) รวมถึง ตลาดหลกัทรัพยร์วมทั้งหมดในระดบัประเทศหรือภูมิภาค Jegadeesh 
and Titman (1993) พบว่า กลยทุธ์การลงทุนแบบโมเมนตมัสามารถให้ผลตอบแทนมากกว่ากลยทุธ์ 
การลงทุนแบบโมเมนตมัในลกัษณะอ่ืน นอกจากน้ี Moskowitz and Grinblatt (1999) ยงัพบว่า กลยทุธ์ 
การลงทุนแบบโมเมนตมัให้ผลกาํไรท่ีนอ้ยลงเม่ือควบคุมโมเมนตมัของอุตสาหกรรม และกลยทุธ์
การลงทุน แบบโมเมนตมัสามารถให้ผลตอบแทนท่ีดี ถึงแมจ้ะควบคุมโมเมนตมัของขนาด อตัราส่วน 
ราคาทางบญัชีต่อราคาตลาด และหุ้นรายตวั ซ่ึงเป็นไปในทิศทางเดียวกนักบังานวิจยัหลายช้ิน อาทิ
งานวิจยัของ Fong and Yong (2005) ท่ีพบ ว่าการใชค่้าเฉล่ียเคล่ือนท่ีเป็นเกณฑ์การซ้ือขายพอร์ตโฟลิโอ
ของ 30 หุ้นในอุตสาหกรรมอินเตอร์เน็ต สามารถให้ผลตอบแทนท่ีมากกว่าการซ้ือขายหุ้นรายตวั 
งานวิจยัของ Elias, Azmi, and Kamil (2014) ท่ีพบว่า การลงทุนแบบโมเมนตมัอุตสาหกรรมสามารถ
ใหผ้ลตอบแทนท่ีดีกวา่กลยทุธ์ การลงทุนแบบโมเมนตมัของหุน้รายตวั สาํหรับการลงทุนในหุน้สามญั
ของประเทศมาเลเซีย งานวิจยัของ Su (2011) ท่ีพบว่า กลยทุธ์การลงทุนแบบโมเมนตมัอุตสาหกรรม
สามารถให้ผลตอบแทนท่ีดีกว่าการลงทุน แบบโมเมนตมัของหุ้นรายตวัสาํหรับการลงทุนในประเทศจีน 
และงานวิจยัของ Vardharaj and Fabozzi (2007) ท่ีพบว่า กว่า 3 ใน 4 ของผลตอบแทนทั้งหมดไดม้า
จากการกระจายการลงทุนในหุน้สามญัตาม อุตสาหกรรม และขนาดและมูลค่า อยา่งไรก็ดีในระยะยาว 
การลงทุนตามขนาดและมูลค่าดูเหมือนจะ ไม่มีความสาํคญัเท่ากบัการลงทุนตามอุตสาหกรรมและ
ภูมิภาคโดยท่ีการลงทุนตามอุตสาหกรรมจะเร่ิมมี ความสาํคญัมากยิง่ข้ึน ในขณะท่ีการลงทุนตามภูมิภาค
มีอิทธิพลลดลง โดยผลกระทบจากอุตสาหกรรมมี ความสาํคญัมากกว่าระดบัภูมิภาคถึง 2 เท่า และมากกว่า
ปัจจยัพื้นฐานของบริษทักวา่ 6 เท่า Van Dijk and Keijzer (2003) 
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Thachasongtham (2015) ศึกษากลยทุธ์แบบตามตลาดโดยอยู่บนพื้นฐานของช่วงเวลา
ของราคาสูงสุดในรอบ 52 สัปดาห์: หลกัฐานเชิงประจกัษจ์ากตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
วตัถุประสงคข์องวิทยานิพนธ์ฉบบัน้ีคือเพื่อศึกษาการทาํกาํไรโดยใชก้ลยทุธ์แบบตามตลาดโดยอยูบ่น
พื้นฐานของช่วงเวลาของราคาสูงสุดในรอบ 52 สัปดาห์ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยตั้งแต่
ช่วงเดือนมกราคมปี 2005 ถึงเดือนธนัวาคมปี 2015 จากการศึกษาพบวา่หุน้ท่ีซ้ือขายใกลว้นัท่ีราคาสูงสุด
ในรอบ 52 สัปดาห์ สามารถสร้างผลตอบแทนสูงกว่าหุ้นท่ีซ้ือขายไกลวนัท่ีราคาสูงสุดในรอบ 52 
สปัดาห์อยา่งมีนยัสาํคญั อคติต่อราคาสูงสุดในรอบ 52 สัปดาห์จะเพ่ิมข้ึนถา้หุน้ถูกเทรดท่ีระดบัราคา
น้ีเม่ือไม่นาน นกัลงทุนไม่สบายใจท่ีจะเสนอซ้ือท่ีราคาสูงข้ึน แต่ถา้ราคาหุ้นทะลุผา่นราคาสูงสุดใน
รอบ 52 สัปดาห์ จะมีโมเมนตมัให้ราคาหุ้นเคล่ือนไหวไปในทิศทางท่ีดีต่อไป นอกจากนั้นการนาํกลยทุธ์
ยุทธ์แบบตามตลาดโดยอยู่บนพื้นฐานของความใกลข้องราคาปัจจุบันกับราคาสูงสุดในรอบ 52 
สัปดาห์ หรือกลยุทธ์การลงทุนแบบเน้นคุณค่า ทาํให้การทาํกาํไรเพ่ิมข้ึนอย่างมีนัยสําคญั เม่ือ
เปรียบเทียบกบักลยุทธ์แบบตามตลาดโดยอยู่บนพ้ืนฐานของช่วงเวลาของราคาสูงสุดในรอบ 52 
สปัดาห์ 

Jegadeesh and Titman (1993) พบว่ากลยทุธ์แบบตามตลาดและแบบยอ้นตลาดโดยอาศยั 
RSI สอดคลอ้งกบัผลการศึกษาสาํหรับกลยุทธ์แบบ ตามตลาดและแบบยอ้นตลาดโดยอาศยัผลตอบแทน
ในอดีต การเปรียบเทียบผลการศึกษากลยทุธ์แบบตามตลาดโดยอาศยัผลตอบแทนในอดีตและ RSI 
พบว่า ถึงแมว้่ากล ยทุธ์แบบตามตลาดโดยอาศยัผลตอบแทนในอดีตสามารถสร้างผลตอบแทนท่ีสูง
กว่ากลยทุธ์แบบตามตลาดโดยอาศยั RSI แต่ Coefficient of Variation (CV) ของกลยทุธ์แบบตามตลาด
โดยอาศยั RSI ตํ่ากว่ากลยทุธ์แบบตามตลาดโดยอาศยั ผลตอบแทนในอดีต ซ่ึงบ่งบอกถึงความเส่ียง
ต่อผลตอบแทนตํ่า โดยทาํการศึกษาในตลาดหลกัทรัพยใ์นประเทศสหรัฐอเมริกา ผลการวิจยัน้ีนาํไปสู่
การสร้างกลยุทธ์การลงทุนที่เรียกว่า กลยุทธ์แบบตามตลาด (Momentum Strategy) ซ่ึงมีงานวิจยั
หลงัจากนั้น เป็นจาํนวนมากท่ีพบหลกัฐานในทาํนองเดียวกนัสาํหรับทั้งในตลาดหลกัทรัพยใ์นประเทศ
สหรัฐอเมริกาและตลาด หลกัทรัพยใ์นประเทศอ่ืน ๆ  

การศึกษาเก่ียวกบักลยุทธ์แบบตามตลาดของ Jegadeesh and Titman (1993) เร่ิมจาก
การจดัเรียงหลกัทรัพยต์ามอตัราผลตอบแทนในอดีต และเลือก หลกัทรัพยท่ี์มีผลตอบแทนสูงสุดจาํนวน
ร้อยละ 10 ของ หลกัทรัพยท์ั้งหมด เรียกว่า Winner และเลือกหลกัทรัพยท่ี์ มีผลตอบแทนตํ่าสุดจาํนวน 
ร้อยละ 10 ของหลกัทรัพย ์ทั้งหมด เรียกว่า Loser และสร้างกลุ่มหลกัทรัพย ์(Portfolio) ภายใตก้ลยทุธ์
แบบตามตลาด โดยการซ้ือกลุ่ม หลกัทรัพย ์Winner และการขายกลุ่มหลกัทรัพย ์Loser โดย Jegadeesh 
and Titman (1993) พบว่า ผลตอบแทน ระยะสั้นในอนาคต (เช่น 6 เดือน) ของกลุ่มหลกัทรัพย ์ภายใต้



9 

กลยทุธ์แบบตามตลาดเท่ากบั 12.01% ต่อปี อยา่งไรก็ตาม Lesmond, Schill, and Zhou (2004) พบว่า
ผลตอบแทน จากกลยทุธ์แบบตามตลาดจะหายไปเม่ือปรับดว้ยตน้ทุน ธุรกรรม (Transaction Cost)  

De Bondt and Thaler (1987) พบว่า สาํหรับตลาดหลกัทรัพยใ์นประเทศสหรัฐอเมริกา
หลกัทรัพยท่ี์มีอตัราผลตอบแทนตํ่าในอดีตมีอตัรา ผลตอบแทนสูงในช่วง 3-5 ปีต่อมา ผลการวิจยัน้ี
นาํไปสู่การสร้างกลยุทธ์การลงทุนท่ีเรียกว่า กลยทุธ์แบบยอ้นตลาด (Contrarian Strategy) ซ่ึงมีงานวิจยั
หลงัจากนั้นจาํนวนมากท่ีพบหลกัฐานในทาํนองเดียวกนัสาํหรับทั้งในตลาด หลกัทรัพยใ์นประเทศ
สหรัฐอเมริกาและตลาดหลกัทรัพยใ์น ประเทศอ่ืน ๆ เช่น Balsara, Chen, and Zheng (2009) ศึกษา
ในตลาด หลกัทรัพยใ์นประเทศสหรัฐอเมริกา Alonso and Rubio (1990) ศึกษาในตลาดหลกัทรัพย์
ในประเทศสเปน Da Costa (1994) ศึกษาในตลาดหลกัทรัพยใ์นประเทศ บราซิล Chang et al. (1995) 
ศึกษาในตลาดหลกัทรัพยใ์น ประเทศญ่ีปุ่น และ Ahmad and Hussain (2001) ศึกษาใน ตลาดหลกัทรัพย์
ในประเทศมาเลเซีย เป็นตน้ การศึกษาเก่ียวกบักลยทุธ์แบบตามตลาดของ De Bondt and Thaler (1985); 
De Bondt and Thaler (1987) เร่ิมจากการจดัเรียง หลกัทรัพยต์ามอตัราผลตอบแทนในอดีต และเลือก 
หลกัทรัพยท่ี์มีผลตอบแทนสูงสุดจาํนวนร้อยละ 10 ของ หลกัทรัพยท์ั้งหมด เรียกวา่ Winner และเลือก
หลกัทรัพยท่ี์ มีผลตอบแทนตํ่าสุดจาํนวน ร้อยละ 10 ของหลกัทรัพย ์ทั้งหมด เรียกว่า Loser และสร้าง
กลุ่มหลกัทรัพย ์(Portfolio) ภายใตก้ลยุทธ์แบบยอ้นตลาด โดยการซ้ือกลุ่ม หลกัทรัพย ์Loser และ
การขายกลุ่มหลกัทรัพย ์Winner สามารถสร้างผลตอบแทนการลงทุน งานวิจยัทั้งทางฝ่ังของกลยทุธ์
แบบตามตลาดและ กลยทุธ์แบบยอ้นตลาดต่างก็พบว่ากลยทุธ์ทั้งสองสามารถ สร้างผลตอบแทนท่ีสูงได ้
ทั้งท่ีกลยทุธ์ทั้งสองน้ีมีลกัษณะ ตรงกนัขา้มกนัโดยส้ินเชิง สาํหรับตลาดหลกัทรัพยใ์นบาง ประเทศ 
เช่น สหรัฐอเมริกา สเปน เป็นตน้ พบว่าทั้งสอง กลยทุธ์สามารถสร้างผลตอบแทนท่ีสูงได ้ในขณะท่ี
ตลาดหลกัทรัพยใ์น บางประเทศ กลยทุธ์ท่ีสามารถสร้างผลตอบแทนสูงจะเป็น กลยทุธ์แบบตามตลาด
หรือกลยทุธ์แบบยอ้นตลาด กลยทุธ์ ใดกลยทุธ์หน่ึงเท่านั้น สาํหรับประเทศไทยนั้นพบหลกัฐาน เก่ียวกบั
การสร้างกลุ่มหลกัทรัพยท่ี์สร้างผลตอบแทนสูง จากทั้งกลยทุธ์แบบตามตลาด Wachirapansathit (2013); 
Tavivorakiat (2012); Pravittanon (2012) และกลยทุธ์แบบยอ้นตลาด Kamtip (2010) 

จากการทบทวนวรรณกรรมพบว่า ทฤษฎีกลยุทธ์แบบตามตลาด และกลยุทธ์แบบ
โมเมนตมัซ่ึงผลจากการใชท้ฤษฎีทดสอบออกมาพบว่าค่าทางสถิติสามารถบอกให้ทราบถึงอตัรา
ผลตอบแทนและความเส่ียงของอตัราส่วนความถ่ีของช่วงเวลาการซ้ือขายหุ้น เพื่อหาหุ้นในพอร์ต
การลงทุนท่ีซ้ือขายใกลว้นัท่ีราคาสูงสุดในรอบ 52 สัปดาห์ ท่ีนกัลงทุนตอ้งการทราบเพื่อนาํไปใช้
ประโยชน์ในการตดัสินใจลงทุนต่อไป กลยทุธ์ แบบโมเมนตมันาํมาใชใ้นการลงทุนเพิ่มสูงข้ึนกว่า
ผลตอบแทนท่ีสูงข้ึน จึงส่งผลให้อตัราส่วน มูลค่าผลตอบแทนท่ีเกินกว่ามูลค่าเป้าหมายต่อความเส่ียง
ลดลง อยา่งไรก็ตามความเส่ียงท่ีเพิ่มสูงข้ึนนั้น เป็นความเส่ียงในทางบวก เน่ืองจากอตัราส่วนมูลค่า
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ผลตอบแทนท่ีเกินกว่ามูลค่าเป้าหมายต่อความเส่ียง ในทางลบหลงัการนาํกลยุทธ์การลงทุนแบบ
โมเมนตมัมมาใชใ้นการลงทุนนั้นมีค่าสูงข้ึนทั้งหมด กล่าวคือการนาํกลยทุธ์การลงทุนแบบโมเมนตมั
มาใชใ้นการลงทุนในหุ้นสามญัมีความเส่ียงท่ีเกิดจากการเปล่ียนแปลงของผลตอบแทนเพิ่มมากข้ึน 
แต่การเปล่ียนแปลงของผลตอบแทนนั้นอยู่ในระดบัท่ีสูงกว่าผลตอบแทนท่ีตอ้งการ ดงันั้นยิ่งมี
การเปล่ียนแปลงมากโอกาสท่ีจะไดรั้บผลตอบแทนสูงยิง่มากข้ึนเช่นเดียวกนั ดงันั้นจึงถือไดว้่ากลยทุธ์
การลงทุนแบบโมเมนตมัสามารถช่วยเพิ่มผลตอบแทนในการลงทุนได ้
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บทท่ี 3 

วธีิการวจิยั 

 
 
3.1  ข้อมูลท่ีใช้ในการศึกษา (Data) 

การศึกษาคร้ังน้ีใชข้อ้มูลในการคาํนวณตวัแปรและปัจจยัต่าง ๆ จากฐานขอ้มูล Reuters 
กลุ่มตวัอย่างของเราประกอบดว้ยหลกัทรัพยท์ุกตวัตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) และ
ตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) ท่ีมีการปรับราคาหลกัทรัพยท่ี์รวมเงินปันผลแลว้ (Total Return Index) 
ซ่ึงเป็นขอ้มูลราคาปิดรายวนัในช่วงเวลาท่ีผา่นมา ตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ. 2548 ไปจนถึงเดือนธนัวาคม 
พ.ศ.2561 ทั้งน้ีจาํนวนรวม 771 บริษทั และมีการปรับพอร์ต (Rebalance) ในวนัท่ี 1 มกราคมของทุกปี 
 
 

3.2  ตวัแปร (Var iables) 
 

3.2.1  อัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์รายตัวในเดือนท่ีผ่านมา (Ri,t-1) 
การวดัอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยร์ายตวัในเดือนท่ีผา่นมา (Ri,t-1) สามารถวดัได้

โดยใชร้าคาปิดปลายเดือน t –1 ลบกบัราคาปิดปลายเดือน t-2 ทั้งหมดส่วนดว้ยราคาปิดปลายเดือน t-2 
จะมีสูตรการคาํนวณดงัต่อไปน้ี 
 

Ri,t-1 = 
(Close Price i,t-1 - Close Price i,t-2)		

Close Price i,t-2				
 

 
3.2.2  ลอการิทึมธรรมชาตขิองขนาดหลักทรัพย์ (Natural Logar ithm Size) 
การวดัขนาดของหลกัทรัพยแ์ต่ละตวัสามารถวดัไดโ้ดยใชร้าคาปิดปลายเดือนคูณกบั

มูลค่าหลกัทรัพยท่ี์ เรียกชาํระแลว้ (Shares Outstanding)  
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3.2.3  Jegadeesh and Titman (JT) 
การคาํนวณ JT จะคิดผลตอบแทนสะสมรายเดือนของแต่ละหลกัทรัพยใ์นช่วงเวลา 6 เดือน 

ท่ีผา่นมา มีท่ีมาจากการคาํนวณการกระจายผลตอบแทนตามพอร์ตการลงทุน จะมีสูตรการคาํนวณ
ดงัต่อไปน้ี 
 

JTi,t-1 = 
(Close Price i,t-1 - Close Price i,t-7)	

	Close Price i,t-7				
 

 
3.2.4  Recency Ratio  
ในแต่ละปี เราไดค้าํนวณ Recency Ratio ของหลกัทรัพยแ์ต่ละตวัจะแบ่งเป็น RRH คือ 

Recency Ratio ของจาํนวนวนัท่ีคิดจากราคาสูงสุดในรอบ 52 สัปดาห์ และ RRL คือ Recency Ratio 
จาํนวนวนัท่ีคิดจากราคาตํ่าสุดในรอบ 52 สปัดาห์ตามลาํดบั จะมีสูตรการคาํนวณดงัต่อไปน้ี 
 

RRH = 1 – 
จาํนวนวนัตั้งแต่วนัท่ีราคาสูงสุดในรอบ 52 สปัดาห์

364  (3.1) 

 

RRL = 1 – 
จาํนวนวนัตั้งแต่วนัท่ีราคาตํ่าสุดในรอบ 52 สปัดาห์

364  (3.2) 

 
Recency Ratio เป็นสัดส่วนท่ีผกผนักบัจาํนวนวนัตั้งแต่วนัท่ีราคาสูงสุด (ตํ่าสุด) ในรอบ 

52 สปัดาห์ ซ่ึงวิธีคาํนวณจาํนวนวนัตั้งแต่วนัท่ีราคาสูงสุด (ตํ่าสุด) ในรอบ 52 สปัดาห์ทาํไดโ้ดย  
ขั้นท่ี 1: เร่ิมคิด ณ วนัท่ี 1 มกราคม ของทุก ๆ ปีท่ีทาํการคาํนวณ 
ขั้นท่ี 2: หาราคาสูงสุด (ตํ่าสุด) ในรอบ 52 สัปดาห์ ถา้เกิดมีราคาสูงสุด (ตํ่าสุด) ซํ้ากนั

ให้ใชว้นัล่าสุดเช่น วนัท่ี 3 มีนาคม 2548 มีราคาสูงสุด (ตํ่าสุด) ซํ้ ากบัวนัท่ี 5 เมษายน 2548 ดงันั้นจะ
ใชว้นัท่ี 5 เมษายน 2548 

ขั้นท่ี 3: คาํนวณจาํนวนวนัของ “วนัท่ีราคาสูงสุด (ตํ่าสุด) ในรอบ 52 สัปดาห์” กบั “วนัท่ี
ราคาสูงสุด (ตํ่าสุด) ใน 364 วนัก่อนหนา้” 

ขั้นท่ี 4 : คาํนวณค่า Recency Ratio ตามสมการท่ี (1) และ (2) 
เม่ือ RRH มีค่ามากหมายความว่าเป็นวนัใกลท้ะลุราคาสูงสุดในรอบ 52 สัปดาห์ (Break 

52-week High) ถา้มีค่าน้อยหมายความว่าเป็นวนัไกลกบัวนัท่ีเกิดราคาสูงสุดในรอบ 52 สัปดาห์ และ
เม่ือ RRL มีค่ามากหมายความว่าเป็นวนัใกลท้ะลุราคาตํ่าสุดในรอบ 52 สัปดาห์ (Break 52-week low) 
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ถา้มีค่านอ้ยหมายความว่าเป็นวนัไกลกบัวนัท่ีเกิดราคาตํ่าสุดในรอบ 52 สัปดาห์ ทั้งน้ี Recency Ratio 
จะมีค่าท่ีสูงท่ีสุดเท่าท่ีเป็นไปได ้เท่ากบั 1 
 

3.2.5  George and Hwang (RP หรือ Relative Pr ice)  
การคาํนวณ RP จะข้ึนอยูก่บัราคาปัจจุบนั (ราคาปิด ณ ส้ินเดือน) ของหลกัทรัพยส่์วนดว้ย

ราคาสูงสุดในรอบ 52 สปัดาห์ เขียนสมการไดว้า่ 
 

RP = 
ราคาปัจจุบนั

ราคาสูงสุดในรอบ 52 สปัดาห์ (3.3) 

 
เม่ือ RP มีค่ามากจะแสดงใหเ้ห็นวา่ ราคาปัจจุบนันั้นใกลเ้คียงกบัราคาสูงสุดในรอบ 52 

สปัดาห์ ทั้งน้ี ถา้ราคาปัจจุบนัในแต่ละเดือนมีค่าเท่ากบัราคาสูงสุดในรอบ 52 สัปดาห์ ดงันั้น RP จะมีค่าท่ี
สูงท่ีสุดเท่าท่ีเป็นไปได ้เท่ากบั 1 
 

3.2.6  ตัวแปรผลกระทบร่วมระหว่าง RR กับ RP (Interaction term of RR and RP) 
การศึกษาน้ีไดมี้การวดัความสามารถในการทาํกาํไรของผลกระทบร่วมระหว่าง RR กบั 

RP ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยตามแบบของ Bhootra and Hur (2013) ท่ีไดมี้การวดัผลกระทบ
ร่วมระหวา่ง RR กบั RP ในตลาดหลกัทรัพย ์NASDAQ  
 
 

3.3  ระเบียบวธีิวจิยั  
 

3.3.1  การจัดพอร์ตการลงทุน 
การจดัพอร์ตการลงทุนโดยใชก้ลยทุธ์ RR ร่วมกบั RP จดัโดยเร่ิมจากการใช ้RRแบ่งกลุ่ม

หลกัทรัพยเ์ป็น 3 กลุ่ม เรียงตามอตัราส่วน RRH จากนอ้ยไปมาก  
 กลุ่มแรกคือ 30 เปอร์เซ็นต์ไทล์ล่างของอตัราส่วน RRH หรือกลุ่ม

ผูสู้ญเสียของ RRL (Loser Portfolio) 
 กลุ่มท่ีสองคือ 40 เปอร์เซ็นตไ์ทลก์ลางของอตัราส่วน RRH 
 กลุ่มท่ีสามคือ 30 เปอร์เซ็นต์ไทล์บนของอตัราส่วน RRH หรือกลุ่ม

ผูช้นะของ RRW (Winner Portfolio) 
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จดัเรียงอีกคร้ังโดยใช ้RP โดยแบ่งเป็นกลุ่มย่อยของกลยุทธ์ RR เป็น 3 กลุ่ม เรียงตาม
อตัราส่วน RP จากนอ้ยไปมาก 

 กลุ่มย่อยแรกคือ 30 เปอร์เซ็นตไ์ทลล่์างของอตัราส่วน RP หรือกลุ่ม
ผูสู้ญเสียของ RP 

 กลุ่มยอ่ยท่ีสองคือ 40 เปอร์เซ็นตไ์ทลก์ลางของอตัราส่วน RP 
 กลุ่มยอ่ยท่ีสามคือ 30 เปอร์เซ็นตไ์ทลบ์นของอตัราส่วน RP หรือกลุ่ม

ผูช้นะของ RP ดงัรูปท่ี 1  
 

 
ภาพท่ี 3.1 การจดัพอร์ตการลงทุนโดยใชก้ลยทุธ์ RR ร่วมกบั RP 
      

3.3.2  การวดัผลการลงทุน 
ในการวิเคราะห์ระดบัของพอร์ตการลงทุน เรายงัไดใ้ชก้ารวิเคราะห์สมการถดถอย

ตดัขวางแบบ CAPM alpha โดยการจดัเรียงขอ้มูลตามเวลาให้สอดคลอ้งกบัการเรียงขอ้มูลของราคา
ปัจจุบนัในวนัแรกของเดือนของหลกัทรัพยส่์วนดว้ยราคาสูงสุดในรอบ 52 สัปดาห์ (RP) อีกทั้งยงัยอม
ใหค้วบคุมตวัแปรอีกหลายตวัท่ีใชใ้นการพยากรณ์ผลตอบแทน โดยท่ีแนวคิดการวิเคราะห์สมการถดถอย
จะทาํใหเ้ราไดต้รวจสอบผลตอบแทนของหลกัทรัพยก์ลุ่มท่ีเป็นผูช้นะ (Winner) หมายถึงตวัแปรหุ่น
มีค่าเท่ากบั 1 และผูสู้ญเสีย (Loser) หมายถึงตวัแปรหุ่นมีค่าเท่ากบั 0 จะช่วยใหป้ระเมินแหล่งท่ีมาของ
ผลตอบแทนไดดี้ข้ึนมีสมการดงัน้ี  
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Ri,t = 0  
+ 11 Ri,t-1 + 12 InSizei,t-1 
+ 21 JTWi,t-1 + 22 JTLi,t-1 
+ 31 RPWi,t-1 + 32 RPLi,t-1 
+ 41 RRHWi,t-1 + 42 RRHLi,t-1 + 43 RRLWi,t-1+ 44 RRLLi,t-1 
+ 51 RRHWi,t-1 * RPWi,t-1+ 52 RRHW * RPL+ 53RRHL * RPW 
+ 54 RRLLi,t-1 * RPLi,t-1 + µi,t 

 
ในส่วนของเคร่ืองหมายของค่าสัมประสิทธ์ิท่ีคาดการณ์ สาํหรับกลุ่ม Winner เคร่ืองหมาย

ท่ีคาดควรเป็นบวกทุกตวัแปรเพราะว่า JTW เป็นกลุ่มหุ้นท่ีมีผลตอบแทน 6 เดือนสะสมดีท่ีสุด, RPW 
เป็นกลุ่มหุน้ท่ีมีราคาปัจจุบนัใกลเ้คียงกบัราคาสูงสุดสัปดาห์มากท่ีสุด และ RRHW เป็นกลุ่มหุ้นของ
วนัใกลท้ะลุราคาสูงสุดในรอบ 52 สปัดาห์มากท่ีสุด 

สาํหรับกลุ่ม Loser เคร่ืองหมายท่ีคาดควรเป็นลบทุกตวัแปรเพราะว่า JTL เป็นกลุ่มหุ้น
ท่ีมีผลตอบแทน 6 เดือนสะสมแยท่ี่สุด ,RPL เป็นกลุ่มหุน้ท่ีมีราคาปัจจุบนัใกลเ้คียงกบัราคาสูงสุดสปัดาห์
นอ้ยท่ีสุด และ RRHL เป็นกลุ่มหุน้ของวนัไกลกบัวนัท่ีเกิดราคาตํ่าสุดในรอบ 52 สปัดาห์มากท่ีสุด 

ในทางกลบักนัตวัแปร RRLW เป็นกลุ่ม Winner ท่ีมีเคร่ืองหมายท่ีคาดควรเป็นลบและ 
RRLL เป็นกลุ่ม Loser ท่ีมีเคร่ืองหมายท่ีคาดควรเป็นบวกเพราะ 2 ตวัแปรน้ีคาํนวณในส่วนของราคา
ตํ่าสุด 52 สปัดาห์ 

หมายเหตุ 
R i,t คือผลตอบแทนของแต่ละหลกัทรัพย ์i ณ เดือนท่ี t 
lnSizei,t-1 คือลอการิทึมขนาดหลกัทรัพย ์i ของเดือนก่อนหนา้ 
JTW (Jegadeesh and Titman Winner) คือตวัแปรหุ่น (Dummy Variable) จะมีค่าตวัแปรหุ่น

เท่ากบั 1 เม่ือหลกัทรัพยต์วันั้นมีผลตอบแทนสะสม 6 เดือนมากท่ีสุด 30 เปอร์เซ็นตไ์ทลแ์รกและมี
ค่าตวัแปรหุ่นเท่ากบั 0 สาํหรับเม่ือหลกัทรัพยต์วันั้นอยูน่อกเหนือจากเง่ือนไขน้ี 

JTL (Jegadeesh and Titman Loser) คือตวัแปรหลกัทรัพยจ์ะมีค่าตวัแปรหุ่นเท่ากบั 1 
เม่ือหลกัทรัพยต์วันั้นมีผลตอบแทนสะสม 6 เดือนนอ้ยท่ีสุด 30 เปอร์เซ็นตไ์ทลแ์รกและมีค่าตวัแปรหุ่น
เท่ากบั 0 สาํหรับเม่ือหลกัทรัพยต์วันั้นอยูน่อกเหนือจากเง่ือนไขน้ี 

RPW (Relative Price Winner หรือราคาปิดของหลกัทรัพยปั์จจุบนัใกลก้บัราคาสูงสุด 
52 สัปดาห์) คือตวัแปรหลกัทรัพยจ์ะมีค่าตวัแปรหุ่นเท่ากบั 1 เม่ือหลกัทรัพยต์วันั้นมีอตัราส่วน RP 
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มากท่ีสุด 30 เปอร์เซ็นต์ไทล์แรกและมีค่าตวัแปรหุ่นเท่ากับ 0 สาํหรับเม่ือหลกัทรัพยต์วันั้นอยู่
นอกเหนือจากเง่ือนไขน้ี 

RPL (Relative Price Loser หรือราคาปัจจุบนัไกลกบัราคาสูงสุด 52 สัปดาห์) คือ ตวัแปรหุ่น
จะมีค่าตวัแปรหุ่นเท่ากบั 1 เม่ือหลกัทรัพยต์วันั้นมีอตัราส่วน RP นอ้ยท่ีสุด 30 เปอร์เซ็นตไ์ทลแ์รกและ
มีค่าตวัแปรหุ่นเท่ากบั 0 สาํหรับเม่ือหลกัทรัพยต์วันั้นอยูน่อกเหนือจากเง่ือนไขน้ี 

RRHW (Recency Ratio to High price Winner หรือวนัใกลก้บัวนัท่ีเกิดราคาสูงสุด 52 
สัปดาห์) คือตวัแปรหลกัทรัพยจ์ะมีค่าตวัแปรหุ่นเท่ากบั 1 เม่ือหลกัทรัพยต์วันั้นมีอตัราส่วน RRH 
มากที่สุด 30 เปอร์เซ็นต์ไทล์แรกและมีค่าตวัแปรหุ่นเท่ากบั 0 สาํหรับเมื่อหลกัทรัพยต์วันั้นอยู่
นอกเหนือจากเง่ือนไขน้ี 

RRHL (Recency Ratio to High price Loser หรือวนัไกลกบัวนัท่ีเกิดราคาสูงสุด 52 สัปดาห์) 
คือตวัแปรหลกัทรัพยจ์ะมีค่าตวัแปรหุ่นเท่ากบั 1 เม่ือหลกัทรัพยต์วันั้นมีอตัราส่วน RRH นอ้ยท่ีสุด 30 
เปอร์เซ็นตไ์ทลแ์รกและมีค่าตวัแปรหุ่นเท่ากบั 0 สาํหรับเม่ือหลกัทรัพยต์วันั้นอยูน่อกเหนือจากเง่ือนไขน้ี 

RRLW (Recency Ratio to Low price Winner หรือวนัใกลก้ับวนัท่ีเกิดราคาตํ่าสุด 52 
สัปดาห์) คือตวัแปรหลกัทรัพยจ์ะมีค่าตวัแปรหุ่นเท่ากบั 1 เม่ือหลกัทรัพยต์วันั้นมีอตัราส่วน RRL 
มากที่สุด 30 เปอร์เซ็นต์ไทล์แรกและมีค่าตวัแปรหุ่นเท่ากบั 0 สาํหรับเมื่อหลกัทรัพยต์วันั้นอยู่
นอกเหนือจากเง่ือนไขน้ี 

RRLL (Recency Ratio to Low price Loser หรือวนัไกลกบัวนัท่ีเกิดราคาตํ่าสุด 52 สัปดาห์) 
คือตวัแปรหลกัทรัพยจ์ะมีค่าตวัแปรหุ่นเท่ากบั 1 เม่ือหลกัทรัพยต์วันั้นมีอตัราส่วน RRL น้อยท่ีสุด 
30 เปอร์เซ็นตไ์ทลแ์รกและมีค่าตวัแปรหุ่นเท่ากบั 0 สาํหรับเม่ือหลกัทรัพยต์วันั้นอยูน่อกเหนือจาก
เง่ือนไขน้ี 

RRHW*RPW (วนัใกลแ้ละราคาใกลก้บัวนัท่ีเกิดราคาสูงสุด 52 สัปดาห์) คือการทดสอบ
ผลกระทบร่วมระหว่าง RRH กบั RP จะมีค่าตวัแปรหุ่นเท่ากบั 1 สาํหรับหลกัทรัพยท่ี์อยูใ่นกลุ่มผูช้นะ 
(Winner) ของทั้งสองกลุ่มและมีค่าตวัแปรหุ่นเท่ากบั 0 สาํหรับหลกัทรัพยท่ี์อยูน่อกเหนือจากเง่ือนไขน้ี 

RRHW * RPL (วนัใกลแ้ละราคาไกลกบัวนัท่ีเกิดราคาสูงสุด 52 สัปดาห์) คือการทดสอบ
ผลกระทบร่วมระหวา่ง RRH จะมีค่าตวัแปรหุ่นเท่ากบั 1 และ RP จะมีค่าตวัแปรหุ่นเท่ากบั 0  

RRHL * RPW (วนัไกลและราคาใกลก้บัวนัท่ีเกิดราคาสูงสุด 52 สปัดาห์) คือการทดสอบ
ผลกระทบร่วมระหวา่ง RRH จะมีค่าตวัแปรหุ่นเท่ากบั 0 และ RP จะมีค่าตวัแปรหุ่นเท่ากบั 1 

RRHL*RPL (วนัไกลและราคาไกลกบัวนัท่ีเกิดราคาสูงสุด 52 สปัดาห์) คือการทดสอบ
ผลกระทบร่วมระหว่าง RRH กับ RP จะมีค่าตัวแปรหุ่นเท่ากับ 1 สําหรับหลักทรัพยท่ี์อยู่ในกลุ่มผู ้
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สูญเสีย (Loser) ของทั้งสองกลุ่มและมีค่าตวัแปรหุ่นเท่ากบั 0 สําหรับหลกัทรัพยท่ี์อยู่นอกเหนือจาก
เง่ือนไขน้ี 

สมการท่ีใชส้ําหรับเปรียบเทียบ (Benchmark) คือ CAPM Alpha เป็นแบบจาํลองท่ีใช้
ในการหาผลตอบแทนจากตลาด (Market Return : RM ) ลบดว้ยผลตอบแทนท่ีปราศจากความเส่ียง 
(Risk Free Rate of Return: Rf) การศึกษาในคร้ังน้ีจะใชข้อ้มูลจากดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย (SET Index data : Total Return Index, TRI) เพื่อหาอตัราผลตอบแทนรายเดือนของตลาด (Rm) 
ณ ช่วงส้ินเดือน โดยอตัราผลตอบแทนของตลาดไดร้วมผลตอบแทนจากเงินปันผล (Dividend) แลว้
อตัราผลตอบแทนท่ีปราศจากความเส่ียง (Rf) ใชอ้ตัราผลตอบแทนรายเดือน ณ ช่วงตน้ เดือนของตัว๋
เงินคลงัอาย ุ6 เดือน ท่ีมีระยะเวลาครบกาํหนดหน่ึงเดือน (Monthly Risk Free Rate : YTM) จาก ฐานขอ้มูล 
THAIBMA ดงัสมการน้ี  
 

,  -  = 1  (  − )  + ∝ 	

 

โดย ,  คือ ผลตอบแทนของหลกัทรัพย ์i ณ เดือน t  
	 	 คือ Risk Free Rate ณ เดือน t 
	 1  คือ ค่าเบตา้ของตลาด ณ เดือน t 
	 ∝ 	 คือ ผลตอบแทนท่ีผดิปกติ 
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บทท่ี 4 

ผลการศึกษา 

 
 

4.1  สถติสิรุป (Summary Statistics) 
ตารางท่ี 4.1 แสดงผลการวิเคราะห์ขนาดของหลกัทรัพย ์(Mean) พบว่าพอร์ต Low นั้นมี 

RRL ใหผ้ลตอบแทนสูงท่ีสุดท่ี 22.10% และ ในพอร์ต High นั้นมี RPH ใหผ้ลตอบแทนสูงท่ีสุดท่ี 22.40% 
ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) ของอตัราผลตอบแทน พบว่า พอร์ต Low 

นั้นมี RRL มีความเส่ียงสูงท่ีสุดท่ี 1.75% และ ในพอร์ต High นั้นมี RPH มีความเส่ียงสูงท่ีสุดท่ี 1.78% 
อตัราผลตอบแทนต่อความเส่ียง (Sharp Ratio) และ T Statistics ของพอร์ตการลงทุน 

พบว่า พอร์ต Low นั้นมี RPH มีอตัราผลตอบแทนต่อความเส่ียงมีค่าสูงสุดท่ี 14.50 ต่อปี ในขณะท่ี
พอร์ต High นั้นมี RRL มีอตัราผลตอบแทนต่อความเส่ียงมีค่าสูงสุดท่ี 13.19 ต่อปี และ ค่า P-Value 
มีค่าเท่ากบั 0.00 ในทุกพอร์ตการลงทุน ซ่ึงมีค่านอ้ยกวา่ 0.01 มีนยัสาํคญัท่ีระดบั 1% 
 
ตารางท่ี 4.1 แสดงผลการวเิคราะห์อตัราผลตอบแทนของพอร์ตการลงทุน 

 
 

ในการวิจยัคร้ังน้ี ผูว้ิจยัไดน้าํหลกัทรัพยใ์นตลาด SET และ MAI ตั้งแต่เดือนมกราคม 
พ.ศ.2548 ถึงธนัวาคม พ.ศ.2561 โดยจดัแบ่งออกตามอตัราส่วน RP และ RR สูงสุดและตํ่าสุดท่ี 30% 
และตั้งอยู่บนพ้ืนฐานอตัราส่วนของราคาปัจจุบนัท่ีเป็นราคาสูงสุดและตํ่าสุดในรอบ 52 สัปดาห์ 

RPH RPL RRH RRL RPH RPL RRH RRL

Low 30% 21.2561 21.6409 21.5485 22.1030 Low 30% 1.4654 1.5572 1.5664 1.7539

Medium 40% 21.9162 21.9264 21.9393 21.6098 Medium 40% 1.6768 1.7894 1.7123 1.6473

High 30% 22.3973 21.9987 22.0859 21.9692 High 30% 1.7814 1.6895 1.7668 1.6658

H-L 1.1412 0.3578 0.5374 -0.1337 H-L 0.3160 0.1324 0.2004 -0.0881

RPH RPL RRH RRL RPH RPL  RRH  RRL  

Low 30% 14.5050 13.8977 13.7566 12.6025 Low 30% -23.6175      -47.5143      -10.1969      22.3476      

Medium 40% 13.0702 12.2536 12.8131 13.1187 Medium 40% -5.6276      17.034      9.722      11.9708      

High 30% 12.5729 13.0205 12.5005 13.1886 High 30% 49.8905      34.6553      23.6639      -9.2717      

0.00*** 0.00*** 0.00*** 0.00***
Legend: * p<0.1; **p<0.05; *** p<0.01 

Mean Standard Deviation

Sharp Ratio T Statistics

P-Value
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ผลการวิเคราะห์ดงัแสดงในภาพประกอบท่ี 2-3 พบว่า ในกลุ่มหลกัทรัพยท่ี์อยูใ่นเดไซลท่ี์ 10 (decile 10)  
ราคาสูงสุดและตํ่าสุดในรอบ 52 สัปดาห์จะเกิดข้ึนเพียง 1 วนัก่อนเท่านั้น  ในทางกลบักนัหากกลุ่ม
หลกัทรัพยท่ี์อยูใ่นเดไซลท่ี์ 1 (decile 1) ราคาสูงสุดในรอบ 52 สัปดาห์จะเกิดข้ึน 361 วนั ในขณะท่ี
ราคาตํ่าสุดในรอบ 52 สัปดาห์จะเกิดข้ึน 363 วนั ดงันั้นแสดงใหเ้ห็นว่ากลุ่มหลกัทรัพยท่ี์อยูใ่นเดไซล ์
มีการผนัแปรตามราคาสูงสุดในรอบ 52 สปัดาห์ ผลรายงานในภาคผนวก ก 
 
 

4.2  ผลตอบแทนของพอร์ตการลงทุนตาม RP และ RR 
ผลการศึกษาแสดงให้เห็นว่ากลยทุธ์โมเมนตมัท่ีอยู่บนพื้นฐานของทั้งการวดัแบบ RR 

และ RP ทาํให้เกิดกาํไรข้ึนอย่างมีนัยสาํคญั เม่ือทาํการตรวจสอบความสามารถในการทาํกาํไรของ
กลยทุธ์ทั้งสองแบบ โดยทาํการคาํนวน RR กบั RP ผลแสดงให้เห็นว่า ผลตอบแทนจากการใชก้ลยทุธ์
โมเมนตมั RP ข้ึนอยูก่บั RR อยา่งมาก  

ดงัแสดงในตารางท่ี 4.2 จะเห็นไดว้่าสาํหรับร้อยละ 30 ของหลกัทรัพยท่ี์มี RR ตํ่าท่ีสุด 
ผลตอบแทนเฉล่ียรายเดือนจากการใชก้ลยทุธ์โมเมนตมั RP เท่ากบั 4.98% ต่อเดือน (ค่าสถิติ T-Stataitics = 
14.55) ผลตอบแทนของกลยทุธ์ในพอร์ตการลงทุนท่ีวดั RR เพิ่มข้ึนในระดบักลาง  โดยเพิ่มข้ึนถึง 
10.82% ต่อเดือน (ค่าสถิติ T-Stataitics = 33.70)  นอกจากน้ีสําหรับร้อยละ 30 ของกิจการท่ีมี RR สูงท่ีสุด 
ผลตอบแทนจากการใชก้ลยทุธ์โมเมนตมั RP เพิ่มข้ึนถึง 10.22% ต่อเดือน (ค่าสถิติ T-Stataitics = 25.29) 
โดยมีผลตอบแทนตลาด Market Return ท่ี 4.86% ต่อเดือน และ ค่า  P-Value  ในทุกพอร์ตการลงทุน
พบวา่มีค่าเป็น 0.00 ซ่ึงมีค่านอ้ยกวา่ 0.01 ซ่ึงมีนยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบั 1% 

ดงันั้นแสดงให้เห็นว่าการรวมกลยทุธ์ทั้งสอง (RR และ RP) ท่ีจดัพอร์ตโดยซ้ือ (Long) 
กลุ่ม Winner ของ RR & RP และขาย (Short) กลุ่ม Loser ของ RR & RP นั้นสามารถสร้างผลตอบแทนได้
ถึง 11.24% มากกวา่ผลตอบแทนเฉล่ียรายเดือนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) ตั้งแต่เดือน
มกราคม พ.ศ.2548 ไปจนถึงเดือนธนัวาคม พ.ศ.2561 ท่ีมีค่าผลตอบแทนเฉล่ียรายเดือนเท่ากบั 0.57% 
ดงันั้นการรวมของกลยทุธ์ทั้งสองมีความสามารถในการสร้างกาํไรไดดี้กวา่ผลตอบแทนท่ีเกิดข้ึนในตลาด 
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ตารางท่ี 4.2 ผลตอบแทนรายเดือนของการใชก้ลยทุธ์โมเมนตมั RR ร่วมกบั RP 

 
หมายเหตุ: ตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ.2548 ถึงธนัวาคม พ.ศ.2561 หลกัทรัพยใ์นตลาด SET และ MAI 

ไดถู้กจดัแบ่งออกเป็น 3 พอร์ต (ตํ่า, กลาง และสูง ดว้ยอตัราส่วน RP และ RR สูงสุดและ
ตํ่าสุดท่ี 30%) 

 
 
 
 
 
 

RR Measure RP Measure Average monthly return SD     Sharp Ratio
High (RRH) High 8.55%     14.79% 57.82
30% Low -1.67%     15.65% -10.64

High - Low 10.22%     -0.85%
T statistics 25.29       
P-Value 0.00*** 

Middle High 6.85%     15.92% 57.82
40% Low -3.97%     13.74% -10.64

High - Low 10.82%     2.18%
T statistics 33.70       
P-Value 0.00*** 

Low (RRL) High 2.29%     6.79% 33.72
30% Low -2.69%     11.35% -23.69

High - Low 4.98%     -4.55%
T statistics 14.55      
P-Value 0.00*** 

Raw Return 11.24%
High RRH & RP Portfolio - Low RRL & RP Portfolio

Legend: * p<0.1; **p<0.05; *** p<0.01 
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4.3  การวเิคราะห์ถดถอยแบบตดัขวาง 
ผลการวิเคราะห์ถดถอยในตารางท่ี 4.3 ตรวจสอบอิทธิพลของ RR จากการใชก้ลยทุธ์

โมเมนตมั RP โดยมีสมการถดถอยดงัต่อไปน้ี  
 

Ri,t = 0  
+ 11 Ri,t-1 + 12 InSizei,t-1 
+ 21 JTWi,t-1 + 22 JTLi,t-1 
+ 31 RPWi,t-1 + 32 RPLi,t-1 
+ 41 RRHWi,t-1 + 42 RRHLi,t-1 + 43 RRLWi,t-1+ 44 RRLLi,t-1 
+ 51 RRHWi,t-1 * RPWi,t-1+ 52 RRHW * RPL+ 53RRHL * RPW 
+ 54 RRLLi,t-1 * RPLi,t-1 + µi,t 

หมายเหตุ: จากสมการขา้งตน้ R i,t คือผลตอบแทนของหุน้ i ณ วนัท่ี t, lnSize i,t-1 คือลอการิทึมขนาด
หุน้ i ของวนัก่อนหนา้ 

 
4.3.1  ผลการทดสอบด้วยวธีิสมการถดถ้อยแบบตดัขวาง 
เพื่อพิจารณาความสามารถในการทาํกาํไรของกลยทุธ์โมเมนตมั โดยใหผ้ลการทดสอบ

ตามตารางท่ี 4.3 แสดงผลลพัธ์จากการใชว้ิธีสมการถดถอยแบบตดัขวางผลลพัธ์ช้ีให้เห็นผลตอบแทน
ระยะสั้น ท่ีค่าสัมประสิทธ์ิมีผลตอบแทนเป็นบวกอยา่งมีนยัสาํคญั โดยมีความสัมพนัธ์เชิงลบระหว่าง
ขนาดของ บริษทั และ ผลตอบแทน โดยมีความสาํคญัของการใชก้ลยทุธ์โดยการวดั RPW กบั RPL 
และการใชก้ลยทุธ์โดยการวดั RRH กบั RRL ท่ีแบ่งออกเป็นสองรูปแบบทั้ง รูปแบบ High และ รูปแบบ 
Low นั้นมีผลตอบแทนท่ีดีสาํหรับพอร์ตการลงทุนโดยพอร์ตการลงทุนท่ีแพผ้ลตอบแทนจะไม่สาํคญั
สาํหรับการลงทุนทั้งหมด 

ผลตอบแทนนั้นมีนยัสาํคญัสาํหรับ พอร์ตการลงทุนทั้งหมด เก่ียวกบั การใชก้ลยุทธ์
โดยการวดั รูปแบบท่ี (16) คือ RPW – RPL มีผลตอบแทนท่ี 0.41% ต่อเดือน โดยเปรียบเทียบกบั
ผลตอบแทนตลาดท่ีปราศจากความเส่ียง (CAPM Alpha Risk Adjusted Return)  พบว่า ผลตอบแทน
ตลาดท่ีปราศจากความเส่ียงอยู่ท่ี -0.02% ต่อเดือน แสดงให้เห็นว่า RPH – RPL สามารถทาํผมตอบ
แทนไดดี้กว่าผลตอบแทนตลาดตามรูปแบบดงัน้ี และ รูปแบบท่ี (18) คือ RRLW – RRLL ( วนัใกล้
กบัวนัท่ีเกิดราคาตํ่าสุด 52 สัปดาห์ - วนัไกลกบัวนัท่ีเกิดราคาตํ่าสุด 52 สัปดาห์ ) มีผลตอบแทนท่ี 1.58% 
ต่อเดือน โดยเปรียบเทียบกบัผลตอบแทนตลาดท่ีปราศจากความเส่ียง พบว่า ผลตอบแทนตลาดท่ี
ปราศจากความเส่ียงอยูท่ี่ 0.14% ต่อเดือน แสดงให้เห็นว่า RRLW – RRLL สามารถทาํผลตอบแทน
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ไดด้ีกว่าผลตอบแทนตลาด และรูปแบบที่ (19) – (20) คือ ((RRHW*RPW) - (RRHW*RPL)) – 
((RRHL*RPW) - (RRHL*RPL)) ผูช้นะของ RR ที่ถูกปรับกลุ่มหลกัทรัพยโ์ดย RP (Winner RR 
adjusted by RP Measure  52 Week High ) - ผูสู้ญเสียของ RR ท่ีถูกปรับกลุ่มหลกัทรัพยโ์ดย RP (Loser 
RR adjusted by RP Measure – 52 Week High ) มีผลตอบแทนท่ี 0.6% ต่อเดือน โดยเปรียบเทียบกบั
ผลตอบแทนตลาดท่ีปราศจากความเส่ียง พบว่า ผลตอบแทนตลาดท่ีปราศจากความเส่ียงอยูท่ี่ 0.00% 
ต่อเดือน แสดงใหเ้ห็นวา่ รูปแบบท่ี (19) – (20) สามารถทาํผลตอบแทนไดดี้กวา่ผลตอบแทนตลาด 

โดยผลสรุปแสดงให้เห็นว่าจากการควบคุมตวัแปรปัจจยัทั้งหมดแลว้ การใชก้ลยุทธ์
โดยการวดั RPW กบั RPL และการใชก้ลยทุธ์โดยการวดั RRH กบั RRL ไม่อธิบายผลตอบแทนของ
หุน้ การควบคุมตวัแปรอธิบายผลตอบแทนหุน้ส่วนใหญ่ 
 
ตารางท่ี 4.3 การวิเคราะห์ถดถอยแบบตดัขวาง 

 

Raw Return CAPM Alpha
All 52 Weeks All Return Weeks

(1) Intercept -0.5318*** -0.0317***
(0.0215)      (0.0038)      

(2) Return 0.0277*** 0.0486***
(0.0041)      (0.0018)      

(3) Size 0.0242*** 0.0010***
(0.0009)      (0.0001)      

(4) JTW -0.0026**  -0.0009***
(0.0013)      (0.0002)      

(5) JTL -0.0019      -0.0002      
(0.0013)      (0.0002)      

(6) RPW 0.0083*** 0.0006**  
(0.0018)      (0.0003)      

(7) RPL 0.0042**  0.0008***
(0.0016)      (0.0003)      

(8) RRHW 0.0264*** 0.0015***
(0.0016)      (0.0002)      

(9) RRHL -0.0033      0.0001      
(0.0024)      (0.0004)      

(10) RRLW -0.014*** -0.0011***
(0.0016)      (0.0002)      

(11) RRLL 0.0013      0.0002      
(0.0023)      (0.0004)      

(12) RRHW * RPW -0.0042*    -0.0006      
(0.0023)      (0.0004)      

(13) RRHW * RPL -0.0011      -0.0005      
(0.0025)      (0.0004)      

(14) RRHL * RPW -0.0053      -0.0003      
(0.0047)      (0.0008)      

(15) RRHL * RPL 0.0038      -0.0002      
(0.0034)      (0.0006)      

(16) = (6) - (7) RPW - RPL 0.0041      -0.0002      
(0.0001)      (0.0000)      

(17) = (8) - (9) RRHW - RRHL 0.0297      0.0014      
(-0.0008)      (-0.0001)      

(18) = (10) - (11) RRLW - RRLL 0.0158      0.0014      
(0.0007)      (0.0001)      
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ตารางท่ี 4.3  การวิเคราะห์ถดถอยแบบตดัขวาง (ต่อ) 

 

 
หมายเหตุ: ตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ.2548 ถึงธนัวาคม พ.ศ.2561 การประเมินค่าหลกัทรัพยใ์นตลาด 

SET และ MAI และ CAPM Alpha คือผลจากแบบจาํลองในการใชห้าผลตอบแทนจากตลา 

Raw Return CAPM Alpha
All 52 Weeks All Return Weeks

(19) = (12) - (13) (RRHW*RPW) - (RRHW*RPL) -0.0030      -0.0001      
(-0.0001)      (-0.0000)      

(20) = (14) - (15) (RRHL*RPW) - (RRHL*RPL) -0.0091      -0.0000      
(0.0012)      (0.0002)      

(19) - (20) 0.0060      -0.0000      
(-0.0013)      (-0.0002)      

Number Observation 72409 72409
Number of Groups 706 706

legend: * p<.1; **p<.05; *** p<.01 
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บทท่ี 5 

สรุปผลการวจิยัและอภปิรายผล 

 
 

ผลการวิจยัพบว่ากลยทุธ์การร่วมกนัระหว่าง RR กบั RP สามารถสร้างอตัราผลตอบแทน
ไดดี้กว่าเม่ือเทียบกบัการใชก้ลยทุธ์ RR เพียงอยา่งเดียว โดยผลตอบแทนจากกลยทุธ์ ร่วมระหว่าง RR กบั 
RP สูงกว่าเป็นห้าเท่าเม่ือเปรียบเทียบกบัการใชก้ลยุทธ์เดียว กลยทุธ์ทั้งสอง (RR และ RP) นั้นสามารถ
สร้างผลตอบแทนไดม้ากกวา่ผลตอบแทนเฉล่ียรายเดือนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) 
โดยมีค่าผลตอบแทนเฉล่ียรายเดือนเท่ากบั 0.57 %  ซ่ึงผลการศึกษานั้นสอดคลอ้งกบัการศึกษาของ 
Bhootra and Hur (2013) ท่ีทาํการศึกษากลยุทธ์ RR Momentum Strategy : RR และ การนาํกลยุทธ์
บนพื้นฐานของราคาสูงสุดตามงานวิจยัของ George and Hwang (2004) ท่ีทาํการศึกษากลยุทธ์ GH 
Momentum Strategy : GH พบว่าหุน้ท่ีซ้ือขายใกลร้าคา สูงสุดในรอบ 52 สัปดาห์ ใหผ้ลตอบแทนสูงกว่า
หุน้ท่ีซ้ือขายไกลราคาท่ีสูงท่ีสุดในรอบ 52 สปัดาห์ 

การวิเคราะห์ในเชิงปริมาณซ่ึงอาจไม่สะทอ้นถึง ความเส่ียงและอตัราผลตอบแทนท่ี
เป็นจริง ฉะนั้นตอ้งคาํนึงถึงการวิเคราะห์ทางเทคนิค การวิเคราะห์เชิงปริมาณวิธีอ่ืน ๆ และการวิเคราะห์
เชิงคุณภาพดว้ย เพ่ือความมีประสิทธิภาพมากข้ึน ในการตดัสินใจลงทุน โดยการวิเคราะห์เชิงคุณภาพ
ควรพิจารณาส่ิงต่าง ๆ ดงัน้ี - การวิเคราะห์สภาพเศรษฐกิจ เช่น อตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 
ทั้ง GDP และ  GNP อตัราเงินเฟ้อ อตัราดอกเบ้ีย อุปสงคแ์ละอุปทานของเงินทุน เคร่ืองช้ีภาวะเศรษฐกิจ    
เป็นตน้ - การวิเคราะห์ในดา้นอุตสาหกรรม เช่น โครงสร้างของอุตสาหกรรม ลกัษณะและ ประเภท
ของอุตสาหกรรม นโยบายของรัฐบาลท่ีมีต่ออุตสาหกรรมแต่ละประเภท - การวิเคราะห์บริษทั เช่น 
ลกัษณะการประกอบการ งบการเงิน ช่ือเสียงของบริษทั  ผูบ้ริหารของบริษทั นโยบายของบริษทั 
ส่วนแบ่งการตลาด เป็นตน้ 
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ภาคผนวก ก 
ข้อมูลสถติ ิ

 
 
 

ค่าเฉล่ียของจํานวนวนัตั้งแต่ราคาสูงสุดในรอบ 52 สัปดาห์ 

 
หมายเหตุ: แสดงค่าเฉล่ียของหลกัทรัพยใ์นตลาด SET และ MAI  ตั้งแต่ราคาสูงสุดในรอบ 52 สัปดาห์ 

ตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ. 2548 ถึงธนัวาคม พ.ศ. 2561 
 
  

361
334

268

167

69

18
6 3 1 1

0

50

100

150

200

250

300

350

400

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Nu
mb

er 
of 

da
ys

 si
nc

e 5
2-w

ee
k H

igh

Recency Ratio Decile



30 

 

ค่าเฉล่ียของจํานวนวนัตั้งแต่ราคาตํา่สุดในรอบ 52 สัปดาห์ 

 
หมายเหตุ: แสดงค่าเฉล่ียของหลกัทรัพยใ์นตลาด SET และ MAI  ตั้งแต่ราคาตํ่าสุดในรอบ 52 สัปดาห์ 

ตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ. 2548 ถึงธนัวาคม พ.ศ. 2561 
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ภาคผนวก ข 

รายช่ือบริษทัในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) และตลาดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ 
(MAI) ตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ.2548 ถงึ เดือนธันวาคม พ.ศ.2561 

 
 
ลําดบัที่ ช่ือย่อหลักทรัพย์ ช่ือหลักทรัพย์ ตลาด 
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) 

1 7UP บริษทั เซเวน่ ยทิูลิต้ีส์ แอนด ์พาวเวอร์ จาํกดั (มหาชน) SET 
2 A บริษทั อารียา พรอพเพอร์ต้ี จาํกดั (มหาชน) SET 
3 AAV บริษทั เอเชีย เอวเิอชัน่ จาํกดั (มหาชน) SET 
4 ACC บริษทั แอดวานซ์ คอนเนคชัน่ คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) SET 
5 ADVANC บริษทั แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วสิ จาํกดั (มหาชน) SET 
6 AEC บริษทัหลกัทรัพย ์เออีซี จาํกดั (มหาชน) SET 
7 AEONTS บริษทั อิออน ธนสินทรัพย ์(ไทยแลนด)์ จาํกดั (มหาชน) SET 
8 AFC บริษทั เอเซียไฟเบอร์ จาํกดั (มหาชน) SET 
9 AH บริษทั อาปิโก ไฮเทค จาํกดั (มหาชน) SET 
10 AHC บริษทั โรงพยาบาลเอกชล จาํกดั (มหาชน) SET 
11 AI บริษทั เอเชียน อินซูเลเตอร์ จาํกดั (มหาชน) SET 
12 AIMIRT ทรัสตเ์พ่ือการลงทุนในอสังหาริมทรัพยแ์ละสิทธิการเช่า

อสังหาริมทรัพย ์เอไอเอม็ อินดสัเทรียล โกรท 
SET 

13 AIT บริษทั แอด็วานซ์ อินฟอร์เมชัน่ เทคโนโลย ีจาํกดั (มหาชน) SET 
14 AJ บริษทั เอ.เจ.พลาสท ์จาํกดั (มหาชน) SET 
15 AJA บริษทั เอเจ แอดวานซ์ เทคโนโลย ีจาํกดั (มหาชน) SET 
16 AKR บริษทั เอกรัฐวศิวกรรม จาํกดั (มหาชน) SET 
17 ALLA บริษทั ออลล่า จาํกดั (มหาชน) SET 
18 ALT บริษทั เอแอลที เทเลคอม จาํกดั (มหาชน) SET 
19 ALUCON บริษทั อลูคอน จาํกดั (มหาชน) SET 
20 AMANAH บริษทั อะมานะฮ ์ลิสซ่ิง จาํกดั (มหาชน) SET 
21 AMARIN บริษทั อมรินทร์พร้ินต้ิง แอนด ์พบัลิชช่ิง จาํกดั (มหาชน) SET 
22 AMATA บริษทั อมตะ คอร์ปอเรชนั จาํกดั (มหาชน) SET 
23 AMATAR ทรัสตเ์พ่ือการลงทุนในอสังหาริมทรัพยแ์ละสิทธิการเช่าอมตะซมัมิทโกรท SET 
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ลําดบัที่ ช่ือย่อหลักทรัพย์ ช่ือหลักทรัพย์ ตลาด 
24 AMATAV บริษทั อมตะ วเีอน็ จาํกดั (มหาชน) SET 
25 AMC บริษทั เอเซีย เมทลั จาํกดั (มหาชน) SET 
26 ANAN บริษทั อนนัดา ดีเวลลอปเมน้ท ์จาํกดั (มหาชน) SET 
27 AOT บริษทั ท่าอากาศยานไทย จาํกดั (มหาชน) SET 
28 AP บริษทั เอพี (ไทยแลนด)์ จาํกดั (มหาชน) SET 
29 APCO บริษทั เอเชียน ไฟยโ์ตซูติคอลส์ จาํกดั (มหาชน) SET 
30 APCS บริษทั เอเซีย พรีซิชัน่ จาํกดั (มหาชน) SET 
31 APEX บริษทั เอเพก็ซ์ ดีเวลลอปเมน้ท ์จาํกดั (มหาชน) SET 
32 APURE บริษทั อกริเพียว โฮลด้ิงส์ จาํกดั (มหาชน) SET 
33 AQ บริษทั เอคิว เอสเตท จาํกดั (มหาชน) SET 
34 AQUA บริษทั อควา คอร์เปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) SET 
35 AS บริษทั เอเชียซอฟท ์คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) SET 
36 ASAP บริษทั ซินเนอร์เจติค ออโต ้เพอร์ฟอร์มานซ์ จาํกดั (มหาชน) SET 
37 ASEFA บริษทั อาซีฟา จาํกดั (มหาชน) SET 
38 ASIA บริษทั เอเชียโฮเตล็ จาํกดั (มหาชน) SET 
39 ASIAN บริษทั เอเช่ียนซี คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) SET 
40 ASIMAR บริษทั เอเชียน มารีน เซอร์วสิส์ จาํกดั (มหาชน) SET 
41 ASK บริษทั เอเซียเสริมกิจลีสซ่ิง จาํกดั (มหาชน) SET 
42 ASP บริษทั เอเซีย พลสั กรุ๊ป โฮลด้ิงส์ จาํกดั (มหาชน) SET 
43 AYUD บริษทั อลิอนัซ์ อยธุยา แคปปิตอล จาํกดั (มหาชน) SET 
44 B บริษทั บี จิสติกส์ จาํกดั (มหาชน) SET 
45 B52 บริษทั บี-52 แคปปิตอล จาํกดั (มหาชน) SET 
46 BA บริษทั การบินกรุงเทพ จาํกดั (มหาชน) SET 
47 BAFS บริษทั บริการเช้ือเพลิงการบินกรุงเทพ จาํกดั (มหาชน) SET 
48 BANPU บริษทั บา้นปู จาํกดั (มหาชน) SET 
49 BAT-3K บริษทั ฮิตาชิ เคมิคอล สโตเรจ แบตเตอร่ี (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) SET 
50 BAY ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จาํกดั (มหาชน) SET 
51 BBL ธนาคารกรุงเทพ จาํกดั (มหาชน) SET 
52 BCH บริษทั บางกอก เชน ฮอสปิทอล จาํกดั (มหาชน) SET 
53 BCP บริษทั บางจาก คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) SET 
54 BCPG บริษทั บีซีพีจี จาํกดั (มหาชน) SET 
55 BCT บริษทั เบอร์ล่า คาร์บอน (ไทยแลนด)์ จาํกดั (มหาชน) SET 
56 BDMS บริษทั กรุงเทพดุสิตเวชการ จาํกดั(มหาชน) SET 
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ลําดบัที่ ช่ือย่อหลักทรัพย์ ช่ือหลักทรัพย์ ตลาด 
57 BEAUTY บริษทั บิวต้ี คอมมูนิต้ี จาํกดั (มหาชน) SET 
58 BEC บริษทั บีอีซี เวลิด ์จาํกดั (มหาชน) SET 
59 BEM บริษทั ทางด่วนและรถไฟฟ้ากรุงเทพ จาํกดั (มหาชน) SET 
60 BFIT บริษทัเงินทุน ศรีสวสัด์ิ จาํกดั (มหาชน) SET 
61 BGC บริษทั บีจี คอนเทนเนอร์ กลา๊ส จาํกดั (มหาชน) SET 
62 BGRIM บริษทั บี.กริม เพาเวอร์ จาํกดั (มหาชน) SET 
63 BH บริษทั โรงพยาบาลบาํรุงราษฎร์ จาํกดั (มหาชน) SET 
64 BIG บริษทั บ๊ิก คาเมร่า คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) SET 
65 BJC บริษทั เบอร์ล่ี ยคุเกอร์ จาํกดั (มหาชน) SET 
66 BJCHI บริษทั บีเจซี เฮฟวี ่อินดสัทรี จาํกดั (มหาชน) SET 
67 BKD บริษทั บางกอก เดค-คอน จาํกดั (มหาชน) SET 
68 BKI บริษทั กรุงเทพประกนัภยั จาํกดั (มหาชน) SET 
69 BKKCP กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยบ์างกอก SET 
70 BLA บริษทั กรุงเทพประกนัชีวิต จาํกดั (มหาชน) SET 
71 BLAND บริษทั บางกอกแลนด ์จาํกดั (มหาชน) SET 
72 BLISS บริษทั บลิส-เทล จาํกดั (มหาชน) SET 
73 BOFFICE ทรัสตเ์พ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพยภิ์รัชออฟฟิศ SET 
74 BPP บริษทั บา้นปู เพาเวอร์ จาํกดั (มหาชน) SET 
75 BR บริษทั บางกอกแร้นช ์จาํกดั (มหาชน) SET 
76 BROCK บริษทั บา้นร็อคการ์เดน้ จาํกดั (มหาชน) SET 
77 BRR บริษทั นํ้าตาลบุรีรัมย ์จาํกดั (มหาชน) SET 
78 BRRGIF กองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐานโรงไฟฟ้ากลุ่มนํ้าตาลบุรีรัมย ์ SET 
79 BSBM บริษทั บางสะพานบาร์มิล จาํกดั (มหาชน) SET 
80 BTNC บริษทั บูติคนิวซิต้ี จาํกดั (มหาชน) SET 
81 BTS บริษทั บีทีเอส กรุ๊ป โฮลด้ิงส์ จาํกดั (มหาชน) SET 
82 BUI บริษทั บางกอกสหประกนัภยั จาํกดั (มหาชน) SET 
83 BWG บริษทั เบตเตอร์ เวลิด ์กรีน จาํกดั (มหาชน) SET 
84 B-WORK ทรัสตเ์พ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพยบ์วัหลวง ออฟฟิศ SET 
85 CBG บริษทั คาราบาวกรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) SET 
86 CCET บริษทั แคล-คอมพ ์อีเลค็โทรนิคส์ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) SET 
87 CCP บริษทั ผลิตภณัฑค์อนกรีตชลบุรี จาํกดั (มหาชน) SET 
88 CEN บริษทั แคปปิทอล เอน็จิเนียร่ิง เน็ตเวร์ิค จาํกดั (มหาชน) SET 
89 CENTEL บริษทั โรงแรมเซ็นทรัลพลาซา จาํกดั (มหาชน) SET 



34 

 

ลําดบัที่ ช่ือย่อหลักทรัพย์ ช่ือหลักทรัพย์ ตลาด 
90 CFRESH บริษทั ซีเฟรชอินดสัตรี จาํกดั (มหาชน) SET 
91 CGD บริษทั คนัทร่ี กรุ๊ป ดีเวลลอปเมนท ์จาํกดั (มหาชน) SET 
92 CGH บริษทั คนัทร่ี กรุ๊ป โฮลด้ิงส์ จาํกดั (มหาชน) SET 
93 CHARAN บริษทั จรัญประกนัภยั จาํกดั (มหาชน) SET 
94 CHG บริษทั โรงพยาบาลจุฬารัตน์ จาํกดั (มหาชน) SET 
95 CHOTI บริษทั หอ้งเยน็โชติวฒัน์หาดใหญ่ จาํกดั (มหาชน) SET 
96 CI บริษทั ชาญอิสสระ ดีเวลอ็ปเมนท ์จาํกดั (มหาชน) SET 
97 CIMBT ธนาคาร ซีไอเอม็บี ไทย จาํกดั (มหาชน) SET 
98 CITY บริษทั ซิต้ี สตีล จาํกดั (มหาชน) SET 
99 CK บริษทั ช.การช่าง จาํกดั (มหาชน) SET 

100 CKP บริษทั ซีเค พาวเวอร์ จาํกดั (มหาชน) SET 
101 CM บริษทั เชียงใหม่โฟรเซ่นฟู้ดส์ จาํกดั(มหาชน) SET 
102 CMAN บริษทั เคมีแมน จาํกดั (มหาชน) SET 
103 CMR บริษทั เชียงใหม่รามธุรกิจการแพทย ์จาํกดั (มหาชน) SET 
104 CNS บริษทัหลกัทรัพยโ์นมูระ พฒันสิน จาํกดั (มหาชน) SET 
105 CNT บริษทั คริสเตียนีและนีลเส็น (ไทย) จาํกดั (มหาชน) SET 
106 COL บริษทั ซีโอแอล จาํกดั (มหาชน) SET 
107 COM7 บริษทั คอมเซเวน่ จาํกดั (มหาชน) SET 
108 COTTO บริษทั เอสซีจี เซรามิกส์ จาํกดั (มหาชน) SET 
109 CPALL บริษทั ซีพี ออลล ์จาํกดั (มหาชน) SET 
110 CPF บริษทั เจริญโภคภณัฑอ์าหาร จาํกดั (มหาชน) SET 
111 CPH บริษทั คาสเซ่อร์พีคโฮลด้ิงส์ จาํกดั (มหาชน) SET 
112 CPI บริษทั ชุมพรอุตสาหกรรมนํ้ามนัปาลม์ จาํกดั (มหาชน) SET 
113 CPL บริษทั ซีพีแอล กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) SET 
114 CPN บริษทั เซ็นทรัลพฒันา จาํกดั (มหาชน) SET 
115 CPNCG กองทุนรวมสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย ์CPN คอมเมอร์เชียล โกรท SET 
116 CPNREIT ทรัสตเ์พ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย ์CPN รีเทล โกรท SET 
117 CPT บริษทั ซีพีที ไดร์ แอนด ์เพาเวอร์ จาํกดั (มหาชน) SET 
118 CPTGF กองทุนรวมสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย ์ซี.พี.ทาวเวอร์ โกรท SET 
119 CRANE บริษทั ชูไก จาํกดั (มหาชน) SET 
120 CSC บริษทั ฝาจีบ จาํกดั (มหาชน) SET 
121 CSP บริษทั ซีเอสพี สตีลเซ็นเตอร์ จาํกดั (มหาชน) SET 
122 CSR บริษทั เทพธานีกรีฑา จาํกดั (มหาชน) SET 
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ลําดบัที่ ช่ือย่อหลักทรัพย์ ช่ือหลักทรัพย์ ตลาด 
123 CSS บริษทั คอมมิวนิเคชัน่ แอนด ์ซิสเตม็ส์ โซลูชัน่ จาํกดั (มหาชน) SET 
124 CTARAF กองทุนรวมสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพยโ์รงแรมและรีสอร์ทในเครือฯ SET 
125 CTW บริษทั จรุงไทยไวร์แอนดเ์คเบ้ิล จาํกดั (มหาชน) SET 
126 CWT บริษทั ชยัวฒันา แทนเนอร่ี กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) SET 
127 DCC บริษทั ไดนาสต้ีเซรามิค จาํกดั (มหาชน) SET 
128 DCON บริษทั ดีคอนโปรดกัส์ จาํกดั (มหาชน) SET 
129 DDD บริษทั ดู เดย ์ดรีม จาํกดั (มหาชน) SET 
130 DELTA บริษทัเดลตา้ อีเลคโทรนิคส์ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) SET 
131 DEMCO บริษทั เดม็โก ้จาํกดั (มหาชน) SET 
132 DOHOME บริษทั ดูโฮม จาํกดั (มหาชน) SET 
133 DREIT ทรัสตเ์พ่ือการลงทุนในอสังหาริมทรัพยแ์ละสิทธิการเช่าดุสิตธานี SET 
134 DRT บริษทั ผลิตภณัฑต์ราเพชร จาํกดั (มหาชน) SET 
135 DTAC บริษทั โทเท่ิล แอค็เซ็ส คอมมูนิเคชัน่ จาํกดั (มหาชน) SET 
136 DTC บริษทั ดุสิตธานี จาํกดั (มหาชน) SET 
137 DTCI บริษทั ดี.ที.ซี.อินดสัตร่ีส์ จาํกดั (มหาชน) SET 
138 EA บริษทั พลงังานบริสุทธ์ิ จาํกดั (มหาชน) SET 
139 EARTH บริษทั เอน็เนอร์ยี ่เอิร์ธ จาํกดั (มหาชน) SET 
140 EASON บริษทั อีซ่ึน แอนด ์โค จาํกดั (มหาชน) SET 
141 EASTW บริษทั จดัการและพฒันาทรัพยากรนํ้าภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) SET 
142 ECL บริษทั ตะวนัออกพาณิชยลี์สซ่ิง จาํกดั (มหาชน) SET 
143 EE บริษทั อีเทอเนิล เอนเนอย ีจาํกดั (มหาชน) SET 
144 EGATIF กองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐาน โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท่ี 1 การไฟฟ้า

ฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย 
SET 

145 EGCO บริษทั ผลิตไฟฟ้า จาํกดั (มหาชน) SET 
146 EIC บริษทั อุตสาหกรรม อีเลค็โทรนิคส์ จาํกดั (มหาชน) SET 
147 EKH บริษทั เอกชยัการแพทย ์จาํกดั (มหาชน) SET 
148 EMC บริษทั อีเอม็ซี จาํกดั (มหาชน) SET 
149 EP บริษทั อีสเทอร์น พาวเวอร์ กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) SET 
150 EPG บริษทั อีสเทิร์นโพลีเมอร์ กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) SET 
151 ERW บริษทั ดิ เอราวณั กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) SET 
152 ERWPF กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยเ์อราวณั โฮเทล โกรท SET 
153 ESSO บริษทั เอสโซ่ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) SET 
154 ESTAR บริษทั อีสเทอร์น สตาร์ เรียล เอสเตท จาํกดั (มหาชน) SET 
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155 EVER บริษทั เอเวอร์แลนด ์จาํกดั (มหาชน) SET 
156 F&D บริษทั ฟู้ดแอนดด์ร๊ิงส์ จาํกดั (มหาชน) SET 
157 FANCY บริษทั แฟนซีวูด๊ อินดสัตรีส จาํกดั (มหาชน) SET 
158 FE บริษทั ฟาร์อีสท ์เฟมไลน์ ดีดีบี จาํกดั (มหาชน) SET 
159 FMT บริษทั ฟูรูกาวา เมท็ทลั (ไทยแลนด)์ จาํกดั (มหาชน) SET 
160 FN บริษทั เอฟเอน็ แฟคตอร่ี เอา๊ทเ์ลท จาํกดั (มหาชน) SET 
161 FND บริษทั ฟู้ดแอนดด์ร๊ิงส์ จาํกดั (มหาชน) SET 
162 FNS บริษทั ฟินนัซ่า จาํกดั (มหาชน) SET 
163 FORTH บริษทั ฟอร์ท คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) SET 
164 FPT บริษทั เฟรเซอร์ส พร็อพเพอร์ต้ี (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) SET 
165 FSS บริษทัหลกัทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จาํกดั (มหาชน) SET 
166 FTE บริษทั ไฟร์เทรดเอน็จิเนียร่ิง จาํกดั (มหาชน) SET 
167 FTREIT ทรัสตเ์พ่ือการลงทุนในอสังหาริมทรัพยแ์ละสิทธิการเช่า

อสังหาริมทรัพยเ์พ่ืออุตสาหกรรม เฟรเซอร์ส พร็อพเพอร์ต้ี 
SET 

168 FUTUREPF กองทุนรวมสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพยฟิ์วเจอร์พาร์ค SET 
169 GAHREIT ทรัสตเ์พ่ือการลงทุนในอสังหาริมทรัพย ์แกรนด ์โฮสพีทาลิต้ี SET 
170 GBX บริษทั โกลเบลก็ โฮลด้ิง แมนเนจเมน้ท ์จาํกดั (มหาชน) SET 
171 GC บริษทั โกลบอล คอนเน็คชัน่ส์ จาํกดั (มหาชน) SET 
172 GEL บริษทั เจนเนอรัล เอนจิเนียร่ิง จาํกดั (มหาชน) SET 
173 GENCO บริษทับริหารและพฒันาเพ่ือการอนุรักษส่ิ์งแวดลอ้ม จาํกดั(มหาชน) SET 
174 GFPT บริษทั จีเอฟพีที จาํกดั (มหาชน) SET 
175 GGC บริษทั โกลบอลกรีนเคมิคอล จาํกดั (มหาชน) SET 
176 GIFT บริษทั แกรททิทูด อินฟินิท จาํกดั (มหาชน) SET 
177 GJS บริษทั จี เจ สตีล จาํกดั (มหาชน) SET 
178 GL บริษทั กรุ๊ปลีส จาํกดั (มหาชน) SET 
179 GLAND บริษทั แกรนด ์คาแนล แลนด ์จาํกดั (มหาชน) SET 
180 GLANDRT ทรัสตเ์พ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย ์อาคารสาํนกังาน 

จีแลนด ์
SET 

181 GLOBAL บริษทั สยามโกลบอลเฮา้ส์ จาํกดั (มหาชน) SET 
182 GLOCON บริษทั โกลบอล คอนซูเมอร์ จาํกดั (มหาชน) SET 
183 GOLD บริษทั แผน่ดินทอง พร็อพเพอร์ต้ี ดีเวลลอปเมน้ท ์จาํกดั (มหาชน) SET 
184 GOLDPF กองทุนรวมสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพยโ์กลด ์ SET 
185 GPI บริษทั กรังดป์รีซ์ อินเตอร์เนชัน่แนล จาํกดั (มหาชน) SET 
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186 GPSC บริษทั โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี ่จาํกดั (มหาชน) SET 
187 GRAMMY บริษทั จีเอม็เอม็ แกรมม่ี จาํกดั (มหาชน) SET 
188 GRAND บริษทั แกรนด ์แอสเสท โฮเทลส์ แอนด ์พรอพเพอร์ต้ี จาํกดั(มหาชน) SET 
189 GREEN บริษทั กรีน รีซอร์สเซส จาํกดั (มหาชน) SET 
190 GSTEEL บริษทั จี สตีล จาํกดั (มหาชน) SET 
191 GULF บริษทั กลัฟ์ เอน็เนอร์จี ดีเวลลอปเมนท ์จาํกดั (มหาชน) SET 
192 GUNKUL บริษทั กนักลุเอน็จิเนียร่ิง จาํกดั (มหาชน) SET 
193 GVREIT ทรัสตเ์พ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพยโ์กลเดน้เวนเจอร์ SET 
194 GYT บริษทั กู๊ดเยยีร์(ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) SET 
195 HANA บริษทั ฮานา ไมโครอิเลค็โทรนิคส จาํกดั (มหาชน) SET 
196 HFT บริษทั ฮั้วฟง รับเบอร์ (ไทยแลนด)์ จาํกดั (มหาชน) SET 
197 HMPRO บริษทั โฮม โปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จาํกดั (มหาชน) SET 
198 HPF กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยแ์ละสิทธิการเช่าเหมราชอินดสัเตรียล SET 
199 HREIT ทรัสตเ์พ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพยเ์หมราช SET 
200 HTC บริษทั หาดทิพย ์จาํกดั (มหาชน) SET 
201 HTECH บริษทั แฮลเซ่ียน เทคโนโลยี ่จาํกดั (มหาชน) SET 
202 HUMAN บริษทั ฮิวแมนิกา้ จาํกดั (มหาชน) SET 
203 ICC บริษทั ไอ.ซี.ซี. อินเตอร์เนชัน่แนล จาํกดั (มหาชน) SET 
204 ICHI บริษทั อิชิตนั กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) SET 
205 IFEC บริษทั อินเตอร์ ฟาร์อีสท ์เอน็เนอร์ยี ่คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) SET 
206 IFS บริษทั ไอเอฟเอส แคปปิตอล (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) SET 
207 IHL บริษทั อินเตอร์ไฮด ์จาํกดั (มหาชน) SET 
208 III บริษทั ทริพเพิล ไอ โลจิสติกส์ จาํกดั (มหาชน) SET 
209 ILINK บริษทั อินเตอร์ล้ิงค ์คอมมิวนิเคชัน่ จาํกดั (มหาชน) SET 
210 IMPACT ทรัสตเ์พ่ือการลงทุนในอสังหาริมทรัพยอิ์มแพค็โกรท SET 
211 INET บริษทั อินเทอร์เน็ตประเทศไทย จาํกดั (มหาชน) SET 
212 INGRS บริษทั อิงเกรส อินดสัเตรียล (ไทยแลนด)์ จาํกดั (มหาชน) SET 
213 INOX บริษทั โพสโค-ไทยน๊อคซ์ จาํกดั (มหาชน) SET 
214 INSURE บริษทั อินทรประกนัภยั จาํกดั (มหาชน) SET 
215 INTUCH บริษทั อินทชั โฮลด้ิงส์ จาํกดั (มหาชน) SET 
216 IRC บริษทั อีโนเว รับเบอร์ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) SET 
217 IRPC บริษทั ไออาร์พีซี จาํกดั (มหาชน) SET 
218 IT บริษทั ไอที ซิต้ี จาํกดั (มหาชน) SET 
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219 ITD บริษทั อิตาเลียนไทย ดีเวลอ๊ปเมนต ์จาํกดั (มหาชน) SET 
220 IVL บริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จาํกดั (มหาชน) SET 
221 J บริษทั เจเอเอส แอสเซ็ท จาํกดั (มหาชน) SET 
222 JAS บริษทัจสัมิน อินเตอร์เนชัน่แนล จาํกดั (มหาชน) SET 
223 JCK บริษทั เจซีเค อินเตอร์เนชัน่แนล จาํกดั (มหาชน) SET 
224 JCT บริษทั แจ๊กเจียอุตสาหกรรม (ไทย) จาํกดั (มหาชน) SET 
225 JMART บริษทั เจ มาร์ท จาํกดั (มหาชน) SET 
226 JMT บริษทั เจ เอม็ ที เน็ทเวอร์ค เซอร์วสิเซ็ส จาํกดั (มหาชน) SET 
227 JTS บริษทั จสัมิน เทเลคอม ซิสเตม็ส์ จาํกดั (มหาชน) SET 
228 JUTHA บริษทั จุฑานาวี จาํกดั (มหาชน) SET 
229 JWD บริษทั เจดบัเบ้ิลยดีู อินโฟโลจิสติกส์ จาํกดั (มหาชน) SET 
230 KAMART บริษทั คาร์มาร์ท จาํกดั (มหาชน) SET 
231 KBANK ธนาคารกสิกรไทย จาํกดั (มหาชน) SET 
232 KBS บริษทั นํ้าตาลครบุรี จาํกดั (มหาชน) SET 
233 KC บริษทั เค.ซี. พร็อพเพอร์ต้ี จาํกดั (มหาชน) SET 
234 KCAR บริษทั กรุงไทยคาร์เร้นท ์แอนด ์ลีส จาํกดั (มหาชน) SET 
235 KCE บริษทั เคซีอี อีเลคโทรนิคส์ จาํกดั (มหาชน) SET 
236 KDH บริษทั ธนบุรี เมดิเคิล เซ็นเตอร์ จาํกดั (มหาชน) SET 
237 KGI บริษทัหลกัทรัพย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) SET 
238 KKC บริษทั กลุธรเคอร์บ้ี จาํกดั (มหาชน) SET 
239 KKP ธนาคารเกียรตินาคิน จาํกดั (มหาชน) SET 
240 KPNPF กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยเ์คพีเอน็ SET 
241 KSL บริษทั นํ้าตาลขอนแก่น จาํกดั (มหาชน) SET 
242 KTB ธนาคารกรุงไทย จาํกดั (มหาชน) SET 
243 KTC บริษทั บตัรกรุงไทย จาํกดั (มหาชน) SET 
244 KTECH บริษทั เคเทค คอนสตรัคชัน่ จาํกดั (มหาชน) SET 
245 KTIS บริษทั เกษตรไทย อินเตอร์เนชัน่แนล ชูการ์ คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) SET 
246 KWC บริษทั กรุงเทพโสภณ จาํกดั (มหาชน) SET 
247 KWG บริษทั คิง ไว กรุ๊ป (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) SET 
248 KYE บริษทั กนัยงอีเลคทริก จาํกดั (มหาชน) SET 
249 LALIN บริษทั ลลิล พร็อพเพอร์ต้ี จาํกดั (มหาชน) SET 
250 LANNA บริษทั ลานนารีซอร์สเซส จาํกดั (มหาชน) SET 
251 LEE บริษทั ลีพฒันาผลิตภณัฑ ์จาํกดั (มหาชน) SET 
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252 LH บริษทัแลนดแ์อนดเ์ฮา้ส์ จาํกดั (มหาชน) SET 
253 LHFG บริษทั แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) SET 
254 LHHOTEL ทรัสตเ์พ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย ์แอล เอช โฮเทล SET 
255 LHK บริษทั โลหะกิจ เมท็ทอล จาํกดั (มหาชน) SET 
256 LHPF กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยแ์ละสิทธิการเช่า แลนด ์แอนด ์เฮา้ส์ SET 
257 LHSC ทรัสตเ์พ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย ์แอล เอช ชอ้ปป้ิง 

เซ็นเตอร์ 
SET 

258 LNE บริษทั ไลทต้ิ์ง แอนด ์อีควปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) SET 
259 LOXLEY บริษทั ลอ็กซเล่ย ์จาํกดั (มหาชน) SET 
260 LPH บริษทั โรงพยาบาล ลาดพร้าว จาํกดั (มหาชน) SET 
261 LPN บริษทั แอล.พี.เอน็.ดีเวลลอปเมนท ์จาํกดั (มหาชน) SET 
262 LRH บริษทั ลากูน่า รีสอร์ท แอนด ์โฮเทล็ จาํกดั (มหาชน) SET 
263 LST บริษทั ลํ่าสูง (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) SET 
264 LTX บริษทั ลคัก้ีเทค็ซ์ (ไทย) จาํกดั (มหาชน) SET 
265 LUXF กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยล์กัซ์ชวัร่ี SET 
266 M บริษทั เอม็เค เรสโตรองต ์กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) SET 
267 MACO บริษทั มาสเตอร์ แอด จาํกดั (มหาชน) SET 
268 MAJOR บริษทั เมเจอร์ ซีนีเพลก็ซ์ กรุ้ป จาํกดั (มหาชน) SET 
269 MAKRO บริษทั สยามแมค็โคร จาํกดั (มหาชน) SET 
270 MALEE บริษทั มาลีกรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) SET 
271 MANRIN บริษทั แมนดารินโฮเตล็ จาํกดั (มหาชน) SET 
272 MATCH บริษทั แมท็ช่ิง แมก็ซิไมซ์ โซลูชัน่ จาํกดั (มหาชน) SET 
273 MATI บริษทั มติชน จาํกดั (มหาชน) SET 
274 MAX บริษทั แมกซ์ เมทลั คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) SET 
275 MBK บริษทั เอม็ บี เค จาํกดั (มหาชน) SET 
276 MBKET บริษทัหลกัทรัพย ์เมยแ์บงก ์กิมเอง็ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) SET 
277 MC บริษทั แมค็กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) SET 
278 M-CHAI บริษทั โรงพยาบาลมหาชยั จาํกดั (มหาชน) SET 
279 MCOT บริษทั อสมท จาํกดั (มหาชน) SET 
280 MCS บริษทั เอม็.ซี.เอส.สตีล จาํกดั (มหาชน) SET 
281 MDX บริษทั เอม็ ดี เอก็ซ์ จาํกดั (มหาชน) SET 
282 MEGA บริษทั เมกา้ ไลฟ์ไซแอน็ซ์ จาํกดั (มหาชน) SET 
283 METCO บริษทัมูราโมโต ้อีเลค็ตรอน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) SET 
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284 MFC บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน เอม็เอฟซี จาํกดั(มหาชน) SET 
285 MFEC บริษทั เอม็ เอฟ อี ซี จาํกดั (มหาชน) SET 
286 MIDA บริษทั ไมดา้ แอสเซ็ท จาํกดั (มหาชน) SET 
287 M-II กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย ์และสิทธิการเช่า เอม็เอฟซี อินดสัเตรียล 

อินเวสเมนท ์
SET 

288 MILL บริษทั มิลลค์อน สตีล จาํกดั (มหาชน) SET 
289 MINT บริษทั ไมเนอร์ อินเตอร์เนชัน่แนล จาํกดั (มหาชน) SET 
290 MIPF กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยมิ์ลเลียนแนร์ SET 
291 MIT ทรัสตเ์พ่ือการลงทุนในอสังหาริมทรัพยเ์อม็เอฟซีอินดสัเตรียล SET 
292 MJD บริษทั เมเจอร์ ดีเวลลอปเมน้ท ์จาํกดั (มหาชน) SET 
293 MJLF กองทุนรวมสิทธิการเช่าอสังหาฯ เมเจอร์ ซีนีเพลก็ซ์ ไลฟ์สไตส์ SET 
294 MK บริษทั มัน่คงเคหะการ จาํกดั (มหาชน) SET 
295 ML บริษทั ไมดา้ ลิสซ่ิง จาํกดั (มหาชน) SET 
296 MNIT กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยเ์อม็เอฟซี-นิชดาธานี SET 
297 MNRF กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยม์ลัติเนชัน่แนลเรสซิเดนซ์ฟันด ์ SET 
298 MODERN บริษทั โมเดอร์นฟอร์มกรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) SET 
299 MONO บริษทั โมโน เทคโนโลย ีจาํกดั (มหาชน) SET 
300 MONTRI กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยแ์บบมีกรรมสิทธ์ิ 101 มนตรี สโตร์เรจ SET 
301 M-PAT กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยเ์อม็เอฟซี ป่าตอง เฮอริเทจ SET 
302 MPIC บริษทั เอม็ พิคเจอร์ส เอน็เตอร์เทนเมน้ท ์จาํกดั (มหาชน) SET 
303 MSC บริษทั เมโทรซิสเตม็ส์คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) SET 
304 M-STOR กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยเ์อม็เอฟซี-สแตรทิจิกสโตเรจฟันด ์ SET 
305 MTC บริษทั เมืองไทย แคปปิตอล จาํกดั (มหาชน) SET 
306 MTI บริษทั เมืองไทยประกนัภยั จาํกดั (มหาชน) SET 
307 NC บริษทั นิวซิต้ี (กรุงเทพฯ) จาํกดั (มหาชน) SET 
308 NCH บริษทั เอน็. ซี. เฮา้ส์ซ่ิง จาํกดั (มหาชน) SET 
309 NEP บริษทั เอน็อีพี อสังหาริมทรัพย ์และอุตสาหกรรม จาํกดั (มหาชน) SET 
310 NER บริษทั นอร์ทอีส รับเบอร์ จาํกดั (มหาชน) SET 
311 NEW บริษทั วฒันาการแพทย ์จาํกดั (มหาชน) SET 
312 NEX บริษทั เน็กซ์ พอยท ์จาํกดั (มหาชน) SET 
313 NFC บริษทั เอน็เอฟซี จาํกดั (มหาชน) SET 
314 NKI บริษทั นวกิจประกนัภยั จาํกดั (มหาชน) SET 
315 NMG บริษทั เนชัน่ มลัติมีเดีย กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) SET 
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316 NNCL บริษทั นวนคร จาํกดั (มหาชน) SET 
317 NOBLE บริษทั โนเบิล ดีเวลลอปเมนท ์จาํกดั (มหาชน) SET 
318 NOK บริษทั สายการบินนกแอร์ จาํกดั (มหาชน) SET 
319 NSI บริษทันาํสินประกนัภยั จาํกดั (มหาชน) SET 
320 NSI บริษทันาํสินประกนัภยั จาํกดั (มหาชน) SET 
321 NTV บริษทั โรงพยาบาลนนทเวช จาํกดั (มหาชน) SET 
322 NUSA บริษทั ณุศาศิริ จาํกดั (มหาชน) SET 
323 NVD บริษทั เนอวานา ไดอิ จาํกดั (มหาชน) SET 
324 NWR บริษทัเนาวรัตน์พฒันาการ จาํกดั (มหาชน) SET 
325 NYT บริษทั นามยง เทอร์มินลั จาํกดั (มหาชน) SET 
326 OCC บริษทั โอ ซี ซี จาํกดั (มหาชน) SET 
327 OGC บริษทั โอเชียนกลาส จาํกดั (มหาชน) SET 
328 OHTL บริษทั โอเอชทีแอล จาํกดั (มหาชน) SET 
329 OISHI บริษทั โออิชิ กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) SET 
330 ORI บริษทั ออริจ้ิน พร็อพเพอร์ต้ี จาํกดั (มหาชน) SET 
331 OSP บริษทั โอสถสภา จาํกดั (มหาชน) SET 
332 PACE บริษทั เพซ ดีเวลลอปเมนท ์คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) SET 
333 PAE บริษทั พีเออี (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) SET 
334 PAF บริษทั แพนเอเซียฟุตแวร์ จาํกดั (มหาชน) SET 
335 PAP บริษทั แปซิฟิกไพพ ์จาํกดั (มหาชน) SET 
336 PATO บริษทั พาโตเคมีอุตสาหกรรม จาํกดั (มหาชน) SET 
337 PB บริษทั เพรซิเดนท ์เบเกอร่ี จาํกดั (มหาชน) SET 
338 PCSGH บริษทั พี.ซี.เอส.แมชีน กรุ๊ปโฮลด้ิง จาํกดั (มหาชน) SET 
339 PDI บริษทั ผาแดงอินดสัทรี จาํกดั (มหาชน) SET 
340 PDJ บริษทั แพรนดา้ จิวเวลร่ี จาํกดั (มหาชน) SET 
341 PE บริษทั พรีเมียร์เอน็เตอร์ไพรซ์ จาํกดั (มหาชน) SET 
342 PERM บริษทั เพ่ิมสินสตีลเวคิส์ จาํกดั (มหาชน) SET 
343 PF บริษทั พร็อพเพอร์ต้ี เพอร์เฟค จาํกดั (มหาชน) SET 
344 PG บริษทั ประชาอาภรณ์ จาํกดั (มหาชน) SET 
345 PK บริษทั พฒัน์กล จาํกดั (มหาชน) SET 
346 PL บริษทั ภทัรลิสซ่ิง จาํกดั (มหาชน) SET 
347 PLANB บริษทั แพลน บี มีเดีย จาํกดั (มหาชน) SET 
348 PLAT บริษทั เดอะ แพลทินมั กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) SET 
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349 PLE บริษทั เพาเวอร์ไลน์ เอน็จิเนียร่ิง จาํกดั (มหาชน) SET 
350 PM บริษทั พรีเมียร์ มาร์เกต็ต้ิง จาํกดั (มหาชน) SET 
351 PMTA บริษทั พีเอม็ โทรีเซน เอเชีย โฮลด้ิงส์ จาํกดั (มหาชน) SET 
352 POLAR บริษทั โพลาริส แคปปิตลั จาํกดั (มหาชน) SET 
353 POMPUI บริษทั ผลิตภณัฑอ์าหารกวา้งไพศาล จาํกดั (มหาชน) SET 
354 POPF กองทุนรวมสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพยไ์พร์มออฟฟิศ SET 
355 PORT บริษทั สหไทย เทอร์มินอล จาํกดั (มหาชน) SET 
356 POST บริษทั บางกอก โพสต ์จาํกดั (มหาชน) SET 
357 PPP บริษทั พรีเมียร์ โพรดกัส์ จาํกดั (มหาชน) SET 
358 PPPM บริษทั พีพี ไพร์ม จาํกดั (มหาชน) SET 
359 PR9 บริษทั โรงพยาบาลพระรามเกา้ จาํกดั (มหาชน) SET 
360 PRAKIT บริษทั ประกิต โฮลด้ิงส์ จาํกดั (มหาชน) SET 
361 PREB บริษทั พรีบิลท ์จาํกดั (มหาชน) SET 
362 PRECHA บริษทั ปรีชากรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) SET 
363 PRG บริษทั ปทุมไรซมิล แอนด ์แกรนารี จาํกดั (มหาชน) SET 
364 PRIN บริษทั ปริญสิริ จาํกดั (มหาชน) SET 
365 PRINC บริษทั พร้ินซิเพิล แคปิตอล จาํกดั (มหาชน) SET 
366 PRM บริษทั พริมา มารีน จาํกดั (มหาชน) SET 
367 PRO บริษทั โปรเฟสชัน่แนล เวสต ์เทคโนโลย ี(1999) จาํกดั (มหาชน) SET 
368 PSH บริษทั พฤกษา โฮลด้ิง จาํกดั (มหาชน) SET 
369 PSL บริษทั พรีเชียส ชิพป้ิง จาํกดั (มหาชน) SET 
370 PT บริษทั พรีเมียร์ เทคโนโลย ีจาํกดั (มหาชน) SET 
371 PTG บริษทั พีทีจี เอน็เนอย ีจาํกดั (มหาชน) SET 
372 PTL บริษทั โพลีเพลก็ซ์ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) SET 
373 PTT บริษทั ปตท. จาํกดั (มหาชน) SET 
374 PTTEP บริษทั ปตท. สาํรวจและผลิตปิโตรเลียม จาํกดั (มหาชน) SET 
375 PTTGC บริษทั พีทีที โกลบอล เคมิคอล จาํกดั (มหาชน) SET 
376 PYLON บริษทั ไพลอน จาํกดั (มหาชน) SET 
377 Q-CON บริษทั ควอลิต้ีคอนสตรัคชัน่โปรดคัส์ จาํกดั (มหาชน) SET 
378 QH บริษทั ควอลิต้ีเฮา้ส์ จาํกดั (มหาชน) SET 
379 QHHR กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยแ์ละสิทธิการเช่า ควอลิต้ี เฮา้ส์ โฮเทล แอนด ์

เรซิเดนซ์ 
SET 

380 QHOP กองทุนรวมสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพยค์วอลิต้ี ฮอสพิทอลลิต้ี SET 



43 

 

ลําดบัที่ ช่ือย่อหลักทรัพย์ ช่ือหลักทรัพย์ ตลาด 
381 QHPF กองทุนรวมสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพยค์วอลิต้ี เฮา้ส์ SET 
382 RAM บริษทั โรงพยาบาลรามคาํแหง จาํกดั (มหาชน) SET 
383 RATCH บริษทั ราช กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) SET 
384 RCI บริษทั โรแยล ซีรามิค อุตสาหกรรม จาํกดั (มหาชน) SET 
385 RCL บริษทั อาร์ ซี แอล จาํกดั (มหาชน) SET 
386 RICH บริษทั ริช เอเชีย คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) SET 
387 RICHY บริษทั ริช่ี เพลซ 2002 จาํกดั (มหาชน) SET 
388 RJH บริษทั โรงพยาบาลราชธานี จาํกดั (มหาชน) SET 
389 RML บริษทั ไรมอน แลนด ์จาํกดั (มหาชน) SET 
390 ROBINS บริษทั โรบินสัน จาํกดั (มหาชน) SET 
391 ROCK บริษทั ร้อกเวธิ จาํกดั (มหาชน) SET 
392 ROH บริษทั โรงแรมรอยลั ออคิด (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) SET 
393 ROJNA บริษทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) SET 
394 RPC บริษทั อาร์พีซีจี จาํกดั (มหาชน) SET 
395 RPH บริษทั โรงพยาบาลราชพฤกษ ์จาํกดั (มหาชน) SET 
396 RS บริษทั อาร์เอส จาํกดั (มหาชน) SET 
397 RSP บริษทั ริช สปอร์ต จาํกดั (มหาชน) SET 
398 S บริษทั สิงห์ เอสเตท จาํกดั (มหาชน) SET 
399 S11 บริษทั เอส 11 กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) SET 
400 SABINA บริษทั ซาบีน่า จาํกดั (มหาชน) SET 
401 SAFARI บริษทั ซาฟารีเวิลด ์จาํกดั (มหาชน) SET 
402 SAM บริษทั สามชยั สตีล อินดสัทรี จาํกดั (มหาชน) SET 
403 SAMART บริษทั สามารถคอร์ปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) SET 
404 SAMCO บริษทั สัมมากร จาํกดั (มหาชน) SET 
405 SAMTEL บริษทั สามารถเทลคอม จาํกดั (มหาชน) SET 
406 SAPPE บริษทั เซ็ปเป้ จาํกดั (มหาชน) SET 
407 SAT บริษทั สมบูรณ์ แอด๊วานซ์ เทคโนโลย ีจาํกดั (มหาชน) SET 
408 SAUCE บริษทั ไทยเทพรส จาํกดั (มหาชน) SET 
409 SAWAD บริษทั ศรีสวสัด์ิ คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) SET 
410 SAWANG บริษทั สวา่งเอก็ซ์ปอร์ต จาํกดั (มหาชน) SET 
411 SBPF กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย ์สมุยบุรี SET 
412 SCB ธนาคารไทยพาณิชย ์จาํกดั (มหาชน) SET 
413 SCC บริษทั ปูนซิเมนตไ์ทย จาํกดั(มหาชน) SET 
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414 SCCC บริษทั ปูนซีเมนตน์ครหลวง จาํกดั (มหาชน) SET 
415 SCG บริษทั สหโคเจน (ชลบุรี) จาํกดั (มหาชน) SET 
416 SCI บริษทั เอสซีไอ อีเลคตริค จาํกดั (มหาชน) SET 
417 SCN บริษทั สแกน อินเตอร์ จาํกดั (มหาชน) SET 
418 SCP บริษทั ทกัษิณคอนกรีต จาํกดั (มหาชน) SET 
419 SDC บริษทั สามารถ ดิจิตอล จาํกดั (มหาชน) SET 
420 SEAFCO บริษทั ซีฟโก ้จาํกดั (มหาชน) SET 
421 SE-ED บริษทั ซีเอด็ยเูคชัน่ จาํกดั (มหาชน) SET 
422 SEG บริษทั เครือไทย โฮลด้ิงส์ จาํกดั (มหาชน) SET 
423 SENA บริษทั เสนาดีเวลลอปเมน้ท ์จาํกดั (มหาชน) SET 
424 SF บริษทั สยามฟิวเจอร์ดีเวลอปเมนท ์จาํกดั (มหาชน) SET 
425 SFLEX บริษทั สตาร์เฟลก็ซ์ จาํกดั (มหาชน) SET 
426 SGP บริษทั สยามแก๊ส แอนด ์ปิโตรเคมีคลัส์ จาํกดั (มหาชน) SET 
427 SHANG บริษทั แชงกรี-ลา โฮเตล็ จาํกดั (มหาชน) SET 
428 SHREIT ทรัสตเ์พ่ือการลงทุนในอสังหาริมทรัพยแ์บบต่ออายไุดเ้พ่ือธุรกิจ

โรงแรมและสิทธิการเช่าสตราทีจิก ฮอสพิทอลลิต้ี 
SET 

429 SIAM บริษทั สยามสตีลอินเตอร์เนชัน่แนล จาํกดั (มหาชน) SET 
430 SINGER บริษทั ซิงเกอร์ประเทศไทย จาํกดั (มหาชน) SET 
431 SIRI บริษทั แสนสิริ จาํกดั (มหาชน) SET 
432 SIRIP กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยแ์สนสิริ ไพร์มออฟฟิศ SET 
433 SIS บริษทั เอสไอเอส ดิสทริบิวชัน่ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) SET 
434 SISB บริษทั เอสไอเอสบี จาํกดั (มหาชน) SET 
435 SITHAI บริษทั ศรีไทยซุปเปอร์แวร์ จาํกดั (มหาชน) SET 
436 SKE บริษทั สากล เอนเนอย ีจาํกดั (มหาชน) SET 
437 SKN บริษทั ส.กิจชยั เอน็เตอร์ไพรส์ จาํกดั (มหาชน) SET 
438 SKR บริษทั ศิครินทร์ จาํกดั (มหาชน) SET 
439 SLP บริษทั สาล่ี พร้ินทต้ิ์ง จาํกดั (มหาชน) SET 
440 SMIT บริษทั สหมิตรเคร่ืองกล จาํกดั (มหาชน) SET 
441 SMK บริษทั สินมัน่คงประกนัภยั จาํกดั (มหาชน) SET 
442 SMM บริษทั สยามอินเตอร์มลัติมีเดีย จาํกดั (มหาชน) SET 
443 SMPC บริษทั สหมิตรถงัแก๊ส จาํกดั (มหาชน) SET 
444 SMT บริษทั สตาร์ส ไมโครอิเลก็ทรอนิกส์ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) SET 
445 SNC บริษทั เอส เอน็ ซี ฟอร์เมอร์ จาํกดั (มหาชน) SET 
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446 SNJ บริษทั เอส แอนด ์เจ อินเตอร์เนชัน่แนล เอนเตอร์ไพรส์ จาํกดั 

(มหาชน) 
SET 

447 SNP บริษทั เอส แอนด ์พี ซินดิเคท จาํกดั (มหาชน) SET 
448 SOLAR บริษทั โซลาร์ตรอน จาํกดั (มหาชน) SET 
449 SORKON บริษทั ส. ขอนแก่นฟู้ดส์ จาํกดั (มหาชน) SET 
450 SPACK บริษทั เอส. แพค็ แอนด ์พร้ินท ์จาํกดั (มหาชน) SET 
451 SPALI บริษทั ศุภาลยั จาํกดั (มหาชน) SET 
452 SPC บริษทั สหพฒันพิบูล จาํกดั (มหาชน) SET 
453 SPCG บริษทั เอสพีซีจี จาํกดั (มหาชน) SET 
454 SPF กองทุนรวมสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพยส์นามบินสมุย SET 
455 SPG บริษทั สยามภณัฑก์รุ๊ป จาํกดั (มหาชน) SET 
456 SPI บริษทั สหพฒันาอินเตอร์โฮลด้ิง จาํกดั (มหาชน) SET 
457 SPRC บริษทั สตาร์ ปิโตรเลียม รีไฟน์น่ิง จาํกดั (มหาชน) SET 
458 SPRIME ทรัสตเ์พ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย ์เอส ไพรม ์โกรท SET 
459 SQ บริษทั สหกลอิควปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) SET 
460 SRICHA บริษทั ศรีราชาคอนสตรัคชัน่ จาํกดั (มหาชน) SET 
461 SRIPANWA ทรัสตเ์พ่ือการลงทุนในอสังหาริมทรัพยโ์รงแรมศรีพนัวา SET 
462 SSC บริษทั เสริมสุข จาํกดั (มหาชน) SET 
463 SSF บริษทั สุรพลฟู้ดส์ จาํกดั (มหาชน) SET 
464 SSI บริษทั สหวริิยาสตีลอินดสัตรี จาํกดั (มหาชน) SET 
465 SSP บริษทั เสริมสร้าง พาวเวอร์ คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) SET 
466 SSPF กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยศ์าลาแอทสาทร SET 
467 SSSC บริษทั ศูนยบ์ริการเหลก็สยาม จาํกดั (มหาชน) SET 
468 SST บริษทั ทรัพยศ์รีไทย จาํกดั (มหาชน) SET 
469 SSTRT ทรัสตเ์พ่ือการลงทุนในอสังหาริมทรัพยท์รัพยศ์รีไทย SET 
470 STA บริษทั ศรีตรังแอโกรอินดสัทรี จาํกดั (มหาชน) SET 
471 STANLY บริษทั ไทยสแตนเลยก์ารไฟฟ้า จาํกดั (มหาชน) SET 
472 STARK บริษทั สตาร์ค คอร์เปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) SET 
473 STEC บริษทั ซิโน-ไทย เอน็จีเนียร่ิงแอนดค์อนสตรัคชัน่ จาํกดั(มหาชน) SET 
474 STHAI บริษทั ซนัไทยอุตสาหกรรมถุงมือยาง จาํกดั (มหาชน) SET 
475 STPI บริษทั เอสทีพี แอนด ์ไอ จาํกดั (มหาชน) SET 
476 SUC บริษทั สหยเูน่ียน จาํกดั (มหาชน) SET 
477 SUPER บริษทั ซุปเปอร์ เอนเนอร์ย ีคอร์เปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) SET 
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478 SUSCO บริษทั ซสัโก ้จาํกดั (มหาชน) SET 
479 SUTHA บริษทั สุธากญัจน์ จาํกดั (มหาชน) SET 
480 SVH บริษทั สมิติเวช จาํกดั (มหาชน) SET 
481 SVI บริษทั เอสวไีอ จาํกดั (มหาชน) SET 
482 SVOA บริษทั เอสวโีอเอ จาํกดั (มหาชน) SET 
483 SYMC บริษทั ซิมโฟน่ี คอมมูนิเคชัน่ จาํกดั (มหาชน) SET 
484 SYNEX บริษทั ซินเน็ค (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) SET 
485 SYNTEC บริษทั ซินเทค็ คอนสตรัคชัน่ จาํกดั (มหาชน) SET 
486 TAE บริษทั ไทย อะโกร เอน็เนอร์ยี ่จาํกดั (มหาชน) SET 
487 TASCO บริษทั ทิปโกแ้อสฟัลท ์จาํกดั (มหาชน) SET 
488 TBSP บริษทั ทีบีเอสพี จาํกดั (มหาชน) SET 
489 TC บริษทั ทรอปิคอลแคนน่ิง (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) SET 
490 TCAP บริษทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) SET 
491 TCC บริษทั ไทย แคปปิตอล คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) SET 
492 TCCC บริษทั ไทยเซ็นทรัลเคมี จาํกดั (มหาชน) SET 
493 TCJ บริษทั ที.ซี.เจ.เอเซีย จาํกดั (มหาชน) SET 
494 TCMC บริษทั ทีซีเอม็ คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) SET 
495 TCOAT บริษทั อุตสาหกรรมผา้เคลือบพลาสติกไทย จาํกดั (มหาชน) SET 
496 TEAM บริษทั ทีมพรีซิชัน่ จาํกดั (มหาชน) SET 
497 TEAMG บริษทั ทีม คอนซลัต้ิง เอนจิเนียร่ิง แอนด ์แมเนจเมนท ์จาํกดั 

(มหาชน) 
SET 

498 TFG บริษทั ไทยฟู้ดส์ กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) SET 
499 TFI บริษทั ไทยฟิลม์อินดสัตร่ี จาํกดั (มหาชน) SET 
500 TFMAMA บริษทั ไทยเพรซิเดนทฟู์ดส์ จาํกดั (มหาชน) SET 
501 TGPRO บริษทั ไทย-เยอรมนั โปรดกัส์ จาํกดั (มหาชน) SET 
502 TH บริษทั ตงฮั้ว โฮลด้ิง จาํกดั (มหาชน) SET 
503 THAI บริษทั การบินไทย จาํกดั (มหาชน) SET 
504 THANI บริษทั ราชธานีลิสซ่ิง จาํกดั (มหาชน) SET 
505 THCOM บริษทั ไทยคม จาํกดั (มหาชน) SET 
506 THE บริษทั เดอะ สตีล จาํกดั (มหาชน) SET 
507 THG บริษทั ธนบุรี เฮลทแ์คร์ กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) SET 
508 THIP บริษทั ทานตะวนัอุตสาหกรรม จาํกดั (มหาชน) SET 
509 THL บริษทั ทุ่งคาฮาเบอร์ จาํกดั (มหาชน) SET 
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510 THRE บริษทั ไทยรับประกนัภยัต่อ จาํกดั (มหาชน) SET 
511 THREL บริษทั ไทยรีประกนัชีวิต จาํกดั (มหาชน) SET 
512 TIC บริษทั ไทยประกนัภยั จาํกดั (มหาชน) SET 
513 TIF1 กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยไ์ทยอินดสัเตรียล 1 SET 
514 TIP บริษทั ทิพยประกนัภยั จาํกดั (มหาชน) SET 
515 TIPCO บริษทั ทิปโกฟู้ดส์ จาํกดั (มหาชน) SET 
516 TISCO บริษทั ทิสโกไ้ฟแนนเชียลกรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) SET 
517 TIW บริษทั ไทยแลนดไ์อออนเวคิส์ จาํกดั (มหาชน) SET 
518 TK บริษทั ฐิติกร จาํกดั (มหาชน) SET 
519 TKN บริษทั เถา้แก่นอ้ย ฟู๊ดแอนดม์าร์เกต็ต้ิง จาํกดั (มหาชน) SET 
520 TKS บริษทั ที.เค.เอส. เทคโนโลย ีจาํกดั (มหาชน) SET 
521 TKT บริษทั ที.กรุงไทยอุตสาหกรรม จาํกดั (มหาชน) SET 
522 TLGF กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยแ์ละสิทธิการเช่าเทสโก ้โลตสั รีเทล โกรท SET 
523 TLHPF กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย ์ไทยแลนด ์โฮสพีทาลิต้ี SET 
524 TMB ธนาคารทหารไทย จาํกดั (มหาชน) SET 
525 TMD บริษทั อุตสาหกรรมถงัโลหะไทย จาํกดั (มหาชน) SET 
526 TMT บริษทั ทีเอม็ที สตีล จาํกดั (มหาชน) SET 
527 TNITY บริษทั ทรีนีต้ี วฒันา จาํกดั (มหาชน) SET 
528 TNL บริษทั ธนูลกัษณ์ จาํกดั (มหาชน) SET 
529 TNPC บริษทั ไทยนามพลาสติกส์ จาํกดั (มหาชน) SET 
530 TNPF กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยแ์ละสิทธิการเช่าตรีนิต้ี SET 
531 TNR บริษทั ไทยนิปปอนรับเบอร์อินดสัตร้ี จาํกดั (มหาชน) SET 
532 TOA บริษทั ทีโอเอ เพน้ท ์(ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) SET 
533 TOG บริษทั ไทยออพติคอล กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) SET 
534 TOP บริษทั ไทยออยล ์จาํกดั (มหาชน) SET 
535 TOPP บริษทั ไทย โอ.พี.พี. จาํกดั (มหาชน) SET 
536 TPA บริษทั ไทยโพลีอะคริลิค จาํกดั (มหาชน) SET 
537 TPBI บริษทั ทีพีบีไอ จาํกดั (มหาชน) SET 
538 TPCORP บริษทั เทก็ซ์ไทลเ์พรสทีจ จาํกดั (มหาชน) SET 
539 TPIPL บริษทั ทีพีไอ โพลีน จาํกดั (มหาชน) SET 
540 TPIPP บริษทั ทีพีไอ โพลีน เพาเวอร์ จาํกดั (มหาชน) SET 
541 TPOLY บริษทั ไทยโพลีคอนส์ จาํกดั (มหาชน) SET 
542 TPP บริษทั ไทยบรรจุภณัฑแ์ละการพิมพ ์จาํกดั (มหาชน) SET 
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543 TPRIME ทรัสตเ์พ่ือการลงทุนในอสังหาริมทรัพยแ์ละสิทธิการเช่าไทยแลนด ์

ไพร์ม พร็อพเพอร์ต้ี 
SET 

544 TQM บริษทั ทีคิวเอม็ คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) SET 
545 TR บริษทั ไทยเรยอน จาํกดั (มหาชน) SET 
546 TRC บริษทั ทีอาร์ซี คอนสตรัคชัน่ จาํกดั (มหาชน) SET 
547 TRITN บริษทั ไทรทนั โฮลด้ิง จาํกดั (มหาชน) SET 
548 TRU บริษทั ไทยรุ่งยเูนียนคาร์ จาํกดั (มหาชน) SET 
549 TRUBB บริษทั ไทยรับเบอร์ลาเทค็ซ์กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) SET 
550 TRUE บริษทั ทรู คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) SET 
551 TSC บริษทั ไทยสตีลเคเบิล จาํกดั (มหาชน) SET 
552 TSE บริษทั ไทย โซล่าร์ เอน็เนอร์ยี ่จาํกดั (มหาชน) SET 
553 TSI บริษทั ไทยเศรษฐกิจประกนัภยั จาํกดั (มหาชน) SET 
554 TSR บริษทั เธียรสุรัตน์ จาํกดั (มหาชน) SET 
555 TSTE บริษทั ไทยชูการ์ เทอร์มิเน้ิล จาํกดั (มหาชน) SET 
556 TSTH บริษทั ทาทา สตีล (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) SET 
557 TTA บริษทั โทรีเซนไทย เอเยนตซี์ส์ จาํกดั (มหาชน) SET 
558 TTCL บริษทั ทีทีซีแอล จาํกดั (มหาชน) SET 
559 TTI บริษทั โรงงานผา้ไทย จาํกดั (มหาชน) SET 
560 TTL บริษทั ทีทีแอล อุตสาหกรรม จาํกดั (มหาชน) SET 
561 TTLPF กองทุนรวมสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพยต์ลาดไท SET 
562 TTT บริษทั โทเร เทก็ซ์ไทล ์(ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) SET 
563 TTW บริษทั ทีทีดบับลิว จาํกดั (มหาชน) SET 
564 TU บริษทั ไทยยเูน่ียน กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) SET 
565 TU-PF กองทุนรวมสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย ์ที ย ูโดม เรสซิเดนทเ์ชียล 

คอมเพลก็ซ์ 
SET 

566 TVI บริษทั ประกนัภยัไทยวิวฒัน์ จาํกดั (มหาชน) SET 
567 TVO บริษทั นํ้ามนัพืชไทย จาํกดั (มหาชน) SET 
568 TWP บริษทั ไทยไวร์โพรดคัท ์จาํกดั (มหาชน) SET 
569 TWPC บริษทั ไทยวา จาํกดั (มหาชน) SET 
570 TWZ บริษทั ทีดบับลิวแซด คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) SET 
571 TYCN บริษทัไทยคูน เวลิดไ์วด ์กรุ๊ป (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) SET 
572 U บริษทั ย ูซิต้ี จาํกดั (มหาชน) SET 
573 UAC บริษทั ยเูอซี โกลบอล จาํกดั (มหาชน) SET 
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574 UMI บริษทั สหโมเสคอุตสาหกรรม จาํกดั (มหาชน) SET 
575 UNIQ บริษทั ยนิูค เอน็จิเนียร่ิง แอนด ์คอนสตรัคชัน่ จาํกดั (มหาชน) SET 
576 UOBKH บริษทัหลกัทรัพย ์ยโูอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) SET 
577 UP บริษทั ยเูน่ียนพลาสติก จาํกดั (มหาชน) SET 
578 UPF บริษทั ยเูน่ียนไพโอเนียร์ จาํกดั (มหาชน) SET 
579 UPOIC บริษทั สหอุตสาหกรรมนํ้ามนัปาลม์ จาํกดั (มหาชน) SET 
580 URBNPF กองทุนรวมสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพยเ์ออร์บานา SET 
581 UT บริษทั ยเูน่ียนอุตสาหกรรมส่ิงทอ จาํกดั (มหาชน) SET 
582 UTP บริษทั ยไูนเตด็ เปเปอร์ จาํกดั (มหาชน) SET 
583 UV บริษทั ยนิูเวนเจอร์ จาํกดั (มหาชน) SET 
584 UVAN บริษทั ยนิูวานิชนํ้ามนัปาลม์ จาํกดั (มหาชน) SET 
585 VARO บริษทั วโรปกรณ์ จาํกดั (มหาชน) SET 
586 VGI บริษทั วจีีไอ จาํกดั (มหาชน) SET 
587 VI บริษทั เวนเจอร์ อินคอร์ปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) SET 
588 VIBHA บริษทั โรงพยาบาลวิภาวดี จาํกดั (มหาชน) SET 
589 VIH บริษทั ศรีวชิยัเวชวิวฒัน์ จาํกดั (มหาชน) SET 
590 VNG บริษทั วนชยั กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) SET 
591 VNT บริษทั วนิีไทย จาํกดั (มหาชน) SET 
592 VPO บริษทั วจิิตรภณัฑป์าลม์ออยล ์จาํกดั (มหาชน) SET 
593 VRANDA บริษทั วรัีนดา รีสอร์ท จาํกดั (มหาชน) SET 
594 WACOAL บริษทั ไทยวาโก ้จาํกดั (มหาชน) SET 
595 WAVE บริษทั เวฟ เอน็เตอร์เทนเมนท ์จาํกดั (มหาชน) SET 
596 WG บริษทั ไวท้ก์รุ๊ป จาํกดั (มหาชน) SET 
597 WHA บริษทั ดบับลิวเอชเอ คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) SET 
598 WHABT ทรัสตเ์พ่ือการลงทุนในอสังหาริมทรัพยแ์ละสิทธิการเช่าดบับลิวเอชเอ 

บิสซิเนส คอมเพลก็ซ์ 
SET 

599 WHART ทรัสตเ์พ่ือการลงทุนในอสังหาริมทรัพยแ์ละสิทธิการเช่าดบับลิวเอชเอ 
พรีเม่ียม โกรท 

SET 

600 WHAUP บริษทั ดบับลิวเอชเอ ยทิูลิต้ีส์ แอนด ์พาวเวอร์ จาํกดั (มหาชน) SET 
601 WICE บริษทั ไวส์ โลจิสติกส์ จาํกดั (มหาชน) SET 
602 WIIK บริษทั วคิ จาํกดั (มหาชน) SET 
603 WIN บริษทั สวนอุตสาหกรรม วนิโคสท ์จาํกดั (มหาชน) SET 
604 WORK บริษทั เวร์ิคพอยท ์เอน็เทอร์เทนเมนท ์จาํกดั (มหาชน) SET 
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605 WORLD บริษทั เวลิด ์คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) SET 
606 WP บริษทั ดบับลิวพี เอน็เนอร์ยี ่จาํกดั (มหาชน) SET 
607 WPH บริษทั โรงพยาบาลวฒันแพทย ์ตรัง จาํกดั (มหาชน) SET 
608 WR บริษทั วรีีเทล จาํกดั (มหาชน) SET 
609 YCI บริษทั ยงไทย จาํกดั (มหาชน) SET 
610 ZEN บริษทั เซ็น คอร์ปอเรชัน่ กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) SET 
611 ZMICO บริษทัหลกัทรัพย ์ซีมิโก ้จาํกดั (มหาชน) SET 

ตลาดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ (MAI) 
612 2S บริษทั 2 เอส เมทลั จาํกดั (มหาชน) MAI 
613 A5 บริษทั แอสเซท ไฟว ์กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) MAI 
614 ABICO บริษทั เอบิโก ้โฮลด้ิงส์ จาํกดั (มหาชน) MAI 
615 ABM บริษทั เอเชีย ไบโอแมส จาํกดั (มหาชน) MAI 
616 ACAP บริษทั เอเชีย แคปปิตอล กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) MAI 
617 ADB บริษทั แอพ็พลาย ดีบี จาํกดั (มหาชน) MAI 
618 AF บริษทั ไอร่า แฟคตอร่ิง จาํกดั (มหาชน) MAI 
619 AGE บริษทั เอเชีย กรีน เอนเนอจี จาํกดั (มหาชน) MAI 
620 AIE บริษทั เอไอ เอนเนอร์จี จาํกดั (มหาชน) MAI 
621 AIRA บริษทั ไอร่า แคปปิตอล จาํกดั (มหาชน) MAI 
622 AKP บริษทั อคัคีปราการ จาํกดั (มหาชน) MAI 
623 ALL บริษทั ออลล ์อินสไปร์ ดีเวลลอปเมน้ท ์จาํกดั (มหาชน) MAI 
624 AMA บริษทั อาม่า มารีน จาํกดั (มหาชน) MAI 
625 ARIP บริษทั เออาร์ไอพี จาํกดั (มหาชน) MAI 
626 ARROW บริษทั แอร์โรว ์ซินดิเคท จาํกดั (มหาชน) MAI 
627 ASN บริษทั เอเอสเอน็ โบรกเกอร์ จาํกดั (มหาชน) MAI 
628 ATP30 บริษทั เอทีพี 30 จาํกดั (มหาชน) MAI 
629 AU บริษทั อาฟเตอร์ ย ูจาํกดั (มหาชน) MAI 
630 AUCT บริษทั สหการประมูล จาํกดั (มหาชน) MAI 
631 BGT บริษทั บีจีที คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) MAI 
632 BIZ บริษทั บิสซิเนสอะไลเมน้ท ์จาํกดั (มหาชน) MAI 
633 BM บริษทั บางกอกชีทเมท็ทลั จาํกดั (มหาชน) MAI 
634 BOL บริษทั บิซิเนส ออนไลน์ จาํกดั (มหาชน) MAI 
635 BROOK บริษทั บรุ๊คเคอร์ กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) MAI 
636 BSM บริษทั บิวเดอสมาร์ท จาํกดั (มหาชน) MAI 
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637 BTW บริษทั บีที เวลธ์ อินดสัตรีส์ จาํกดั (มหาชน) MAI 
638 CAZ บริษทั ซี เอ แซด (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) MAI 
639 CHAYO บริษทั ชโย กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) MAI 
640 CHEWA บริษทั ชีวาทยั จาํกดั (มหาชน) MAI 
641 CHO บริษทั ช ทว ีจาํกดั (มหาชน) MAI 
642 CHOW บริษทั เชาว ์สตีล อินดสัทร้ี จาํกดั (มหาชน) MAI 
643 CHUO บริษทั ชูโอ เซ็นโก (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) MAI 
644 CIG บริษทั ซี.ไอ.กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) MAI 
645 CMC บริษทั เจา้พระยามหานคร จาํกดั (มหาชน) MAI 
646 CMO บริษทั ซีเอม็โอ จาํกดั (มหาชน) MAI 
647 COLOR บริษทั สาล่ี คลัเล่อร์ จาํกดั (มหาชน) MAI 
648 COMAN บริษทั โคแมนช่ี อินเตอร์เนชัน่แนล จาํกดั (มหาชน) MAI 
649 CPR บริษทั ซีพีอาร์ โกมุ อินดสัเตรียล จาํกดั (มหาชน) MAI 
650 CRD บริษทั เชียงใหม่ริมดอย จาํกดั (มหาชน) MAI 
651 DCORP บริษทั ดีมีเตอร์ คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) MAI 
652 DIMET บริษทั ไดเมท (สยาม) จาํกดั (มหาชน) MAI 
653 DOD บริษทั ดีโอดี ไบโอเทค จาํกดั (มหาชน) MAI 
654 ECF บริษทั อีสตโ์คสทเ์ฟอร์นิเทค จาํกดั (มหาชน) MAI 
655 EFORL บริษทั อี ฟอร์ แอล เอม จาํกดั (มหาชน) MAI 
656 ESC บริษทั นํ้าตาลและออ้ยตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) MAI 
657 ETE บริษทั บูรพา เทคนิคอล เอน็จิเนียร่ิง จาํกดั (มหาชน) MAI 
658 FLOYD บริษทั ฟลอยด ์จาํกดั (มหาชน) MAI 
659 FPI บริษทั ฟอร์จูน พาร์ท อินดสัตร้ี จาํกดั (มหาชน) MAI 
660 FSMART บริษทั ฟอร์ท สมาร์ท เซอร์วสิ จาํกดั (มหาชน) MAI 
661 FVC บริษทั ฟิลเตอร์ วชิัน่ จาํกดั (มหาชน) MAI 
662 GCAP บริษทั จี แคปปิตอล จาํกดั (มหาชน) MAI 
663 GSC บริษทั โกลบอล เซอร์วสิ เซ็นเตอร์ จาํกดั (มหาชน) MAI 
664 GTB บริษทั เจตาแบค จาํกดั (มหาชน) MAI 
665 HARN บริษทั หาญ เอน็จิเนียร่ิง โซลูชัน่ส์ จาํกดั (มหาชน) MAI 
666 HPT บริษทั โฮม พอตเทอร่ี จาํกดั (มหาชน) MAI 
667 HYDRO บริษทั ไฮโดรเทค็ จาํกดั (มหาชน) MAI 
668 ICN บริษทั อินฟอร์เมชัน่ แอนด ์คอมมิวนิเคชัน่ เน็ทเวร์ิคส จาํกดั 

(มหาชน) 
MAI 



52 

 

ลําดบัที่ ช่ือย่อหลักทรัพย์ ช่ือหลักทรัพย์ ตลาด 
669 IEC บริษทั อินเตอร์แนชัน่เนิล เอนจีเนียริง จาํกดั (มหาชน) MAI 
670 IRCP บริษทั อินเตอร์เนชัน่แนล รีเสริช คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) MAI 
671 ITEL บริษทั อินเตอร์ล้ิงค ์เทเลคอม จาํกดั (มหาชน) MAI 
672 JCKH บริษทั เจซีเค ฮอสพิทอลลิต้ี จาํกดั (มหาชน) MAI 
673 JKN บริษทั เจเคเอน็ โกลบอล มีเดีย จาํกดั (มหาชน) MAI 
674 JSP บริษทั เจ. เอส. พี. พร็อพเพอร์ต้ี จาํกดั (มหาชน) MAI 
675 JUBILE บริษทั ยบิูลล่ี เอน็เตอร์ไพรส์ จาํกดั (มหาชน) MAI 
676 K บริษทั คิงส์เมน ซี.เอม็.ที.ไอ. จาํกดั (มหาชน) MAI 
677 KASET บริษทั ไทยฮา จาํกดั (มหาชน) MAI 
678 KCM บริษทั เค.ซี.เมททอลชีท จาํกดั (มหาชน) MAI 
679 KIAT บริษทั เกียรติธนา ขนส่ง จาํกดั (มหาชน) MAI 
680 KOOL บริษทั มาสเตอร์คูล อินเตอร์เนชัน่แนล จาํกดั (มหาชน) MAI 
681 KWM บริษทั เค. ดบับลิว. เมท็ทลั เวร์ิค จาํกดั (มหาชน) MAI 
682 LDC บริษทั แอลดีซี เดน็ทลั จาํกดั (มหาชน) MAI 
683 LIT บริษทั ลีซ อิท จาํกดั (มหาชน) MAI 
684 LVT บริษทั แอล.วี.เทคโนโลย ีจาํกดั (มหาชน) MAI 
685 MBAX บริษทั มลัติแบกซ์ จาํกดั (มหาชน) MAI 
686 META บริษทั เมตะ คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) MAI 
687 MGT บริษทั เมกาเคม (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) MAI 
688 MITSIB บริษทั มิตรสิบ ลิสซ่ิง จาํกดั (มหาชน) MAI 
689 MM บริษทั มดัแมน จาํกดั (มหาชน) MAI 
690 MOONG บริษทั มุ่งพฒันา อินเตอร์แนชชัน่แนล จาํกดั (มหาชน) MAI 
691 MORE บริษทั มอร์ รีเทิร์น จาํกดั (มหาชน) MAI 
692 MPG บริษทั เอม็พีจี คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) MAI 
693 MVP บริษทั เอม็ วิชัน่ จาํกดั (มหาชน) MAI 
694 NBC บริษทั เนชัน่ บรอดแคสต้ิง คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) MAI 
695 NCL บริษทั เอน็ซีแอล อินเตอร์เนชัน่แนล โลจิสติกส์ จาํกดั (มหาชน) MAI 
696 NDR บริษทั เอน็.ดี.รับเบอร์ จาํกดั (มหาชน) MAI 
697 NETBAY บริษทั เน็ตเบย ์จาํกดั (มหาชน) MAI 
698 NEWS บริษทั นิวส์ เน็ตเวร์ิค คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) MAI 
699 NINE บริษทั เนชัน่ อินเตอร์เนชัน่แนล เอด็ดูเทนเมนท ์จาํกดั (มหาชน) MAI 
700 NPK บริษทั นิวพลสันิตต้ิง จาํกดั (มหาชน) MAI 
701 OCEAN บริษทั โอเช่ียน คอมเมิรช จาํกดั (มหาชน) MAI 
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702 OTO บริษทั วนัทูวนั คอนแทคส์ จาํกดั (มหาชน) MAI 
703 PDG บริษทั พรอดดิจิ จาํกดั (มหาชน) MAI 
704 PHOL บริษทั ผลธญัญะ จาํกดั (มหาชน) MAI 
705 PICO บริษทั ปิโก (ไทยแลนด)์ จาํกดั (มหาชน) MAI 
706 PIMO บริษทั ไพโอเนียร์ มอเตอร์ จาํกดั (มหาชน) MAI 
707 PJW บริษทั ปัญจวฒันาพลาสติก จาํกดั (มหาชน) MAI 
708 PLANET บริษทั แพลนเน็ต คอมมิวนิเคชัน่ เอเชีย จาํกดั (มหาชน) MAI 
709 PPM บริษทั พรพรหมเมท็ทอล จาํกดั (มหาชน) MAI 
710 PPS บริษทั โปรเจค แพลนน่ิง เซอร์วิส จาํกดั (มหาชน) MAI 
711 PROUD บริษทั พราว เรียล เอสเตท จาํกดั (มหาชน) MAI 
712 PSTC บริษทั เพาเวอร์ โซลูชัน่ เทคโนโลย ีจาํกดั (มหาชน) MAI 
713 QLT บริษทั ควอลลีเทค จาํกดั (มหาชน) MAI 
714 QTC บริษทั คิวทีซี เอนเนอร์ยี ่จาํกดั (มหาชน) MAI 
715 RP บริษทั ท่าเรือราชาเฟอร์ร่ี จาํกดั (มหาชน) MAI 
716 RWI บริษทั ระยองไวร์ อินดสัตรีส์ จาํกดั (มหาชน) MAI 
717 SAAM บริษทั เอสเอเอเอม็ เอน็เนอร์ยี ่ดีเวลลอปเมนท ์จาํกดั (มหาชน) MAI 
718 SALEE บริษทั สาล่ีอุตสาหกรรม จาํกดั (มหาชน) MAI 
719 SANKO บริษทั ซงัโกะ ไดคาซต้ิง (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) MAI 
720 SE บริษทั สยามอีสต ์โซลูชัน่ จาํกดั (มหาชน) MAI 
721 SEAOIL บริษทั ซีออยล ์จาํกดั (มหาชน) MAI 
722 SELIC บริษทั ซีลิค คอร์พ จาํกดั (มหาชน) MAI 
723 SGF บริษทั เอสจีเอฟ แคปปิตอล จาํกดั (มหาชน) MAI 
724 SIMAT บริษทั ไซแมท เทคโนโลย ีจาํกดั (มหาชน) MAI 
725 SKY บริษทั สกาย ไอซีที จาํกดั (มหาชน) MAI 
726 SMART บริษทั สมาร์ทคอนกรีต จาํกดั (มหาชน) MAI 
727 SONIC บริษทั โซนิค อินเตอร์เฟรท จาํกดั (มหาชน) MAI 
728 SPA บริษทั สยามเวลเนสกรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) MAI 
729 SPORT บริษทั สยามสปอร์ต ซินดิเคท จาํกดั (มหาชน) MAI 
730 SPVI บริษทั เอส พี ว ีไอ จาํกดั (มหาชน) MAI 
731 SR บริษทั สยามราช จาํกดั (มหาชน) MAI 
732 STAR บริษทั สตาร์ ยนิูเวอร์แซล เน็ตเวิร์ค จาํกดั (มหาชน) MAI 
733 STI บริษทั สโตนเฮน้จ ์อินเตอร์ จาํกดั (มหาชน) MAI 
734 SUN บริษทั ซนัสวที จาํกดั (มหาชน) MAI 
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735 SWC บริษทั เชอร์วูด้ คอร์ปอเรชัน่ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) MAI 
736 TACC บริษทั ที.เอ.ซี. คอนซูเมอร์ จาํกดั (มหาชน) MAI 
737 TAKUNI บริษทั ทาคูนิ กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) MAI 
738 TAPAC บริษทั ทาพาโก ้จาํกดั (มหาชน) MAI 
739 THANA บริษทั ธนาสิริ กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) MAI 
740 THMUI บริษทั ไทยมุย้ คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) MAI 
741 TIGER บริษทั ไทย อิงเกอร์ โฮลด้ิง จาํกดั (มหาชน) MAI 
742 TITLE บริษทั ร่มโพธ์ิ พร็อพเพอร์ต้ี จาํกดั (มหาชน) MAI 
743 TM บริษทั เทคโนเมดิคลั จาํกดั (มหาชน) MAI 
744 TMC บริษทั ที.เอม็.ซี. อุตสาหกรรม จาํกดั (มหาชน) MAI 
745 TMI บริษทั ธีระมงคล อุตสาหกรรม จาํกดั (มหาชน) MAI 
746 TMILL บริษทั ที เอส ฟลาวมิลล ์จาํกดั (มหาชน) MAI 
747 TMW บริษทั ไทยมิตซูวา จาํกดั (มหาชน) MAI 
748 TNDT บริษทั ไทย เอน็ ดี ที จาํกดั (มหาชน) MAI 
749 TNH บริษทั โรงพยาบาลไทยนครินทร์ จาํกดั (มหาชน) MAI 
750 TNP บริษทั ธนพิริยะ จาํกดั (มหาชน) MAI 
751 TPAC บริษทั พลาสติค และหีบห่อไทย จาํกดั (มหาชน) MAI 
752 TPCH บริษทั ทีพีซี เพาเวอร์โฮลด้ิง จาํกดั (มหาชน) MAI 
753 TPLAS บริษทั ไทยอุตสาหกรรมพลาสติก (1994) จาํกดั (มหาชน) MAI 
754 TRT บริษทั ถิรไทย จาํกดั (มหาชน) MAI 
755 TSF บริษทั ทรีซิกต้ีไฟว ์จาํกดั (มหาชน) MAI 
756 TVD บริษทั ทีว ีไดเร็ค จาํกดั (มหาชน) MAI 
757 TVT บริษทั ทีว ีธนัเดอร์ จาํกดั (มหาชน) MAI 
758 UBIS บริษทั ยบิูส (เอเชีย) จาํกดั (มหาชน) MAI 
759 UEC บริษทั ยนิูมิต เอนจิเนียร่ิง จาํกดั (มหาชน) MAI 
760 UKEM บริษทั ยเูน่ียน ปิโตรเคมีคอล จาํกดั (มหาชน) MAI 
761 UMS บริษทั ยนิูค ไมน่ิง เซอร์วสิเซส จาํกดั (มหาชน) MAI 
762 UPA บริษทั ยไูนเตด็ เพาเวอร์ ออฟ เอเชีย จาํกดั (มหาชน) MAI 
763 UREKA บริษทั ยเูรกา ดีไซน์ จาํกดั (มหาชน) MAI 
764 UWC บริษทั เอ้ือวทิยา จาํกดั (มหาชน) MAI 
765 VCOM บริษทั วนิทค์อม เทคโนโลย ีจาํกดั (มหาชน) MAI 
766 VL บริษทั ว.ีแอล.เอน็เตอร์ไพรส์ จาํกดั (มหาชน) MAI 
767 WINNER บริษทั วนิเนอร์กรุ๊ป เอน็เตอร์ไพรซ์ จาํกดั (มหาชน) MAI 
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768 XO บริษทั เอก็โซติค ฟู้ด จาํกดั (มหาชน) MAI 
769 YGG บริษทั อ๊ิกดราซิล กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) MAI 
770 YUASA บริษทั ยวัซ่าแบตเตอร่ี ประเทศไทย จาํกดั (มหาชน) MAI 
771 ZIGA บริษทั ซิกา้ อินโนเวชัน่ จาํกดั (มหาชน) MAI 

 


