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บทคดัยอ่ 
งานวิจยัน̂ีศึกษาเครื�องมือทางเทคนิค Q วิธี ไดแ้ก่ Stochastic Oscillator (STOCH), Commodity Channel Index (CCI) และ 

Directional Movement Indicator (DMI) เพื�อเปรียบเทียบกบักลยทุธ์การซ̂ือแลว้ถือ (Buy and Hold Strategy) โดยขอ้มูลที�ใชใ้นการศึกษาเป็น
ขอ้มูลของราคาการซ̂ือขายของเงินบาทเมื�อเทียบกบั Q สกลุเงินไดแ้ก่ ดอลลาร์สหรัฐฯ (USD) , หยวน (CNY) และ เยน (JPY) การทดสอบใช้
ราคาปิดรายวนัของทั^ง Q สกุลเงิน ตั^งแต่วนัที� N มกราคม jORk – 31 พฤษภาคม jOMQ และหาค่าพารามิเตอร์ที�ใหผ้ลตอบแทนมากที�สุดในแต่
ละเครื�องมือทางเทคนิคดว้ยวิธี Training/Trading Analysis แบง่เป็น j ช่วงเวลาคือ ช่วงแรก N มกราคม jORk – 31 ธนัวาคม jOOO และช่วงที�
สอง N มกราคม jOOM – 31 พฤษภาคม jOMQ 

ผลการศึกษายงัพบอีกว่า เครื�องมือ DMI ในสกุลเงิน USD สามารถสร้างผลตอบแทนไดม้ากกว่าการซ̂ือแลว้ถือ (Buy and 
Hold Index) 274.98% และเครื�องมือ STOCH และ CCI กย็งัสร้างผลตอบแทนไดม้ากกว่าการซ̂ือแลว้ถือ แต่ในสกุลเงิน JPY ไม่มีเครื�องมือ
ใดที�สามารถสร้างผลตอบแทนไดม้ากกว่าการซ̂ือแลว้ถือเลย เป็นเพราะว่าการซ̂ือแลว้ถือในสกลุเงิน JPY ในช่วงการทดสอบสามารถสร้าง
ผลกาํไรได้มากกว่าการใช้เครื�องมือทางเทคนิคในการซ̂ือขาย โดยการซ̂ือขายด้วยเครื�องมือทางเทคนิคนั^น ไม่ควรใชพ้ารามิเตอร์ที�เป็น
พารามิเตอร์มาตรฐานเพียงอยา่งเดียวในการซ̂ือขาย ตอ้งมีการใชพ้ารามิเตอร์ที�เหมาะสมดว้ย เพราะในแต่ละช่วงเวลาหรือในแต่ละตลาดจะ
มีคา่พารามิเตอร์ที�เหมาะสมกบัตลาดและช่วงเวลานั^นๆ และเมื�อพิจารณาจากความเสี�ยงสาํหรับผลตอบแทนที�ได ้การซ̂ือแลว้ถือมีความเสี�ยง
ตํ�าในการลงทุน แตแ่ลกมาดว้ยผลตอบแทนที�ต ํ�าไปดว้ย ซึ�งการซ̂ือขายดว้ยเครื�องมือทางเทคนิคมีความเสี�ยงที�สูงและผลตอบแทนก็สูงดว้ย 
ข̂ึนอยูก่บันกัลงทุนว่าจะเลือกลงทุนแบบไหนใหเ้หมาะกบัตนเอง 
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บทที� � 
บทนํา (Introduction)  

 
 

ในปัจจุบนัประเทศไทยไดมี้การคา้ขายแลกเปลี�ยนกบัต่างประเทศดว้ยมูลค่ามหาศาล
ในทุกปี ซึ� งการซื%อขายสินคา้ระหวา่งประเทศนี%  จาํเป็นที�จะตอ้งชาํระเป็นเงินสกุลอื�น นอกเหนือจาก
สกุลเงินบาท ทาํให้อตัราแลกเปลี�ยนมีบทบาทสําคัญอย่างมากเนื�องจาก หากอตัราแลกเปลี�ยน
เปลี�ยนแปลงไป ยอ่มหมายถึงจาํนวนเงินที�จะตอ้งใชแ้ลกเปลี�ยนจะเปลี�ยนตามไปดว้ย เช่น หากตอ้ง
ซื%อจากสหรัฐฯและชาํระเป็นเงินสกุลดอลลาร์สหรัฐฯ ซึ�งหากอตัราแลกเปลี�ยน เปลี�ยนไปจากวนัที�
สั�งสินคา้ เช่น จากเดิมที�ระดบั 12 บาทต่อ 2 ดอลลาร์ เป็น 13 บาท ต่อ 2 ดอลลาร์ นั�นยอ่มหมายถึงผู ้
นาํเขา้ที�ตอ้งการสั�งซื%อสินคา้จะมีตน้ทุนเพิ�มขึ%นทนัที 2 บาท เนื�องจากค่าเงินบาท อ่อนค่าลงเมื�อเทียบ
กบัสกลุเงินดอลลาร์สหรัฐฯ 

อย่างไรก็ตามในปัจจุบันมีเครื� องมือหลายอย่างเพื�อใช้ป้องกันความเสี� ยงด้านอัตรา
แลกเปลี�ยน เช่น สญัญาฟอร์เวิร์ด สญัญาสวอป หรือออปชั�นต่างๆ แต่การใชเ้ครื�องมือป้องกนัความ
เสี�ยงนั%นมีต้นทุนค่าใช้จ่ายเสมอ ซึ� งหากเราสามารถทราบแนวโน้มของค่าเงิน หรือสามารถหา
เครื�องมือใดก็ตามที�จะสามารถบอกทิศทางค่าเงินในอนาคตได ้ก็จะสามารถประหยดัตน้ทุนในการ
ป้องกนัอตัราแลกเปลี�ยนไปไดม้าก 

เครื�องมือทางเทคนิคจึงเป็นอีกหนึ� งทางเลือกที�จะนาํมาใช้ในการคาดการณ์แนวโน้ม
อตัราแลกเปลี�ยนในอนาคต โดยเครื�องมือทางเทคนิคเป็นการหาแนวโนม้ของราคาในอนาคตจาก
การศึกษาราคาในอดีต ซึ�งจะไม่ไดมี้การพิจารณาจากปัจจยัพื%นฐานของค่าเงิน เช่น อตัราดอกเบี%ย เงิน
สํารองของธนาคารกลาง หรือแนวโน้มในการใช้มาตรการการคลงัและการเงินต่างๆ โดยเชื�อว่า
ระดบัอตัราแลกเปลี�ยนในปัจจุบนัไดส้ะทอ้นปัจจยัพื%นฐานเหล่านี%ไปหมดแลว้ โดยพฤติกรรมของรา
คามีแนวโน้มที�จะเคลื�อนที�ในรูปแบบเดิม จึงนาํราคามาสร้างเป็นเครื� องมือทางเทคนิค เพื�อหา
แนวโนม้การเคลื�อนที�ของระดบัอตัราแลกเปลี�ยนในอนาคต  

ในงานวิจัยนี% ได้มีการนําเครื� องมือทางเทคนิคมาใช้ 1 เครื� องมือ คือ 1) เครื� องมือ 
Stochastic Oscillator (STOCH) เป็นเครื� องมือที� ใช้บ่งบอก Momentum ของราคา 2) เครื� องมือ 
Commodity Channel Index (CCI) เป็นเครื�องมือทางเทคนิคที�ใชว้ดัการแกว่งของราคา แสดงผลเป็น
ค่าคงที�ใช้บ่งบอกภาวะ Overbought และ Oversold       3) เครื� องมือ Directional Movement Index 
(DMI) เป็นเครื�องมือที�ใชบ้อกแนวโนม้ของราคา มกัใชค้วบคู่กบั Average Directional Index (ADX) 
ที�เป็นตวัชี% วดัความแขง็แกร่งของแนวโนม้ราคา  
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การวิจยัมีจุดประสงค์เพื�อจะทดสอบว่าหากซื%อขายตามสัญญาณของเครื�องมือทาง
เทคนิคนั%นจะทาํใหมี้กาํไรไดห้รือไม่ และหากมีกาํไร กาํไรที�ไดน้ั%นจะมากกว่าการใชก้ลยุทธ์ซื%อแลว้
ถือ (Buy and Hold) เพื�อที�จะนาํผลที�ไดจ้ากการวิจยัไปประยุกตใ์ชต่้อในการป้องกนัความเสี�ยงดา้น
อตัราแลกเปลี�ยนได ้โดยการทดสอบ จะเป็นการใชข้อ้มูลของอตัราแลกเปลี�ยน 1 สกุลคือเงินบาท
เทียบกบั 3 สกลุเงินไดแ้ก่ ดอลลาร์สหรัฐฯ (USD) , หยวน (CNY) และ เยน (JPY) โดยสาเหตุที�เลือก 
1 สกุลดงักล่าวเนื�องจากประเทศไทยมีปริมาณการคา้ขายผ่านสามกุลนี% มากที�สุด 1 อนัดบัแรก เป็น
เวลา 1 ปีติดต่อกนัตั%งแต่ปี 3ffg-3fi3 (ศูนยเ์ทคโนโลยีสารสนเทศและการสื�อสาร, กระทรวงพาณิชย์
, 2563)  

การศึกษาจะใชข้อ้มูลราคาปิดรายวนัของอตัราแลกเปลี�ยนทั%งสามสกุลเงินเป็นเวลา 2f 
ปี คือ นบัตั%งแต่วนัที�  1 ม.ค.3fmn – 31 พ.ค.3fim สาํหรับหาเครื�องมือทางเทคนิคที�จะสามารถทาํ
กาํไรไดแ้ละจะไดน้าํเครื�องมือนั%นไปประยุกตใ์ชใ้นการป้องกนัความเสี�ยงต่อไป 

อย่างไรก็ดีทางคณะผูว้ิจัยพบว่า นอกเหนือจากการใช้พารามิเตอร์พื%นฐานของแต่ละ
เครื�องมือแลว้นั%น ในกลุ่มผูใ้ชเ้ครื�องมือมือทางเทคนิคยงัไดมี้การใชพ้ารามิเตอร์ที�เหมาะสม ซึ�งเป็น
การปรับค่าจากพารามิเตอร์พื%นฐานเป็นค่าอื�น เพื�อที�จะใหเ้ครื�องมือทางเทคนิคส่งสัญญาณซื%อขายได้
แม่นยาํมากขึ%น ทั%งนี% ทางคณะผูวิ้จยัไดมี้การใช้พารามิเตอร์ที�เหมาะสมมาเป็นส่วนหนึ� งของการหา
สัญญาณซื%อขายดว้ย โดยในการทดสอบ ทางคณะผูวิ้จยัไดใ้ชพ้ารามิเตอร์ที�เหมาะสมทดสอบกบัชุด
ขอ้มูลในเวลา p ปีแรกเพื�อหาว่าพารามิเตอร์ใดจะเป็นพารามิเตอร์ที�เหมาะสม ก่อนที�จะนาํมาทดสอบ
กบัชุดขอ้มลูทั%ง 2f ปี  

ผลการทดสอบพบวา่ การใชค่้าพารามิเตอร์ที�เหมาะสมที�ใชใ้นการซื%อขายดว้ยเครื�องมือ
ทางเทคนิคในอัตราแลกเปลี�ยน USD/THB (หนึ� งดอลลาร์ต่อบาท) เครื� องมือทางเทคนิค CCI 
ค่าพารามิเตอร์มาตรฐานสามารถทาํกาํไรไดม้ากกว่าการใชพ้ารามิเตอร์ที�เหมาะสม ขณะที�เครื�องมือ 
STOCH และ DMI การซื%อขายโดยใชค่้าพารามิเตอร์มาตรฐานสามารถสร้างผลตอบแทนไดม้ากกว่า
การใชค่้าพารามิเตอร์ที�เหมาะสม  

ในสกลุเงิน CNY การใชพ้ารามิเตอร์ที�เหมาะสมในการซื%อขายดว้ยเครื�องมือทางเทคนิค 
มีเพียงเครื�องมือ STOCH ซึ� งมีความสามารถในการทาํกาํไรไดดี้กวา่ เนื�องจากขาดทุนนอ้ยกวา่ ส่วน
เครื� องมือ DMI การใช้พารามิเตอร์มาตรฐานมีความสามารถในการทํากําไรได้มากกว่าการใช้
พารามิเตอร์ที� เหมาะสมคือ 13.16% และ 11.01% ตามลาํดับ และเครื� องมือ CCI ค่าพารามิเตอร์
มาตรฐานและค่าพารามิเตอร์ที�เหมาะสม 

 



3 

 

สาํหรับสกุลเงิน JPY เครื�องมือ CCI นั%นการใชเ้ครื�องมือทางเทคนิคดว้ยพารามิเตอร์ที�
เหมาะสมสามารถทาํกาํไรได ้5.71% ซึ� งมากกว่าการใชพ้ารามิเตอร์มาตรฐานที�สามารถทาํกาํไรได้
เพียง 1.00% และเครื�องมือ STOCH และ DMI นั%นมีความสามารถในการทาํกาํไรเหมือนกันทั% ง
พารามิเตอร์มาตรฐานและพารามิเตอร์ที�เหมาะสม 
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บทที� � 
งานวจิัยที�เกี�ยวข้อง (Literature Review) 

 
 
2.1 ทฤษฎีและแนวคิดที�เกี�ยวข้อง (Theor ies)  

Murphy (1991) ไดนิ้ยามว่า การวิเคราะห์ทางเทคนิคคือการศึกษาของพฤติกรรมของ
ตลาดโดยใช้แผนภูมิ เพื1อวตัถุประสงค์ในการคาดการณ์แนวโน้มราคาในอนาคต ซึ1 งมีหลักการ
พื:นฐาน 3 หลกัการที1อา้งถึงคือ พฤติกรรมตลาดสามารถบ่งบอกทุกสิ1งทุกอยา่ง, ราคาเคลื1อนไหวตาม
แนวโนม้ และประวติัศาสตร์จะซํ: ารอยแบบเดิมเรื1อยๆ โดยนกัวิเคราะห์ทาํการวิเคราะห์โดยสมมติว่า 
ปรากฎการณ์ใดที1อาจมีผลต่อราคา ซึ1งสะทอ้นใหเ้ห็นราคาเองขณะที1 Bauman, Conover, and Miller 
(OPPQ) ไดร้ะบุวา่มีปัจจยัต่างๆที1เป็นตวัแปรสาํคญัในการเคลื1อนไหวของราคา โดยปัจจยัที1มีอิทธิพล
ต่อการเคลื1อนไหวของราคาไดแ้ก่ ปัจจยัทางการเมือง , สังคม , จิตวิทยา หรือปัจจยัอื1นๆ ซึ1งสะทอ้น
ใหเ้ห็น อีกทั:ง Cottle (1960) ไดอ้ธิบายเกี1ยวกบั Dow Therory ไวว้า่ที1กล่าวไวว้่า ราคาไดส้ะทอ้นทุก
อย่างไวแ้ลว้และมีการเคลื1อนไหวเป็นแนวโนม้แบ่งเป็น Z แนวโน้มคือ 1) แนวโนม้ใหญ่(Primary 
Trend) โดยปกติจะใชเ้วลา 200 วนัขึ:นไป และอาจยาวนานถึง 4 ปี ซึ1 งแบ่งเป็น ขาขึ:น กบั ขาลง โดย
ขาขึ:นจุดตํ1าสุดใหม่จะสูงกวา่จุดตํ1าสุดเก่า,จุดสูงสุดใหม่จะสูงกวา่จุดสูงสุดเก่า และระยะเวลาทีหุ้นวิ1ง
ขึ:นจะยาวกวา่ระยะเวลาที1หุน้วิ1งลง ขณะที1ขาลง จุดตํ1าสุดใหม่จะตํ1ากว่าจุดตํ1าสุดเก่า, จุดสูงสุดใหม่จะ
ตํ1ากว่าจุดสูงสุดเก่า และระยะเวลาทีหุ้นวิ1งลงจะยาวกว่าระยะเวลาที1หุ้นวิ1งขึ: น 2) แนวโน้มรอง 
(Intermediate Trend) เป็นแนวโน้มระยะกลาง เป็นระยะที1เบี1ยงเบนจากแนวโน้มใหญ่ โดยมากใช้
ระยะเวลาตั:งแต่ 3 สัปดาห์จนถึงหลายเดือนโดยแนวโน้มรองนี: จะรวมตวักนัเป็นแนวโนม้ใหญ่ Z) 
แนวโน้มย่อย (Minor Trend) เป็นแนวโน้มระยะสั: น เป็นส่วนหนึ1 งของแนวโน้มรอง เป็นการ
เคลื1อนไหวของดชันีเป็นรายวนัถึงไม่เกิน 3 สปัดาห์ มกัไม่ถูกใหค้วามสาํคญัมากนกัเนื1องจากมีความ
ผนัผวนสูง มกัถูกมองเป็นเพียงส่วนหนึ1งของแนวโนม้รองและแนวโนม้ใหญ่ 

ในเรื1องของ Efficient Market Hypothesis (EMH) ที1นาํเสนอโดย Fama (1998) กล่าววา่ 
ราคาตลาดปัจจุบนัจะสะทอ้นดว้ยขอ้มูลทั:งหมดที1มีอยา่งสมบูรณ์ โดย EMH แบ่งออกเป็น Z ระดบั
คือ 1) Weak efficiency ราคาหลกัทรัพยไ์ม่สามารถประเมินไดจ้ากราคาในอดีต โดยตอ้งอาศยัปัจจยั
อื1นเช่น ขอ้มูลพื:นฐานภายในของบริษทัหรือข่าวภายในของบริษทัในการประเมินราคาหลกัทรัพย ์g) 
Semi-strong efficiency ข้อมูลทั: งหมดที1 เปิดเผยออกมาสู่สาธารณะไม่สามารถใช้ประเมินราคา
หลกัทรัพยไ์ด ้ซึ1 งรวมถึงขอ้มูลราคาในอดีตเช่นกนั  
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อย่างไรก็ดีสมุติฐานนี: ไม่ได้ครอบคลุมไปถึงข้อมูลวงในของบริษัท Z) Strong 
efficiency ราคาของหลกัทรัพยส์ะทอ้นทุกอยา่งโดยสมบูรณ์แลว้ ทั:งขอ้มมูลสาธารณะ และขอ้มูลวง
ใน ดงันั:นการมีขอ้มูลวงในจึงไม่สามารถสร้างความไดเ้ปรียบในการประเมินราคาได ้
 
 
2.2 การศึกษาเชิงประจกัษ์ที�เกี�ยวข้อง (Empir ical studies)   

BessemBInder and Chan (1995) ที1ศึกษาการใชเ้ครื1องมือทางเทคนิคประเภท Moving 
Average ต่ า งๆ  เ ช่ น  Variable Length Moving Average (VMA) , Fixed Length Moving Average 
(FMA) และ Trading Range Ito (1999) พบวา่ตลาดหุน้ของประเทศที1กาํลงัพฒันา (Emerging Market) 
สามารถใชเ้ครื1องมือทางเทคนิคสร้างผลตอบแทนไดดี้กวา่กลยุทธ์การซื:อแลว้ถือ ซึ1 งในทางกลบักนั
จะประสิทธิภาพของเครื1องมือทางเทคนิคจะลดลงในตลาดของประเทศที1พฒันาแลว้ เพราะฉะนั:นใน
ตลาดกาํลงัพฒันาสามารถใชเ้ครื1องมือการวิเคราะห์ทางเทคนิคเขา้มาช่วยในการซื:อขายเพื1อให้เกิด
การทาํผลกาํไรที1มากกวา่ตลาดได ้

การวิจยัของ Marshall, Cahan, and Cahan (2010) ที1ไดท้าํการศึกษาดชันีตลาดหุ้น tP 
ดชันีทั1วโลกพบว่าเครื1องมือทางเทคนิคสามารถช่วยสร้างผลตอบแทนไดดี้ในตลาดกาํลงัพฒันาซึ1 ง
สอดคลอ้งกบัการศึกษาของ Ito (OPPP) ที1ระบุวา่ในตลาดหุ้นของประเทศกาํลงัพฒันา เครื1องมือทาง
เทคนิคสามารถสร้างผลตอบแทนไดดี้กวา่การใชก้ลยทุธ์ซื:อแลว้ถือ  

Somsuk (guOO) ได้ศึกษาผลตอบแทนของดชันี SET Index โดยการใช้เครื1องมือทาง
เทคนิค EMA , MACD , Stochastic และ RSI เครื1องมือ EMA , MACD และ Stochastic สามารถสร้าง
ผลตอบแทนที1สูงกว่าการใช้กลยุทธ์ซื: อแล้วถือได้อย่างมีนัยสําคัญขณะที1 เครื1 องมือ RSI สร้าง
ผลตอบแทนไดใ้กลเ้คียงกบักลยุทธ์ซื:อแลว้ถือ ขณะที1 Coe and Laosethakul (2010) ไดท้าํงานวิจยั
เพื1อศึกษาเครื1องมือทางเทคนิค ซึ1 งประกอบดว้ย SMA , RSI และ STOCH ในการซื:อขายหลกัทรัพย ์
โดยทดสอบเพื1อเปรียบเทียบผลกาํไรจากการใชเ้ครื1องมือทางเทคนิคกบัการซื:อขายดว้ยกลยทุธ์ Buy 
and Hold ซึ1 งพบว่าการใชเ้ครื1องมือทางเทคนิคไม่สามารถทาํกาํไรไดม้ากเท่ากบัการใช ้ กลยทุธ์ Buy 
and Hold ในระยะยาวได ้

ในงานวิจัยของ Yazdi and Lashkari (guOZ) ได้ใช้เครื1 องมือทางเทคนิค Moving 
Average Convergence Divergence (MACD) ในการซื:อขายในตลาด Forex ระยะเวลา 10 ปี เริ1มตั:งแต่
วนัที1 1 มกราคม 2544 ในสําหรับอตัราแลกเปลี1ยน หนึ1งดอลลาร์สหรัฐฯต่อยูโร , หนึ1 งปอนด์ต่อ
ดอลลาร์สหรัฐฯ หนึ1งดอลลาร์ต่อสวิสฟรัง และหนึ1งดอลลาร์สหรัฐฯต่อเยน  
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โดยเป็นข้อมูลรายชั1วโมง ผลที1ได้ค่อนข้างมีความคลุมเครือ เนื1องจากผลลพัธ์มีทั:งไดก้าํไรและ
ขาดทุนขึ:นอยู่กบัอตัราแลกเปลี1ยน ซึ1งอตัราแลกเปลี1ยนเดียวที1ไดก้าํไรคือ คือ หนึ1งดอลลาร์สหรัฐฯ
ต่อยโูร ซึ1 ง Vajda (guOt) ไดศึ้กษาในเรื1องที1คลา้ยกนันี:ในช่วงเวลาที1ใกลเ้คียงกนั และใชเ้ครื1องมือทาง
เทคนิคเดียวกนักบั Yazdi and Lashkari (guOZ)  ในการศึกษาไดใ้ชข้อ้มูลตั:งแต่ปี 2543 ถึง 2554 ดว้ย
คู่อตัราแลกเปลี1ยน หนึ1งยโูรต่อดอลลาร์ โดยแบ่งออกเป็น 3 ช่วงคือปี 2543 – 2546 ซึ1งเป็นช่วงวิกฤต
หุน้เทคโนโลยี, ปี 2547 – 2550 เป็นช่วงที1ไม่มีวิกฤต และปี 2551 – 2554 ซึ1 งเป็นช่วงวิกฤตการเงิน
โลก ซึ1งผลการวิจยัยงัสรุปผลที1แน่นอนไม่ไดเ้นื1องจากผลลพัธ์ที1แตกต่างกนัของกรอบเวลาและกล
ยทุธ์ที1แตกต่างกนั 

สอดคลอ้งกับการศึกษาของ Chavakorn Piyanantarak (2019) ที1ไดศึ้กษาเปรียบเทียบ
ประสิทธิภาพเครื1 องมือ MA , MACD และ RSI บนอัตราแลกเปลี1ยน หนึ1 งดอลลาร์สหรัฐฯต่อ
ออสเตรเลียดอลลาร์ , หนึ1งยูโรต่อดอลลาร์สหรัฐฯ , หนึ1งปอนด์ต่อดอลลาร์สหรัฐฯ หนึ1งดอลลาร์
สหรัฐฯต่อนิวซีแลนด์ดอลลาร์ , หนึ1งดอลลาร์สหรัฐฯต่อแคนาเดียนดอลลาร์ และหนึ1งดอลลาร์ต่อ
สวิสฟรังส์ ดว้ยราคารายชั1วโมง พบวา่ MACD สร้างผลตอบแทนไดม้ากที1สุดรองลงมาคือ RSI และ
เครื1องมือที1สร้างผลตอบแทนไดน้อ้ยที1สุดคือ MA โดยผลทางสถิติเปรียบเทียบระหวา่ง MACD และ 
MA มีค่า t-test เท่ากบั t.�uuPg�Q มากกว่าค่าวิกฤติที1  3.336493 ที1ระดบันัยสาํคญั α เท่ากบั u.uO 
และมากกว่าค่าวิกฤติที1 g.uO�utQ ที1ระดบันัยสาํคญั α เท่ากบั u.u� จึงสรุปว่าว่า MACD สามารถ
สร้างอตัราผลตอบแทนไดม้ากกวา่ EMA ขณะที1ผลทางสถิติเปรียบเทียบระหวา่ง MACD และ RSI มี
ค่า t-test เท่ากบั Z.PuZ�Pt��� มากกว่าค่าวิกฤติที1  3.336493 ที1ระดบันยัสาํคญั α เท่ากบั u.uO และ
มากกว่าค่าวิกฤติที1 g.uO�utQ ที1ระดบันยัสาํคญั α เท่ากบั u.u� จึงสรุปว่าว่า MACD สามารถสร้าง
อตัราผลตอบแทนไดม้ากกว่า RSI ขณะที1ผลทางสถิติเปรียบเทียบระหว่าง MA และ RSI มีค่า t-test 
เท่ากบั O.�tPOO�gtt นอ้ยกวา่ค่าวิกฤติที1  3.336493 ที1ระดบันยัสาํคญั α เท่ากบั u.uO และมากกวา่ค่า
วิกฤติที1  g.uO�utQ ที1ระดับนัยสําคัญ α เท่ากับ u.u� จึงสรุปว่าว่า MA ไม่สามารถสร้างอัตรา
ผลตอบแทนไดม้ากกวา่ RSI 
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บทที� � 
วธิกีารดาํเนนิการวจิัย (Methodology)  

 
 

3.1 ข้อมูลที�ใช้ในการวิจยั (Data) 
ขอ้มลูที�จะนาํมาใชใ้นการทดสอบนั�นเป็นขอ้มูลราคา Spot ยอ้นหลงัของแต่ละสกุลเงิน 

โดยมีเกณฑใ์นการคดัเลือกสกลุเงิน และช่วงเวลาที�ใชใ้นการศึกษาดงันี�  
 

3.1.1 หลักเกณฑ์ในการคัดเลือก 
อตัราแลกเปลี�ยนที�ใชใ้นการศึกษามีทั�งหมด 3 สกลุเงิน ไดแ้ก่ ดอลลาร์สหรัฐฯ (USD) , 

หยวน (CNY) และ เยน (JPY)  ซึ� งทั�ง 3 อตัราแลกเปลี�ยนมีความสาํคญัต่อการคา้กบัต่างประเทศของ
ไทยเนื�องจากว่า ประเทศไทยมีการคา้ขายกบั สหรัฐฯ จีน และญี�ปุ่นมากที�สุด 3 อนัดบัแรก  ดงันั�น
ผูป้ระกอบการไทยจึงตอ้งมีการแลกเปลี�ยนสกุลเงิน ดอลลาร์สหรัฐฯ (USD) , หยวน (CNY) และ 
เยน (JPY) เป็นจาํนวนมาก ซึ�งหากผูป้ระกอบการสามารถทราบถึงแนวโน้มอตัราและเปลี�ยนที�จะ
เป็นไปในอนาคตได ้จะสามารถช่วยใหล้ดความเสี�ยงที�จะไดรั้บความเสียหายจากค่าเงินที�เปลี�ยนไป
ได ้
 
 

3.2 ระยะเวลาที�ทาํการศึกษา 
เนื�องจากผูศึ้กษาได้ทําการศึกษาแบบ Training/Trading Analysis ได้มีการกําหนด

ช่วงเวลาในการศึกษาแบ่งออกเป็น 2 ช่วงเวลา ซึ� งขอ้มูลในช่วงแรกเป็นการหาค่าพารามิเตอร์ที�
เหมาะสมที�สุดที�ใชก้บัเครื�องมือทางเทคนิคต่างๆ เช่น Stochastic Oscillator (STOCH) , Commodity 
Channel Index (CCI) , Directional Movement Index (DMI) เพื�อใช้เป็นพารามิเตอร์ในการซื� อขาย
จริง เรียกว่า Training Period และขอ้มูลในช่วงเวลาหลงัเป็นช่วงเวลาที�นาํค่าพารามิเตอร์ที�ได้จาก 
Training Period มาใชใ้นการซื�อขายเงินตราต่างประเทศ เรียกวา่ Trading Period ดงัตารางที� 1  
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ตารางที� 1 แสดงระยะเวลาที�ใช้ในการศึกษาด้วยวธีิ Training/Trading Analysis 

รายการ ช่วงเวลา 

ระยะเวลาทั�งหมด 1 มกราคม 2548 – 31 พฤษภาคม 2563 

Training Period 1 มกราคม 2548 – 31 ธนัวาคม 2555 

Trading Period            1 มกราคม 2556 – 31 พฤษภาคม 2563 

 
 

3.3 การวัดผลทางประสิทธภิาพ (Performance Measures) 
การวัดผลทางประสิทธิภาพ ในงานวิจัยฉบับนี� เราใช้ตัววัดผลจากโปรแกรม 

Bloomberg ที� เป็นที�ยอมรับของนักลงทุน ในการทดสอบการซื� อขายย้อนหลัง (Back-Testing 
Simulation) โดยการประเมินประสิทธิภาพของการซื�อขายอตัราแลกเปลี�ยนสกุลเงินในงานวิจยัฉบบั
นี�  ใชต้วัวดัผลทางประสิทธิภาพดงัต่อไปนี�  
 

3.3.1 อัตราร้อยละของกําไร(ขาดทุน) (%  Profit & Loss) 
อตัราร้อยละของกาํไร (ขาดทุน) (% Profit & Loss) คือ อตัราร้อยละของกาํไร (ขาดทุน) 

ของการซื�อขายเงินตราต่างประเทศ หน่วยเป็น เปอร์เซ็น จากการใช้เครื�องมือทางเทคนิคที�นาํมา
เปรียบเทียบกบัเงินลงทุนเริ�มตน้ในการซื�อขายมีสมการดงัต่อไปนี�  

 

% Profit & Loss =  ����� & ����������� ����������  ×  100 

 
โดย Profit & Loss  คือกาํไร (ขาดทุน) จากการ 
  ซื�อขายเงินตราต่างประเทศ 

Initial Investment       คือเงินลงทุนเริ�มตน้ของการซื�อขายเงินตรา 
ต่างประเทศ 

 
3.3.2 อัตราร้อยละของกําไร(ขาดทุน) รายปี (%  Annualized Profit & Loss) 
อตัราร้อยละของกาํไร (ขาดทุน) รายปี (% Annualized Profit & Loss) คือ อตัราร้อยละ

ของกาํไร (ขาดทุน) ของการซื�อขายเงินตราต่างประเทศจากการใชเ้ครื�องมือทางเทคนิครายปี หน่วย
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เป็น เปอร์เซ็น ที�นาํมาเปรียบเทียบกบัเงินลงทุนเริ�มตน้ในการซื�อขาย ซึ�งคาํนวณไดจ้ากการนาํอตัรา
ร้อยละของกาํไร (ขาดทุน)  คูณดว้ย 365 และหารดว้ยจาํนวนวนัที�ใชใ้นการทดสอบ Back-Testing 
(ใชก้ารนบัวนัแบบปีละ 365 วนัต่อปี) มีสมการดงัต่อไปนี�  

 % Annualized Profit & Loss
= % Profit & Loss ×  365*�. �� ,�����- .�/�  ×  100 

 
โดย   % Profit & Loss  คือร้อยละกาํไร (ขาดทุน)                                        

                 จากการซื�อขายเงินตราต่างประเทศ 
No. of Testing Days      คือจาํนวนวนัที�ใชใ้นการทดสอบ  
 Back-Testing  

 
3.3.3 อัตราร้อยละของการซืSอขายเงนิตราต่างประเทศที�ได้ผลกําไรจากการใช้เครื�องมือ

ทางเทคนิค (%  Trade Wins) 
อตัราร้อยละของการซื�อขายอตัราแลกเปลี�ยนสกุลเงินที�ไดผ้ลกาํไร (% Trade Wins) คือ 

อตัราร้อยละของจาํนวนการซื� อขายเงินตราต่างประเทศจากการใช้เครื�องมือทางเทคนิคในแต่ละ
เครื�องมือที�ไดไ้ดผ้ลกาํไร (Trade Wins) เทียบกบัจาํนวนการซื�อขายเงินตราต่างประเทศทั�งหมดใน
แต่ละเครื�องมือ (Total Trades) หน่วยเป็น เปอร์เซ็น มีสมการดงัต่อไปนี�  

 

% Trade Wins =  ,��2� 3���,���� ,��2��  ×  100 

 
โดย   Trade Wins                       คือจาํนวนการซื�อขายเงินตราต่างประเทศ 

          ที�ไดผ้ลกาํไร 
Total Trades   คือจาํนวนการซื�อขายเงินตราต่างประเทศ  
                                     ทั�งหมดที�ทดสอบ ใน Back Testing 
 

3.3.4 อัตราร้อยละของการซืSอขายเงนิตราต่างประเทศที�ขาดทุนจากการใช้เครื�องมือ
ทางเทคนิค (%  Trade Losses) 
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อตัราร้อยละของการซื�อขายเงินตราต่างประเทศที�ขาดทุน (% Trade Losses) คือ อตัรา
ร้อยละของจาํนวนการซื�อขายเงินตราต่างประเทศจากการใชเ้ครื�องมือทางเทคนิคในแต่ละเครื�องมือ
ที�ขาดทุน (Trade Losses) เทียบกบัจาํนวนการซื�อขายเงินตราต่างประเทศทั�งหมดในแต่ละเครื�องมือ 
(Total Trades) หน่วยเป็น เปอร์เซ็น มีสมการดงัต่อไปนี�  

 

% Trade Losses =  ,��2� ������,���� ,��2��  ×  100 

 
โดย   Trade Losses   คือจาํนวนการซื�อขายเงินตราต่างประเทศที�ขาดทุน 

Total Trades    คือจาํนวนการซื�อขายเงินตราต่างประเทศทั�งหมดที� 
                        ทดสอบใน Back Testing 

 
3.3.5 อัตราร้อยละของการขาดทุนต่อเนื�องสูงสุด (%  Maximum Drawdown) 
อตัราร้อยละของการขาดทุนต่อเนื�องสูงสุด (% Maximum Drawdown) คืออตัราร้อยละ

ของการขาดทุนที�ลดลงต่อเนื�องมากที�สุด จากราคาสูงลงมาราคาตํ�าที�อยูถ่ดัไปจากราคาสูงนั�น ซึ� งเป็น
ช่วงที�ขาดทุนต่อเนื�องมากที�สุด ค่านี�วดัการสูญเสียที�มากที�สุดที�เป็นไปได ้

 

%4�5��6� .��72�7� =   −  �  ×  100 

 
โดย     P  คือราคาสูงสุดก่อนจะเกิดการลดลงของราคาที�มากที�สุด 

L  คือราคาที�ตํ�าที�สุดก่อนจะเกิดการเพิ�มขึ�นของราคาครั� งต่อไป 
 

3.3.6 ดัชนีเปรียบเทียบผลตอบแทนกับความเสี�ยงในการลงทุน (Reward/Risk Index) 
ดชันีเปรียบเทียบผลตอบแทนกบัความเสี�ยงในการลงทุน (Reward / Risk Index ) โดย 

Tharavanij, and, and Rajchamaha (2015) อธิบายไว้ว่า Reward / Risk Index คือการเปรียบเทียบ
ผลตอบแทนกบัความเสี�ยงในระบบการซื�อขาย โดย ในวิจยัฉบบันี�อา้งอิงนิยามคาํวา่ “Reward” หรือ
ผลตอบแทนคือ Profit&Loss จากการซื�อขายเงินตราต่างประเทศในแต่ละเครื�องมือทางเทคนิค และ 
“Risk” หรือความเสี�ยงในการลงทุน คือความผนัผวนของสกุลเงินที�เปลี�ยนไปจากเงินลงทุนเริ�มตน้  
ซึ� งสามารถวดัไดโ้ดย ความผนัผวนที�เป็นค่าบวก วดัไดจ้ากกาํไรสุทธิที�เป็นค่าบวกจากการซื�อขาย 
และความผนัผวนที�เป็นค่าลบสามารถวดัได้จากการขาดทุนที�สูงที�สุดจากการซื�อขาย ซึ� ง “Risk” 
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สามารถวดัไดจ้ากผลรวมของ กาํไรสุทธิที�เป็นบวกและค่าขาดทุนสูงสุดที�ไดจ้ากการซื�อขาย โดย
ดชันีนี� มีค่าอยูร่ะหวา่ง -|}} หรือมีความเสี�ยงมาก ถึง |}} หรือไม่มีความเสี�ยง ซึ� งสามารถคาํนวณได้
จาก 9�7��2 ��2 9��: ��2�5

=  �����&����[4�5<�����&����, 0> + 4�5 ����]  ×  100 

 
โดย   Profit & Loss   คือกาํไร (ขาดทุน) ที�ไดจ้ากการซื�อขายในระยะเวลาลงทุน 

Max Loss        คือจาํนวนขาดทุนสูงที�สุด ในการซื�อขาย  
                        ในระยะเวลาลงทุน 
 

เมื�อค่าดชันีเท่ากบั 40 แสดงใหเ้ห็นว่า ในการซื�อขายดว้ยเครื�องมือทางเทคนิคสามารถ
ทาํกาํไรสุทธิที�เป็นค่าบวกได ้กล่าวคือ อตัราผลตอบแทน 40 % ของจาํนวนความเสี�ยงที�วดัไดจ้าก
การเปลี�ยนแปลงของราคาจากเงินลงทุนเริ� มต้น ทั�งเป็นค่าบวกและค่าลบ ซึ� งถา้ดชันีนี� มีค่า 100 
หมายความว่า กลยุทธ์การซื�อขายดว้ยเครื�องมือทางเทคนิคนี�สามารถทาํกาํไรสุทธิไดโ้ดยไม่มีการ
ขาดทุนในการซื�อขาย 

และเมื�อค่าดชันีเท่ากบั -40 แสดงใหเ้ห็นว่า ในการซื�อขายดว้ยเครื�องมือทางเทคนิคนั�น
ไดผ้ลเป็นขาดทุนที�  กล่าวคือการขาดทุน 40 % ของการขาดทุนสูงสุดในการซื�อขาย ซึ�งถา้ดชันีนี� มีค่า 
-100 หมายความวา่ กลยทุธ์การซื�อขายดว้ยเครื�องมือทางเทคนิคนี�ทาํการขาดทุนอยา่งต่อเนื�องในการ
ซื�อขาย 
 

3.3.7 ดัชนีการวดัผลตอบแทนเทียบกับการซืSอแล้วถือ (Buy and Hold Index) 
ดัชนีการวัดผลตอบแทนเทียบกับการซื� อแล้วถือ (Buy and Hold Index) คือการ

เปรียบเทียบกาํไร(ขาดทุน) ที�ไดจ้ากการใชเ้ครื�องมือทางเทคนิค กบัผลตอบแทนสุทธิที�ไดจ้ากการใช้
กลยทุธ์ Buy and Hold โดยคาํนวณไดจ้ากสมการดงันี�   

 A6/ ��2 B��2 ��2�5
=  ����� & ���� − A6/ ��2 B��2 ����� & ����|A6/ ��2 B��2 ����� & ����|  
×  100 
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โดย    Profit & Loss            คือกาํไร (ขาดทุน) จากการซื�อขาย 
Buy and Hold Profit & Loss   คือกาํไร (ขาดทุน) ที�ไดจ้ากการซื�อแลว้ถือ    
                                                ซึ�งรวมดอกเบี�ยที�ไดจ้ากธนาคารในการ  
                                                ฝากเงิน 

ซึ�งเมื�อค่า Buy and Hold Index มีค่าเป็นบวก หมายความวา่ การซื�อขายโดยใชเ้ครื�องมือ
ทางเทคนิคใหผ้ลตอบแทนสูงกว่าการใช้กลยุทธ์ Buy and Hold และในทางกลบักนั Buy and Hold 
Index มีค่าเป็นลบ หมายความว่า การซื�อขายโดยใชเ้ครื�องมือทางเทคนิคให้ผลตอบแทนตํ�ากว่าการ
ใชก้ลยทุธ์ Buy and Hold 
 
 

3.4 การทดสอบทางสถิต ิ(Testing Statistics) 
การทดสอบทางสถิติ เริ�มจากการคาํนวณหาผลตอบแทนรายวนัแบบต่อเนื�อง จากราคา

ปิดรายวนัของราคาการซื�อขายเงินตราต่างประเทศ [�D = ln<D DEF>]⁄  เครื�องมือทาง
เทคนิคจะให้สัญญาณการซื�อขาย เมื�อสัญญาณซื�อขายที�เกิดขึ�นในระหว่างการทดสอบ ผลตอบแทน
รายวนัซึ�งเป็นผลตอบแทนรายวนัที�เกิดหลงัจากสญัญาณซื�อขายเกิดขึ�น จนถึงสัญญาณซื�อขายถดัไป 

โดยกาํหนดให ้“Φ” คือเซตของช่วงเวลาที�เกิดสญัญาณซื�อขาย และกาํหนดให ้“n” คือ
จาํนวนของผลตอบแทนรายวนัใน “Φ” และผลตอบแทนเฉลี�ยของการทดสอบจะสามารถคาํนวณ
ไดด้ว้ยสมการต่อไปนี�  

�̅ = ∑ �KK∈M�  , �̅~* OP, QR
� S 

 
โดย P คือค่าเฉลี�ยของผลตอบแทนรวมที�เกิดจากสัญญาณการซื�อขาย และ σ คือส่วน

เบี�ยงเบนมาตรฐานของผลตอบแทนรายวนัที�เกิดจากสญัญาณการซื�อขาย ซึ� งคาดวา่ผลตอบแทนเฉลี�ย
จะเป็นบวก จึงตั�งสมมติฐานแบบสมมติฐานแบบหางเดียว (One-Tail Hypotheses) 

 BU ∶  P =  0 BF ∶  P >  0 
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โดยใชส้ถิติทดสอบต่อไปนี� 

� =  �̅ −  PXY √�⁄ [ , Y =  \∑ <�K − �̅>RK∈M<� − 1>  

ซึ� ง “S” คือค่าความคลาดเคลื�อนมาตรฐานของผลตอบแทนรายวนัที�ประมาณจาก
ตวัอย่างที�สุ่มขึ�นมา ซึ� งนาํมาประมาณการค่าความแปรปรวน <Q> สําหรับการทดสอบสมมติฐาน
แบบหางเดียว (One-Tail Hypotheses) ระดบัความเชื�อมั�น <]> อยูที่�ระดบั 10% , 5% และ 1% และ
ค่า t คือ 1.645 , 1.960 และ 2.576 ตามลาํดบั 
 
 
3.5 การหาค่าที�เหมาะสมของพารามิเตอร์จากการซืSอขายด้วยการใช้เครื�องมือทางเทคนิคด้วยวธีิการ 
แบบ Training / Trading Analysis 

การหาค่าพารามิเตอร์ที�เหมาะสมสาํหรับเครื�องมือทางเทคนิค โดยเครื�องมือทางเทคนิค
แต่ละเครื�องมือมีพารามิเตอร์หลายตวั ซึ�งใชส้ัญลกัษณ์แทนเป็น “Ns” โดยค่าพารามิเตอร์มาตรฐาน
เป็นตัวเลขค่าพารามิเตอร์ที�นักลงทุนนิยมใช้ในการซื� อขายด้วยเครื� องมือทางเทคนิค ซึ� งเป็น
ค่าพารามิเตอร์ที�สามารถสร้างผลตอบแทนได้ดีในการซื�อขาย ทางผูวิ้จยัจึงได้มีข้อสังเกตขึ� นว่า 
ค่าพารามิเตอร์มาตรฐานจะสร้างผลกาํไรในช่วงเวลาอื�นๆหรือในตลาดอื�นๆไดห้รือไม่ และการใช้
ค่าที�เหมาะสมของพารามิเตอร์นี�จะช่วยเพิ�มประสิทธิภาพของการซื�อขายดว้ยเครื�องมือทางเทคนิคได้
หรือไม่ 

ซึ� งในงานวิจยัฉบบันี�  ค่าที�เหมาะสมสาํหรับพารามิเตอร์คือค่าที�สร้างผลตอบแทนไดสู้ง
ที�สุดและเมื�อเปรียบเทียบกนัจากการซื�อขายดว้ยเครื�องมือทางเทคนิคในช่วงเวลา Training Period 
และจึงนาํค่าพารามิเตอร์ที�เหมาะสมที�ได้จากช่วง Training Period มาทดสอบต่อในช่วง Testing 
Period เพื�อดูประสิทธิภาพในการทาํกาํไรจากการซื�อขายเงินตราต่างประเทศและเปรียบเทียบกับ
ค่าพารามิเตอร์มาตรฐาน 
 
 
3.6 กฎการซืSอขาย (Trading Rule) 

งานวิจยันี� มีจุดประสงคเ์พื�อศึกษาเครื�องมือทางเทคนิคที�เป็นที�นิยมใช ้3 เครื�องมือ ไดแ้ก่ 
Stochastic , CCI , และ DMI โดย Stochastic และ CCI เป็นเครื�องมือที�บอกการแกวง่ของราครา โดย
พื�นฐานแลว้หากราคา Overbought คือมีแรงซื�อเขา้มามาก ราคาจะมีแนวโนม้ปรับตวัลดลงในอนาคต 
ขณะที� DMI เป็น Trend-Following  
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ในแต่ละเครื�องมือ จะมีการคาํควนจากจาํนวนวนัที�ต่างกนั ซึ� งจะแทนดว้ย Ns เช่น N1 , 
N2 , N3 ซึ�งจาํนวนวนัพื�นฐานจะเป็นค่าที�นิยมใชม้ากที�สุดสาํหรับ Trader โดยอา้งอิงจาก Tharavanij 
et al. (2015) หรืออีกนยัหนึ�งคือจาํนวนวนัเหล่านั�นคือค่าที�สามารถทาํกาํไรไดสู้งสุด โดยใชข้อ้มูล
รายวนั จากโปรแกรม Bloomberg ซึ� งจะเป็นเป็นเวลาตั�งแต่ �.3}-|�.�� ตามเวลาประเทศไทย 

การจาํลองการซื�อขายจะมีการกาํหนดหลกัเกณฑ์ในการซื�อขายของแต่ละเครื� องมือ 
รวมถึงการซื�อแล้วถือซึ� งจะคํานวนดอกเบี� ยรับรวมเข้าไปด้วย โดยการศึกษานี� จะเข้าซื� ออัตรา
แลกเปลี�ยนเมื�อมีสัญญาณซื�อและจะถือไปจนกว่ามีสัญญาณขาย และหากไม่มีสัญญาณขายจนถึง
วนัที�จบการทดสอบ จะขายอตัราแลกเปลี�ยนนั�นออกในวนัสุดทา้ยของกรอบเวลาที�ทาํการทดสอบ 
ซึ�งสาํหรับการศึกษาในครั� งนี�จะทดสอบเฉพาะการซื�อเท่านั�น (Long) ไม่ไดท้ดสอบการขาย (Short)  

 
3.6.1 Stochastic oscillator  
Stochastic oscillator เป็นเครื� องมือทางเทคนิคที�ใช้ดูระดับแนวรับและแนวตา้นของ

ราคา โดย Tharavanij et al. (�}|�) ระบุวา่เครื�องมือ Stochastic oscillator พยายามที�จะหาจุดกลบัตวั
ของแนวโนม้ราคา โดยพื�นฐานแลว้ ราคาปัจจุบนัของสินทรัพย ์จะถูกแสดงเป็น % ของกรอบราคา
ในเวลานั�น โดย }% หมายถึงราคาตํ�าที�สุด และ |}}% หมายถึงราคาที�สูงที�สุดของกรอบราคาใน
กรอบเวลานั�น ราคามีแนวโนม้ที�จะเคลื�อนไหวอยู่ในกรอบราคาจนกระทั�ง แนวโนม้ราคากลบัตวัได ้
โดยทั�วไปแลว้ หากค่าของ Stochastic มากกว่า �}% คือภาวะ Overbought ซึ� งมีโอกาสที�ราคาจะ
ปรับตวัลงในอนาคต และหาก ค่าของ Stochastic นอ้ยกว่า �}% คือภาวะ Oversold ซึ� งมีโอกาสที�
ราคาจะปรับตวัเพิ�มขึ�นในอนาคต 

สาํหรับการคาํนวน Stochastic oscillator(%K) เป็นไปตามสูตรดงันี�  
 

%^ <*1, *2> =  ∑ [DEK − ��DEK<*1>]`RKaU∑ [BBDEK<*1> − ��DEK<*1>]`RKaU b100 

โดยที�   �D   คือราคาปิดของเวลา t 
LL(N1)  คือราคาที�ตํ�าที�สุดของ ของช่วงเวลา N1   
HH(N1)  คือราคาที�สูงที�สุดของ ของช่วงเวลา N1   
N1  คือช่วงเวลาโดยค่าพื�นฐานเท่ากบั � วนั 
N2  คือช่วงเวลาโดยเฉลี�ยของกรอบเวลากรอบเวลาของ %K 
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Tharavanij et al. (�}|�) ระบุวา่ค่าพื�นฐานของ N1 เท่ากบั 5 วนัและค่าพื�นฐานของ N2 
เท่ากับ 1 วนั โดยการศึกษาในครั� งนี� จะมีการใช้ทั� งค่าพื�นฐานและค่าอื�นๆของพารามิเตอร์ เพื�อ
เปรียบเทียบผลตอบแทนเทียบกับพารามิเตอร์พื�นฐาน สัญญาณซื�อคือ จะซื�อเมื�อ %K อยู่ในเขต 
Oversold ( %K < 20 ) สญัญาณขายคือเมื�อ %K อยูใ่นเขต Overbought ( %K > 80 )  

ในการศึกษาครั� งนี� มีการใชพ้ารามิเตอร์อื�นร่วมกบัการใช ้Stochastic ซึ� งโดยทั�วไปแลว้
นอกเหนือจากการใช้ค่า %K แลว้ จะมีการใช้ %D ร่วมดว้ย โดย %D คือค่าเฉลี�ย ของค่า %K  ซึ� ง
สัญญาณซื�อคือเมื�อ เส้น %K  ตดัขึ�นเหนือเส้น %D และสัญญาณขายคือเมื�อ เส้น %K  ตดัลงตํ�ากว่า
เสน้ %D สาํหรับเส้น %D มีสูตรในการคาํนวณดงันี�  

 %. = c4d[%^ <*1, *2, *3>] 

โดย   N3  คือค่าเฉลี�ยของกรอบเวลา %D  
EMA  คือคือเฉลี�ยแบบ Exponential  

โดยทั�วไปแลว้จะ เขียน EMA ดว้ยฟังชั�นกรอบเวลา N ยกตวัอยา่ง EMA(P,N) หมายถึง 
ค่าเฉลี�ยแบบ Exponential ของราคาปิด P ในเวลา N วนั ซึ� ง Tharavanij et al. (�}|�) ระบุสูตรคาํนวณ 
EMA ไวด้งันี�  

 c4dD =  c4dDEFe α<D − EMADEF> =  αPD + <1 − α>c4dDEF 

α =  2<* + 1> 

โดยที�   D   คือราคาปิดของเวลา t 
N  คือจาํนวนวนัที�ใช ้
α   คือนํ�าหนกัที�ถูกกาํหนดค่า Observation ล่าสุด  

 
การคาํนวนสูตรจะเริ�มตน้จากการหาค่า EMAF = Y4d<, *> , เป็นราคาปิด

โดยเฉลี�ยในเวลา N วนั ขณะที� α เป็นค่าที�ที�ทาํใหค่้าเฉลี�ของขอ้มูลและค่าเฉลี�ยของ SMA เท่ากนั ซึ�ง
ค่าเฉลี�ยเวลานี� คือ ค่าเฉลี�ยเคลื�อนที� (Moving Average) ที�มกัจะมีจุดหักมุม (Reflection Point) ชา้กว่า
ราคาจริงของหลกัทรัพยที์�เรากาํลงัพิจารณา ซึ�ง ค่าเฉลี�ยพื�นฐาน ที�นาํมาใชก้ารศึกษาครั� งนี�นาํมาใชคื้อ 
(N-1)/2 
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3.6.2 Commodity Channel Index (CCI)  
Commodity Channel Index (CCI) เป็นเครื�องมือที�วดัโมเมนตมั โดยวดัการเบี�ยงเบน

ของราคาวา่มีการเบี�ยงเบนออกจากค่ากลางมากเพียงใด แสดงผลในรูปแบบของค่าเป็นอตัราร้อยละ 
ค่าโดยทั�วไปจะอยู่ในกรอบ +|}}% ถึง -|}}% เครื�องมือ CCI ถูกนาํมาใช้เพื�อหาสัญญาณซื�อขาย
สินคา้โภคภณัฑ ์แต่มีการนาํมาประยกุต์ใชก้บัหุน้และสินทรัพยอื์�นภายหลงั ซึ� งสูตรการคาํนวณเป็น
ดงันี�  

ii� =  <4 − d><0.015 5 .> 

 
โดยที�  M  คือ  (H+L+ C)/3  

H  คือราคาสูงสุดของช่วงเวลานั�น 
L  คือราคาตํ�าสุดของช่วงเวลานั�น 
C  คือราคาปิดของช่วงเวลานั�น 
A  คือค่าเฉลี�ยแบบ Simple ของ M ในช่วงเวลานั�น 
D  คือส่วนเบี�ยงเบนเฉลี�ยของผลต่างระหวา่งค่ากลาง 

กบัค่าเฉลี�ยแบบ Simple ; M – A 
โดยทั�วไปแลว้ ช่วงเวลาพื�นฐานที�นาํมาคาํนวณค่า CCI คือ |� (N = 14) ซึ� งค่า CCI มกั

อยู่ในกรอบ +|}}% และ -|}}% ซึ� งหากเมื�อใดก็ตามที�ค่า CCI เคลื�อนไหวออกนอกกรอบ +|}}% 
และ -|}}% จะเป็นการสร้างโอกาสในการลงทุน ซึ� งสัญญาณซื�อคือ จะซื�อเมื�อ CCI มีค่ามากกว่า 
+100% สญัญาณขายคือเมื�อ CCI มีค่านอ้ยกวา่ +100% 
 

3.6.3 Direction Movement Index (DMI) 
Tharavanij et al. (2015) ระบุวา่ DMI เป็นเครื�องมือวดัโมเมนตมั หรือ Trend Following 

โดยพื�นฐานแล้ว Direction Movement เป็นการนําความผนัผวนมาคํานวน DMI ถูกออกแบบมา
เพื�อใหส้ัญญาณซื�อ-ขาย ที�มีนยัสาํคญัเท่านั�น เพื�อหลีกเลี�ยงการเทรดที�อาจจะไม่ไดก้าํไรจากการซื�อ
ขายในชวงที�ตลาดอยูใ่นช่วงที�ไม่มีแนวโนม้ราคาชดัเจน (Sideway) ซึ� งเมื�อตลาดไม่มีแนวโนม้ราคาที�
ชดัเจน DMI จะไมส่่งสญัญาณซื�อ 

นอกจากนี�  Tharavanij et al. (2015) ยงัได้ระบุว่า ควรมีการใช้ Average Directional 
Movement Index (ADX) ควบคู่ไปกบัการใช ้DMI เพื�อใชว้ดัความแข็งแรงของแนวโน้มราคา และ
ระบุวิธีสาํหรับการคาํนวน DMI และ ADX ไวด้งันี�  
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1. คาํนวนความผนัผวน ซึ�งเรียกวา่ True Rang (TR) ,9 = 4db|, |B�-ℎ − �����6� i����|, |��7− �����6� i����|] 
 

2. คาํนวน Average True Range [ATR(N1)] โดยการรวมผลของ TR ใน
ระยะเวลา N1 หลงัจากนั�นจึงปรับค่าใหต่้อเนื�องกนัมากขึ�นดว้ยการ  

 

d,9<*1> = ���� d,9<*1> − ���� d,9<*1>*1+ i6����� ,9*1  

 
โดยที�   ATR(N1) คือผลรวมของ TR ในช่วงเวลา N1 
 
3. คาํนวน UpMove และ DownMove ดงันี�  
UpMove  คือราคาที�สูงที�สุดของวนัที�คาํนวน – ราคาที�สูงที�สุด 

ของวนัก่อนหนา้ 
DownMove  คือราคาที�ตํ�าที�สุดของวนัก่อนหนา้วนัที�คาํนวณ – ราคา 

ที�ต ํ�าที�สุดของวนัที�คาํนวน 
 
4. คาํนวน Directional Movement (DM) ดว้ยสูตรดงันี�  
 
หาก UpMove > 0 และ UpMove > DownMove ; +DM = UpMove 
หาก DownMove > 0 และ DownMove > UpMove ; -DM = DownMove 
 
5. คาํนวน DM(N1) โดยการรวมผลของ DM ในช่วงเวลา N1 หลงัจาก

ปรับค่า DM ใหต่้อเนื�องมากขึ�นโดยใช ้Wilder’s smoothing  ซึ�งมีสูตรดงันี�  
 .4<*1>      คือผลรวมของ DM ในช่วงเวลา N1 
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โดยที�  .4<*1> =[klmnKopq rs<`F>×<`FEF>]etpllmuD rs<`F>`F  

 
6. คาํนวน Directional Movement Indicator (DMI) ซึ� งโดยมาตรฐานแลว้

จะคาํนวนค่า DM ใน Period N1 ซึ� งค่า DMI จะถูกทาํให้เป็นมาตรฐานโดยการวดัค่าความผนัผวน 
ซึ�งเรียกวา่ ATR(N1)  

Positive Direction Indicator (PDI)  ;   .�<*1> =ers<`F>vwx<`F>  ×  100 

Minus Direction Indicator (MDI)    ;  4.�<*1> =Ers<`F>vwx<`F>  ×  100 

 
7. คํา น วน  Direction Movement Index (DX) ซึ� ง เ ป็ น ก า ร สัด ค ว า ม

แข็งแกร่งของแนวโนม้ราคาในแต่ละวนับนรูปแบบราคาในช่วงเวลา N1 ซึ� งต่างกบั DMI ที�ไม่ไดมี้
การระบุทิศทางการเคลื�อนไหวของราคา 

 

.b<*1> │PDI<N1> − 44�<*1>│.�<*1> + 4.�<*1> 5 100 

8. คาํนวน Average Directional Movement ในช่วงเวลา N1 [ADX(N1)] 
โดยปรับค่าให ้Smooth ขึ�นดว้ย Wilder’s smoothing ดงันี�  

 

d.b<*1> = [klmnKopq vr}<`F>×<`FEF>]etpllmuD r}<`F>`F        

9. คํานวน average directional movement rating (ADXR) โดยกา ร หา
ค่าเฉลี�ยแบบ simple ของ today’s ADX และ ADX ในช่วงเวลา N1 ก่อนหนา้ 

 
อย่างไรก็ดี Tharavanij et al. (2015) ระบุว่า ADX ไม่ได้บ่งชี� แนวโน้ม

ราคาหรือ Momentum เป็นเพียงการวดัความแข็งแกร่งของแนวโนม้ราคา และราคาตอ้งเคลื�อนไหว
จนสร้างแนวโน้มราคาแลว้ ADX จึงส่งสัญญาณ ซึ� งค่าของ ADX จะอยู่ระหว่าง }-|}} โดยทั�วไป
แลว้ ค่าของ ADX ที�ระดบัตํ�ากวา่ �} หมายถึง แนวโนม้ราคานั�นยงัอ่อนแอ ซึ�งหากค่าของ ADX อยูที่� 
�}-�} บ่งชี� ถึงแนวโนม้ของราคาที�แขง็แรง 
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บทที� �  
ผลการศึกษา (Results) 

 
 

งานวิจยันี ศึกษาผลการซือขายเงินตราต่างประเทศโดยใช้เครื%องมือทางเทคนิค ไดแ้ก่ 
Stochastic Oscillator (STOCH) , Commodity Channel Index (CCI) แ ละ Directional Movement 
Indicator (DMI) โดยมีรูปแบบการทดสอบคือ Training / Trading Analysis จากนันจึงนําผลการ
ทดสอบที%ไดม้าเปรียบเทียบกบัวิธีการซือแลว้ถือ (Buy and Hold) เพื%อเป็นการวดัประสิทธิภาพของ
เครื%องมือทางเทคนิค โดยไดผ้ลการศึกษาดงันี  
 
 

4.1 ผลการทดสอบทางสถติเิชิงพรรณนา (Descr iptive Statistics)  
ดังตารางที%  2 แสดงผลการศึกษาทางสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) ของ

อตัราผลตอบแทนของราคาการซือขายเงินตราต่างประเทศ สกลุเงิน ดอลลาร์สหรัฐฯ (USD) , หยวน 
(CNY) และ เยน (JPY)  ในระหวา่งวนัที% 1 มกราคม 2556 ถึงวนัที% 31 พฤษภาคม 2563 โดยอธิบายผล
การทดสอบทางสถิติของขอ้มูลราคาการซือขายเงินตราต่างประเทศ เพื%อตรวจสอบการแจกแจงปกติ
ของขอ้มูล  

สําหรับค่าเฉลี%ยอัตราผลตอบแทนรายวนัของสกุลเงิน USD เท่ากับ 0.0024% หรือ 
0.8919% ต่อปี ซึ%งสามารถสร้างผลตอบแทนไดใ้นการซือขายเงินตราสกุลเงิน USD และค่าเบี%ยงเบน
มาตรฐานของผลตอบแทนรายวนัเท่ากบั 0.2904% ซึ%งตลาดไม่ค่อยมีความแปรปรวนมาก โดยตลาด
การเงินของประเทศสหรัฐฯ ค่อยๆกลับมาฟื นตัวจากวิกฤตการณ์ฟองสบู่อสังหาริมทรัพย์ใน
สหรัฐอเมริกาแตก และวิกฤตสินเชื%อซับไพรม ์(Subprime Mortgage Crisis) ในช่วงปี 2550 และค่า
ความเบข้องสกลุเงิน USD เท่ากบั 0.0785 กล่าวคืออตัราผลตอบแทนรายวนัของราคาซือขายสกุลเงิน 
USD จะสูงกว่าค่าเฉลี%ยเพียงเล็กนอ้ย โดยค่าความเบน้อ้ยกว่า 2 เลยมีการแจกแจงคลา้ยการแจกแจง
แบบปกติ และค่าความโด่งของข้อมูลอัตราผลตอบแทนเท่ากับ 3.5044 หมายความว่าอัตรา
ผลตอบแทนนันมีค่ากระจุกตวัค่อนขา้งอยู่ใกลค่้าเฉลี%ย ซึ%งค่าเฉลี%ยเท่ากบั 0% 

ในตลาดการเงินประเทศจีนอยู่ในช่วงกาํลงัฟื นฟูเศรษฐกิจในช่วงปี 2558 หลงัจากการ
พยายามกระตุน้เศรษฐกิจและทาํใหอ้ตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจของจีนลดลง และมีหนี สินพุ่งสูง
ถึง 250% ของ GDP ประเทศจีน เลยส่งผลให้ค่าเฉลี%ยอตัราผลตอบแทนรายวนัของสกุลเงิน CNY 
เท่ากบั -0.0045% หรือ -1.6603% ต่อปี และค่าความเบอ้ยู่ที% -0.1843 อตัราผลตอบแทนรายวนัของ
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ราคาซือขายสกุลเงิน CNY จะตํ%ากว่าค่าเฉลี%ยเพียงเล็กนอ้ย แต่ค่าความเบน้อ้ยกว่า -2 จึงถือว่ามีการ
แจกแจงแบบปกติ และค่าความโด่งของขอ้มูลอตัราผลตอบแทนเท่ากบั 2.8647 หมายความว่าอตัรา
ผลตอบแทนนันมีค่ากระจุกตวัค่อนขา้งอยู่ใกลค่้าเฉลี%ย ซึ% งค่าเฉลี%ยเท่ากบั 0% เช่นเดียวกบัสกุลเงิน 
USD 

ค่าเฉลี%ยอตัราผลตอบแทนรายวนัสกุลเงิน JPY 0.0110% หรือ 3.9994% ต่อปี และค่า
เบี%ยงเบนมาตรฐาน 0.5969% ต่อปี แสดงถึงการผนัผวนของราคาซือขายของสกุลเงิน JPY ที%สูง 
เพราะช่วงปลายปี 2552 ถึงช่วงกลางปี 2555 มีการประกาศการหดตวัของเศรษฐกิจของประเทศญี%ปุ่น 
และอยู่ในสภาวะเงินฝืด ก่อนจะกลบัมาแข็งค่าขึนในช่วงหลงัปี 2555 เป็นตน้ไป และการแจกแจง
ของกราฟของขอ้มูลราคาซือขาย เป็นแบบเบเ้ชิงลบ ซึ% งมีค่าความเบ ้-0.1057 ซึ%งหมายความว่า ราคา
ซือขายของสกุลเงิน JPY ส่วนใหญ่สูงกวา่ค่าเฉลี%ยของราคาซือขาย กล่าวคือ ค่ามธัยฐานและค่าฐาน
นิยม มีค่าสูงกว่าค่าเฉลี%ย แต่ดว้ยค่าความเบน้อ้ยกวา่ -2 จึงยงัถือว่ามีการแจกแจงแบบปกติ และความ
โด่งของขอ้มูลอยู่ที%  5.3898 เป็นขอ้มูลที%มีความโด่ง กล่าวคือ ชุดขอ้มูลมีค่าที%อยู่ใกลค่้าเฉลี%ยเป็น
จาํนวนมาก 
 
ตารางที� 2 แสดงผลการศึกษาทางสถิติเชิงพรรณนา (Descr iptive Statistics) ของอัตราผลตอบแทน

ของราคาการซื5อขายเงินตราต่างประเทศ สกุลเงิน USD , CNY และ JPY ในระหว่างวันที� 1 

มกราคม 2556 ถึงวนัที� 31 พฤษภาคม 2563 
 USD CNY JPY 

Observation 1,934 1,934 1,934 

Average Daily Return 0.0024% -0.0045% 0.0110% 

Annualized Return 0.8919% -1.6603% 3.9994% 

Standard Deviation of Daily Return 0.2904% -0.2936% 0.5969% 

Max 1.4928% 1.3367% 3.6591% 

Median 0.0000% 0.0000% 0.0144% 

Min -2.2473% -2.0226% -4.0978% 

Skewness 0.0785 -0.1843 -0.1057 

Excess Kurtosis 3.5044 2.8647 5.3898 
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4.2 ผลการทดสอบการวัดผลทางประสิทธิภาพ  
ตารางที% 3 , 4 และ 5 แสดงผลการศึกษาของการซือขายเงินตราต่างประเทศสกุลเงิน 

USD , CNY และ JPY ตามลําดับ ด้วยเครื% องมือทางเทคนิค โดยนําค่าพารามิเตอร์ที% ได้จาก
ผลตอบแทนที%ดีที%สุดในการซือขายเงินตราต่างประเทศในช่วง Training Period ในระหว่างวนัที% 1 
มกราคม 2548 ถึงวนัที% 31 ธนัวาคม 2555 และนาํมาทดสอบต่อในช่วง Testing Period ในระหว่าง
วนัที% 1 มกราคม 2556 ถึงวนัที% 31 พฤษภาคม 2563 โดยอธิบายถึงผลของการซือขายดว้ยเครื% องมือ
ทางเทคนิค STOCH , CCI และ DMI  เช่น อตัราร้อยละกาํไร(ขาดทุน) , อตัราร้อยละกาํไร(ขาดทุน)
รายปี , อตัราร้อยละของการซือขายเงินตราต่างประเทศที%ไดผ้ลกาํไรจากการใชเ้ครื%องมือทางเทคนิค , 
อตัราร้อยละของการซือขายเงินตราต่างประเทศที%ขาดทุนจากการใชเ้ครื%องมือทางเทคนิค และอตัรา
ร้อยละของการขาดทุนต่อเนื%องสูงสุด , ดชันีเปรียบเทียบผลตอบแทนกบัความเสี%ยงในการลงทุน 
และดชันีการวดัผลตอบแทนเทียบกบัการซือแลว้ถือ  

ในการซือขายเงินตราต่างประเทศสกุลเงิน USD มีเครื%องมือทางเทคนิคที%สามารถทาํ
กาํไรไดจ้ากการซือขายคือ  CCI และ DMI ในช่วงเวลาที%ทาํการทดสอบ ซึ% งเมื%อเปรียบเทียบกับการ
ซือแลว้ถือ กส็ามารถทาํกาํไรไดม้ากกว่าถึง 274.98% ในเครื%องมือ DMI ซึ% งหมายความว่าการซือขาย
ดว้ยเครื%องมือ DMI สามารถทาํกาํไรไดม้ากกว่าการซือแลว้ถือประมาณ 275 เท่า และในทางกลบักนั
เครื%องมือ  STOCH นันไม่สามารถทาํกาํไรไดจ้ากการซือขายสกุลเงิน USD ซึ% งเมื%อเปรียบเทียบกับ
การซือแลว้ถือ ความสามารถในการทาํกาํไรเป็นค่าลบไปถึง -227.97% สงัเกตไดว่้า CCI และ DMI 
มีค่า % Maximum Drawdown อยูป่ระมาณ 5 – 10 % ซึ%งเป็นค่าที%นอ้ย และยงัสามารถใหผ้ลตอบแทน
ที%สูง ซึ% งหมายความวา่ การซือขายดว้ยเครื%องมือ CCI และ DMI นันมีประสิทธิภาพและมีความเสี%ยงที%
นอ้ย เพราะวา่เครื%องมือดงักล่าวนี  มีโอกาสขาดทุนเพียง 5 – 10%  

โดยเครื%องมือที%เหมาะสมสาํหรับการซือขายเงินตราต่างประเทศสกุลเงิน USD ในช่วง
ระยะเวลาที%นาํมาทดสอบคือ DMI เนื%องจากให้ผลตอบแทนที%สูง และมีความเสี%ยงที%น้อย และเมื%อ
เปรียบเทียบกบัการซือแลว้ถือก็สามารถใหผ้ลตอบแทนที%มากกวา่การซือแลว้ถือหลายเท่า 
 
ตารางที� 3 แสดงผลการศึกษาของการซื5อขายเงินตราต่างประเทศสกุลเงนิ USD ด้วยเครื�องมือทาง

เทคนิค โดยวธีิทดสอบ Training/Trading Analysis ในระหว่างวนัที� 1 มกราคม 2556 ถึงวนัที� 31 
พฤษภาคม 2563 

USD 

Trading Rule Result 
STOCH CCI DMI 

Buy and Hold 

(BH) 

Trade Summary     

% Profit & Loss -4.67% 4.08% 16.78% 4.48% 
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ตารางที� 3 แสดงผลการศึกษาของการซื5อขายเงินตราต่างประเทศสกุลเงนิ USD ด้วยเครื�องมือทาง

เทคนิค โดยวธีิทดสอบ Training/Trading Analysis ในระหว่างวนัที� 1 มกราคม 2556 ถึงวนัที� 31 
พฤษภาคม 2563 (ต่อ) 

USD 

Trading Rule Result 
STOCH CCI DMI 

Buy and Hold 

(BH) 

% Annualized Profit & Loss -0.63% 0.55% 2.26% 0.29% 

% Trade Wins 46.88% 49.21% 36.00% n/a. 

% Trade Losses 53.12% 50.79% 64.00% n/a. 

% Maximum Drawdown 11.70% 6.95% 7.57% 13.09% 

Performance Indices     

Reward and Risk Index -25.52% 12.54% 45.39% n/a. 

Buy and Hold Index -204.46% -8.93% 274.98% 0% 

 
สาํหรับการซือขายเงินตราต่างประเทศสกุลเงิน CNY มีเครื%องมือที%สามารถทาํกาํไรได้

จากการซือขายเพียง sเครื%องมือคือ DMI ในช่วงระยะเวลาที%ทาํการทดสอบ และเมื%อเปรียบเทียบกบั
การซื อแล้วถือสามารถทํากําไรได้มากกว่าการซื อแล้วถือ 269.47% ในเครื% องมือ DMI หรือ
หมายความว่า การใชเ้ครื%องมือทางเทคนิค DMI มีความสามารถทาํกาํไรไดม้ากกว่าการซือแลว้ถือ 
270 เท่า และสาํหรับเครื%องมือทางเทคนิค STOCH ถึงแมว้า่จะไม่สามารถทาํกาํไรได ้แต่เมื%อเทียบกบั
การซือแลว้ถือก็สามารถมีความสามารถในการทาํกาํไรไดม้ากกว่า เป็นเพราะว่าช่วงเวลาที%นํามา
ทดสอบ เงินสกุลเงิน CNY เป็นช่วงที%ราคากาํลงัค่อยๆลง ทาํให้การซือแลว้ถือไม่สามารถที%จะทาํ
กาํไรไดจ้ากการซือขาย และการซือขายดว้ยเครื%องมือ CCI นัน ไม่สามารถทาํกาํไรไดจ้ากการซือขาย 
เมื%อพิจารณา % Maximum Drawdown จะเห็นไดว้า่ STOCH มีค่า % Maximum Drawdown ที%ตํ%าที%สุด 
แต่มีการขาดทุนในการซือขาย เนื%องจากมีการขาดทุนในการซือขายดว้ยเครื%องมือ STOCH และยงัมี
โอกาสที%จะขาดทุน 4.44% จาก Reward and Risk Index และเครื% องมือ DMI มีค่า % Maximum 
Drawdown เท่ากับ 11.34% หมายความว่าการซื อขายเงินตราต่างประเทศสกุลเงิน CNY ด้วย
เครื%องมือ DMI มีความเสี%ยงที%จะขาดทุนเท่ากบั 11.34% ในการซือขาย แต่กมี็ความสามารถในการทาํ
กาํไรได ้25.71% เมื%อดูจาก Reward and Risk Index  

โดยเครื%องมือที%เหมาะสมสาํหรับการซือขายเงินตราต่างประเทศสกุลเงิน CNY ในช่วง
ระยะเวลาที%นาํมาทดสอบคือ DMI เนื%องจากใหผ้ลตอบแทนที%สูง และมีความเสี%ยงที%นอ้ย ถึงแมจ้ะมี
ความเสี%ยงที%จะขาดทุนมากถึง 13.40% และ 11.34% ตามลาํดบั และเมื%อเปรียบเทียบกบัการซือแลว้
ถือก็สามารถใหผ้ลตอบแทนที%มากกวา่การซือแลว้ถือหลายเท่า 
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ตารางที� 4 แสดงผลการศึกษาของการซื5อขายเงินตราต่างประเทศสกุลเงนิ CNY ด้วยเครื�องมือทาง

เทคนิค โดยวธีิทดสอบ Training/Trading Analysis ในระหว่างวนัที� 1 มกราคม 2556 ถึงวนัที� 31 
พฤษภาคม 2563 

CNY 

Trading Rule Result 
STOCH CCI DMI 

Buy and Hold 

(BH) 

Trade Summary     

% Profit & Loss -0.69% -12.67% 11.01% -6.50% 

% Annualized Profit & Loss -0.09% -1.71% 1.48% -0.42% 

% Trade Wins 63.16% 60.00% 37.82% n/a. 

% Trade Losses 36.84% 40.00% 62.18% n/a. 

% Maximum Drawdown 8.68% 13.73% 11.34% 13.96% 

Performance Indices     

Reward and Risk Index -4.44% -41.18% 25.71% n/a. 

Buy and Hold Index 89.42% -95.10% 269.47% 0% 

 
การซือขายเงินตราต่างประเทศสกุลเงิน JPY ดว้ยเครื%องมือทางเทคนิคนัน มีเครื%องมือที%

สามารถทาํกําไรได้คือ STOCH และ CCI แต่เมื%อเทียบกับการซื อแล้วถือ ไม่มีเครื% องมือไหนที%
สามารถทาํกาํไรไดม้ากกว่าการซือแลว้ถือ เนื%องจากการซือแลว้ถือในสกุลเงิน JPY นันมีกาํไรสูงถึง 
23.23% ซึ% งมากกวา่การซือขายดว้ยเครื%องมือทางเทคนิคทุกเครื%องมือที%นาํมาทดสอบ และ แต่สาํหรับ
เครื%องมือ STOCH สามารถทาํกาํไรไดสู้งที%สุดในทุกเครื%องมือ และมีความเสี%ยงในการขาดทุนถึง 
13.06% ซึ% งมาจากค่า % Maximum Drawdown และมีโอกาสที%จะทาํกาํไร 20.17% ในการซือขายใน
ระยะเวลาที%นาํมาทดสอบ  

สาํหรับการซือขายเงินตราต่างประเทศสกุลเงิน JPY ในช่วงระยะเวลาที%นาํมาทดสอบ 
กลยทุธ์ที%เหมาะสมสาํหรับการซือขายนี คือการซือแลว้ถือ เนื%องจากสามารถทาํกาํไรไดม้ากกว่าการ
ใชเ้ครื%องมือทางเทคนิคในการซือขาย  
 
ตารางที� 5 แสดงผลการศึกษาของการซื5อขายเงินตราต่างประเทศสกุลเงนิ JPY ด้วยเครื�องมือทาง

เทคนิค โดยวธีิทดสอบ Training/Trading Analysis ในระหว่างวนัที� 1 มกราคม 2556 ถึงวนัที� 31 
พฤษภาคม 2563 

JPY 

Trading Rule Result 
STOCH CCI DMI 

Buy and Hold 

(BH) 

Trade Summary     

% Profit & Loss 16.13% 5.71% -13.50% 23.23% 
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ตารางที� 5 แสดงผลการศึกษาของการซื5อขายเงินตราต่างประเทศสกุลเงนิ JPY ด้วยเครื�องมือทาง

เทคนิค โดยวธีิทดสอบ Training/Trading Analysis ในระหว่างวนัที� 1 มกราคม 2556 ถึงวนัที� 31 
พฤษภาคม 2563 (ต่อ) 

JPY 

Trading Rule Result 
STOCH CCI DMI 

Buy and Hold 

(BH) 

% Annualized Profit & Loss 2.17% 0.77% -1.82% 1.51% 

% Trade Wins 55.47% 62.07% 31.73% n/a. 

% Trade Losses 44.53% 37.93% 68.27% n/a. 

% Maximum Drawdown 13.06% 17.24% 20.30% 10.80% 

Performance Indices     

Reward and Risk Index 20.17% 8.88% -30.39% n/a. 

Buy and Hold Index -30.58% -75.43% -158.13% 0% 

 
 

4.3 การทดสอบสมมติฐานทางสถิต ิ(Testing Statistics) 
ตารางที% 6 และ 7 แสดงแสดงผลการทดสอบทางสถิติ (t-test) ของอตัราผลตอบแทน

ของอตัราผลตอบแทนของราคาของการซือขายเงินตราต่างประเทศสกุลเงิน USD , CNY และ JPY 
ในระหว่างวนัที% s มกราคม 2556 ถึงวนัที% vs พฤษภาคม wxyv และ ผลการทดสอบทางสถิติ (t-test) 
ของการซือขายเงินตราต่างประเทศดว้ยเครื%องมือทางเทคนิค ซึ% งสมมติฐานหลกัของการทดสอบ 
(Null Hypothesis) คือค่าเฉลี%ยของผลตอบแทนรายวนัโดยการซือขายดว้ยเครื%องมือทางเทคนิคไม่
สามารถสร้างผลตอบแทนได้มากกว่าการลงทุนแบบปกติ และสมมติฐานรองของการทดสอบ 
(Alternative Hypothesis) คือค่าเฉลี%ยของผลตอบแทนรายวนัโดยการซือขายดว้ยเครื%องมือทางเทคนิค
สามารถสร้างผลตอบแทนไดม้ากกวา่การลงทุนแบบปกติ 

ผลการทดสอบทางสถิติของอตัราผลตอบแทนของราคาการซือขายของแต่ละสกุลเงิน
นัน ใหผ้ลการทดสอบสมมติฐานโดยยอมรับสมมติฐานหลกัที%ระดบันัยสําคญัทางสถิติ 10% , 5% 
และ 1% ซึ% งหมายความวา่ ไม่มีเงินตราต่างประเทศสกุลใดเลยที%สามารถสร้างผลตอบแทนต่อวนัได้
มากกวา่ศูนยอ์ยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติ 
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ตารางที� 6 แสดงผลการทดสอบทางสถติ ิ(t-test) ของอัตราผลตอบแทนของราคาการซื5อขายเงินตรา

ต่างประเทศสกุลเงนิ USD , CNY และ J PY ในระหว่างวนัที� 1 มกราคม 2556 ถึงวนัที� 31 พฤษภาคม 
2563 

 USD CNY JPY 

Observation 1,934 1,934 1,934 

Average Daily Return 0.0024% -0.0046% 0.0109% 

Standard Deviation of Daily Return 0.2904% 0.2936% 0.5969% 

t statistics 0.3701 -0.6815 0.8072 

 
และสําหรับการทดสอบทางสถิติของอตัราผลตอบแทนจากการซือขายดว้ยเครื% องมือ

ทางเทคนิค ผลการทดสอบสมมติฐานทังหมดเป็นการยอมรับสมมติฐานหลกัที%ระดบันยัสาํคญั 10% 
, 5% และ 1% เช่นกนั กล่าวคือไม่มีการซือขายเงินตราต่างประเทศทังสกุลเงิน USD , CNY และ JPY 
ดว้ยเครื%องมือทางเทคนิคใดเลยที%สามารถสร้างผลตอบแทนต่อวนัไดม้ากกว่าศูนยอ์ย่างมีนยัสําคญั
ทางสถิติ 
 
ตารางที� 7 แสดงผลการทดสอบทางสถติ ิ(t-test) ของอัตราผลตอบแทนจากการซื5อขายเงนิตรา

ต่างประเทศสกุลเงนิ USD , CNY และ J PY ด้วยเครื�องมือทางเทคนิคในระหว่างวนัที� 1 มกราคม 

2556 ถึงวนัที� 31 พฤษภาคม 2563 
 USD CNY JPY 

STOCH    

   Average daily return of strategy -0.1399% -0.0075% 0.1229% 

   Standard deviation of daily return of strategy 0.2482% 0.2387% 0.1410% 

   t statistics -0.5636 -0.0314 0.8712 

   Number of signal generated 32 38 137 

CCI    

   Average daily return of strategy 0.0719% -0.2598% 0.0606% 

   Standard deviation of daily return of strategy 0.1659% 0.2090% 0.1477% 

   t statistics 0.4337 -1.2426 0.4103 

   Number of signal generated 63 50 116 

DMI    

   Average daily return of strategy 0.3308% 0.0927% -0.1319% 

   Standard deviation of daily return of strategy 0.2915% 0.0919% 0.1209% 

   t statistics 1.1349 1.0084 -1.0911 

   Number of signal generated 50 119 104 

หมายเหตุ : * , ** และ *** มีระดบันยัสาํคญัทางสถิติที% 10% , 5% และ 1% ตามลาํดบั 
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4.4 การเปรียบเทียบผลการทดสอบด้วยค่าพารามเิตอร์มาตรฐานและค่าพารามเิตอร์ที�
เหมาะสมจากการซื5อขายด้วยการใช้เครื�องมือทางเทคนิค (Optimal Parameter ) 

การซือขายเงินตราต่างประเทศด้วยเครื% องมือทางเทคนิค โดยใช้ค่าพารามิเตอร์ที%
เหมาะสม ซึ% งค่าพารามิเตอร์ที%เหมาะสมมาจากการทดสอบดว้ยวิธี Training / Trading Analysis ทาํ
ให้ไดค่้าพารามิเตอร์ที% เหมาะสม โดยเป็นค่าพารามิเตอร์ที%สามารถทาํกาํไรได้จากการซือขายใน
ช่วงเวลาที%ทาํการ Training คือระหว่างวนัที% 1 มกราคม 2548 ถึงวนัที% 31 ธนัวาคม 2555 แลว้จึงนาํมา
ทดสอบซือขาย ในช่วง Trading คือในระหว่างวนัที% 1 มกราคม 2556 ถึง 31 พฤษภาคม 2563 เพื%อนาํ
ผลการทดสอบมาวิเคราะห์ 

โดยตารางที% 8 , 9 และ 10 แสดงผลการศึกษาของการซือขายเงินตราต่างประเทศสกุล
เงิน USD , CNY และ JPY ด้วยเครื% องมือทางเทคนิค โดยใช้ค่าพารามิเตอร์มาตรฐาน และ
ค่าพารามิเตอร์ที%เหมาะสมตามลาํดบั  

ผลการทดสอบพบวา่ การใชค่้าพารามิเตอร์ที%เหมาะสมที%ใชใ้นการซือขายดว้ยเครื%องมือ
ทางเทคนิคในสกุลเงิน USD นัน เครื%องมือทางเทคนิค CCI สามารถทาํกาํไรไดม้ากกว่า การซือขาย
โดยใช้พารามิเตอร์มาตรฐาน เครื% องมือ STOCH และ DMI การซื อขายโดยใช้ค่าพารามิเตอร์
มาตรฐานสามารถทาํกาํไรไดม้ากกว่าการใชค่้าพารามิเตอร์ที%เหมาะสม แมว้่าในช่วงเวลาที%ทาํการ 
Training ค่าพารามิเตอร์มาตรฐานไม่สามารถทาํกําไรได้ดีกว่าค่าพารามิเตอร์ที%เหมาะสม โดย
เครื%องมือ DMI การซือขายดว้ยค่าพารามิเตอร์มาตรฐานเมื%อเทียบกบัการซือแลว้ถือ มีสามารถทาํ
กาํไรไดม้ากกว่าการซือแลว้ถือ (Buy and Hold Index) 469.72% ซึ% งสูงกว่าการใช้ค่าพารามิเตอร์ที%
เหมาะสมที%สามารถทาํกาํไรไดม้ากกวา่การซือแลว้ถือ (Buy and Hold Index) 274.98% 

ในสกลุเงิน CNY การใชพ้ารามิเตอร์ที%เหมาะสมในการซือขายดว้ยเครื%องมือทางเทคนิค 
มีเพียงเครื%องมือ STOCH ซึ% งมีความสามารถในการทาํกาํไรไดดี้กว่า แต่ก็ยงัไม่สามารถทาํกาํไรได้
เนื%องจากขาดทุนจากการซือขาย ส่วนเครื%องมือ DMI การใชพ้ารามิเตอร์มาตรฐานมีความสามารถใน
การทาํกาํไร (% Profit & Loss) ไดม้ากกว่าการใช้พารามิเตอร์ที%เหมาะสมคือเท่ากับ 13.16% และ 
11.01% ตามลาํดบั และเครื%องมือ CCI ค่าพารามิเตอร์มาตรฐานและค่าพารามิเตอร์ที%เหมาะสม 

สําหรับสกุลเงิน JPY การใชพ้ารามิเตอร์ที%เหมาะสมในการซือขายดว้ยเครื%องมือทาง
เทคนิค เครื%องมือ CCI นันการใชเ้ครื%องมือทางเทคนิคดว้ยพารามิเตอร์ที%เหมาะสมสามารถทาํกาํไร 
(% Profit & Loss) ได ้5.71% ซึ% งมากกว่าการใชพ้ารามิเตอร์มาตรฐานที%สามารถทาํกาํไร(% Profit & 
Loss) ได้เพียงเท่ากบั 1.00% และเครื%องมือ STOCH และ DMI นันมีความสามารถในการทาํกาํไร
เหมือนกนัทังพารามิเตอร์มาตรฐานและพารามิเตอร์ที%เหมาะสม 
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ตารางที� 8 แสดงผลการศึกษาของการซื5อขายเงินตราต่างประเทศสกุลเงนิ USD ด้วยเครื�องมือทาง

เทคนิค โดยใช้ค่าพารามเิตอร์มาตรฐาน และค่าพารามเิตอร์ที�เหมาะสม ในระหว่างวันที� 1 มกราคม 
2556 ถึงวนัที� 31 พฤษภาคม 2563 

USD STOCH CCI DMI 
Buy and Hold 

(BH) 

Standard Parameters     

N1 5 14 14 n/a. 

N2 1 n/a. n/a. n/a. 

N3 3 n/a. n/a. n/a. 

% Profit & Loss 15.56% -0.07% 25.50% -13.35% 

% Annualized Profit & Loss 2.10% -0.01% 3.44% -0.87% 

% Trade Wins 56.67% 50.00% 30.00% n/a. 

% Trade Losses 43.33% 50.00% 70.00% n/a. 

% Maximum Drawdown 8.37% 11.56% 6.31% 13.09% 

Reward and Risk Index 27.40% -2.81% 52.23% n/a. 

Buy and Hold Index 247.69% -116.40% 469.72% 0% 

Optimal Parameters     

N1 21 10 28 n/a. 

N2 14 n/a. n/a. n/a. 

N3 14 n/a. n/a. n/a. 

% Profit & Loss -4.67% 4.08% 16.78% 4.48% 

% Annualized Profit & Loss -0.63% 0.55% 2.26% 0.29% 

% Trade Wins 46.88% 49.21% 36.00% n/a. 

% Trade Losses 53.12% 50.79% 64.00% n/a. 

% Maximum Drawdown 11.70% 6.95% 7.57% 13.09% 

Reward and Risk Index -25.52% 12.54% 45.39% n/a. 

Buy and Hold Index -204.46% -8.93% 274.98% 0% 
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ตารางที� 9 แสดงผลการศึกษาของการซื5อขายเงินตราต่างประเทศสกุลเงนิ CNY ด้วยเครื�องมือทาง

เทคนิค โดยใช้ค่าพารามเิตอร์มาตรฐาน และค่าพารามเิตอร์ที�เหมาะสม ในระหว่างวันที� 1 มกราคม 
2556 ถึงวนัที� 31 พฤษภาคม 2563 

CNY STOCH CCI DMI 
Buy and Hold 

(BH) 

Standard Parameters     

N1 5 14 14 n/a. 

N2 1 n/a. n/a. n/a. 

N3 3 n/a. n/a. n/a. 

% Profit & Loss -2.01% -12.67% 13.16% 1.96% 

% Annualized Profit & Loss -0.27% -1.71% 1.77% 0.13% 

% Trade Wins 45.69% 60.00% 28.40% n/a. 

% Trade Losses 54.31% 40.00% 71.60% n/a. 

% Maximum Drawdown 9.35% 13.73% 13.34% 13.96% 

Reward and Risk Index -5.26% -41.18% 33.28% n/a. 

Buy and Hold Index 69.07% -95.10% 302.59% 0% 

Optimal Parameters     

N1 21 14 7 n/a. 

N2 14 n/a. n/a. n/a. 

N3 14 n/a. n/a. n/a. 

% Profit & Loss -0.69% -12.67% 11.01% -6.50% 

% Annualized Profit & Loss -0.09% -1.71% 1.48% -0.42% 

% Trade Wins 63.16% 60.00% 37.82% n/a. 

% Trade Losses 36.84% 40.00% 62.18% n/a. 

% Maximum Drawdown 8.68% 13.73% 11.34% 13.96% 

Reward and Risk Index -4.44% -41.18% 25.71% n/a. 

Buy and Hold Index 89.42% -95.10% 269.47% 0% 
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ตารางที� 10 แสดงผลการศึกษาของการซื5อขายเงินตราต่างประเทศสกุลเงนิ JPY ด้วยเครื�องมือทาง

เทคนิค โดยใช้ค่าพารามเิตอร์มาตรฐาน และค่าพารามเิตอร์ที�เหมาะสม ในระหว่างวันที� 1 มกราคม 
2556 ถึงวนัที� 31 พฤษภาคม 2563 

JPY STOCH CCI DMI 
Buy and Hold 

(BH) 

Standard Parameters     

N1 5 14 14 n/a. 

N2 1 n/a. n/a. n/a. 

N3 3 n/a. n/a. n/a. 

% Profit & Loss 16.13% 1.00% -13.50% 23.23% 

% Annualized Profit & Loss 2.17% 0.14% -1.82% 1.51% 

% Trade Wins 55.47% 64.91% 31.73% n/a. 

% Trade Losses 44.53% 35.09% 68.27% n/a. 

% Maximum Drawdown 13.06% 15.53% 20.30% 10.80% 

Reward and Risk Index 20.17% 22.12% -30.39% n/a. 

Buy and Hold Index -30.58% 254.57% -158.13% 0% 

Optimal Parameters     

N1 5 5 14 n/a. 

N2 1 n/a. n/a. n/a. 

N3 3 n/a. n/a. n/a. 

% Profit & Loss 16.13% 5.71% -13.50% 23.23% 

% Annualized Profit & Loss 2.17% 0.77% -1.82% 1.51% 

% Trade Wins 55.47% 62.07% 31.73% n/a. 

% Trade Losses 44.53% 37.93% 68.27% n/a. 

% Maximum Drawdown 13.06% 17.24% 20.30% 10.80% 

Reward and Risk Index 20.17% 8.88% -30.39% n/a. 

Buy and Hold Index -30.58% -75.43% -158.13% 0% 
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บทที� � 

สรุปผลการศึกษา (Conclusion) 
 
 

วตัถุประสงคข์องการศึกษา เพื�อศึกษาผลตอบแทนที�ไดจ้ากการใชเ้ครื�องมือทางเทคนิค 
ไ ด้ แ ก่  Stochastic Oscillator (STOCH) , Commodity Channel Index (CCI) แ ล ะ  Directional 
Movement Index (DMI) เปรียบเทียบกับวิธีการซืIอแลว้ถือ (Buy and Hold) ว่าการซืIอขายเงินตรา
ต่างประเทศดว้ยเครื�องมือทางเทคนิคสามารถสร้างผลตอบแทนไดม้ากกว่าการซืIอแลว้ถือหรือไม่ 
และเพื�อศึกษาว่าการใช้พารามิเตอร์ที�เหมาะสมในการซืIอขายเงินตราต่างประเทศสามารถสร้าง
ผลตอบแทนไดม้ากกวา่การใชพ้ารามิเตอร์มาตรฐานหรือไม่ 

กา รศึ กษา โด ยนํา ค่ า พา รา มิ เต อ ร์ ม า ทด สอ บ ใ น ช่ วง  Training Period เ พื� อ หา
ค่าพารามิเตอร์ที�เหมาะสมและนาํค่าพารามิเตอร์นัIนมาทดสอบเพื�อเปรียบเทียบความสามารถในการ
สร้างผลตอบแทน จากผลการศึกษาพบว่า การใช้พารามิเตอร์ที� เหมาะสมในการซืIอขายเงินตรา
ต่างประเทศด้วยเครื�องมือทางเทคนิค โดยเครื�องมือ DMI การใชพ้ารามิเตอร์ที�เหมาะสมแล้วได้
ผลตอบแทนนอ้ยกว่าการใชค่้าพารามิเตอร์มาตรฐานทัIงในสกุลเงิน USD และ CNY และมีเครื�องมือ 
STOCH ในการซืIอขายสกุลเงิน USD ที�สามารถสร้างผลตอบแทนไดสู้งจากการใชพ้ารามิเตอร์ที�
เหมาะสม เช่นเดียวกบั ในสกลุเงิน CNY  

โดยเครื�องมือทางเทคนิคที�เป็นเครื�องมือที�เหมาะกับการแกว่งของราคา (Oscillator) 
เช่น  STOCH และ CCI สามารถสร้างผลตอบแทนไดดี้ในการซืIอขายในสกุลเงิน JPY เนื�องดว้ยใน
ระยะเวลาทดสอบ ลกัษณะตลาดค่อนขา้งเป็นตลาดที�มีแนวโนม้แบบไร้ทิศทาง (Sideway) เพราะมี
การแกว่งของราคา ซึ� งการใช้เครื� องมือทางเทคนิค DMI ในการซืI อขายในสกุลเงิน JPY ไม่มี
ประสิทธิภาพเท่าที�ควรเพราะเป็นเครื�องมือที�เหมาะกบัตลาดที�มีแนวโนม้อยา่งตลาด USD และ CNY 
มากกวา่ 

ผลการศึกษายงัพบอีกว่า เครื�องมือ DMI ในสกุลเงิน USD สามารถสร้างผลตอบแทน
ได้มากกว่าการซืI อแลว้ถือ (Buy and Hold Index) 274.98% และเครื� องมือ STOCH และ CCI ก็ยงั
สร้างผลตอบแทนได้มากกว่าการซืIอแลว้ถือ แต่ในสกุลเงิน JPY ไม่มีเครื�องมือใดที�สามารถสร้าง
ผลตอบแทนไดม้ากกว่าการซืIอแลว้ถือเลย เป็นเพราะว่าการซืIอแลว้ถือในสกุลเงิน JPY ในช่วงการ
ทดสอบสามารถสร้างผลกาํไรไดม้ากกว่าการใชเ้ครื�องมือทางเทคนิคในการซืIอขาย โดยการซืIอขาย
ดว้ยเครื�องมือทางเทคนิคนัIน ไม่ควรใชพ้ารามิเตอร์ที�เป็นพารามิเตอร์มาตรฐานเพียงอยา่งเดียวในการ
ซืIอขาย ตอ้งมีการใช้พารามิเตอร์ที�เหมาะสมดว้ย เพราะในแต่ละช่วงเวลาหรือในแต่ละตลาดจะมี
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ค่าพารามิเตอร์ที�เหมาะสมกับตลาดและช่วงเวลานัIนๆ และเมื�อพิจารณาจากความเสี� ยงสําหรับ
ผลตอบแทนที�ได ้การซืIอแลว้ถือมีความเสี�ยงตํ�าในการลงทุน แต่แลกมาดว้ยผลตอบแทนที�ตํ�าไปดว้ย 
ซึ� งการซืIอขายด้วยเครื�องมือทางเทคนิคมีความเสี� ยงที�สูงและผลตอบแทนก็สูงด้วย ขึIนอยู่กับนัก
ลงทุนวา่จะเลือกลงทุนแบบไหนใหเ้หมาะกบัตนเอง 

ขอ้จาํกดัในการศึกษาของงานวิจยันีI คือ ในการซืIอขายเงินตราต่างประเทศจะซืIอขาย
ตามสัญญาณของเครื�องมือทางเทคนิคแค่เพียงประเภทเดียวเท่านัIน แต่ในความเป็นจริงแลว้อาจจะมี
สัญญาณอื�นๆเพื�อใชป้ระกอบการตดัสินใจในการซืIอขายดว้ย อาทิเช่น การใชเ้ครื�องมือทางเทคนิค
ประกอบกนัมากกว่า 1 ตวัเพื�อใชใ้นการตดัสินใจ เช่น เครื�องมือ STOCH และ CCI ใชง้านร่วมกัน
เป็นตน้ และในงานวิจยันีI  ยงัไม่ไดค้าํนึงถึงค่าธรรมเนียมในการซืIอขาย โดยค่าธรรมเนียมในการซืIอ
ขายกมี็ผลต่อผลตอบแทนที�จะไดรั้บในการซืIอขาย 

ดงันัIนคาํแนะนาํสําหรับการทาํวิจัยในครัI งต่อไป คือควรเพิ�มเงื�อนไขในการซืIอขาย
เพิ�มขึIน เช่น การหยุดขาดทุน (Stop Loss) ที�สามารถให้สัญญาณเร็วกว่าเครื�องมือทางเทคนิค และ
คาํนึงถึงผลของค่าธรรมเนียมในการซืIอขาย 
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