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บทคดัยอ่ 

งานวิจยันี* ศึกษาเครื3องมือทางเทคนิค 6 วิธี ไดแ้ก่ Exponential Moving Average (EMA) , Relative Strength 

Index (RSI) และ Moving Average Convergence-Divergence (MACD)  เพื3อเปรียบเทียบกบักลยทุธ์การซื*อแลว้ถือ (Buy and 

Hold Strategy) โดยขอ้มูลที3ใชใ้นการศึกษาเป็นขอ้มูลของราคาการซื*อขายของเงินบาทเมื3อเทียบกบั 3 สกุลเงินไดแ้ก่ ดอลลาร์

สหรัฐฯ (USD) , หยวน (CNY) และ เยน (JPY) การทดสอบใชร้าคาปิดรายวนัของทั*ง 3 สกุลเงิน ตั*งแต่วนัที3 1 มกราคม 2548-31 

พฤษภาคม 2563 และหาค่าพารามิเตอร์ที3ให้ผลตอบแทนมากที3สุดในแต่ละเครื3องมือทางเทคนิคดว้ยวิธี Training/Trading 

Analysis แบ่งเป็น 2 ช่วงเวลาคือ ช่วงแรก 1 มกราคม 2548-31 ธนัวาคม 2555 และช่วงที3สอง 1 มกราคม 2556-31 พฤษภาคม 2563 

ผลการศึกษาพบว่า การใชพ้ารามิเตอร์ที3เหมาะสมนั*นสามารถสร้างผลตอบแทนไดดี้กว่าการใชพ้ารามิเตอร์

มาตรฐานในบางเครื3องมือทางเทคนิค ในแต่ละสกลุเงิน เช่นเครื3องมือ EMA และ MACD ในการซื*อขายสกลุเงิน USD ที3สามารถ

สร้างผลตอบแทนไดม้ากกว่าการใชพ้ารามิเตอร์มาตรฐาน เช่นเดียวกบัเครื3องมือ RSI ในสกุลเงิน JPY แต่ในบางครั* งการใช้

เครื3 องมือทางเทคนิคด้วยพารามิเตอร์มาตรฐานก็สามารถสร้างผลตอบแทนได้มากกว่าพารามิเตอร์ที3เหมาะสม เพราะว่า

ค่าพารามิเตอร์ที3เหมาะสมเหมาะกบัช่วงเวลาที3นาํมาทดสอบเพียงช่วงเวลาหนึ3งๆ ไม่สามารถใชไ้ดใ้นทุกช่วงเวลาได ้

และผลการศึกษายงัพบอีกวา่ เมื3อเปรียบเทียบกบัการซื*อแลว้ถือ ในการซื*อขายดว้ยเครื3องมือทางเทคนิคในสกลุ

เงิน JPY ไม่มีเครื3องมือใดที3สามารถทาํกาํไรไดสู้งกว่าการซื*อแลว้ถือ เนื3องจากการซื*อแลว้ถือในสกุลเงิน JPY สามารถสร้าง

ผลตอบแทนไดถึ้ง 23.23% และสาํหรับสกลุเงิน USD เครื3องมือ EMA และ MACD สามารถสร้างผลตอบแทนที3มากกวา่การซื*อ

แลว้ถือ 176.39% และ 226.62%  ตามลาํดบั และการใชเ้ครื3องมือทางเทคนิคซื*อขายเงินตราต่างประเทศสกุลเงิน CNY สามารถ

สร้างผลตอบแทนที3มากกว่าการซื*อถือไดม้ากถึง 100.01% และ 35.80%  จากการซื*อขายดว้ยเครื3องมือ EMA และ MACD 

ตามลาํดบั 

 

คาํสาํคญั : การวเิคราะห์ทางเทคนิค/ กฎการซื9อขาย/ การซื9อขายเงินตราต่างประเทศ 
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ในปัจจุบนัประเทศไทยไดมี้การคา้ขายแลกเปลี9ยนกบัต่างประเทศดว้ยมูลค่ามหาศาล

ในทุกปี ซึ9 งการซืCอขายสินคา้ระหวา่งประเทศนีC  จาํเป็นที9จะตอ้งชาํระเป็นเงินสกุลอื9น นอกเหนือจาก

สกุลเงินบาท ทาํให้อตัราแลกเปลี9ยนมีบทบาทสําคญัอย่างมากเนื9องจาก หากอตัราแลกเปลี9ยน

เปลี9ยนแปลงไป ยอ่มหมายถึงจาํนวนเงินที9จะตอ้งใชแ้ลกเปลี9ยนจะเปลี9ยนตามไปดว้ย เช่น หากตอ้ง

ซืCอจากสหรัฐฯและชาํระเป็นเงินสกุลดอลลาร์สหรัฐฯ ซึ9 งหากอตัราแลกเปลี9ยน เปลี9ยนไปจากวนัที9

สั9งสินคา้ เช่น จากเดิมที9ระดบั 31 บาทต่อ 1 ดอลลาร์ เป็น 32 บาท ต่อ 1 ดอลลาร์ นั9นยอ่มหมายถึงผู ้

นาํเขา้ที9ตอ้งการสั9งซืCอสินคา้จะมีตน้ทุนเพิ9มขึCนทนัที 1 บาท เนื9องจากค่าเงินบาท อ่อนค่าลงเมื9อเทียบ

กบัสกลุเงินดอลลาร์สหรัฐฯ 

อย่างไรก็ตามในปัจจุบนัมีเครื9 องมือหลายอย่างเพื9อใช้ป้องกนัความเสี9ยงด้านอตัรา

แลกเปลี9ยน เช่น สัญญาฟอร์เวิร์ด สัญญาสวอป หรือออปชั9นต่างๆ แต่การใชเ้ครื9องมือป้องกนัความ

เสี9ยงนัCนมีตน้ทุนค่าใช้จ่ายเสมอ ซึ9 งหากเราสามารถทราบแนวโน้มของค่าเงิน หรือสามารถหา

เครื9องมือใดก็ตามที9จะสามารถบอกทิศทางค่าเงินในอนาคตได ้ก็จะสามารถประหยดัตน้ทุนในการ

ป้องกนัอตัราแลกเปลี9ยนไปไดม้าก 

เครื9องมือทางเทคนิคจึงเป็นอีกหนึ9 งทางเลือกที9จะนาํมาใชใ้นการคาดการณ์แนวโน้ม

อตัราแลกเปลี9ยนในอนาคต โดยเครื9องมือทางเทคนิคเป็นการหาแนวโนม้ของราคาในอนาคตจาก

การศึกษาราคาในอดีต ซึ9 งจะไม่ไดมี้การพิจารณาจากปัจจยัพืCนฐานของค่าเงิน เช่น อตัราดอกเบีCย เงิน

สํารองของธนาคารกลาง หรือแนวโน้มในการใชม้าตรการการคลงัและการเงินต่างๆ โดยเชื9อว่า

ระดบัอตัราแลกเปลี9ยนในปัจจุบนัไดส้ะทอ้นปัจจยัพืCนฐานเหล่านีC ไปหมดแลว้ โดยพฤติกรรมของรา

คามีแนวโน้มที9จะเคลื9อนที9ในรูปแบบเดิม จึงนําราคามาสร้างเป็นเครื9 องมือทางเทคนิค เพื9อหา

แนวโนม้การเคลื9อนที9ของระดบัอตัราแลกเปลี9ยนในอนาคต  

ในงานวิจัยนีC ได้มีการนําเครื9 องมือทางเทคนิคมาใช้ 3 เครื9 องมือ คือ 1) เครื9 องมือ 

Exponential Moving Average (EMA) เป็นค่าเฉลี9ยเคลื9อนที9ซึ9 งใหน้ํC าหนกัของขอ้มูลปัจจุบนัมากกวา่

อดีต (Exponential) ของราคาจาํนวน 2 ช่วงเวลา เพื9อนํามาหาแนวโน้มของราคาในอนาคต 2) 

เครื9องมือ Relative Strength Index (RSI) เป็นเครื9องมือที9ใชว้ดัการแกวง่ของราคาวา่ในระดบัปัจจุบนั

นัC นราคาอยู่ในจุดที9 ถูกหรือแพงเกินไปหรือไม่  3) เครื9 องมือ  Moving Average Convergence-
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Divergence (MACD) ใชบ่้งบอกแนวโนม้ของราคา โดยใชผ้ลต่างระหวา่งค่าเฉลี9ยเคลื9อนที9ระยะสัCน

เทียบกบัค่าเฉลี9ยเคลื9อนที9ระยะยาว  

การวิจยัมีจุดประสงค์เพื9อจะทดสอบว่าหากซืCอขายตามสัญญาณของเครื9 องมือทาง

เทคนิคนัCนจะทาํใหมี้กาํไรไดห้รือไม่ และหากมีกาํไร กาํไรที9ไดน้ัCนจะมากกวา่การใชก้ลยทุธ์ซืCอแลว้

ถือ (Buy and Hold) เพื9อที9จะนาํผลที9ไดจ้ากการวิจยัไปประยกุตใ์ชต่้อในการป้องกนัความเสี9ยงดา้น

อตัราแลกเปลี9ยนได ้โดยการทดสอบ จะเป็นการใชข้อ้มูลของอตัราแลกเปลี9ยน 3 สกุลคือเงินบาท

เทียบกบั 3 สกุลเงินไดแ้ก่ ดอลลาร์สหรัฐฯ (USD), หยวน (CNY) และ เยน (JPY) โดยสาเหตุที9เลือก 

3 สกุลดงักล่าวเนื9องจากประเทศไทยมีปริมาณการคา้ขายผ่านสามกุลนีCมากที9สุด 3 อนัดบัแรก เป็น

เวลา 3 ปีติดต่อกนัตัCงแต่ปี 2559-2562 (ศูนยเ์ทคโนโลยสีารสนเทศและการสื9อสาร, กระทรวงพาณิชย์

, 2563)  

การศึกษาจะใชข้อ้มูลราคาปิดรายวนัของอตัราแลกเปลี9ยนทัCงสามสกุลเงินเป็นเวลา 15 

ปี คือ นับตัCงแต่วนัที9  1 ม.ค.2548 – 31 พ.ค.2564 สําหรับหาเครื9องมือทางเทคนิคที9จะสามารถทาํ

กาํไรไดแ้ละจะไดน้าํเครื9องมือนัCนไปประยกุตใ์ชใ้นการป้องกนัความเสี9ยงต่อไป 

อย่างไรก็ดีทางคณะผูว้ิจยัพบว่า นอกเหนือจากการใชพ้ารามิเตอร์พืCนฐานของแต่ละ

เครื9องมือแลว้นัCน ในกลุ่มผูใ้ชเ้ครื9องมือมือทางเทคนิคยงัไดมี้การใชพ้ารามิเตอร์ที9เหมาะสม ซึ9 งเป็น

การปรับค่าจากพารามิเตอร์พืCนฐานเป็นค่าอื9น เพื9อที9จะใหเ้ครื9องมือทางเทคนิคส่งสญัญาณซืCอขายได้

แม่นยาํมากขึCน ทัCงนีCทางคณะผูว้ิจยัไดมี้การใชพ้ารามิเตอร์ที9เหมาะสมมาเป็นส่วนหนึ9 งของการหา

สัญญาณซืCอขายดว้ย โดยในการทดสอบ ทางคณะผูว้ิจยัไดใ้ชพ้ารามิเตอร์ที9เหมาะสมทดสอบกบัชุด

ขอ้มูลในเวลา 7 ปีแรกเพื9อหาวา่พารามิเตอร์ใดจะเป็นพารามิเตอร์ที9เหมาะสม ก่อนที9จะนาํมาทดสอบ

กบัชุดขอ้มูลทัCง 15 ปี  

ผลการทดสอบพบวา่ การใชค่้าพารามิเตอร์ที9เหมาะสมที9ใชใ้นการซืCอขายดว้ยเครื9องมือ

ทางเทคนิคในอตัราแลกเปลี9ยน USD/THB (หนึ9งดอลลาร์ต่อบาท) เครื9องมือทางเทคนิค EMA และ 

MACD ค่าพารามิเตอร์มาตรฐานสามารถทาํกาํไรไดม้ากกว่าการใชพ้ารามิเตอร์ที9เหมาะสม ขณะที9

เครื9องมือ RSI ค่าพารามิเตอร์ที9เหมาะสมสร้างผลตอบแทนเท่ากบัค่าพารามิเตอร์มาตรฐาน  

ในสกลุเงิน CNY การใชพ้ารามิเตอร์ที9เหมาะสมในการซืCอขายดว้ยเครื9องมือทางเทคนิค 

เครื9องมือ EMA , RSI และ MACD ค่าพารามิเตอร์มาตรฐานและค่าพารามิเตอร์ที9เหมาะสมเป็นค่า

เดียวกนั โดยสามารถทาํกาํไรได ้6.95% ,   -10.25% และ -4.17% ซึ9 งมีเพียงเครื9องมือ EMA เท่านัCนที9

สามารถทาํกาํไรไดจ้ากการซืCอขาย 

สําหรับสกุลเงิน JPY การใชพ้ารามิเตอร์ที9เหมาะสมในการซืCอขายดว้ยเครื9องมือทาง

เทคนิค เครื9องมือ RSI ไดผ้ลลพัธ์ที9ดีกวา่การใชพ้ารามิเตอร์ที9เหมาะสม กล่าวคือการใชเ้ครื9องมือ RSI 
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ในการซืCอขายเงินตราต่างประเทศสกุลเงิน JPY ดว้ยพารามิเตอร์ที9เหมาะสม สามารถทาํกาํไรได ้

4.38% ซึ9 งมากกว่าการใช้พารามิเตอร์มาตรฐานซึ9 งขาดทุน 16.85% จากเงินลงทุนเริ9 มต้น และ

เครื9องมือ EMA และ MACD นัCนมีความสามารถในการทาํกาํไรเหมือนกนัทัCงพารามิเตอร์มาตรฐาน

และพารามิเตอร์ที9เหมาะสม 
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บทที$ 2 

งานวจิยัที$เกี$ยวข้อง  

 

 

2.1 ทฤษฎแีละแนวคดิที$เกี$ยวข้อง 
Murphy (1991) ไดนิ้ยามว่า การวิเคราะห์ทางเทคนิคคือการศึกษาของพฤติกรรมของ

ตลาดโดยใช้แผนภูมิ เพื9อวตัถุประสงค์ในการคาดการณ์แนวโน้มราคาในอนาคต ซึ9 งมีหลกัการ

พืCนฐาน 3 หลกัการที9อา้งถึงคือ พฤติกรรมตลาดสามารถบ่งบอกทุกสิ9งทุกอยา่ง, ราคาเคลื9อนไหวตาม

แนวโนม้ และประวติัศาสตร์จะซํC ารอยแบบเดิมเรื9อยๆ โดยนกัวิเคราะห์ทาํการวิเคราะห์โดยสมมติวา่ 

ปรากฎการณ์ใดที9อาจมีผลต่อราคา ซึ9 งสะทอ้นใหเ้ห็นราคาเองขณะที9 Bauman, Conover, and Miller 

(1998) ไดร้ะบุวา่มีปัจจยัต่างๆที9เป็นตวัแปรสาํคญัในการเคลื9อนไหวของราคา โดยปัจจยัที9มีอิทธิพล

ต่อการเคลื9อนไหวของราคาไดแ้ก่ ปัจจยัทางการเมือง , สังคม , จิตวิทยา หรือปัจจยัอื9นๆ ซึ9 งสะทอ้น

ใหเ้ห็น อีกทัCง Cottle (1960) ไดอ้ธิบายเกี9ยวกบั Dow Therory ไวว้า่ที9กล่าวไวว้า่ ราคาไดส้ะทอ้นทุก

อย่างไวแ้ลว้และมีการเคลื9อนไหวเป็นแนวโนม้แบ่งเป็น 3 แนวโนม้คือ 1) แนวโนม้ใหญ่(Primary 

Trend) โดยปกติจะใชเ้วลา 200 วนัขึCนไป และอาจยาวนานถึง 4 ปี ซึ9 งแบ่งเป็น ขาขึCน กบั ขาลง โดย

ขาขึCนจุดตํ9าสุดใหม่จะสูงกวา่จุดตํ9าสุดเก่า,จุดสูงสุดใหม่จะสูงกวา่จุดสูงสุดเก่า และระยะเวลาทีหุน้วิ9ง

ขึCนจะยาวกวา่ระยะเวลาที9หุน้วิ9งลง ขณะที9ขาลง จุดตํ9าสุดใหม่จะตํ9ากวา่จุดตํ9าสุดเก่า, จุดสูงสุดใหม่จะ

ตํ9ากว่าจุดสูงสุดเก่า และระยะเวลาทีหุ้นวิ9งลงจะยาวกว่าระยะเวลาที9หุ้นวิ9งขึCน 2) แนวโน้มรอง 

(Intermediate Trend) เป็นแนวโน้มระยะกลาง เป็นระยะที9เบี9ยงเบนจากแนวโน้มใหญ่ โดยมากใช้

ระยะเวลาตัCงแต่ 3 สัปดาห์จนถึงหลายเดือนโดยแนวโนม้รองนีC จะรวมตวักนัเป็นแนวโนม้ใหญ่ 3) 

แนวโน้มย่อย (Minor Trend) เป็นแนวโน้มระยะสัC น เป็นส่วนหนึ9 งของแนวโน้มรอง เป็นการ

เคลื9อนไหวของดชันีเป็นรายวนัถึงไม่เกิน 3 สปัดาห์ มกัไม่ถูกใหค้วามสาํคญัมากนกัเนื9องจากมีความ

ผนัผวนสูง มกัถูกมองเป็นเพียงส่วนหนึ9งของแนวโนม้รองและแนวโนม้ใหญ่ 

ในเรื9องของ Efficient Market Hypothesis (EMH) ที9นาํเสนอโดย Fama (1998) กล่าววา่ 

ราคาตลาดปัจจุบนัจะสะทอ้นดว้ยขอ้มูลทัCงหมดที9มีอยา่งสมบูรณ์ โดย EMH แบ่งออกเป็น 3 ระดบั

คือ 1) Weak efficiency ราคาหลกัทรัพยไ์ม่สามารถประเมินไดจ้ากราคาในอดีต โดยตอ้งอาศยัปัจจยั

อื9นเช่น ขอ้มูลพืCนฐานภายในของบริษทัหรือข่าวภายในของบริษทัในการประเมินราคาหลกัทรัพย ์2) 

Semi-strong efficiency ข้อมูลทัC งหมดที9เปิดเผยออกมาสู่สาธารณะไม่สามารถใช้ประเมินราคา

หลกัทรัพยไ์ด ้ซึ9 งรวมถึงขอ้มูลราคาในอดีตเช่นกนั อย่างไรก็ดีสมุติฐานนีC ไม่ไดค้รอบคลุมไปถึง
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ขอ้มูลวงในของบริษทั 3) Strong efficiency ราคาของหลกัทรัพยส์ะทอ้นทุกอย่างโดยสมบูรณ์แลว้ 

ทัCงขอ้มมูลสาธารณะ และขอ้มูลวงใน ดงันัCนการมีขอ้มูลวงในจึงไม่สามารถสร้างความไดเ้ปรียบใน

การประเมินราคาได ้

 

 

2.2 การศึกษาเชิงประจกัษ์ที$เกี$ยวข้อง  

BessemBInder and Chan (1995) ที9ศึกษาการใชเ้ครื9องมือทางเทคนิคประเภท Moving 

Average ต่ างๆ  เ ช่น  Variable Length Moving Average (VMA) , Fixed Length Moving Average 

(FMA) และ Trading Range Ito (1999) พบวา่ตลาดหุน้ของประเทศที9กาํลงัพฒันา (Emerging Market) 

สามารถใชเ้ครื9องมือทางเทคนิคสร้างผลตอบแทนไดดี้กวา่กลยทุธ์การซืCอแลว้ถือ ซึ9 งในทางกลบักนั

จะประสิทธิภาพของเครื9องมือทางเทคนิคจะลดลงในตลาดของประเทศที9พฒันาแลว้ เพราะฉะนัCนใน

ตลาดกาํลงัพฒันาสามารถใชเ้ครื9องมือการวิเคราะห์ทางเทคนิคเขา้มาช่วยในการซืCอขายเพื9อให้เกิด

การทาํผลกาํไรที9มากกวา่ตลาดได ้

การวิจยัของ Marshall, Cahan, and Cahan (2010)   ที9ไดท้าํการศึกษาดชันีตลาดหุ้น 49 

ดชันีทั9วโลกพบว่าเครื9องมือทางเทคนิคสามารถช่วยสร้างผลตอบแทนไดดี้ในตลาดกาํลงัพฒันาซึ9 ง

สอดคลอ้งกบัการศึกษาของ Ito (1999) ที9ระบุวา่ในตลาดหุน้ของประเทศกาํลงัพฒันา เครื9องมือทาง

เทคนิคสามารถสร้างผลตอบแทนไดดี้กวา่การใชก้ลยทุธ์ซืCอแลว้ถือ  

Somsuk (2011)  ไดศึ้กษาผลตอบแทนของดชันี SET Index โดยการใชเ้ครื9องมือทาง

เทคนิค EMA , MACD , Stochastic และ RSI เครื9องมือ EMA , MACD และ Stochastic สามารถสร้าง

ผลตอบแทนที9สูงกว่าการใช้กลยุทธ์ซืC อแล้วถือได้อย่างมีนัยสําคัญขณะที9เครื9 องมือ RSI สร้าง

ผลตอบแทนไดใ้กลเ้คียงกบักลยุทธ์ซืCอแลว้ถือ ขณะที9 Coe and Laosethakul (2010) ไดท้าํงานวิจยั

เพื9อศึกษาเครื9องมือทางเทคนิค ซึ9 งประกอบดว้ย SMA , RSI และ STOCH ในการซืCอขายหลกัทรัพย ์

โดยทดสอบเพื9อเปรียบเทียบผลกาํไรจากการใชเ้ครื9องมือทางเทคนิคกบัการซืCอขายดว้ยกลยทุธ์ Buy 

and Hold ซึ9 งพบวา่การใชเ้ครื9องมือทางเทคนิคไม่สามารถทาํกาํไรไดม้ากเท่ากบัการใช ้ กลยทุธ์ Buy 

and Hold ในระยะยาวได ้

ในงานวิจัยของ  Yazdi and Lashkari (2013) ได้ใช้เครื9 องมือทางเทคนิค  Moving 

Average Convergence Divergence (MACD) ในการซืCอขายในตลาด Forex ระยะเวลา 10 ปี เริ9มตัCงแต่

วนัที9 1 มกราคม 2544 ในสําหรับอตัราแลกเปลี9ยน หนึ9 งดอลลาร์สหรัฐฯต่อยูโร , หนึ9 งปอนด์ต่อ

ดอลลาร์สหรัฐฯ หนึ9 งดอลลาร์ต่อสวิสฟรัง และหนึ9 งดอลลาร์สหรัฐฯต่อเยน โดยเป็นขอ้มูลราย

ชั9วโมง ผลที9ไดค่้อนขา้งมีความคลุมเครือ เนื9องจากผลลพัธ์มีทัCงไดก้าํไรและขาดทุนขึCนอยูก่บัอตัรา
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แลกเปลี9ยน ซึ9 งอตัราแลกเปลี9ยนเดียวที9ไดก้าํไรคือ คือ หนึ9งดอลลาร์สหรัฐฯต่อยโูร ซึ9 ง Vajda (2014) 

ไดศึ้กษาในเรื9 องที9คลา้ยกนันีC ในช่วงเวลาที9ใกลเ้คียงกนั และใช้เครื9 องมือทางเทคนิคเดียวกนักบั 

Yazdi and Lashkari (2013)  ในการศึกษาไดใ้ชข้อ้มูลตัCงแต่ปี 2543 ถึง 2554 ดว้ยคู่อตัราแลกเปลี9ยน 

หนึ9งยโูรต่อดอลลาร์ โดยแบ่งออกเป็น 3 ช่วงคือปี 2543 – 2546 ซึ9 งเป็นช่วงวิกฤตหุ้นเทคโนโลยี, ปี 

2547 – 2550 เป็นช่วงที9ไม่มีวกิฤต และปี 2551 – 2554 ซึ9 งเป็นช่วงวกิฤตการเงินโลก ซึ9 งผลการวจิยัยงั

สรุปผลที9แน่นอนไม่ไดเ้นื9องจากผลลพัธ์ที9แตกต่างกนัของกรอบเวลาและกลยทุธ์ที9แตกต่างกนั 

สอดคลอ้งกบัการศึกษาของ Chavakorn Piyanantarak (2019) ที9ไดศึ้กษาเปรียบเทียบ

ประสิทธิภาพเครื9 องมือ MA , MACD และ RSI บนอัตราแลกเปลี9ยน หนึ9 งดอลลาร์สหรัฐฯต่อ

ออสเตรเลียดอลลาร์ , หนึ9 งยูโรต่อดอลลาร์สหรัฐฯ , หนึ9 งปอนด์ต่อดอลลาร์สหรัฐฯ หนึ9 งดอลลาร์

สหรัฐฯต่อนิวซีแลนดด์อลลาร์ , หนึ9งดอลลาร์สหรัฐฯต่อแคนาเดียนดอลลาร์ และหนึ9 งดอลลาร์ต่อ

สวิสฟรังส์ ดว้ยราคารายชั9วโมง พบวา่ MACD สร้างผลตอบแทนไดม้ากที9สุดรองลงมาคือ RSI และ

เครื9องมือที9สร้างผลตอบแทนไดน้อ้ยที9สุดคือ MA โดยผลทางสถิติเปรียบเทียบระหวา่ง MACD และ 

MA มีค่า t-test เท่ากบั 4.5009258 มากกว่าค่าวิกฤติที9  3.336493 ที9ระดบันัยสําคญั α เท่ากบั 0.01 

และมากกว่าค่าวิกฤติที9 2.015048 ที9ระดบันัยสําคญั α เท่ากบั 0.05 จึงสรุปว่าว่า MACD สามารถ

สร้างอตัราผลตอบแทนไดม้ากกวา่ EMA ขณะที9ผลทางสถิติเปรียบเทียบระหวา่ง MACD และ RSI มี

ค่า t-test เท่ากบั 3.903594565 มากกว่าค่าวิกฤติที9  3.336493 ที9ระดบันยัสาํคญั α เท่ากบั 0.01 และ

มากกว่าค่าวิกฤติที9 2.015048 ที9ระดบันยัสําคญั α เท่ากบั 0.05 จึงสรุปว่าว่า MACD สามารถสร้าง

อตัราผลตอบแทนไดม้ากกว่า RSI ขณะที9ผลทางสถิติเปรียบเทียบระหว่าง MA และ RSI มีค่า t-test 

เท่ากบั 1.749116244 นอ้ยกวา่ค่าวิกฤติที9  3.336493 ที9ระดบันยัสาํคญั α เท่ากบั 0.01 และมากกวา่ค่า

วิกฤติที9  2.015048 ที9ระดับนัยสําคัญ α เท่ากับ 0.05 จึงสรุปว่าว่า MA ไม่สามารถสร้างอัตรา

ผลตอบแทนไดม้ากกวา่ RSI 
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บทที$ 3 

วธีิการดาํเนินการวจิยั 

 

 

3.1 ข้อมูลที$ใช้ในการวจิยั 

ขอ้มูลที9จะนาํมาใชใ้นการทดสอบนัCนเป็นขอ้มูลราคา Spot ยอ้นหลงัของแต่ละสกลุเงิน 

โดยมีเกณฑใ์นการคดัเลือกสกลุเงิน และช่วงเวลาที9ใชใ้นการศึกษาดงันีC  

 

3.1.1 หลกัเกณฑ์ในการคดัเลือก 

อตัราแลกเปลี9ยนที9ใชใ้นการศึกษามีทัCงหมด 3 สกลุเงิน ไดแ้ก่ ดอลลาร์สหรัฐฯ (USD) , 

หยวน (CNY) และ เยน (JPY)  ซึ9 งทัCง 3 อตัราแลกเปลี9ยนมีความสาํคญัต่อการคา้กบัต่างประเทศของ

ไทยเนื9องจากว่า ประเทศไทยมีการคา้ขายกบั สหรัฐฯ จีน และญี9ปุ่นมากที9สุด 3 อนัดบัแรก  ดงันัCน

ผูป้ระกอบการไทยจึงตอ้งมีการแลกเปลี9ยนสกุลเงิน ดอลลาร์สหรัฐฯ (USD) , หยวน (CNY) และ 

เยน (JPY) เป็นจาํนวนมาก ซึ9 งหากผูป้ระกอบการสามารถทราบถึงแนวโนม้อตัราและเปลี9ยนที9จะ

เป็นไปในอนาคตได ้จะสามารถช่วยใหล้ดความเสี9ยงที9จะไดรั้บความเสียหายจากค่าเงินที9เปลี9ยนไป

ได ้

 

 

3.2 ระยะเวลาที$ทาํการศึกษา 

เนื9องจากผูศึ้กษาได้ทาํการศึกษาแบบ Training/Trading Analysis ได้มีการกําหนด

ช่วงเวลาในการศึกษาแบ่งออกเป็น 2 ช่วงเวลา ซึ9 งขอ้มูลในช่วงแรกเป็นการหาค่าพารามิเตอร์ที9

เหมาะสมที9 สุดที9ใช้กับเครื9 องมือทางเทคนิคต่างๆ  เช่น  Exponential Moving Average (EMA), 

Relative Strength Index (RSI) และ  Moving Average Convergence - Divergence (MACD) เ พื9อใช้

เป็นพารามิเตอร์ในการซืCอขายจริง เรียกวา่ Training Period และขอ้มูลในช่วงเวลาหลงัเป็นช่วงเวลาที9

นาํค่าพารามิเตอร์ที9ไดจ้าก Training Period มาใชใ้นการซืCอขายเงินตราต่างประเทศ เรียกวา่ Trading 

Period ดงัตารางที9 1  
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ตาราง 3.1 แสดงระยะเวลาที:ใช้ในการศึกษาด้วยวธีิ Training/Trading Analysis 

 

รายการ ช่วงเวลา 

ระยะเวลาทัCงงหมด 1 มกราคม 2548 – 31 พฤษภาคม 2563 

Training Period 1 มกราคม 2548 – 31 ธนัวาคม 2555 

Trading Period            1   1 มกราคม 2556 – 31 พฤษภาคม 2563 

 

 

3.3 การวดัผลทางประสิทธิภาพ 

การวัดผลทางประสิทธิภาพ  ในงานวิจัยฉบับนีC เราใช้ตัววัดผลจากโปรแกรม 

Bloomberg ที9 เป็นที9ยอมรับของนักลงทุน ในการทดสอบการซืC อขายยอ้นหลัง (Back-Testing 

Simulation) โดยการประเมินประสิทธิภาพของการซืCอขายอตัราแลกเปลี9ยนสกลุเงินในงานวิจยัฉบบั

นีC  ใชต้วัวดัผลทางประสิทธิภาพดงัต่อไปนีC  

 

3.3.1 อตัราร้อยละของกาํไร(ขาดทุน) (% Profit & Loss) 

อตัราร้อยละของกาํไร (ขาดทุน) (% Profit & Loss) คือ อตัราร้อยละของกาํไร (ขาดทุน) 

ของการซืCอขายเงินตราต่างประเทศ หน่วยเป็น เปอร์เซ็น จากการใชเ้ครื9องมือทางเทคนิคที9นาํมา

เปรียบเทียบกบัเงินลงทุนเริ9มตน้ในการซืCอขายมีสมการดงัต่อไปนีC  

 

%	Profit	&	Loss = 	
𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡	&	𝐿𝑜𝑠𝑠

𝐼𝑛𝑖𝑡𝑖𝑎𝑙	𝐼𝑛𝑣𝑒𝑠𝑡𝑚𝑒𝑛𝑡
	× 	100 

 

โดย Profit & Loss คือกาํไร (ขาดทุน) จากการซืCอขายเงินตราต่างประเทศ 

Initial Investment คือเงินลงทุนเริ9มตน้ของการซืCอขายเงินตราต่างประเทศ 

 

 

 

 

 



9 

 

3.3.2 อตัราร้อยละของกาํไร (ขาดทุน) รายปี (% Annualized Profit & Loss) 

อตัราร้อยละของกาํไร (ขาดทุน) รายปี (% Annualized Profit & Loss) คือ อตัราร้อยละ

ของกาํไร (ขาดทุน) ของการซืCอขายเงินตราต่างประเทศจากการใชเ้ครื9องมือทางเทคนิครายปี หน่วย

เป็น เปอร์เซ็น ที9นาํมาเปรียบเทียบกบัเงินลงทุนเริ9มตน้ในการซืCอขาย ซึ9 งคาํนวณไดจ้ากการนาํอตัรา

ร้อยละของกาํไร (ขาดทุน)  คูณดว้ย 365 และหารดว้ยจาํนวนวนัที9ใชใ้นการทดสอบ Back-Testing 

(ใชก้ารนบัวนัแบบปีละ 365 วนัต่อปี) มีสมการดงัต่อไปนีC  

 

%	Annualized	Profit	&	Loss = %	Profit	&	Loss	 × 	
365

𝑁𝑜. 𝑜𝑓	𝑇𝑒𝑠𝑡𝑖𝑛𝑔	𝐷𝑎𝑦𝑠 	× 	100 

 

             โดย  % Profit & Loss คือร้อยละกาํไร (ขาดทุน) จากการซืCอขายเงินตราต่างประเทศ 

No. of Testing Days   คือจาํนวนวนัที9ใชใ้นการทดสอบ Back-Testing  

 

3.3.3 อตัราร้อยละของการซืIอขายเงนิตราต่างประเทศที:ได้ผลกาํไรจากการใช้เครื:องมือ

ทางเทคนิค (% Trade Wins) 

อตัราร้อยละของการซืCอขายอตัราแลกเปลี9ยนสกลุเงินที9ไดผ้ลกาํไร (% Trade Wins) คือ 

อตัราร้อยละของจาํนวนการซืCอขายเงินตราต่างประเทศจากการใชเ้ครื9องมือทางเทคนิคในแต่ละ

เครื9องมือที9ไดไ้ดผ้ลกาํไร (Trade Wins) เทียบกบัจาํนวนการซืCอขายเงินตราต่างประเทศทัCงหมดใน

แต่ละเครื9องมือ (Total Trades) หน่วยเป็น เปอร์เซ็น มีสมการดงัต่อไปนีC  

 

%	Trade	Wins = 	
𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒	𝑊𝑖𝑛𝑠
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙	𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒𝑠

	× 	100 

 

     โดย  Trade Wins คือจาํนวนการซืCอขายเงินตราต่างประเทศที9ไดผ้ลกาํไร 

              Total Trades คือจาํนวนการซืCอขายเงินตราต่างประเทศทัCงหมดที9ทดสอบใน Back Testing 

 

3.3.4 อตัราร้อยละของการซืIอขายเงนิตราต่างประเทศที:ขาดทุนจากการใช้เครื:องมือ

ทางเทคนิค (% Trade Losses) 

อตัราร้อยละของการซืCอขายเงินตราต่างประเทศที9ขาดทุน (% Trade Losses) คือ อตัรา

ร้อยละของจาํนวนการซืCอขายเงินตราต่างประเทศจากการใชเ้ครื9องมือทางเทคนิคในแต่ละเครื9องมือ

ที9ขาดทุน (Trade Losses) เทียบกบัจาํนวนการซืCอขายเงินตราต่างประเทศทัCงหมดในแต่ละเครื9องมือ 

(Total Trades) หน่วยเป็น เปอร์เซ็น มีสมการดงัต่อไปนีC  
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%	Trade	Losses = 	
𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒	𝐿𝑜𝑠𝑠𝑒𝑠
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙	𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒𝑠

	× 	100 

 

 โดย  Trade Losses  คือจาํนวนการซืCอขายเงินตราต่างประเทศที9ขาดทุน 

          Total Trades   คือจาํนวนการซืCอขายเงินตราต่างประเทศทัCงหมดที9ทดสอบใน Back Testing 

 

3.3.5 อตัราร้อยละของการขาดทุนต่อเนื:องสูงสุด (% Maximum Drawdown) 

อตัราร้อยละของการขาดทุนต่อเนื9องสูงสุด (% Maximum Drawdown) คืออตัราร้อยละ

ของการขาดทุนที9ลดลงต่อเนื9องมากที9สุด จากราคาสูงลงมาราคาตํ9าที9อยูถ่ดัไปจากราคาสูงนัCน ซึ9 งเป็น

ช่วงที9ขาดทุนต่อเนื9องมากที9สุด ค่านีCวดัการสูญเสียที9มากที9สุดที9เป็นไปได ้

 

%	Trade	Losses = 	
𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒	𝐿𝑜𝑠𝑠𝑒𝑠
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙	𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒𝑠

	× 	100 

 

โดย    P  คือราคาสูงสุดก่อนจะเกิดการลดลงของราคาที9มากที9สุด 

           L คือราคาที9ต ํ9าที9สุดก่อนจะเกิดการเพิ9มขึCนของราคาครัC งต่อไป 

 

3.3.6 ดชันีเปรียบเทยีบผลตอบแทนกบัความเสี:ยงในการลงทุน (Reward / Risk 

Index) 

ดชันีเปรียบเทียบผลตอบแทนกบัความเสี9ยงในการลงทุน (Reward / Risk Index ) โดย 

Tharavanij, and, and Rajchamaha (2015) อธิบายไว้ว่า  Reward / Risk Index คือการเปรียบเทียบ

ผลตอบแทนกบัความเสี9ยงในระบบการซืCอขาย โดย ในวิจยัฉบบันีCอา้งอิงนิยามคาํวา่ “Reward” หรือ

ผลตอบแทนคือ Profit&Loss จากการซืCอขายเงินตราต่างประเทศในแต่ละเครื9องมือทางเทคนิค และ 

“Risk” หรือความเสี9ยงในการลงทุน คือความผนัผวนของสกุลเงินที9เปลี9ยนไปจากเงินลงทุนเริ9มตน้ 

ซึ9 งสามารถวดัไดโ้ดย ความผนัผวนที9เป็นค่าบวก วดัไดจ้ากกาํไรสุทธิที9เป็นค่าบวกจากการซืCอขาย 

และความผนัผวนที9เป็นค่าลบสามารถวดัไดจ้ากการขาดทุนที9สูงที9สุดจากการซืCอขาย ซึ9 ง “Risk” 

สามารถวดัไดจ้ากผลรวมของ กาํไรสุทธิที9เป็นบวกและค่าขาดทุนสูงสุดที9ไดจ้ากการซืCอขาย โดย

ดชันีนีC มีค่าอยูร่ะหวา่ง -100 หรือมีความเสี9ยงมาก ถึง 100 หรือไม่มีความเสี9ยง ซึ9 งสามารถคาํนวณได้

จาก 

𝑅𝑒𝑤𝑎𝑟𝑑	𝑎𝑛𝑑	𝑅𝑖𝑠𝑘	𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥 = 	
𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡&𝐿𝑜𝑠𝑠

[𝑀𝑎𝑥(𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡&𝐿𝑜𝑠𝑠, 0) + 𝑀𝑎𝑥	𝐿𝑜𝑠𝑠]
	× 	100 

โดย  Profit & Loss คือกาํไร (ขาดทุน) ที9ไดจ้ากการซืCอขายในระยะเวลาลงทุน 

     Max Loss     คือจาํนวนขาดทุนสูงที9สุด ในการซืCอขาย ในระยะเวลาลงทุน 
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เมื9อค่าดชันีเท่ากบั 40 แสดงใหเ้ห็นว่า ในการซืCอขายดว้ยเครื9องมือทางเทคนิคสามารถ

ทาํกาํไรสุทธิที9เป็นค่าบวกได ้กล่าวคือ อตัราผลตอบแทน 40 % ของจาํนวนความเสี9ยงที9วดัไดจ้าก

การเปลี9ยนแปลงของราคาจากเงินลงทุนเริ9 มตน้ ทัCงเป็นค่าบวกและค่าลบ ซึ9 งถา้ดชันีนีC มีค่า 100 

หมายความว่า กลยุทธ์การซืCอขายดว้ยเครื9องมือทางเทคนิคนีCสามารถทาํกาํไรสุทธิไดโ้ดยไม่มีการ

ขาดทุนในการซืCอขาย 

และเมื9อค่าดชันีเท่ากบั -40 แสดงใหเ้ห็นวา่ ในการซืCอขายดว้ยเครื9องมือทางเทคนิคนัCน

ไดผ้ลเป็นขาดทุนที9  กล่าวคือการขาดทุน 40 % ของการขาดทุนสูงสุดในการซืCอขาย ซึ9 งถา้ดชันีนีC มีค่า 

-100 หมายความวา่ กลยทุธ์การซืCอขายดว้ยเครื9องมือทางเทคนิคนีCทาํการขาดทุนอยา่งต่อเนื9องในการ

ซืCอขาย 

 

3.3.7 ดชันีการวดัผลตอบแทนเทยีบกบัการซืIอแล้วถือ (Buy and Hold Index) 

ดัชนีการวัดผลตอบแทนเทียบกับการซืC อแล้วถือ  (Buy and Hold Index) คือการ

เปรียบเทียบกาํไร(ขาดทุน) ที9ไดจ้ากการใชเ้ครื9องมือทางเทคนิค กบัผลตอบแทนสุทธิที9ไดจ้ากการใช้

กลยทุธ์ Buy and Hold โดยคาํนวณไดจ้ากสมการดงันีC   

 

𝐵𝑢𝑦	𝑎𝑛𝑑	𝐻𝑜𝑙𝑑	𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥 = 	
𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡	&	𝐿𝑜𝑠𝑠 − 𝐵𝑢𝑦	𝑎𝑛𝑑	𝐻𝑜𝑙𝑑	𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡	&	𝐿𝑜𝑠𝑠

|𝐵𝑢𝑦	𝑎𝑛𝑑	𝐻𝑜𝑙𝑑	𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡	&	𝐿𝑜𝑠𝑠|
	× 	100 

   

โดย    Profit & Loss      คือกาํไร (ขาดทุน) จากการซืCอขาย 

Buy and Hold Profit & Loss คือกาํไร (ขาดทุน) ที9ไดจ้ากการซืCอแลว้ถือ 

ซึ9 งรวมดอกเบีCยที9ไดจ้ากธนาคารในการฝากเงิน 

 

ซึ9 งเมื9อค่า Buy and Hold Index มีค่าเป็นบวก หมายความวา่ การซืCอขายโดยใชเ้ครื9องมือ

ทางเทคนิคให้ผลตอบแทนสูงกว่าการใชก้ลยุทธ์ Buy and Hold และในทางกลบักนั Buy and Hold 

Index มีค่าเป็นลบ หมายความว่า การซืCอขายโดยใชเ้ครื9องมือทางเทคนิคให้ผลตอบแทนตํ9ากว่าการ

ใชก้ลยทุธ์ Buy and Hold 
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3.4 การทดสอบทางสถติ ิ 

การทดสอบทางสถิติ เริ9มจากการคาํนวณหาผลตอบแทนรายวนัแบบต่อเนื9อง จากราคา

ปิดรายวนัของราคาการซืCอขายเงินตราต่างประเทศ [𝑟! = ln(𝑃! 𝑃!"#)]⁄  เครื9องมือทางเทคนิค

จะให้สัญญาณการซืCอขาย เมื9อสัญญาณซืCอขายที9เกิดขึCนในระหว่างการทดสอบ ผลตอบแทนรายวนั

ซึ9งเป็นผลตอบแทนรายวนัที9เกิดหลงัจากสญัญาณซืCอขายเกิดขึCน จนถึงสญัญาณซืCอขายถดัไป 

โดยกาํหนดให ้“Φ” คือเซตของช่วงเวลาที9เกิดสัญญาณซืCอขาย และกาํหนดให ้“n” คือ

จาํนวนของผลตอบแทนรายวนัใน “Φ” และผลตอบแทนเฉลี9ยของการทดสอบจะสามารถคาํนวณ
ไดด้ว้ยสมการต่อไปนีC  

 

�̅� =
∑ 𝑟!!∈#

𝑛
	, �̅�~𝑁 ]𝜇,

𝜎$

𝑛
` 

 

โดย 𝜇 คือค่าเฉลี9ยของผลตอบแทนรวมที9เกิดจากสัญญาณการซืCอขาย และ σ คือส่วน

เบี9ยงเบนมาตรฐานของผลตอบแทนรายวนัที9เกิดจากสญัญาณการซืCอขาย ซึ9 งคาดวา่ผลตอบแทนเฉลี9ย

จะเป็นบวก จึงตัCงสมมติฐานแบบสมมติฐานแบบหางเดียว (One-Tail Hypotheses) 

 
𝐻% ∶ 	𝜇 = 	0 

𝐻& ∶ 	𝜇 > 	0 

โดยใชส้ถิติทดสอบต่อไปนีC  

 

𝑡 = 	
�̅� − 	𝜇
c𝑆 √𝑛⁄ g

	, 𝑆 = 	h
∑ (𝑟! − �̅�)$!∈#
(𝑛 − 1)

 

 

ซึ9 ง “S” คือค่าความคลาดเคลื9อนมาตรฐานของผลตอบแทนรายวนัที9ประมาณจาก

ตวัอย่างที9สุ่มขึCนมา ซึ9 งนาํมาประมาณการค่าความแปรปรวน (𝜎) สําหรับการทดสอบสมมติฐาน

แบบหางเดียว (One-Tail Hypotheses) ระดบัความเชื9อมั9น (𝛼) อยูที่9ระดบั 10% , 5% และ 1% และ

ค่า t คือ 1.645 , 1.960 และ 2.576 ตามลาํดบั 
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3.5 การหาค่าที$เหมาะสมของพารามเิตอร์จากการซืOอขายด้วยการใช้เครื$องมือทางเทคนิค

ด้วยวธีิการ แบบ Training / Trading Analysis 

การหาค่าพารามิเตอร์ที9เหมาะสมสาํหรับเครื9องมือทางเทคนิค โดยเครื9องมือทางเทคนิค

แต่ละเครื9องมือมีพารามิเตอร์หลายตวั ซึ9 งใชส้ัญลกัษณ์แทนเป็น “Ns” โดยค่าพารามิเตอร์มาตรฐาน

เป็นตัวเลขค่าพารามิเตอร์ที9นักลงทุนนิยมใช้ในการซืC อขายด้วยเครื9 องมือทางเทคนิค ซึ9 งเป็น

ค่าพารามิเตอร์ที9สามารถสร้างผลตอบแทนไดดี้ในการซืCอขาย ทางผูว้ิจยัจึงไดมี้ขอ้สังเกตขึCนว่า 

ค่าพารามิเตอร์มาตรฐานจะสร้างผลกาํไรในช่วงเวลาอื9นๆหรือในตลาดอื9นๆไดห้รือไม่ และการใช้

ค่าที9เหมาะสมของพารามิเตอร์นีCจะช่วยเพิ9มประสิทธิภาพของการซืCอขายดว้ยเครื9องมือทางเทคนิคได้

หรือไม่ 

ซึ9 งในงานวจิยัฉบบันีC  ค่าที9เหมาะสมสาํหรับพารามิเตอร์คือค่าที9สร้างผลตอบแทนไดสู้ง

ที9สุดและเมื9อเปรียบเทียบกนัจากการซืCอขายดว้ยเครื9องมือทางเทคนิคในช่วงเวลา Training Period 

และจึงนาํค่าพารามิเตอร์ที9เหมาะสมที9ได้จากช่วง Training Period มาทดสอบต่อในช่วง Testing 

Period เพื9อดูประสิทธิภาพในการทาํกาํไรจากการซืCอขายเงินตราต่างประเทศและเปรียบเทียบกบั

ค่าพารามิเตอร์มาตรฐาน 

 

 

3.6 กฎการซืOอขาย 

งานวจิยันีC มีจุดประสงคเ์พื9อศึกษาเครื9องมือทางเทคนิคที9เป็นที9นิยมใช ้3 เครื9องมือ ไดแ้ก่ 

EMA , RSI และ MACD โดย RSI เป็นเครื9องมือที9บอกการแกว่งของราครา โดยพืCนฐานแลว้หาก

ราคา Overbought คือมีแรงซืCอเขา้มามาก ราคาจะมีแนวโนม้ปรับตวัลดลงในอนาคต ขณะที9 EMA 

และ MACD เป็น Trend-Following  

ในแต่ละเครื9องมือ จะมีการคาํควนจากจาํนวนวนัที9ต่างกนั ซึ9 งจะแทนดว้ย Ns เช่น N1, 

N2, N3 ซึ9 งจาํนวนวนัพืCนฐานจะเป็นค่าที9นิยมใชม้ากที9สุดสาํหรับ Trader โดยอา้งอิงจาก Tharavanij 

et al. (2015) หรืออีกนยัหนึ9 งคือจาํนวนวนัเหล่านัCนคือค่าที9สามารถทาํกาํไรไดสู้งสุด โดยใชข้อ้มูล

รายวนั จากโปรแกรม Bloomberg ซึ9 งจะเป็นเป็นเวลาตัCงแต่ 7.30-16.55 ตามเวลาประเทศไทย 

การจาํลองการซืCอขายจะมีการกาํหนดหลกัเกณฑ์ในการซืCอขายของแต่ละเครื9องมือ 

รวมถึงการซืC อแล้วถือซึ9 งจะคาํนวนดอกเบีC ยรับรวมเข้าไปด้วย โดยการศึกษานีC จะเข้าซืC ออตัรา

แลกเปลี9ยนเมื9อมีสัญญาณซืCอและจะถือไปจนกว่ามีสัญญาณขาย และหากไม่มีสัญญาณขายจนถึง

วนัที9จบการทดสอบ จะขายอตัราแลกเปลี9ยนนัCนออกในวนัสุดทา้ยของกรอบเวลาที9ทาํการทดสอบ 

ซึ9 งสาํหรับการศึกษาในครัC งนีCจะทดสอบเฉพาะการซืCอเท่านัCน (Long) ไม่ไดท้ดสอบการขาย (Short)  
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3.6.1 RSI 

Tharavanij et al. (2015) อธิบายไว้ว่า RSI เป็นเครื9 องมือทางเทคนิคที9ใช้วดัความ

แขง็แกร่งของราคาในปัจจุบนั อา้งอิงจากราคาปัจจุบนัไปจนถึงระยะเวลาที9ทาํการซืCอขาย (Trading 

Period) ถา้หากราคาเพิ9มสูงขึCน ค่า RSI จะเพิ9มสูงขึCน ซึ9 งหากราคาเปลี9ยนแปลงอย่างรวดเร็ว จะ

เขา้เกณฑ ์Overbought และหากราคาปรับลดลงอยา่งรวดเร็วจะเขา้เกณฑ ์Oversold  

RSI จะแสดงผลเป็นค่าคงที9 ในกรอบ 0-100 โดยมีระดบันยัสาํคญัที9 70 และ 30 ซึ9 งหาก 

RSI มากกว่า 70 คือภาวะ Overbought และหาก RSI ตํ9ากว่า 30 คือภาวะ Oversold ขณะที9ค่า RSI 

ตัCงแต่ 30-70 คือภาวะเป็นกลาง และหากค่าอยูที่9 50 คือภาวะของการไม่มีแนวโนม้ของราคา  

สําหรับการคาํนวน RSI ขัCนแรกคือการคาํนวน U และ D ซึ9 ง โดย U เท่ากับราคาที9

ปรับตวัเพิ9มขึCนหรือเท่ากบั 0 ขณะที9 D คือราคาที9ปรับตวัลดลง(ใช้ค่าเป็นจาํนวนเต็มบวก) หรือ

เท่ากบั 0 ขัCนที9สอง คาํนวนค่าเฉลี9ยของ U (Ua) และ คาํนวนค่าเฉลี9ยของ D (Da) โดยหาค่าเฉลี9ยแบบ 

Exponential สาํหรับ U และ D ในช่วงเวลา N1 โดยTharavanij et al. (2015) ระบุสูตรไวด้งันีC  

 

RSI	(P, N) = 	
𝑈𝑎(𝑃,𝑁1))

[𝑈𝑎(𝑃,𝑁1) + 𝐷𝑎(𝑃,𝑁1)]
𝑥	100 

 

                          โดยที9  P คือ ราคาปิดในเวลา t 

Tharavanij et al. (2015) ระบุว่าค่ามาตรฐานสําหรับ N1 คือ 14 จาก โดยการศึกษาใน

ครัC งนีC จะมีการใชท้ัCงค่าพืCนฐานและค่าอื9นๆของพารามิเตอร์ เพื9อเปรียบเทียบผลตอบแทนเทียบกบั

พารามิเตอร์พืCนฐาน 

สญัญาณซืCอคือ  จะซืCอเมื9อ RSI อยูใ่นเขต Oversold ( RSI < 30 )  

สญัญาณขายคือ  จะขายเมื9อ RSI อยูใ่นเขต Overbought ( RSI > 70 )  

 

3.6.2 Moving Average Convergence-Divergence (MACD) 

MACD เป็นผลต่างของ EMA ราคาปิด 2 เส้น โดยคาํนวนจาก EMA ระยะยาว – EMA 

ระยะสัC น หลงัจากนัCนจะนําค่า MACD ที9ได้มาสร้าง MACD Signal Line ซึ9 งเป็น EMA ของ เส้น 

MACD โดยส่วนต่างระหว่างเส้น MACD และ เส้น MACD signal จะแสดงผลในรูปของกราฟ 

Histogram 
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การคาํนวน MACD ขัCนแรกตอ้งคาํนวนหา EMA ของราคาปิด โดยทั9วไปแลว้จะ เขียน 

EMA ดว้ยฟังชั9นกรอบเวลา N ยกตวัอยา่ง EMA(P,N) หมายถึง ค่าเฉลี9ยแบบ Exponential ของราคา

ปิด P ในเวลา N วนั สูตรคาํนวน Exponential Moving Average เป็นดงันีC  
𝐸𝑀𝐴' =	𝐸𝑀𝐴'(&)	α(𝑃' − EMA'(&) = 	αP' + (1 − α)𝐸𝑀𝐴'(& 

α = 	
2

(𝑁 + 1)
 

โดยที9  𝑃!  คือราคาปิดของเวลา t 

             N คือจาํนวนวนัที9ใช ้

                                  α คือนํCาหนกัที9ถูกกาํหนดค่า Observation ล่าสุด  

การคาํนวนสูตรจะเริ9มตน้จากการหาค่า EMA" = 𝑆𝑀𝐴(𝑃,𝑁) , เป็นราคาปิด

โดยเฉลี9ยในเวลา N วนั ขณะที9 α เป็นค่าที9ที9ทาํให้ค่าเฉลี9ยของขอ้มูลและค่าเฉลี9ยของ SMA เท่ากนั 

ซึ9 งค่าเฉลี9ยเวลานีC คือค่าเฉลี9ยเคลื9อนที9 (Moving Average) โดย (N-1)/2 

สาํหรับสูตรคาํนวน MACD และ Signal Line Tharavanij et al. (2015)  ระบุไวเ้ป็นดงันีC  

𝑀𝐴𝐶𝐷 = 𝐸𝑀𝐴	(𝑃, 𝑁) − 𝐸𝑀𝐴	(𝑃, 𝑁2)	โดย  𝑁1 < 𝑁2 

          

			𝑆𝑖𝑔𝑛𝑎𝑙	𝐿𝑖𝑛𝑒 −𝑀𝐴𝐶𝐷 = 𝐸𝑀𝐴	(𝑀𝐴𝐶𝐷,𝑁3) 

 

โดยที9 𝑃!	คอืราคาปิดของเวลา	𝑡	 
            N คือจาํนวนวนัของ EMA 

 

โดยTharavanij et al. (2015) ระบุว่าค่าพืCนฐานของ N1 คือ 12 วนั N2 คือ 26 วนั และ 

N3 คือ 9 วนั (N3) สัญญาณซืCอคือเมื9อ MACD ตดัขึCนเหนือเส้น Signal Line และสัญญาณขายคือเมื9อ 

MACD ตดัลงตํ9ากวา่เส้น Signal Line 
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บทที$ 4 

ผลการศึกษา 

 

 

งานวิจยันีC ศึกษาผลการซืCอขายเงินตราต่างประเทศโดยใชเ้ครื9องมือทางเทคนิค ไดแ้ก่ 

Exponential Moving Average (EMA) , Relative Strength Index (RSI) แ ล ะ  Moving Average 

Convergence - Divergence (MACD) โดยมีรูปแบบการทดสอบคือ  Training / Trading Analysis 

จากนัCนจึงนาํผลการทดสอบที9ไดม้าเปรียบเทียบกบัวธีิการซืCอแลว้ถือ (Buy and Hold) เพื9อเป็นการวดั

ประสิทธิภาพของเครื9องมือทางเทคนิค โดยไดผ้ลการศึกษาดงันีC  

 

 

4.1 ผลการทดสอบทางสถติเิชิงพรรณนา 

ตารางที9 2 แสดงผลการศึกษาทางสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) ของอตัรา

ผลตอบแทนของราคาการซืCอขายเงินตราต่างประเทศ สกลุเงิน ดอลลาร์สหรัฐฯ (USD) , หยวน 

(CNY) และ เยน (JPY)  ในระหวา่งวนัที9 1 มกราคม 2556 ถึงวนัที9 31 พฤษภาคม 2563 โดยอธิบาย

ผลการทดสอบทางสถิติของขอ้มูลราคาการซืCอขายเงินตราต่างประเทศ เพื9อตรวจสอบการแจกแจง

ปกติของขอ้มูล  

สําหรับค่าเฉลี9ยอตัราผลตอบแทนรายวนัของสกุลเงิน USD เท่ากับ 0.0024% หรือ 

0.8919% ต่อปี ซึ9 งสามารถสร้างผลตอบแทนไดใ้นการซืCอขายเงินตราสกลุเงิน USD และค่าเบี9ยงเบน

มาตรฐานของผลตอบแทนรายวนัเท่ากบั 0.2904% ซึ9 งตลาดไม่ค่อยมีความแปรปรวนมาก โดยตลาด

การเงินของประเทศสหรัฐฯ ค่อยๆกลับมาฟืC นตัวจากวิกฤตการณ์ฟองสบู่อสังหาริมทรัพย์ใน

สหรัฐอเมริกาแตก และวิกฤตสินเชื9อซับไพรม ์(Subprime Mortgage Crisis) ในช่วงปี 2550 และค่า

ความเบข้องสกลุเงิน USD เท่ากบั 0.0785 กล่าวคืออตัราผลตอบแทนรายวนัของราคาซืCอขายสกลุเงิน 

USD จะสูงกว่าค่าเฉลี9ยเพียงเลก็นอ้ย โดยค่าความเบน้อ้ยกว่า 2 เลยมีการแจกแจงคลา้ยการแจกแจง

แบบปกติ และค่าความโด่งของข้อมูลอัตราผลตอบแทนเท่ากับ 3.5044 หมายความว่าอัตรา

ผลตอบแทนนัCนมีค่ากระจุกตวัค่อนขา้งอยูใ่กลค่้าเฉลี9ย ซึ9 งค่าเฉลี9ยเท่ากบั 0% 

 

 



17 

 

ในตลาดการเงินประเทศจีนอยูใ่นช่วงกาํลงัฟืC นฟูเศรษฐกิจในช่วงปี 2558 หลงัจากการ

พยายามกระตุน้เศรษฐกิจและทาํให้อตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจของจีนลดลง และมีหนีC สินพุ่งสูง

ถึง 250% ของ GDP ประเทศจีน เลยส่งผลให้ค่าเฉลี9ยอตัราผลตอบแทนรายวนัของสกุลเงิน CNY 

เท่ากบั -0.0045% หรือ -1.6603% ต่อปี และค่าความเบอ้ยู่ที9 -0.1843 อตัราผลตอบแทนรายวนัของ

ราคาซืCอขายสกุลเงิน CNY จะตํ9ากว่าค่าเฉลี9ยเพียงเล็กนอ้ย แต่ค่าความเบน้อ้ยกว่า -2 จึงถือว่ามีการ

แจกแจงแบบปกติ และค่าความโด่งของขอ้มูลอตัราผลตอบแทนเท่ากบั 2.8647 หมายความว่าอตัรา

ผลตอบแทนนัCนมีค่ากระจุกตวัค่อนขา้งอยูใ่กลค่้าเฉลี9ย ซึ9 งค่าเฉลี9ยเท่ากบั 0% เช่นเดียวกบัสกุลเงิน 

USD 

ค่าเฉลี9ยอตัราผลตอบแทนรายวนัสกุลเงิน JPY 0.0110% หรือ 3.9994% ต่อปี และค่า

เบี9ยงเบนมาตรฐาน 0.5969% ต่อปี แสดงถึงการผนัผวนของราคาซืCอขายของสกุลเงิน JPY ที9สูง 

เพราะช่วงปลายปี 2552 ถึงช่วงกลางปี 2555 มีการประกาศการหดตวัของเศรษฐกิจของประเทศญี9ปุ่น 

และอยูใ่นสภาวะเงินฝืด ก่อนจะกลบัมาแข็งค่าขึCนในช่วงหลงัปี 2555 เป็นตน้ไป และการแจกแจง

ของกราฟของขอ้มูลราคาซืCอขาย เป็นแบบเบเ้ชิงลบ ซึ9 งมีค่าความเบ ้-0.1057 ซึ9 งหมายความวา่ ราคา

ซืCอขายของสกุลเงิน JPY ส่วนใหญ่สูงกวา่ค่าเฉลี9ยของราคาซืCอขาย กล่าวคือ ค่ามธัยฐานและค่าฐาน

นิยม มีค่าสูงกวา่ค่าเฉลี9ย แต่ดว้ยค่าความเบน้อ้ยกวา่ -2 จึงยงัถือวา่มีการแจกแจงแบบปกติ และความ

โด่งของขอ้มูลอยู่ที9  5.3898 เป็นขอ้มูลที9มีความโด่ง กล่าวคือ ชุดขอ้มูลมีค่าที9อยู่ใกลค่้าเฉลี9ยเป็น

จาํนวนมาก 

 

ตาราง 4.2 แสดงผลการศึกษาทางสถติเิชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) ของอตัราผลตอบแทน

ของราคาการซืIอขายเงนิตราต่างประเทศ สกลุเงนิ USD , CNY และ JPY ในระหว่างวนัที: 1 

มกราคม 2556 ถงึวนัที: 31 พฤษภาคม 2563 

 

 USD CNY JPY 

Observation 1,934 1,934 1,934 

Average Daily Return 0.0024% -0.0045% 0.0110% 

Annualized Return 0.8919% -1.6603% 3.9994% 

Standard Deviation of Daily Return 0.2904% -0.2936% 0.5969% 

Max 1.4928% 1.3367% 3.6591% 

Median 0.0000% 0.0000% 0.0144% 

Min -2.2473% -2.0226% -4.0978% 

Skewness 0.0785 -0.1843 -0.1057 

Excess Kurtosis 3.5044 2.8647 5.3898 
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4.2 ผลการทดสอบการวดัผลทางประสิทธิภาพ  

ตารางที9 3, 4 และ 5 แสดงผลการศึกษาของการซืCอขายเงินตราต่างประเทศสกุลเงิน 

USD , CNY และ  JPY ตามลําดับ  ด้วยเครื9 องมือทางเทคนิค  โดยนําค่าพารามิเตอร์ที9ได้จาก

ผลตอบแทนที9ดีที9สุดในการซืCอขายเงินตราต่างประเทศในช่วง Training Period ในระหว่างวนัที9 1 

มกราคม 2548 ถึงวนัที9 31 ธันวาคม 2555 และนาํมาทดสอบต่อในช่วง Testing Period ในระหว่าง

วนัที9 1 มกราคม 2556 ถึงวนัที9 31 พฤษภาคม 2563 โดยอธิบายถึงผลของการซืCอขายดว้ยเครื9องมือ

ทางเทคนิค EMA, RSI และ MACD  เช่น อตัราร้อยละกาํไร (ขาดทุน), อตัราร้อยละกาํไร (ขาดทุน)

รายปี, อตัราร้อยละของการซืCอขายเงินตราต่างประเทศที9ไดผ้ลกาํไรจากการใชเ้ครื9องมือทางเทคนิค, 

อตัราร้อยละของการซืCอขายเงินตราต่างประเทศที9ขาดทุนจากการใชเ้ครื9องมือทางเทคนิค และอตัรา

ร้อยละของการขาดทุนต่อเนื9องสูงสุด, ดชันีเปรียบเทียบผลตอบแทนกบัความเสี9ยงในการลงทุน และ

ดชันีการวดัผลตอบแทนเทียบกบัการซืCอแลว้ถือ  

ในการซืCอขายเงินตราต่างประเทศสกุลเงิน USD มีเครื9องมือทางเทคนิคที9สามารถทาํ

กาํไรไดจ้ากการซืCอขายคือ  EMA และ MACD ในช่วงเวลาที9ทาํการทดสอบ ซึ9 งเมื9อเปรียบเทียบกบั

การซืCอแลว้ถือ ก็สามารถทาํกาํไรไดม้ากกวา่ถึง 226.62% ในเครื9องมือ MACD ซึ9 งหมายความวา่การ

ซืCอขายด้วยเครื9 องมือ MACD สามารถทาํกาํไรได้มากกว่าการซืCอแลว้ถือประมาณ 227 เท่า และ

ในทางกลับกันเครื9 องมือ RSI นัC นไม่สามารถทาํกําไรได้จากการซืC อขายสกุลเงิน USD ซึ9 งเมื9อ

เปรียบเทียบกบัการซืCอแลว้ถือ ความสามรถในการทาํกาํไรเป็นค่าลบไปถึง -227.97% ในการซืCอขาย

ดว้ยเครื9องมือ RSI หรือก็คือ การซืCอแลว้ถือในสกุลเงิน USD นัCนสามารถทาํกาํไรไดม้ากกวา่การซืCอ

ขายดว้ยเครื9องมือ RSI ประมาณ 228 เท่า และเมื9อพิจารณา % Maximum Drawdown สังเกตไดว้่า

เครื9องมือ EMA และ MACD มีค่า % Maximum Drawdown อยู่ประมาณ 6 – 10 % ซึ9 งเป็นค่าที9นอ้ย 

และยงัสามารถให้ผลตอบแทนที9สูง ซึ9 งหมายความว่า การซืCอขายดว้ยเครื9องมือ EMA และ MACD 

นัCนมีประสิทธิภาพและมีความเสี9ยงที9น้อย เพราะว่าเครื9องมือดงักล่าวนีC  มีโอกาสขาดทุนเพียง 6 – 

10% และเมื9อพิจารณา Reward and Risk Index เครื9องมือ EMA มีค่า Reward and Risk Index สูงถึง 

65.40% กล่าวคือ เครื9องมือ EMA มีความสามรถในการทาํกาํไรไดสู้ง 65% กล่าวคือ การใชซื้Cอขาย

สกุลเงิน USD ดว้ยเครื9องมือ EMA มีความเสี9ยงตํ9าแต่สามารถใหผ้ลตอบแทนที9สูงได ้ในทางตรงกนั

ขา้มเครื9องมือ RSI มีค่า Reward and Risk Index อยูที่9 -41.95% ซึ9 งหมายความวา่การซืCอดว้ยเครื9องมือ 

RSI มีโอกาสในการขาดทุนมากถึง 42% 

โดยเครื9องมือที9เหมาะสมสาํหรับการซืCอขายเงินตราต่างประเทศสกุลเงิน USD ในช่วง

ระยะเวลาที9นาํมาทดสอบคือ EMA และ MACD เนื9องจากให้ผลตอบแทนที9สูง และมีความเสี9ยงที9
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นอ้ย และเมื9อเปรียบเทียบกบัการซืCอแลว้ถือก็สามารถใหผ้ลตอบแทนที9มากกวา่การซืCอแลว้ถือหลาย

เท่า 

 

ตาราง 4.3 แสดงผลการศึกษาของการซืIอขายเงนิตราต่างประเทศสกลุเงนิ USD ด้วยเครื:องมือทาง

เทคนิค โดยวธีิทดสอบ Training/Trading Analysis ในระหว่างวนัที: 1 มกราคม 2556 ถงึวนัที: 31 

พฤษภาคม 2563 

 

USD 

Trading Rule Result 
EMA RSI MACD 

Buy and Hold 

(BH) 

Trade Summary     

% Profit & Loss 12.37% -5.73% 14.62% 4.48% 

% Annualized Profit & Loss 1.67% -0.77% 1.97% 0.29% 

% Trade Wins 50.00% 50.00% 38.46% n/a. 

% Trade Losses 50.00% 50.00% 61.54% n/a. 

% Maximum Drawdown 6.36% 16.10% 10.7% 13.09% 

Performance Indices     

Reward and Risk Index 65.40% -41.95% 41.87% n/a. 

Buy and Hold Index 176.39% -227.97% 226.62% 0% 

 

สาํหรับการซืCอขายเงินตราต่างประเทศสกุลเงิน CNY มีเครื9องมือที9สามารถทาํกาํไรได้

จากการซืCอขายมีเพียง เครื9องมือ EMA ในช่วงระยะเวลาที9ทาํการทดสอบ และเมื9อเปรียบเทียบกบัการ

ซืCอแลว้ถือสามารถทาํกาํไรไดม้ากกว่าการซืCอแลว้ถือ 100.01% ในเครื9องมือ EMA หรือหมายความ

วา่ การใชเ้ครื9องมือทางเทคนิค EMA มีความสามารถทาํกาํไรไดม้ากกวา่การซืCอแลว้ถือ 100 เท่า และ

สาํหรับเครื9องมือทางเทคนิค MACD ถึงแมว้่าจะไม่สามารถทาํกาํไรได ้แต่เมื9อเทียบกบัการซืCอแลว้

ถือก็สามารถมีความสามารถในการทาํกาํไรไดม้ากกว่า เป็นเพราะว่าช่วงเวลาที9นาํมาทดสอบ เงิน

สกลุเงิน CNY เป็นช่วงที9ราคากาํลงัค่อยๆลง ทาํใหก้ารซืCอแลว้ถือไม่สามารถที9จะทาํกาํไรไดจ้ากการ

ซืCอขาย และการซืCอขายดว้ยเครื9องมือ RSI ไม่สามารถทาํกาํไรไดจ้ากการซืCอขาย เมื9อพิจารณา % 

Maximum Drawdown จะเห็นไดว้า่ RSI มีค่า % Maximum Drawdown ที9ต ํ9าที9สุด แต่มีการขาดทุนใน

การซืCอขาย เนื9องจากมีการขาดทุนในการซืCอขายดว้ยเครื9องมือ RSI  

และยงัมีโอกาสที9จะขาดทุน -70.98% จาก Reward and Risk Index และเครื9องมือ EMA 

มีค่า % Maximum Drawdown เท่ากบั 13.40% หมายความวา่การซืCอขายเงินตราต่างประเทศสกุลเงิน 

CNY ดว้ยเครื9องมือ EMA มีความเสี9ยงที9จะขาดทุนเท่ากบั 13.40% ในการซืCอขาย แต่กมี็ความสามารถ

ในการทาํกาํไรได ้30.79% เมื9อดูจาก Reward and Risk Index 
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โดยเครื9องมือที9เหมาะสมสาํหรับการซืCอขายเงินตราต่างประเทศสกุลเงิน CNY ในช่วง

ระยะเวลาที9นาํมาทดสอบคือ EMA เนื9องจากใหผ้ลตอบแทนที9สูง และมีความเสี9ยงที9นอ้ย ถึงแมจ้ะมี

ความเสี9 ยงที9จะขาดทุนมากถึง 13.40% และเมื9อเปรียบเทียบกับการซืC อแล้วถือก็สามารถให้

ผลตอบแทนที9มากกวา่การซืCอแลว้ถือหลายเท่า 

 

ตาราง 4.4 แสดงผลการศึกษาของการซืIอขายเงนิตราต่างประเทศสกลุเงนิ CNY ด้วยเครื:องมือทาง

เทคนิค โดยวธีิทดสอบ Training/Trading Analysis ในระหว่างวนัที: 1 มกราคม 2556 ถงึวนัที: 31 

พฤษภาคม 2563 

 

CNY 

Trading Rule Result 
EMA RSI MACD 

Buy and Hold 

(BH) 

Trade Summary     

% Profit & Loss 6.95% -10.25% -4.17% -6.50% 

% Annualized Profit & Loss 0.94% -2.02% -0.56% -0.42% 

% Trade Wins 28.57% 37.50% 30.26% n/a. 

% Trade Losses 71.43% 62.50% 69.74% n/a. 

% Maximum Drawdown 13.40% 12.83% 18.96% 13.96% 

Performance Indices     

Reward and Risk Index 30.79% -70.98% -11.28% n/a. 

Buy and Hold Index 100.01% -57.80% 35.80% 0% 

 

การซืCอขายเงินตราต่างประเทศสกลุเงิน JPY ดว้ยเครื9องมือทางเทคนิคนัCน มีเครื9องมือที9

สามารถทาํกาํไรไดคื้อ EMA , RSI และ MACD แต่เมื9อเทียบกบัการซืCอแลว้ถือ ไม่มีเครื9องมือไหนที9

สามารถทาํกาํไรไดม้ากกวา่การซืCอแลว้ถือ เนื9องจากการซืCอแลว้ถือในสกุลเงิน JPY นัCนมีกาํไรสูงถึง 

23.23% ซึ9 งมากกวา่การซืCอขายดว้ยเครื9องมือทางเทคนิคทุกเครื9องมือที9นาํมาทดสอบ และ แต่สาํหรับ

เครื9องมือ RSI สามารถทาํกาํไรไดสู้งที9สุดในทุกเครื9องมือ และมีความเสี9ยงในการขาดทุนถึง 18.54% 

ซึ9 งมาจากค่า % Maximum Drawdown และมีโอกาสที9จะทาํกาํไร 16.16% ในการซืCอขายในระยะเวลา

ที9นาํมาทดสอบ  

สาํหรับการซืCอขายเงินตราต่างประเทศสกุลเงิน JPY ในช่วงระยะเวลาที9นาํมาทดสอบ 

กลยทุธ์ที9เหมาะสมสาํหรับการซืCอขายนีC คือการซืCอแลว้ถือ เนื9องจากสามารถทาํกาํไรไดม้ากกว่าการ

ใชเ้ครื9องมือทางเทคนิคในการซืCอขาย  
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ตาราง 4.5 แสดงผลการศึกษาของการซืIอขายเงนิตราต่างประเทศสกลุเงนิ JPY ด้วยเครื:องมือทาง

เทคนิค โดยวธีิทดสอบ Training/Trading Analysis ในระหว่างวนัที: 1 มกราคม 2556 ถงึวนัที: 31 

พฤษภาคม 2563 

 

JPY 

Trading Rule Result 
EMA RSI MACD 

Buy and Hold 

(BH) 

Trade Summary     

% Profit & Loss 0.21% 4.38% 1.09% 23.23% 

% Annualized Profit & Loss 0.03% 0.59% 0.15% 1.51% 

% Trade Wins 25.93% 66.67% 35.07% n/a. 

% Trade Losses 74.07% 33.33% 64.93% n/a. 

% Maximum Drawdown 12.44% 18.54% 13.07% 10.80% 

Performance Indices     

Reward and Risk Index 0.75% 16.16% 2.28% n/a. 

Buy and Hold Index -99.11% -81.14% -95.31% 0% 

 

 

4.3 การทดสอบสมมตฐิานทางสถติ ิ

ตารางที9 6 และ 7 แสดงแสดงผลการทดสอบทางสถิติ (t-test) ของอตัราผลตอบแทน

ของอตัราผลตอบแทนของราคาของการซืCอขายเงินตราต่างประเทศสกุลเงิน USD , CNY และ JPY 

ในระหว่างวนัที9 1 มกราคม 2556 ถึงวนัที9 31 พฤษภาคม 2563 และ ผลการทดสอบทางสถิติ (t-test) 

ของการซืCอขายเงินตราต่างประเทศดว้ยเครื9องมือทางเทคนิค ซึ9 งสมมติฐานหลกัของการทดสอบ 

(Null Hypothesis) คือค่าเฉลี9ยของผลตอบแทนรายวนัโดยการซืCอขายดว้ยเครื9องมือทางเทคนิคไม่

สามารถสร้างผลตอบแทนได้มากกว่าการลงทุนแบบปกติ และสมมติฐานรองของการทดสอบ 

(Alternative Hypothesis) คือค่าเฉลี9ยของผลตอบแทนรายวนัโดยการซืCอขายดว้ยเครื9องมือทางเทคนิค

สามารถสร้างผลตอบแทนไดม้ากกวา่การลงทุนแบบปกติ 

ผลการทดสอบทางสถิติของอตัราผลตอบแทนของราคาการซืCอขายของแต่ละสกุลเงิน

นัCน ให้ผลการทดสอบสมมติฐานโดยยอมรับสมมติฐานหลกัที9ระดบันยัสําคญัทางสถิติ 10% , 5% 

และ 1% ซึ9 งหมายความวา่ ไม่มีเงินตราต่างประเทศสกุลใดเลยที9สามารถสร้างผลตอบแทนต่อวนัได้

มากกวา่ศูนยอ์ยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติ 

 



22 

 

ตาราง 4.6 แสดงผลการทดสอบทางสถติ ิ(t-test) ของอตัราผลตอบแทนของราคาการซืIอขายเงนิตรา

ต่างประเทศสกลุเงนิ USD , CNY และ JPY ในระหว่างวนัที: 1 มกราคม 2556 ถงึวนัที: 31 พฤษภาคม 

2563 

 USD CNY JPY 

Observation 1,934 1,934 1,934 

Average Daily Return 0.0024% -0.0046% 0.0109% 

Standard Deviation of Daily Return 0.2904% 0.2936% 0.5969% 

t statistics 0.3701 -0.6815 0.8072 

 

และสาํหรับการทดสอบทางสถิติของอตัราผลตอบแทนจากการซืCอขายดว้ยเครื9องมือ

ทางเทคนิค ผลการทดสอบสมมติฐานทัCงหมดเป็นการยอมรับสมมติฐานหลกัที9ระดบันยัสาํคญั 10% 

, 5% และ 1% เช่นกนั กล่าวคือไม่มีการซืCอขายเงินตราต่างประเทศทัCงสกลุเงิน USD , CNY และ JPY 

ดว้ยเครื9องมือทางเทคนิคใดเลยที9สามารถสร้างผลตอบแทนต่อวนัไดม้ากกว่าศูนยอ์ยา่งมีนยัสาํคญั

ทางสถิติ 

 

ตาราง 4.7 แสดงผลการทดสอบทางสถติ ิ(t-test) ของอตัราผลตอบแทนจากการซืIอขายเงนิตรา

ต่างประเทศสกลุเงนิ USD , CNY และ JPY ด้วยเครื:องมือทางเทคนิคในระหว่างวนัที: 1 มกราคม 

2556 ถงึวนัที: 31 พฤษภาคม 2563 

 USD CNY JPY 

EMA    

   Average daily return of strategy 1.0062% 0.3477% 0.0701% 

   Standard deviation of daily return of strategy 0.7436% 0.5275% 0.7181% 

   t statistics 1.3532 0.6591 0.097 

   Number of signal generated 12 21 27 

RSI    

   Average daily return of strategy -0.5348% -7.0701% 0.3755% 

   Standard deviation of daily return of strategy 1.0648% 11.5928% 1.1342% 

   t statistics -0.5022 -0.6099 0.3310 

   Number of signal generated 10 2 15 

MACD    

   Average daily return of strategy 0.0334% -0.0484% 0.0292% 

   Standard deviation of daily return of strategy 0.0257% 0.1438% 0.2015% 

   t statistics 1.2980 -0.3365 0.1448 

   Number of signal generated 396 76 77 

หมายเหตุ : * , ** และ *** มีระดบันยัสาํคญัทางสถิติที9 10% , 5% และ 1% ตามลาํดบั 
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4.4 การเปรียบเทยีบผลการทดสอบด้วยค่าพารามเิตอร์มาตรฐานและค่าพารามเิตอร์ที$

เหมาะสมจากการซืOอขายด้วยการใช้เครื$องมือทางเทคนิค  

การซืCอขายเงินตราต่างประเทศด้วยเครื9 องมือทางเทคนิค โดยใช้ค่าพารามิเตอร์ที9

เหมาะสม ซึ9 งค่าพารามิเตอร์ที9เหมาะสมมาจากการทดสอบดว้ยวิธี Training / Trading Analysis ทาํ

ให้ไดค่้าพารามิเตอร์ที9เหมาะสม โดยเป็นค่าพารามิเตอร์ที9สามารถทาํกาํไรไดจ้ากการซืCอขายใน

ช่วงเวลาที9ทาํการ Training คือระหวา่งวนัที9 1 มกราคม 2548 ถึงวนัที9 31 ธนัวาคม 2555 แลว้จึงนาํมา

ทดสอบซืCอขาย ในช่วง Trading คือในระหวา่งวนัที9 1 มกราคม 2556 ถึง 31 พฤษภาคม 2563 เพื9อนาํ

ผลการทดสอบมาวเิคราะห์ 

โดยตารางที9 8 , 9 และ 10 แสดงผลการศึกษาของการซืCอขายเงินตราต่างประเทศสกุล

เ งิน  USD, CNY และ  JPY ด้วยเครื9 องมือทางเทคนิค  โดยใช้ค่าพารามิเตอร์มาตรฐาน  และ

ค่าพารามิเตอร์ที9เหมาะสมตามลาํดบั  

ผลการทดสอบพบวา่ การใชค่้าพารามิเตอร์ที9เหมาะสมที9ใชใ้นการซืCอขายดว้ยเครื9องมือ

ทางเทคนิคในสกุลเงิน USD นัCน เครื9 องมือทางเทคนิค EMA และ MACD สามารถทาํกาํไรได้

มากกว่า การซืCอขายโดยใชพ้ารามิเตอร์มาตรฐาน และเครื9องมือ RSI ค่าพารามิเตอร์ที9เหมาะสมเป็น

ค่าเดียวกบัค่าพารามิเตอร์มาตรฐาน แมว้า่ในช่วงเวลาที9ทาํการ Training ค่าพารามิเตอร์มาตรฐานไม่

สามารถทํากําไรได้ดีกว่าค่าพารามิเตอร์ที9 เหมาะสม โดยเครื9 องมือ MACD การซืC อขายด้วย

ค่าพารามิเตอร์มาตรฐานเมื9อเทียบกบัการซืCอแลว้ถือ มีสามารถทาํกาํไรไดม้ากกว่าการซืCอแลว้ถือ 

(Buy and Hold Index) 226.62% ซึ9 งสูงกว่าการใช้ค่าพารามิเตอร์ที9เหมาะสมที9สามารถทาํกาํไรได้

มากกวา่การซืCอแลว้ถือ (Buy and Hold Index) 148.31% 

ในสกลุเงิน CNY การใชพ้ารามิเตอร์ที9เหมาะสมในการซืCอขายดว้ยเครื9องมือทางเทคนิค 

เครื9องมือ EMA, RSI และ MACD ค่าพารามิเตอร์มาตรฐานและค่าพารามิเตอร์ที9เหมาะสม 

สําหรับสกุลเงิน JPY การใชพ้ารามิเตอร์ที9เหมาะสมในการซืCอขายดว้ยเครื9องมือทาง

เทคนิค เครื9องมือ RSI ไดผ้ลลพัธ์ที9ดีกวา่การใชพ้ารามิเตอร์ที9เหมาะสม กล่าวคือการใชเ้ครื9องมือ RSI 

ในการซืCอขายเงินตราต่างประเทศสกุลเงิน JPY ดว้ยพารามิเตอร์ที9เหมาะสม สามารถทาํกาํไร (% 

Profit & Loss) ไดเ้ท่ากบั 4.38% ซึ9 งมากกวา่การใชพ้ารามิเตอร์มาตรฐานซึ9งขาดทุน 16.85% จากเงิน

ลงทุนเริ9มตน้ และเครื9 องมือ EMA และ MACD นัCนมีความสามารถในการทาํกาํไรเหมือนกนัทัCง

พารามิเตอร์มาตรฐานและพารามิเตอร์ที9เหมาะสม 
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ตาราง 4.8 แสดงผลการศึกษาของการซืIอขายเงนิตราต่างประเทศสกลุเงนิ USD ด้วยเครื:องมือทาง

เทคนิค โดยใช้ค่าพารามเิตอร์มาตรฐาน และค่าพารามเิตอร์ที:เหมาะสม ในระหว่างวนัที: 1 มกราคม 

2556 ถงึวนัที: 31 พฤษภาคม 2563 

USD EMA RSI MACD 
Buy and Hold 

(BH) 

Standard Parameters     

N1 10 14 12 n/a. 

N2 50 n/a. 26 n/a. 

N3 n/a. n/a. 9 n/a. 

% Profit & Loss 0.21% -5.73% 11.11% -13.35% 

% Annualized Profit & Loss 0.03% -0.77% 1.50% -0.87% 

% Trade Wins 25.93% 50.00% 40.00% n/a. 

% Trade Losses 74.07% 50.00% 60.00% n/a. 

% Maximum Drawdown 12.44% 16.10% 7.37% 13.09% 

Reward and Risk Index 0.75% -41.95% 30.47% n/a. 

Buy and Hold Index -95.37% -227.97% 148.31% 0% 

Optimal Parameters     

N1 25 14 19 n/a. 

N2 75 n/a. 39 n/a. 

N3 n/a. n/a. 9 n/a. 

% Profit & Loss 12.37% -5.73% 14.62% 4.48% 

% Annualized Profit & Loss 1.67% -0.77% 1.97% 0.29% 

% Trade Wins 50.00% 50.00% 38.46% n/a. 

% Trade Losses 50.00% 50.00% 61.54% n/a. 

% Maximum Drawdown 6.36% 16.10% 10.7% 13.09% 

Reward and Risk Index 65.40% -41.95% 41.87% n/a. 

Buy and Hold Index 176.39% -227.97% 226.62% 0% 
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ตาราง 4.9 แสดงผลการศึกษาของการซืIอขายเงนิตราต่างประเทศสกลุเงนิ CNY ด้วยเครื:องมือทาง

เทคนิค โดยใช้ค่าพารามเิตอร์มาตรฐาน และค่าพารามเิตอร์ที:เหมาะสม ในระหว่างวนัที: 1 มกราคม 

2556 ถงึวนัที: 31 พฤษภาคม 2563 

CNY EMA RSI MACD 
Buy and Hold 

(BH) 

Standard Parameters     

N1 10 14 12 n/a. 

N2 50 n/a. 26 n/a. 

N3 n/a. n/a. 9 n/a. 

% Profit & Loss 6.95% -10.25% -4.17% 1.96% 

% Annualized Profit & Loss 0.94% -2.02% -0.56% 0.13% 

% Trade Wins 28.57% 37.50% 30.26% n/a. 

% Trade Losses 71.43% 62.50% 69.74% n/a. 

% Maximum Drawdown 13.40% 12.83% 18.96% 13.96% 

Reward and Risk Index 30.79% -70.98% -11.28% n/a. 

Buy and Hold Index 100.01% -57.80% 35.80% 0% 

Optimal Parameters     

N1 10 14 12 n/a. 

N2 50 n/a. 26 n/a. 

N3 n/a. n/a. 9 n/a. 

% Profit & Loss 6.95% -10.25% -4.17% -6.50% 

% Annualized Profit & Loss 0.94% -2.02% -0.56% -0.42% 

% Trade Wins 28.57% 37.50% 30.26% n/a. 

% Trade Losses 71.43% 62.50% 69.74% n/a. 

% Maximum Drawdown 13.40% 12.83% 18.96% 13.96% 

Reward and Risk Index 30.79% -70.98% -11.28% n/a. 

Buy and Hold Index 100.01% -57.80% 35.80% 0% 
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ตาราง 10 แสดงผลการศึกษาของการซืIอขายเงนิตราต่างประเทศสกลุเงนิ JPY ด้วยเครื:องมือทาง

เทคนิค โดยใช้ค่าพารามเิตอร์มาตรฐาน และค่าพารามเิตอร์ที:เหมาะสม ในระหว่างวนัที: 1 มกราคม 

2556 ถงึวนัที: 31 พฤษภาคม 2563 

JPY EMA RSI MACD 
Buy and Hold 

(BH) 

Standard Parameters     

N1 10 14 12 n/a. 

N2 50 n/a. 26 n/a. 

N3 n/a. n/a. 9 n/a. 

% Profit & Loss 0.21% -16.85% 1.09% 23.23% 

% Annualized Profit & Loss 0.03% -0.91% 0.15% 1.51% 

% Trade Wins 25.93% 40.00% 35.07% n/a. 

% Trade Losses 74.07% 60.00% 64.93% n/a. 

% Maximum Drawdown 12.44% 21.21% 13.07% 10.80% 

Reward and Risk Index 0.75% -54.30% 2.28% n/a. 

Buy and Hold Index -99.11% -128.95% -95.31% 0% 

Optimal Parameters     

N1 10 9 12 n/a. 

N2 50 n/a. 26 n/a. 

N3 n/a. n/a. 9 n/a. 

% Profit & Loss 0.21% 4.38% 1.09% 23.23% 

% Annualized Profit & Loss 0.03% 0.59% 0.15% 1.51% 

% Trade Wins 25.93% 66.67% 35.07% n/a. 

% Trade Losses 74.07% 33.33% 64.93% n/a. 

% Maximum Drawdown 12.44% 18.54% 13.07% 10.80% 

Reward and Risk Index 0.75% 16.16% 2.28% n/a. 

Buy and Hold Index -99.11% -81.14% -95.31% 0% 
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บทที$ 5 

สรุปผลการศึกษา 

 

 

วตัถุประสงคข์องการศึกษา เพื9อศึกษาผลตอบแทนที9ไดจ้ากการใชเ้ครื9องมือทางเทคนิค 

ไดแ้ก่ Exponential Moving Average (EMA) , Relative Strength Index (RSI) และ Moving Average 

Convergence Divergence (MACD) เปรียบเทียบกบัวิธีการซืCอแลว้ถือ (Buy and Hold) วา่การซืCอขาย

เงินตราต่างประเทศดว้ยเครื9องมือทางเทคนิคสามารถสร้างผลตอบแทนไดม้ากกว่าการซืCอแลว้ถือ

หรือไม่ และเพื9อศึกษาว่าการใชพ้ารามิเตอร์ที9เหมาะสมในการซืCอขายเงินตราต่างประเทศสามารถ

สร้างผลตอบแทนไดม้ากกวา่การใชพ้ารามิเตอร์มาตรฐานหรือไม่ 

การ ศึกษาโดยนํา ค่ าพารา มิ เตอ ร์มาทดสอบในช่วง  Training Period เ พื9 อหา

ค่าพารามิเตอร์ที9เหมาะสมและนาํค่าพารามิเตอร์นัCนมาทดสอบเพื9อเปรียบเทียบความสามารถในการ

สร้างผลตอบแทน จากผลการศึกษาพบว่า การใช้พารามิเตอร์ที9เหมาะสมในการซืCอขายเงินตรา

ต่างประเทศดว้ยเครื9องมือทางเทคนิค โดยมีเครื9องมือ EMA และ MACD ในการซืCอขายสกุลเงิน 

USD ที9สามารถสร้างผลตอบแทนไดสู้งจากการใชพ้ารามิเตอร์ที9เหมาะสม เช่นเดียวกบัเครื9องมือ RSI 

ในสกลุเงิน JPY 

โดยเครื9องมือทางเทคนิคที9เป็นเครื9องมือที9เหมาะกบัการแกว่งของราคา (Oscillator) 

เช่น RSI สามารถสร้างผลตอบแทนได้ดีในการซืCอขายในสกุลเงิน JPY เนื9องด้วยในระยะเวลา

ทดสอบ ลกัษณะตลาดค่อนขา้งเป็นตลาดที9มีแนวโนม้แบบไร้ทิศทาง (Sideway) เพราะมีการแกว่ง

ของราคา ซึ9 งการใช้เครื9องมือทางเทคนิค EMA และ MACD ในการซืCอขายในสกุลเงิน JPY ไม่มี

ประสิทธิภาพเท่าที9ควรเพราะเป็นเครื9องมือที9เหมาะกบัตลาดที9มีแนวโนม้อยา่งตลาด USD และ CNY 

มากกวา่ 

ผลการศึกษายงัพบอีกวา่ เครื9องมือ EMA และ MACD ในสกุลเงิน USD สามารถสร้าง

ผลตอบแทนไดม้ากกว่าการซืCอแลว้ถือ (Buy and Hold Index) 176.39% , 226.62% ตามลาํดบั และ

เครื9องมือ EMA และ MACD กย็งัสร้างผลตอบแทนไดม้ากกวา่การซืCอแลว้ถือ แต่ในสกลุเงิน JPY ไม่

มีเครื9องมือใดที9สามารถสร้างผลตอบแทนไดม้ากกวา่การซืCอแลว้ถือเลย เป็นเพราะวา่การซืCอแลว้ถือ

ในสกุลเงิน JPY ในช่วงการทดสอบสามารถสร้างผลกาํไรไดม้ากกวา่การใชเ้ครื9องมือทางเทคนิคใน

การซืCอขาย โดยการซืCอขายดว้ยเครื9องมือทางเทคนิคนัCน ไม่ควรใชพ้ารามิเตอร์ที9เป็นพารามิเตอร์
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มาตรฐานเพียงอย่างเดียวในการซืCอขาย ตอ้งมีการใชพ้ารามิเตอร์ที9เหมาะสมดว้ย เพราะในแต่ละ

ช่วงเวลาหรือในแต่ละตลาดจะมีค่าพารามิเตอร์ที9เหมาะสมกบัตลาดและช่วงเวลานัCนๆ  

และเมื9อพิจารณาจากความเสี9ยงสาํหรับผลตอบแทนที9ได ้การซืCอแลว้ถือมีความเสี9ยงตํ9า

ในการลงทุน แต่แลกมาดว้ยผลตอบแทนที9ตํ9าไปดว้ย ซึ9 งการซืCอขายดว้ยเครื9องมือทางเทคนิคมีความ

เสี9ยงที9สูงและผลตอบแทนก็สูงด้วย ขึCนอยู่กบันักลงทุนว่าจะเลือกลงทุนแบบไหนให้เหมาะกบั

ตนเอง 

ขอ้จาํกดัในการศึกษาของงานวิจยันีC คือ ในการซืCอขายเงินตราต่างประเทศจะซืCอขาย

ตามสัญญาณของเครื9องมือทางเทคนิคแค่เพียงประเภทเดียวเท่านัCน แต่ในความเป็นจริงแลว้อาจจะมี

สัญญาณอื9นๆเพื9อใชป้ระกอบการตดัสินใจในการซืCอขายดว้ย อาทิเช่น การใชเ้ครื9องมือทางเทคนิค

ประกอบกนัมากกวา่ 1 ตวัเพื9อใชใ้นการตดัสินใจ เช่น เครื9องมือ MACD และ RSI ใชง้านร่วมกนัเป็น

ตน้ และในงานวจิยันีC  ยงัไม่ไดค้าํนึงถึงค่าธรรมเนียมในการซืCอขาย โดยค่าธรรมเนียมในการซืCอขายก็

มีผลต่อผลตอบแทนที9จะไดรั้บในการซืCอขาย 

ดงันัCนคาํแนะนาํสําหรับการทาํวิจยัในครัC งต่อไป คือควรเพิ9มเงื9อนไขในการซืCอขาย

เพิ9มขึCน เช่น การหยุดขาดทุน (Stop Loss) ที9สามารถให้สัญญาณเร็วกว่าเครื9องมือทางเทคนิค และ

คาํนึงถึงผลของค่าธรรมเนียมในการซืCอขาย 
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