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การศึกษาประสิทธิภาพในการสร้างผลตอบแทนของเคร่ืองมือทางเทคนิค Parabolic SAR 
เปรียบเทียบกบัการซ้ือแล้วถือ (Buy and Hold) ส าเร็จลุล่วงได้ด้วยการสนับสนุนทางความคิด และ 
ขอ้เสนอแนะจาก ดร.ปิยภสัร ธาระวานิช อีกทั้งยงัให้ความช่วยเหลือในการตรวจสอบแก้ไขเน้ือหา 
ตลอดจนช่วยก ากบัดูแลกระบวนการจดัท าการศึกษาฉบบัน้ีให้ส าเร็จลุล่วงตามก าหนด รวมถึงรอง
ศาสตราจารย ์ดร.ธาตรี จนัทรโคลิกา ท่ีไดใ้ห้ค  าแนะน าในส่วนรูปเล่มและเน้ือหาท่ีเป็นประโยชน์ ซ่ึง
ผูว้จิยัขอขอบพระคุณเป็นอยา่งสูงมา ณ ท่ีน้ีดว้ย 

นอกจากน้ียงัขอขอบพระคุณเหล่าคณาจารยว์ิทยาลยัการจดัการ มหาวิทยาลยัมหิดล ทุก
ท่านท่ีได้ประสิทธ์ิประสาทวิชาความรู้และให้ค  าปรึกษาตลอดระยะเวลาการศึกษาของผูว้ิจยั และ
ขอขอบคุณวิทยาลยัการจดัการ มหาวิทยาลยัมหิดล ส าหรับความเอ้ือเฟ้อในฐานขอ้มูลส าคญัท่ีจ  าเป็น
ต่อสารนิพนธ์ 

ผูว้จิยัขอขอบพระคุณ บิดา มารดา ครอบครัว เพื่อนๆ และ กลุ่มเพื่อนรุ่น 23B ท่ีช่วยเหลือ
สนบัสนุนรวมถึงให้ก าลงัใจผูว้ิจยัมาโดยตลอด สุดทา้ยน้ีผูว้ิจยัหวงัเป็นอย่างยิ่งว่าสารนิพนธ์ฉบบัน้ี
ฉบบัน้ีจะเป็นประโยชน์ต่อผูท่ี้สนใจไม่มากก็น้อย และเป็นแนวทางต่อผูท่ี้จะท าการศึกษาเร่ืองท่ี
เก่ียวขอ้งเพิ่มเติมต่อไปในอนาคต หากสารนิพนธ์ฉบบัน้ีมีขอ้ผิดพลาดประการใด ผูว้ิจยัขอรับไวแ้ละ
ยนิดีรับฟังขอ้คิดเห็นและค าช้ีแนะทุกประการ 
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บทคดัยอ่ 
งานวิจยัน้ีศึกษาถึงประสิทธิภาพในการสร้างผลตอบแทนโดยใช้เคร่ืองมือทางเทคนิค 

Parabolic SAR เปรียบเทียบกบักลยุทธ์การซ้ือแลว้ถือ (Buy and Hold), การทดสอบทางสถิติการซ้ือขาย
หลกัทรัพย ์และการทดสอบจุดคุม้ทุน (Breakeven) โดยการเปรียบเทียบกบัค่าธรรมเนียม ซ่ึงทดสอบ
ดว้ยวธีิ Backtesting บนขอ้มูลราคาปิดรายวนัของหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่ม 
SET50 ณ ส้ินปี 2021 และมีขอ้มูลการจดทะเบียนไม่ต ่ากวา่ 15 ปี ซ่ึงมีทั้งส้ิน 27 หลกัทรัพย ์ตั้งแต่วนัท่ี 
3 มกราคม 2007 ถึง 30 ธนัวาคม 2021 

ผลการศึกษาพบวา่ เคร่ืองมือทางเทคนิค Parabolic SAR สามารถสร้างผลตอบแทนท่ีดี แต่
ก็ไม่สามารถเอาชนะการซ้ือแลว้ถือได ้และการแบ่งหลกัทรัพยใ์ห้อยู่ในกลุ่มมูลค่าทางการตลาดใหญ่
ท่ีสุด (XXL), กลุ่มมูลค่าทางการตลาดใหญ่มาก (XL) และกลุ่มมูลค่าทางการตลาดใหญ่ (L) เห็นไดว้่า 
การแบ่งกลุ่มมูลค่าทางการตลาดในเคร่ืองมือเทคนิคน้ี ไม่มีนยัยะส าคญัต่อการเพิ่มข้ึนของผลตอบแทน 

การทดสอบทางสถิติพบว่า เคร่ืองมือทางเทคนิค Parabolic SAR สามารถสร้าง
ผลตอบแทนเฉล่ียรายวนัไดดี้ โดยหลกัทรัพยเ์กินกวา่คร่ึงท่ีท าการศึกษานั้นสามารถสร้างผลตอบแทน
เป็นบวกแตกต่างจากศูนยท่ี์ระดบันยัยะส าคญั 5% ได ้ในส่วนของการทดสอบจุดคุม้ทุนพบวา่เคร่ืองมือ
ทางเทคนิคน้ีมีความสามารถในการท าก าไรหลังหักค่าธรรมเนียมการซ้ือขายท่ีดี โดยมีจ านวน
หลกัทรัพยท่ี์คุม้ค่าต่อการลงทุนหลงัหกัค่าธรรมเนียมซ้ือขาย อยูท่ี่ 20 ตวั จากทั้งหมด 27 ตวั 
 
ค าส าคญั : Parabolic SAR/ SET50/ Buy and Hold/ Backtesting 
30 หนา้ 
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บทที ่1  

บทน ำ (Introduction)  
 
 

ในปัจจุบันการใช้เคร่ืองมือทางเทคนิค เพื่อใช้ในการตัดสินใจในการลงทุนใน
หลกัทรัพยน์ั้นเป็นท่ีนิยมมาก นกัลงทุนในปัจจุบนัก็มกัสนใจในการดู “กราฟหุน้” ซ่ึงการดูกราฟหุ้น
หรือท่ีเรียกในภาษาทางการวา่ เคร่ืองมือวิเคราะห์ทางเทคนิค (Technical Analysis) นั้น คือการศึกษา
พฤติกรรมของราคาหุน้ในอดีต เพื่อน ามาคาดการณ์ราคาและพฤติกรรมของหุ้นนั้นๆ ในอนาคต และ
การวิเคราะห์ทางเทคนิคน้ีนิยมใช้เคร่ืองมือท่ีเรียกว่า Indicator เพื่อใช้ตดัสินใจในการวิเคราะห์ทั้ง
แนวโนม้ ความผนัผวน หรือ หาจุดซ้ือขาย เป็นตน้ ซ่ึงในปัจจุบนัมี เคร่ืองมือทางเทคนิคหลายตวัท่ี
นิยมน ามาใช้ประกอบการตดัสินใจ โดยเคร่ืองมือทางเทคนิคแต่ละตัวนั้ นก็มีข้อดี ข้อเสีย และ
ลักษณะการใช้งานหรือท่ีมาท่ีแตกต่างกัน จึงน่าสนใจว่าเคร่ืองมือทางเทคนิคแต่ละตัวนั้ นมี
ประสิทธิภาพมากน้อยแค่ไหน และสามารถน ามาใช้ในการคาดการณ์การลงทุนเพื่อให้ได้
ผลตอบแทนท่ีดีท่ีสุด (Maximize Profit) ไดจ้ริงหรือไม่ 

การวิจยัน้ีได้น าเคร่ืองมือทางเทคนิค Parabolic SAR มาจบัสัญญาณการซ้ือขายตาม
หลักการของเคร่ืองมือทางเทคนิคแต่ละตวั เพื่อทดสอบประสิทธิภาพของเคร่ืองมือทางเทคนิค
ดังกล่าว และเปรียบเทียบกับกลยุทธ์การซ้ือแล้วถือ (Buy and Hold) โดยใช้การว ัดผลทาง
ประสิทธิภาพ 3 วิธี คือ 1. การวดัผลตอบแทนเทียบกบัการซ้ือแลว้ถือ (Buy and Hold Index) 2. การ
วดัผลตอบแทนก าไรและขาดทุน (Profit and Loss Index)  3. ค่าเฉล่ียของความสามารถในการท า
ก าไรจากการซ้ือขายหลกัทรัพยท์ั้งหมด (Profitable Trade) และการทดสอบทางสถิติ 3 วิธี ได้แก่      
1. ผลตอบแทนเฉล่ียรายวนั (Average Daily Return) 2. การทดสอบทางสถิติ Z-Test (One tailed)     
3. จุดคุม้ทุน (Breakeven) เพื่อวิเคราะห์ว่ากลยุทธ์ใดสามารถสร้างผลตอบแทนไดดี้กว่าหากท าการ
ซ้ือขายตามสัญญาณของเคร่ืองมือทางเทคนิค  

การศึกษานั้นใชข้อ้มูลราคาปิดรายวนัของหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย โดยเลือกหลกัทรัพยใ์นกลุ่ม SET50 ณ ส้ินปี 2021 และตอ้งเป็นหลกัทรัพยท่ี์มีขอ้มูลการซ้ือขาย
ยอ้นหลงัไม่ต ่ากวา่ 15 ปี ซ่ึงสรุปไดท้ั้งส้ิน 27 หลกัทรัพย ์และการศึกษาน้ีไดก้ าหนดช่วงเวลาศึกษา
คือ 15 ปี ระหว่างวนัท่ี 3 มกราคม 2007 ถึง 30 ธันวาคม 2021 ซ่ึงการศึกษาน้ีมุ่งเน้นท่ีการทดสอบ
ประสิทธิภาพของเคร่ืองมือทางเทคนิคในการสร้างผลตอบแทน โดยไม่ค  านึงถึงปัจจยัพื้นฐาน หรือ
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ปัจจยัอ่ืน ๆ ท่ีจะส่งผลกระทบต่อการลงทุน รวมทั้งอตัราดอกเบ้ียและเงินปันผลท่ีจะไดรั้บจากการ
ลงทุน 

การวิจยัน้ีมีจุดประสงค์เพื่อทดสอบประสิทธิภาพของเคร่ืองมีทางเทคนิค Parabolic 
SAR ว่าหากซ้ือขายตามสัญญาณของเคร่ืองมือทางเทคนิค จะสามารถท าก าไรได้หรือไม่ และจะ
สามารถท าก าไรได้มากกว่ากลยุทธ์การซ้ือแล้วถือหรือไม่ เพื่อจะน าผลท่ีได้จากการวิจยัน้ี ไป
ประยกุตใ์ชใ้นการลงทุนส าหรับนกัลงทุน หรือผูท่ี้สนใจต่อไป 

ผลการศึกษาในภาพรวมทางประสิทธิภาพ พบวา่ เคร่ืองมือทางเทคนิค Parabolic SAR 
สามารถสร้างผลตอบแทนท่ีดีมาก แต่ก็ยงัไม่สามารถเอาชนะการซ้ือแลว้ถือ (Buy and Hold) ได ้จึง
สรุปไดว้า่การซ้ือแลว้ถือนั้นให้ผลตอบแทนท่ีดีกวา่เคร่ืองมือเทคนิค ในส่วนการแบ่งหลกัทรัพยใ์ห้
อยู่ในกลุ่มมูลค่าทางการตลาดใหญ่ท่ีสุด (XXL), กลุ่มมูลค่าทางการตลาดใหญ่มาก (XL) และกลุ่ม
มูลค่าทางการตลาดใหญ่ (L) จะเห็นวา่เคร่ืองมือทางเทคนิค Parabolic SAR นั้นไม่สามารถสรุปไดว้า่
การแบ่งกลุ่มมูลค่าทางการตลาดมีนยัยะส าคญัต่อการเพิ่มข้ึนของผลตอบแทน  

การทดสอบทางสถิติโดยใช้เคร่ืองมือทางเทคนิค พบว่า ในเคร่ืองมือทางเทคนิค 
Parabolic SAR มีจ านวนวนัท่ีถือครองหลกัทรัพยสู์ง และสามารถสร้างผลตอบแทนเฉล่ียรายวนัไดดี้
มากเช่นกนั โดยหลกัทรัพยเ์กินกว่าคร่ึงท่ีท าการทดสอบนั้นสามารถสร้างผลตอบแทนเป็นบวก
แตกต่างจากศูนยท่ี์ระดบันยัยะส าคญั 5% ได ้และในส่วนของการทดสอบจุดคุม้ทุน (Breakeven) ใน
เคร่ืองมือทางเทคนิค Parabolic SAR พบวา่ มีความสามารถในการท าก าไรหลงัหกัค่าธรรมเนียมการ
ซ้ือขาย (ค่าธรรมเนียมในการซ้ือและการขายท่ี 0.507% ของบมจ.หลกัทรัพย ์กสิกรไทย) ในระดบัท่ี
ดี โดยมีจ านวนหลกัทรัพยท่ี์คุม้ค่าต่อการลงทุนหลกัหกัค่าธรรมเนียมซ้ือขาย อยูท่ี่ 20 ตวั จากทั้งหมด 
27 ตวั  
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บทที ่2 
แนวคดิทฤษฎทีีใ่ช้ศึกษำงำนวจิัย และบทวเิครำะห์งำนวจิัยทีเ่กีย่วข้อง 

(Literature Review) 
 
 

2.1 แนวคดิและทฤษฎทีีเ่กีย่วข้อง (Theories) 
Fama (1970) ได้ศึกษาเร่ืองสมมติฐานการมีประสิทธิภาพของตลาด หรือ Efficient 

Market Hypothesis (EMH) โดยไดส้รุปไวว้่า ตลาดการเงินนั้นมีประสิทธิภาพเสมอ และราคาของ
หุน้จะสะทอ้นจากขอ้มูลข่าวสารท่ีเก่ียวขอ้งเสมอ โดยแบ่งความมีประสิทธิภาพของตลาดไว ้3 ระดบั 
ดงัน้ี 

(1) ความมีประสิทธิภาพในระดับต ่า (Weak–Form Efficiency) คือ ตลาดท่ีราคาได้
สะทอ้นมาจากขอ้มูลของราคาในอดีตแล้ว ผูท่ี้รู้ขอ้มูลสาธารณะหรือขอ้มูลภายใน จะสามารถท า
ก าไรหรือเอาชนะตลาดท่ีมีประสิทธิภาพในระดบัต ่าได ้

(2) ความมีประสิทธิภาพของตลาดในระดบักลาง (Semi-Strong-Form Efficiency) คือ 
ตลาดท่ีราคาปัจจุบันสะท้อนจากข้อมูลราคาในอดีตและข้อมูลสาธารณะ ผูท่ี้รู้ข้อมูลภายในจึง
สามารถท าก าไรหรือเอาชนะตลาดท่ีมีประสิทธิภาพในระดบักลางได ้

(3) ความมีประสิทธิภาพของตลาดในระดบัสูง (Strong-Form Efficiency) คือ ตลาดท่ี
ราคาจะสะท้อนข้อมูลภายใน ข้อมูลราคาในอดีตและข้อมูลสาธารณะไวห้มดแล้ว จึงไม่มีใคร
สามารถท าก าไรไดเ้กินปกติหรือเอาชนะตลาดได ้

ดงันั้นจากทฤษฎีเร่ืองสมมติฐานการมีประสิทธิภาพของตลาด หรือ Efficient Market 
Hypothesis (EMH) ทั้ง 3 ระดบันั้น สามารถตั้งสมมติฐานการศึกษาน้ีไดว้า่ ถา้ตลาดมีประสิทธิภาพ  
การวเิคราะห์ทางเทคนิคจะไม่สามารถเอาชนะตลาดไดโ้ดยเฉล่ีย 
 

 

2.2 งำนวจิยัเชิงประจักษ์ (Empirical Studies) 
2.2.1 งำนวจัิยต่ำงประเทศ  
Prasetijo, Saputro, Windasari, and Windarto (2017) ได้ท าการศึกษาโดยการซ้ือ-ขาย

หุ้นตามสัญญาณของ Bollinger Bands และ Parabolic SAR เพื่อศึกษาวา่เคร่ืองมือทางเทคนิคทั้งสอง



4 

ชนิดน้ีสามารถท าก าไรไดห้รือไม่ในแต่ละสภาวะตลาด โดยใช้ราคาปิดรายวนัของหุ้นใน Jakarta 
Stock Exchange LQ45 Index ช่วงเวลาศึกษาคือตั้ งแต่  ตุลาคม 2016 - กันยายน 2017 ก็พบว่า 
Bollinger Bands สามารถท าก าไรและเอาชนะตลาดไดถึ้ง 17.06% ในช่วงตลาดขาข้ึน 1.19% ในช่วง 
Sideway และลดการขาดทุนในช่วงตลาดขาลงไดถึ้ง 2.62% Parabolic SAR นั้นมีประสิทธิภาพและ
สามารถท าก าไรได ้แต่ในช่วงตลาด Sideway นั้น Parabolic SAR ยงัไม่สามารถเอาชนะตลาดได ้

Yazdi and Lashkari (2012)โดยการใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิค Parabolic SAR ทดสอบกบั
คู่สกุลเงิน EUR/USD, GBP/USD, USD/CHF และ USD/JPY ซ่ึงท าการซ้ือขายตามสัญญาณของ
เคร่ืองมือทางเทคนิค Parabolic SAR  ช่วงเวลาศึกษาคือ 10 ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม 2001 – 2010 ผล
การศึกษาพบว่า เม่ือท าการซ้ือขายตามสัญญาณซ้ือ-ขายของ Parabolic SAR พบว่าคู่สกุลเงินท่ีให้
ผลตอบแทนท่ีดีและสามารถท าก าไรไดม้ากท่ีสุดคือคู่สกุลเงิน EUR/USD รองลงมาคือคู่สกุลเงิน 
USDJPY ส่วนคู่สกุลเงิน GBPUSD และ USDCHF นั้น เม่ือซ้ือขายตามสัญญาณของ Parabolic SAR  
ยงัไม่สามารถท าก าไรได ้
 

2.2.2. งำนวจัิยในประเทศ  
ประสิทธ์ิพรภักดี (2014) ศึกษาเคร่ืองมือทางเทคนิค Parabolic SAR ส าหรับการ

ตดัสินใจซ้ือขายหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยจ านวน 79 หลกัทรัพยด์ว้ยวิธี Back 
testing เป็นเวลา 10 ปี ตั้งแต่ 5 มกราคม 2007 ถึง 27 ธันวาคม 2013 พบว่า เคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีมี
ค่าพารามิเตอร์ท่ีนิยมใช ้สามารถสร้างผลตอบแทนไดสู้ง เม่ือเทียบกบัวธีิซ้ือแลว้ถือ (Buy and Hold) 
โดยเคร่ืองมือทางเทคนิคน้ี เหมาะกบัการน าไปใชก้บับริษทัขนาดเล็กและขนาดกลางท่ีมีปริมาณการ
ซ้ือขายปานกลางถึงสูง และบริษทัขนาดใหญ่ท่ีมีปริมาณการซ้ือขายสูง 
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บทที ่3 

ข้อมูลทีใ่ช้ในกำรศึกษำ (Data) 
 
 

การศึกษาน้ีไดใ้ชข้อ้มูลราคาปิดรายวนัของหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยใ์นประเทศ
ไทย โดยเลือกหลักทรัพย์ในกลุ่ม SET50 โดยมีหลักเกณฑ์ในการคัดเลือก และระยะเวลาใน
การศึกษา ดงัน้ี 
 

 

3.1 หลกัเกณฑ์ในกำรคดัเลือกหลกัทรัพย์ 
จ านวนหลักทรัพย์ท่ีเลือกมาใช้ในการศึกษามีจ านวนทั้ งส้ิน 27 หลักทรัพย์ โดยมี

ขั้นตอนการคดัเลือก ดงัน้ี 
- เป็นบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) และถูกจดัอยูใ่น

กลุ่ม SET50 (ดชันีราคาหลกัทรัพยท่ี์มีมูลค่าตลาดสูงสุด 50 อนัดบัแรก) ณ ส้ินปี 2021 ซ่ึงมีทั้งส้ิน 50 
หลกัทรัพย ์ 

- น าหลกัทรัพยใ์นกลุ่ม SET50 ณ ส้ินปี 2021 มาดูขอ้มูลราคาปิดรายวนัยอ้นหลงั 15 ปี 
พบว่าหลักทรัพย์ในกลุ่ม SET50 ท่ีมีขอ้มูลราคาปิดรายวนัยอ้นหลังขั้นต ่า 15 ปีนั้น มีทั้ งส้ิน 27 
หลกัทรัพย ์ตามตารางท่ี 1 

- การแบ่งหมวดหมู่ของหลกัทรัพยท่ี์ไดน้ ามาทดสอบ จะแบ่งกลุ่มหลกัทรัพยอ์อกเป็น 
3 กลุ่มตามขนาดของมูลค่าทางตลาด (Market Capitalization) จากหลกัทรัพย ์27 หลกัทรัพย ์โดยใช้
วธีิแบ่งเปอร์เซ็นไทล ์(Percentile) ท่ี 30:40:30 โดยตดัท่ีมูลค่าทางการตลาดท่ี 365,516 ลา้นบาท และ 
124,242 ลา้นบาท ตามล าดบั ซ่ึงสามารถแบ่งไดเ้ป็น กลุ่มมูลค่าทางการตลาดใหญ่ท่ีสุด (XXL), กลุ่ม
มูลค่าทางการตลาดใหญ่มาก (XL) และกลุ่มมูลค่าทางการตลาดใหญ่ (L) ตามตารางท่ี 2 โดยพิจารณา
จากมูลค่าทางการตลาดของหลกัทรัพยแ์ต่ละตวั ณ วนัท่ี 30 ธนัวาคม 2021 
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3.2 ระยะเวลำท ำกำรศึกษำ 
การศึกษาน้ีก าหนดช่วงระยะเวลาในการศึกษาคือ 15 ปี ตั้งแต่วนัท่ี 3 มกราคม 2007 ถึง

วนัท่ี 30 ธนัวาคม 2021 
 
ตำรำงที ่3.2.1 แสดงหลกัทรัพยท่ี์ใชใ้นการศึกษา 

Symbol Company/Security Name Industry Group 

BDMS บริษทั กรุงเทพดุสิตเวชการ จ ากดั (มหาชน) การแพทย ์
BH บริษทั โรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์ จ ากดั (มหาชน) การแพทย ์
AOT บริษทั ท่าอากาศยานไทย จ ากดั (มหาชน) ขนส่งและโลจิสติกส์ 
KTC บริษทั บตัรกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) เงินทุนและหลกัทรัพย ์
DELTA บริษทั เดลตา้ อีเลคโทรนิคส์ จ ากดั (มหาชน) ช้ินส่วนอิเลก็ทรอนิกส์ 
KCE บริษทั เคซีอี อีเลคโทรนิคส์ จ ากดั (มหาชน) ช้ินส่วนอิเลก็ทรอนิกส์ 
ADVANC บริษทั แอดวานซ์อินโฟร์เซอร์วสิ จ ากดั (มหาชน) เทคโนโลยสีารสนเทศและการส่ือสาร 
TRUE บริษทั ทรู คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) เทคโนโลยสีารสนเทศและการส่ือสาร 
BBL ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) ธนาคาร 
KBANK ธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) ธนาคาร 
KTB ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) ธนาคาร 
SCB ธนาคารไทยพาณิชย ์จ ากดั (มหาชน) ธนาคาร 
TTB ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) ธนาคาร 
STA บริษทั ศรีตรังแอโกรอินดสัทรี จ ากดั (มหาชน) ธุรกิจการเกษตร 
IRPC บริษทั ไออาร์พีซี จ ากดั (มหาชน) พลงังานและสาธารณูปโภค 
PTT บริษทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) พลงังานและสาธารณูปโภค 

PTTEP 
บริษทั ปตท. ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม จ ากดั 
(มหาชน) 

พลงังานและสาธารณูปโภค 

RATCH บริษทั ราช กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) พลงังานและสาธารณูปโภค 
TOP บริษทั ไทยออยล ์จ ากดั (มหาชน) พลงังานและสาธารณูปโภค 
CPN บริษทั เซ็นทรัลพฒันา จ ากดั (มหาชน) พฒันาอสงัหาริมทรัพย ์
LH บริษทั แลนดแ์อนดเ์ฮา้ส์ จ ากดั (มหาชน) พฒันาอสงัหาริมทรัพย ์
BJC บริษทั เบอร์ล่ี ยคุเกอร์ จ ากดั (มหาชน) พาณิชย ์
HMPRO บริษทั โฮม โปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จ ากดั (มหาชน) พาณิชย ์
SCC บริษทั ปูนซิเมนตไ์ทย จ ากดั (มหาชน) วสัดุก่อสร้าง 
CPF บริษทั เจริญโภคภณัฑอ์าหาร จ ากดั (มหาชน) อาหารและเคร่ืองด่ืม 
MINT บริษทั ไมเนอร์ อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) อาหารและเคร่ืองด่ืม 
TU บริษทั ไทยยเูน่ียน กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) อาหารและเคร่ืองด่ืม 
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ตำรำงที ่3.2.2 แสดงการแบ่งหลกัทรัพยต์ามขนาดกลุ่มมูลค่าทางตลาด (Market Capitalization) 

Symbol Company/Security Name 
Market 

Capitalization 
(Million Baht) 

Size 

PTT บริษทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) 1,085,000  XXL 
AOT บริษทั ท่าอากาศยานไทย จ ากดั (มหาชน) 871,428  XXL 
ADVANC บริษทั แอดวานซ์อินโฟร์เซอร์วสิ จ ากดั (มหาชน) 684,020  XXL 
DELTA บริษทั เดลตา้ อีเลคโทรนิคส์ จ ากดั (มหาชน) 513,921  XXL 
PTTEP บริษทั ปตท. ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม จ ากดั 

(มหาชน) 
468,458  XXL 

SCC บริษทั ปูนซิเมนตไ์ทย จ ากดั (มหาชน) 463,200  XXL 
SCB ธนาคารไทยพาณิชย ์จ ากดั (มหาชน) 431,697  XXL 
BDMS บริษทั กรุงเทพดุสิตเวชการ จ ากดั (มหาชน) 365,516  XXL 
KBANK ธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) 336,445  XL 
CPN บริษทั เซ็นทรัลพฒันา จ ากดั (มหาชน) 252,603  XL 
BBL ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 231,924  XL 
CPF บริษทั เจริญโภคภณัฑอ์าหาร จ ากดั (มหาชน) 202,470  XL 
HMPRO บริษทั โฮม โปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จ ากดั (มหาชน) 190,692  XL 
KTB ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 184,484  XL 
TRUE บริษทั ทรู คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 159,385  XL 
KTC บริษทั บตัรกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 152,766  XL 
MINT บริษทั ไมเนอร์ อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 149,896  XL 
TTB ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) 142,036  XL 
BJC บริษทั เบอร์ล่ี ยคุเกอร์ จ ากดั (มหาชน) 124,242  XL 
BH บริษทั โรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์ จ ากดั (มหาชน) 112,037  L 
LH บริษทั แลนดแ์อนดเ์ฮา้ส์ จ ากดั (มหาชน) 105,157  L 
KCE บริษทั เคซีอี อีเลคโทรนิคส์ จ ากดั (มหาชน) 103,980  L 
TOP บริษทั ไทยออยล ์จ ากดั (มหาชน) 100,981  L 
TU บริษทั ไทยยเูน่ียน กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 90,769  L 
IRPC บริษทั ไออาร์พีซี จ ากดั (มหาชน) 78,377  L 
RATCH บริษทั ราช กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 65,250  L 
STA บริษทั ศรีตรังแอโกรอินดสัทรี จ ากดั (มหาชน) 47,616  L 
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บทที ่4 

หลกัเกณฑ์กำรซ้ือขำยและเคร่ืองมือทำงเทคนิค 
 
 

4.1 หลกัเกณฑ์กำรซ้ือขำย 
การศึกษาน้ีใช้ขอ้มูลราคาปิดรายวนัของหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทยจ านวน 27 หลกัทรัพยท่ี์ถูกคดัเลือก ซ่ึงเป็นหลกัทรัพยท่ี์อยูใ่น SET50 และมีขอ้มูลในช่วง 15 ปี
ยอ้นหลงัเท่านั้น โดยมีหลกัเกณฑใ์นการซ้ือขาย ดงัน้ี 

- ก าหนดเงินลงทุนเร่ิมตน้หลกัทรัพยล์ะ 1,000,000 บาท โดยจะใชเ้งินในการซ้ือท่ี 100%  ของเงิน
ลงทุน 

- ก าหนดการซ้ือ-ขายหลกัทรัพยต์ามสัญญาณการซ้ือขาย โดยหากมีสัญญาณขายเกิดข้ึน
ก่อนสัญญาณซ้ือ จะไม่มีการท า Short Sell  

- การซ้ือ-ขายหลกัทรัพยใ์นการศึกษาน้ี ไม่มีการค านวณอตัราดอกเบ้ียท่ีไดรั้บจากเงิน
สดท่ีมีอยู่ในบัญชี และไม่มีการค านวณอัตราเงินปันผลมาคิดเป็นก าไร/ขาดทุน กรณีท่ียงัถือ
หลกัทรัพย ์

- ไม่มีการกู้ยืมเงินจากโบรกเกอร์ และไม่มีการค านวณอตัราค่าธรรมเนียมในการซ้ือขาย
หลกัทรัพย ์

- เม่ือเกิดสัญญาณซ้ือ-ขายในโปรแกรม TradingView จะท าการซ้ือขายตามราคาเปิด
ของวนัถดัไป โดยจะซ้ือและขายเป็นจ านวน 100% ของเงินในพอร์ตโฟลิโอ  

- จ านวนเงินท่ีได้รับจากการขายหุ้น ไม่ว่าจะได้ก าไรหรือขาดทุนจะน ากลับไปซ้ือ
ทั้งหมด 

- ค่าธรรมเนียมการซ้ือขายหลักทรัพย์ ส าหรับเปรียบเทียบกับจุดคุ้มทุน ใช้อัตรา
ค่าธรรมเนียมในอตัราท่ีใช้กบัการซ้ือขายแบบ Online และประเภทบญัชีแบบ Cash Balance ของบ
มจ.หลกัทรัพย ์กสิกรไทยท่ีอตัรา 0.207% โดยจะคิดแบบ Round trip หรือแบบซ้ือและขาย ท่ีอตัรา 
0.514% ซ่ึงค่าธรรมเนียมน้ี เป็นอตัราค่าธรรมเนียมท่ีถูกท่ีสุดตามตารางข้อมูลค่าธรรมเนียมใน 
AppendixA  
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4.2 เคร่ืองมือวเิครำะห์ทำงเทคนิคทีใ่ช้ในกำรศึกษำ 
Parabolic SAR  
ถูกสร้างโดย J. Welles Wilder (Wilder, 1978) เป็นเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีลดความล่าชา้

ของเวลา (Time Lag) โดยการเพิ่มความเร่งของสัญญาณแนวโน้มเม่ือราคาสามารถท ายอดสูงใหม่
หรือราคาท่ีต ่าใหม่ โดยพิจารณาจากเร่ืองของราคาและเวลาเป็นหลกั ซ่ึงสัญญาณท่ีไดน้ั้นจะเรียกวา่
จุดเปล่ียนแนวโนม้ อนัเป็นท่ีมาของค าวา่ SAR ซ่ึงยอ่มาจาก "Stop and Reverse" และจุดน้ีเองท่ีเป็น
จุดเตือนให้เปล่ียนสถานภาพของการลงทุน เช่น เม่ือเกิดสัญญาณ SAR ข้ึนโดยอยู่เหนือแท่งเทียน
ราคา ควรขายหลักทรัพย์ดังกล่าว ในทางกลับกันหากเกิดสัญญาณ SAR อยู่ใต้แท่งเทียนราคาก็
สามารถซ้ือหลกัทรัพยน์ั้นได ้

Parabolic SAR นั้นเป็นเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีมีการเพิ่มความเร่งของสัญญาณของ
แนวโนม้ ดงันั้นการจะใชร้าคาสูงสุดหรือราคาต ่าสุดนั้นจึงตอ้งแยกแนวโนม้ของราคาออกเป็นขาข้ึน 
(Uptrend) และขาลง (Downtrend) ก่อน ซ่ึงในกรณีขาข้ึน ค่า SAR ค่าแรกจะเท่ากบัราคาท่ีลงต ่าท่ีสุด 
ส่วนกรณีขาลงค่า SAR ค่าแรกจะเท่ากบัราคาท่ีข้ึนสูงท่ีสุด (สุรชยั ไชยรังสินนัท,์ 2540) 

 

 
ภำพที ่4.2.1 แสดงรูปแบบการท างานของเคร่ืองมือทางเทคนิค Parabolic SAR 

 
4.2.1 หลกักำรค ำนวณ 
- กรณีขาข้ึน (Rising SAR) สามารถค านวณไดจ้ากสมการดงัน้ี  
 

𝑆𝐴𝑅𝑡 =  𝑆𝐴𝑅𝑡−1  +  𝐴𝐹 (𝐻𝑡−1  −  𝑆𝐴𝑅𝑡−1) 
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𝐴𝐹 =  𝐴𝐹𝑡−1  +  𝑀1 ; 𝐴𝐹 ≤ 𝑀2  
 
𝑆𝐴𝑅𝑡  คือ ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีโดยมีนิยามว่าความสัมพนัธ์ของราคาหุ้นยอ้นหลงัแบบ

ถ่วงน ้าหนกัในรูปแบบของเลขช้ีก าลงัโดยใหค้วามส าคญักบัราคาสุดทา้ยมากท่ีสุด (Exponential) ซ่ึง
ในกรณีน้ีจะท าหน้าท่ีเป็นแนวรับ ดังนั้นถ้าราคาหุ้นปรับตวัลงมาต ่ากว่าค่า 𝑆𝐴𝑅𝑡 จะถือว่าเกิด
สัญญาณขาย 

𝑆𝐴𝑅𝑡−1 คือ ค่า 𝑆𝐴𝑅𝑡 ท่ี เวลา t-1 
𝐴𝐹 คือ Acceleration factor หรือ ปัจจยัเร่งท่ีบ่งบอกถึงสภาวะการเคล่ือนท่ี ซ่ึงเร่ิมตน้

ท่ีค่า M1 (0.02) และจะเพิ่มทีละ 0.02 โดยสูงสุดท่ี M2 (0.2) และหากราคาไม่มีการสร้างจุด Parabolic 
SAR สูงสุดจุดใหม่ ในช่วง Buy Position ค่า AF จะไม่เกิดการเปล่ียนแปลง 

𝑀1 คือ ค่าเร่ิมต้นของปัจจยัเร่งความเร็วของราคา พารามิเตอร์มาตรฐานก าหนด

เร่ิมตน้ท่ี 0.02  

𝑀2 คือ ค่าสูงสุดของปัจจยัเร่งความเร็วของราคา พารามิเตอร์มาตรฐานก าหนดให้

สูงสุดท่ี 0.2 

𝐻𝑡−1   คือ ราคาจุดสูงสุดในช่วงขาข้ึน ซ่ึงค่า H จะเปล่ียนแปลงเม่ือราคาสูงสุดอนั

ใหม่เกิดข้ึน 

 
ตวัอยา่งการค านวณการหาค่า Parabolic SAR ในขาข้ึน  

 

 

ภำพที ่4.2.2 ตารางขอ้มูลราคาของหุน้ Amazon ระหวา่งวนัท่ี 2 สิงหาคม  ถึง 11 สิงหาคม 2021 
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จากสมการยกตวัอยา่งการค านวณโดยแทนค่า 𝑡 ดว้ยวนัท่ี 11 สิงหาคม 2021 
 

𝑆𝐴𝑅𝑡 =  𝑆𝐴𝑅𝑡−1  +  𝐴𝐹 (𝐻𝑡−1  −  𝑆𝐴𝑅𝑡−1) 
 

𝑆𝐴𝑅11 𝐴𝑈𝐺 2021 =  𝑆𝐴𝑅10 𝐴𝑈𝐺 2021  +  𝐴𝐹 (𝐻10 𝐴𝑈𝐺 2021  −  𝑆𝐴𝑅10 𝐴𝑈𝐺 2021) 
 

 𝑆𝐴𝑅11 𝐴𝑈𝐺 2021 =  3305.13 +  0.02 (3391.00 –  3305.13)  
 

𝑆𝐴𝑅11 𝐴𝑈𝐺 2021 =  3306.85 

 
- กรณีขาลง (Falling SAR) สามารถค านวณไดจ้ากสมการดงัน้ี 
 

𝑆𝐴𝑅𝑡 =  𝑆𝐴𝑅𝑡−1 −  𝐴𝐹 (𝑆𝐴𝑅𝑡−1  −  𝐿𝑡−1) 
 

𝐴𝐹 =  𝐴𝐹𝑡−1  +  𝑀1 ; 𝐴𝐹 ≤ 𝑀2 
 
𝑆𝐴𝑅𝑡  คือ ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีโดยมีนิยามว่าความสัมพนัธ์ของราคาหุ้นยอ้นหลงัแบบ

ถ่วงน ้าหนกัในรูปแบบของเลขช้ีก าลงัโดยใหค้วามส าคญักบัราคาสุดทา้ยมากท่ีสุด (Exponential) ซ่ึง
ในกรณีน้ีจะท าหนา้ท่ีเป็นแนวรับ ดงันั้นถา้ราคาหุน้ปรับตวัเหนือค่า 𝑆𝐴𝑅𝑡  จะถือวา่เกิดสัญญาณซ้ือ 

𝑆𝐴𝑅𝑡−1 คือ ค่า 𝑆𝐴𝑅𝑡 ท่ี เวลา t-1 
𝐴𝐹 คือ Acceleration factor หรือ ปัจจยัเร่งท่ีบ่งบอกถึงสภาวะการเคล่ือนท่ี ซ่ึงเร่ิมตน้

ท่ีค่า M1 (0.02) และจะเพิ่มทีละ 0.02 โดยสูงสุดท่ี M2 (0.2) และหากราคาไม่มีการสร้างจุด Parabolic 
SAR ต ่าสุดจุดใหม่ ในช่วง Buy Position ค่า AF จะไม่เกิดการเปล่ียนแปลง 

𝑀1 คือ ค่าเร่ิมตน้ของปัจจยัเร่งความเร็วของราคา พารามิเตอร์มาตรฐานก าหนดเร่ิมตน้
ท่ี 0.02  

𝑀2 คือ ค่าสูงสุดของปัจจยัเร่งความเร็วของราคา พารามิเตอร์มาตรฐานก าหนดให้
สูงสุดท่ี 0.2 

𝐻𝑡−1 คือ ราคาจุดต ่าสุดในช่วงขาลง ซ่ึงค่า H จะเปล่ียนแปลงเม่ือราคาต ่าสุดอนัใหม่
เกิดข้ึน 
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ตวัอยา่งการค านวณการหาค่า Parabolic SAR ในขาลง  

 

ภำพที ่4.2.3 ตารางขอ้มูลราคาของหุน้ Power QQQ Trust ระหวา่งวนัท่ี 13 มกราคม 2010 ถึง 9 
กุมภาพนัธ์ 2010 

 
จากสมการยกตวัอยา่งการค านวณโดยแทนค่า 𝑡 ดว้ยวนัท่ี 9 กุมภาพนัธ์ 2010 
 

𝑆𝐴𝑅𝑡 =  𝑆𝐴𝑅𝑡−1 −  𝐴𝐹 (𝑆𝐴𝑅𝑡−1  −  𝐿𝑡−1) 
 

 𝑆𝐴𝑅9 𝐹𝐸𝐵 2010 =  𝑆𝐴𝑅8 𝐹𝐸𝐵 2010 −  𝐴𝐹 ( 𝑆𝐴𝑅8 𝐹𝐸𝐵 2010 − 𝐿8 𝐹𝐸𝐵 2010) 
 

𝑆𝐴𝑅9 𝐹𝐸𝐵 2010 = 43.83 –  0.16 (43.83 –  42.07) 
 

𝑆𝐴𝑅9 𝐹𝐸𝐵 2010  =  43.55  
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บทที ่5 

วธิีทีใ่ช้ในกำรศึกษำ (Methodology) 
 
 

5.1 กำรวดัผลทำงประสิทธิภำพ (Performance Measure) 
(1) กำรวดัผลตอบแทนเทยีบกบักำรซ้ือแล้วถือ (Buy and Hold Index) 
ดชันีการทดสอบน้ีกล่าวถึงระบบการวิเคราะห์ผลตอบแทนเม่ือเปรียบเทียบระหว่าง

การใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิคกบักลยทุธ์การซ้ือแลว้ถือ  
 

Buy & Hold Index =
Net Profit − Buy & Hold Profit

|Buy & Hold Profit|
 ×  100 

 
โดยท่ี   
Net Profit  คือ ผลตอบแทนสุทธิท่ีไดจ้ากการใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิค 
Buy & Hold Profit  คือ ผลตอบแทนท่ีไดจ้ากกลยทุธ์การซ้ือแลว้ถือ 
 
- ดชันีค่าเป็นบวก เคร่ืองมือทางเทคนิคจะใหผ้ลตอบแทนสูงกวา่กลยทุธ์การซ้ือแลว้ถือ  
- ดชันีค่าเป็นลบ เคร่ืองมือทางเทคนิคจะใหผ้ลตอบแทนต ่ากวา่กลยทุธ์การซ้ือแลว้ถือ  
หากดชันีมีค่า 10 นั้นหมายความวา่ การใช้เคร่ืองมือทางเทคนิคคอลนั้นสามารถสร้าง

ผลก าไรสุทธิไดดี้กวา่การซ้ือแลว้ถือ 10% โดยดชันีท่ีมีค่าเป็นบวกไม่ไดห้มายความวา่เคร่ืองมือทาง
เทคนิคสร้างผลตอบแทนได้เสมอไป ดชันีท่ีเป็นลบก็ไม่ได้หมายความว่าเคร่ืองมือเทคนิคสร้าง
ผลตอบแทนติดลบดว้ย (Tharavanij et al.,2015) 
 

(2) กำรวดัผลตอบแทนก ำไรและขำดทุน (Profit and Loss Index) 
ดัชนีน้ีเป็นการเปรียบเทียบมูลค่าของก าไรสุทธิกับมูลค่าก าไรสูงสุดเบ้ืองต้นหรือ

ขาดทุนสูงสุดเบ้ืองตน้ ซ่ึงมีค่าอยูร่ะหวา่ง -100 ถึง +100  
 

Profit & Loss Index =
Net Profit

Max(Trade Profit, Trade Loss)
 ×  100 
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โดยท่ี  
Net Profit คือ ผลตอบแทนสุทธิท่ีไดจ้ากการใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิค 
Trade Profit  คือ จ านวนเงินท่ีไดก้ าไรจากการซ้ือขาย 
Trade Loss  คือ จ านวนเงินท่ีขาดทุนจากการซ้ือขาย 
 
กรณีท่ีค่าดชันีเชิงบวกแสดงให้เห็นถึงกลยทุธ์การซ้ือขายโดยรวมซ่ึงก่อให้เกิดผลก าไร

สุทธิ แต่อาจไม่สามารถท าก าไรไดเ้สมอไป เน่ืองจากบางคร้ังเกิดการขาดทุน เช่น หากดชันีมีค่า 60 
จ านวนการสูญเสียคือ 40% ของก าไรทั้งหมดท่ีสร้างข้ึน ส่งผลให้มีก าไรสุทธิเพียง 60% ของก าไร
ทั้งหมด ดชันีท่ีมีค่า 100  จึงหมายถึงกลยุทธ์การซ้ือขายสร้างก าไรอยา่งเดียวไม่ขาดทุน ในส่วนดชันี
เชิงลบจึงมีการตีความในทางตรงกนัขา้มกนั (Tharavanij et al.,2015) 
 

(3) ค่ำเฉลี่ยของควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรจำกกำรซ้ือขำยหลักทรัพย์ทั้ งหมด 
(Profitable Trade) 

อตัราร้อยละจ านวนคร้ังของการซ้ือขายหลักทรัพย์ท่ีสามารถท าก าไรได้เทียบกับ
จ านวนคร้ังของการซ้ือขายหลกัทรัพยท์ั้งหมด 

 

Profitable Trade =  
Profit trade

Total Trade
× 100 

 

โดยท่ี  
Profit Trade  คือ จ านวนคร้ังในการซ้ือขายหลกัทรัพยท่ี์สามารถท าก าไรได ้
Total Trade  คือ จ านวนคร้ังทั้งหมดในการเทรด 

 
 

5.2 กำรทดสอบทำงสถิติ (Testing Statistics) 
(1) ผลตอบแทนเฉลีย่รำยวนั (Average Daily Return) 
ค านวณหาผลตอบแทนรายวนัแบบต่อเน่ืองของแต่ละหลกัทรัพย ์ดว้ยราคาปิดรายวนั 

ในการศึกษาน้ีใชข้อ้มูล ROI รายวนั (ใชข้อ้มูลจาก SET SMART) แทนผลตอบแทนรายวนั เน่ืองจาก
มีผลของเงินปันผลเฉล่ียรายวนัและเงินช าระหน้ีคืนเฉล่ียรายวนัรวมอยูด่ว้ย โดยมีสูตรค านวณ ดงัน้ี 

 

𝑅𝑂𝐼𝑡 = (
Closing Price + Dividend per share +  Capital Repayment per Share

Prior Closing Price
) − 1 
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โดยท่ี  
Closing Price  คือ ราคาปิดรายวนัของหลกัทรัพย ์
Dividend per share  คือ เงินปันผลเฉล่ียรายวนัต่อหุน้  
Capital Repayment per Share  คือ เงินช าระหน้ีคืนเฉล่ียรายวนัต่อหุน้ 
Prior Closing Price  คือ ราคาปิดรายวนัของหลกัทรัพยข์องวนัก่อนหนา้ 
 
การค านวณหาผลตอบแทนเฉล่ียรายวนัตามสมการซ่ึงมีสูตรการค านวณ ดงัน้ี 
 

r =
∑ 𝑟i

n
i=1

n
 

 
โดยท่ี 
𝑟  คือ ผลตอบแทนเฉล่ียจากจ านวนวนัท่ีถือครองหลกัทรัพยท์ั้งหมด (%) 
𝑟i  คือ ผลตอบแทนรายวนัของสัญญาณซ้ือ (ในกรณีศึกษาน้ีจะใชข้อ้มูล ROI) 
𝑛  คือ จ านวนวนัท่ีถือหลกัทรัพย ์

 
(2) กำรทดสอบค่ำ Z-Test 
ให้ μ  คือค่าพารามิเตอร์ (Parameter) ส าหรับผลตอบแทนเฉล่ียรายวนัท่ีได้จาก

สัญญาณซ้ือขายจากเคร่ืองมือทางเทคนิค และให้ SD  คือส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของผลตอบแทนท่ี
ไดจ้ากสัญญาณซ้ือขายของเคร่ืองมือทางเทคนิค ซ่ึงการศึกษาคาดหวงัผลตอบแทนเฉล่ียรายวนัว่า
ควรมีค่าเป็นบวก (Tharavanij et al.,2015) ดงันั้นจะทดสอบสมมติฐาน ดงัน้ี 

 
H0: μ  ≤  0 คือ ผลตอบแทนเฉล่ียรายวนัจากสัญญาณซ้ือนอ้ยกวา่หรือเท่ากบัศูนย ์
H1: μ > 0 คือ ผลตอบแทนเฉล่ียรายวนัจากสัญญาณซ้ือมากกวา่ศูนย ์
 

x̅ =  
∑ ri

n
i=1

n
 

 

SD = √
∑ (ri − x̅)2n

i=1

(n − 1)
 

 

Z − Score =
x̅ − μ

(S𝐷/√n)
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โดยท่ี 
𝑥  คือ ผลตอบแทนเฉล่ียจากวนัท่ีมีการถือครองหลกัทรัพย ์
𝑆𝐷  คือ ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานส าหรับผลตอบแทนรายวนั 
Z-Score  คือ การทดสอบทางสมมุติฐาน Z-test 
𝑟𝑖   คือ ผลตอบแทนรายวนัของสัญญาณซ้ือ (ในกรณีศึกษาน้ีจะใชข้อ้มูล ROI)  
𝑛  คือ จ านวนวนัท่ีถือหลกัทรัพย ์
ส าหรับการทดสอบสมมติฐานแบบทางเดียว (One-tailed test) ใหร้ะดบันยัส าคญัท่ี 5% 

ค่าวกิฤต Z มีค่าท่ี 1.645  
 
 

5.3 จุดคุ้มทุน (Breakeven) 
เป็นการวดัผลตอบแทนทางสถิติของกลยุทธ์ทางเทคนิคว่าคุม้ค่าต่อการลงทุนหลงัหัก

ค่าธรรมเนียมไดห้รือไม่ โดยน าค่าธรรมเนียมจากการซ้ือขายมาเปรียบเทียบกบัผลตอบแทนทางสถิติ
ท่ีไดใ้นการซ้ือขายหลกัทรัพย ์ซ่ึงไดก้าหนดค่าธรรมเนียมเป็นค่าธรรมเนียมของ บมจ.หลกัทรัพย ์
กสิกรไทย คือ 0.207% (แบบ Round trip หรือแบบซ้ือและขาย ท่ีอตัรา 0.514%) น ามาเปรียบเทียบ
กบัผลตอบแทนเฉล่ียรายวนัในการซ้ือขายหลกัทรัพย ์โดยมีสมการดงัน้ี 

 

π =  ∑ ri

nbuy

i−1

 

 

โดยท่ี 
nbuy  คือ จ านวนวนัในการมีสถานะซ้ือ 
ri  คือ ผลตอบแทนท่ีไดจ้ากการมีสถานะซ้ือของวนัท่ี i 
𝜋  คือ ผลตอบแทนรวมต่อจ านวนวนัในการซ้ือขายหลกัทรัพย ์
 

c =  
π

Sbuy
 

 
โดยท่ี 
Sbuy  คือ จ านวนสัญญาณในการซ้ือขายโดยใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิค 
C  คือ ผลตอบแทนเฉล่ียต่อจ านวนวนัในการซ้ือขายหลกัทรัพย ์
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ถา้ค่าผลตอบแทนเฉล่ียต่อจ านวนวนัในการซ้ือขายหลกัทรัพย ์(C) ท่ีไดสู้งกว่าอตัรา
ค่าธรรมเนียมซ้ือและขาย (ค่าธรรมเนียมท่ีต่างกนั ข้ึนอยูก่บับริษทัหลกัทรัพย ์ประเภทบญัชีซ้ือขาย 
และวธีิการซ้ือขาย)  หมายความวา่ การซ้ือขายตามสัญญาณของเคร่ืองมือทางเทคนิคสามารถท าก าไร
ไดห้ลงัคิดอตัราค่าธรรมเนียม แต่หากค่าผลตอบแทนเฉล่ียต่อจ านวนวนัในการซ้ือขายหลกัทรัพยท่ี์
ไดเ้ท่ากบัหรือนอ้ยกวา่อตัราค่าธรรมเนียม นั้นหมายถึงวา่ การซ้ือขายตามสัญญาณของเคร่ืองมือทาง
เทคนิคน้ีนั้ นไม่คุ ้มค่าท่ีจะลงทุน และส าหรับผลตอบแทนเฉล่ียต่อจ านวนวนัในการซ้ือขาย
หลกัทรัพยท่ี์ติดลบนั้นหมายความว่า ผลตอบแทนรวมจากวนัท่ีมีสถานะการซ้ือขายหลกัทรัพยน์ั้น
ติดลบ 
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บทที ่6 
ผลกำรศึกษำ (Result) 

 
 

งานวจิยัน้ีศึกษาผลการซ้ือขายหลกัทรัพยด์ว้ยเคร่ืองมือทางเทคนิค Parabolic SAR โดย
ค่าพารามิเตอร์มาตรฐาน และใช้ขอ้มูลของหลกัทรัพยใ์น SET50 ท่ีมีขอ้มูลยอ้นหลงั 15 ปี ระหว่าง
วนัท่ี 3 มกราคม 2007 - 30 ธนัวาคม 2021 ทดสอบโดยวิธี Backtesting จากนั้นน าผลการทดสอบมา
เปรียบเทียบกบัวิธีการซ้ือแล้วถือ (Buy and Hold) เพื่อวดัประสิทธิภาพของเคร่ืองมือทางเทคนิค
ดงักล่าว โดยไดผ้ลดงัน้ี 

 
 

6.1 ผลกำรทดสอบทำงประสิทธิภำพ 
ตารางที 6.1.1 แสดงผลการทดสอบทางประสิทธิภาพจากการซ้ือขายดว้ยเคร่ืองมือทาง

เทคนิค Parabolic SAR โดยพารามิเตอร์มาตรฐาน วนัท่ี 3 มกราคม 2007 - 30 ธนัวาคม 2021 พบวา่ 
การใชเ้คร่ืองมีทางเทคนิคในกลุ่มมูลค่าทางการตลาดใหญ่มาก (XL) และกลุ่มมูลค่าทางตลาดใหญ่ 
(L) นั้นหลกัทรัพยท่ี์ทดสอบให้ผลตอบแทนค่อนขา้งดี โดยมีเพียงหลกัทรัพยส่์วนน้อยในกลุ่มท่ี
ผลตอบแทนติดลบแต่มีจ านวนไม่มากนัก ในส่วนกลุ่มมูลค่าทางการตลาดใหญ่ท่ีสุด (XXL) 
หลกัทรัพยมี์ผลตอบแทนท่ีดีมากเช่นกนั แต่ก็มีจ  านวนหลกัทรัพยท่ี์ผลตอบแทนติดลบถึงคร่ึงหน่ึง
ของหลกัทรัพยใ์นกลุ่มน้ี และในส่วนการทดสอบกลยทุธ์การซ้ือแลว้ถือนั้นแทบไม่มีหลกัทรัพยใ์ดท่ี
ผลตอบแทนติดลบเลย เม่ือเปรียบเทียบกบักลยุทธ์การซ้ือแลว้ถือพบวา่ การใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิค
ใหผ้ลตอบแทนท่ีนอ้ยกวา่ แต่ผลตอบแทนนั้นไม่ไดน้อ้ยกวา่กลยทุธ์การซ้ือแลว้ถือมากนกั  

ดัชนีการซ้ือแล้วถือ (Buy and Hold Index)  พบว่า ทุกกลุ่มมูลค่าทางการตลาดให้
ผลตอบแทนต ่ ากว่าการซ้ือแล้วถือในทุกหลักทรัพย์  ซ่ึงหมายความว่าการซ้ือแล้วถือนั้ นให้
ผลตอบแทนดีกวา่การใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิค Parabolic SAR 

ดชันีผลตอบแทนก าไรและขาดทุน (Profit and Loss Index) ซ่ึงเป็นการเปรียบเทียบ
มูลค่าผลตอบแทนกบัมูลค่าก าไรสูงสุดหรือขาดทุนสูงสุด และพบวา่การใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิคใน
หลกัทรัพยทุ์กกลุ่มมูลค่าทางการตลาด มีค่าดชันีเฉล่ียท่ีใกลเ้คียงกนัและเป็นบวก ซ่ึงหมายความว่า 
ในการใชเ้คร่ืองมือเทคนิคชนิดน้ี ระยะเวลาการทดสอบ 15 ปี ใหผ้ลตอบท่ีดี  
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ค่าเฉล่ียความสามารถในการท าก าไร (Profitable Trade) จากการใชเ้คร่ืองมือเทคนิคน้ี
จะเห็นวา่มีอตัราท่ีใกลเ้คียงกนัในทุกกลุ่มมูลค่าทางการตลาด ซ่ึงมีอตัราไม่ถึง 40.00% หมายความวา่
ในจ านวนการซ้ือขายหลกัทรัพยท์ั้งหมดมีโอกาสไม่ถึง 40.00% ท่ีจะไดก้ าไรได ้แต่อยา่งไรก็ตามจาก
การศึกษาน้ี เคร่ืองมือ Parabolic SAR มีสามารถในการท าก าไรท่ีสูง   
 
ตำรำงที่ 6.1.1 แสดงผลการทดสอบทางประสิทธิภาพจากการซ้ือขายด้วยเคร่ืองมือทางเทคนิค 
Parabolic SAR โดยใชพ้ารามิเตอร์มาตรฐาน ระหวา่งวนัท่ี 3 มกราคม 2007 - 30 ธนัวาคม 2021 โดย
แบ่งมูลค่าทางการตลาดใหญ่ท่ีสุด (XXL), กลุ่มมูลค่าทางการตลาดใหญ่มาก (XL) และกลุ่มมูลค่า
ทางการตลาดใหญ่ (L) 

Size Symbol Net Profit 
Buy and Hold 

Return 
Buy and Hold 

Index 
Profit and Loss 

Index 
 

Profitable 
Trade 

XXL PTT 47.48% 89.46% -46.93% 11.15% 37.93% 
XXL AOT 835.82% 1,000.00% -16.42% 41.46% 45.59% 
XXL ADVANC -34.60% 202.62% -117.08% -11.88% 37.06% 
XXL DELTA 1,169.49% 2,284.86% -48.82% 36.67% 34.07% 
XXL PTTEP -46.05% 24.87% -285.16% -11.80% 35.29% 
XXL SCC -8.64% 66.23% -113.05% -3.17% 33.33% 
XXL SCB -10.37% 128.57% -108.07% -3.58% 33.77% 
XXL BDMS 352.90% 572.46% -38.35% 37.26% 42.54% 
XL KBANK 51.73% 138.33% -62.60% 12.73% 41.45% 
XL CPN 140.81% 442.30% -68.16% 15.61% 39.72% 
XL BBL -30.49% 15.56% -295.89% -10.07% 40.00% 
XL CPF 230.59% 400.99% -42.49% 19.05% 38.52% 
XL HMPRO 322.32% 1,673.33% -80.74% 17.31% 36.11% 
XL KTB 20.36% 23.23% -12.34% 4.58% 35.71% 
XL TRUE 368.08% 42.37% 768.77% 21.24% 39.71% 
XL KTC 2,858.20% 2,044.64% 39.79% 53.22% 39.29% 
XL MINT -0.76% 257.23% -100.29% -0.17% 38.26% 
XL TTB 72.01% -32.83% -319.36% 15.98% 40.46% 
XL BJC 330.23% 707.61% -53.33% 15.48% 39.84% 
L BH 215.14% 289.04% -25.57% 20.61% 41.38% 
L LH 50.94% 47.93% 6.27% 8.14% 40.00% 
L KCE 2,699.31% 4,901.12% -44.92% 35.94% 37.96% 
L TOP -47.66% -1.47% -3,140.95% -14.21% 38.51% 
L TU 53.89% 246.48% -78.14% 12.97% 35.25% 
L IRPC 22.94% -34.24% 166.99% 6.13% 31.94% 
L RATCH -12.77% 7.48% -270.66% -7.33% 29.93% 
L STA 136.33% 1,146.45% -88.11% 14.49% 34.59% 
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ตารางท่ี 6.1.2 แสดงสรุปผลการทดสอบทางประสิทธิภาพจากการซ้ือขายดว้ยเคร่ืองมือ
ทางเทคนิค Parabolic SAR โดยใชพ้ารามิเตอร์มาตรฐาน วนัท่ี 3 มกราคม 2007 - 30 ธนัวาคม 2021 
โดยแบ่งมูลค่าทางการตลาดใหญ่ท่ีสุด (XXL), กลุ่มมูลค่าทางการตลาดใหญ่มาก (XL) และกลุ่ม
มูลค่าทางตลาดใหญ่ (L) พบว่า เคร่ืองทางเทคนิคสามารถสร้างผลตอบแทนเฉล่ียได้ดีในทุกกลุ่ม
มูลค่าทางตลาด แต่เม่ือเปรียบเทียบกบัผลตอบแทนจากการซ้ือแลว้ถือนั้น พบวา่ การใชเ้คร่ืองมือทาง
เทคนิคใหผ้ลตอบแทนท่ีต ่ากวา่การซ้ือแลว้ถือ  

ดชันีผลตอบแทนก าไรและขาดทุน (Profit and Loss Index) ซ่ึงเป็นการเปรียบเทียบ
มูลค่าผลตอบแทนกบัมูลค่าก าไรสูงสุดหรือขาดทุนสูงสุด พบว่า Parabolic SAR ให้ผลตอบแทน
เฉล่ียเป็นบวกในทุกกลุ่มมูลค่าทางตลาด  

ค่าเฉล่ียความสามารถในการท าก าไร (Profitable Trade) จากการใช้เคร่ืองมือเทคนิค 
Parabolic SAR มีอตัราไม่ถึง 40% หมายความวา่ในจ านวนการซ้ือขายหลกัทรัพยท์ั้งหมดมีโอกาสไม่
ถึง 40% ท่ีจะไดก้ าไรได ้แต่อยา่งไรก็ตามจากการศึกษาน้ี เคร่ืองมือ Parabolic SAR มีสามารถในการ
ท าก าไรท่ีสูง   
 
ตำรำงที่ 6.1.2 แสดงสรุปผลการทดสอบทางประสิทธิภาพจากการซ้ือขายดว้ยเคร่ืองมือทางเทคนิค 
Parabolic SAR โดยใชพ้ารามิเตอร์มาตรฐาน ระหวา่งวนัท่ี 3 มกราคม 2007 - 30 ธนัวาคม 2021 โดย
แบ่งมูลค่าทางการตลาดใหญ่ท่ีสุด (XXL), กลุ่มมูลค่าทางการตลาดใหญ่มาก (XL) และกลุ่มมูลค่า
ทางตลาดใหญ่ (L) 

Indicators/Size Net Profit Buy and Hold 
Return 

Buy and Hold 
Index 

Profit and 
Loss Index 

Profitable 
Trade 

XXL 288.25% 546.13% -47.22% 29.86% 37.45% 
XL 396.65% 519.34% -23.63% 28.63% 39.01% 
L 389.76% 825.35% -52.78% 27.45% 36.20% 

ใชว้ธีิค  านวณค่าโดยการหาค่าเฉล่ีย (Average) 

 
 

6.2 ผลกำรทดสอบทำงสถติิ 
ตารางท่ี 6.2.1 แสดงผลการทดสอบทางสถิติจากการซ้ือขายดว้ยเคร่ืองมือทางเทคนิค 

Parabolic SAR โดยใชพ้ารามิเตอร์มาตรฐาน ระหวา่งวนัท่ี 3 มกราคม 2007 - 30 ธนัวาคม 2021 โดย
แบ่งเป็น กลุ่มมูลค่าทางการตลาดใหญ่ท่ีสุด (XXL), กลุ่มมูลค่าทางการตลาดใหญ่มาก (XL) และกลุ่ม
มูลค่าทางตลาดใหญ่  (L) ซ่ึงในแต่ละหลักทรัพย์ก็ มีจ  านวนวันในการถือครองหลักทรัพย์ 
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(Observations) ท่ีแตกต่างกนัเพราะในแต่ละหลกัทรัพยก์็มีผลตอบแทนและความผนัผวนท่ีต่างกนั 
สัญญาณในการซ้ือและการขายจึงต่างกนัดว้ย โดยพบว่าผลตอบแทนเฉล่ียรายวนั (Average Daily 
Return) หลกัทรัพยใ์นกลุ่มมูลค่าทางการตลาดใหญ่ท่ีสุด (XXL) และกลุ่มมูลค่าทางการตลาดใหญ่
มาก (XL) นั้นใหผ้ลตอบแทนเฉล่ียรายวนัใกลเ้คียงกนั และในส่วนของกลุ่มมูลค่าทางตลาดใหญ่ (L) 
แมจ้ะมีความสามารถในการสร้างผลตอบแทนเฉล่ียรายวนัท่ีดีท่ีสุดแต่ผลตอบแทนเฉล่ียรายวนัก็ยงั
ต ่า จึงสรุปได้ว่าหลกัทรัพยทุ์กตวัในการทดสอบน้ีสามารถสร้างผลตอบแทนเฉล่ียรายวนัได้ แต่
ผลตอบแทนเฉล่ียรายวนัต ่า ในส่วนของค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเฉล่ียรายวนั (SD of Daily Return
) ของหลกัทรัพยใ์นกลุ่มมูลค่าทางการตลาดใหญ่มาก (XL) และกลุ่มมูลค่าทางตลาดใหญ่ (L) นั้นมี
ความผนัผวนท่ีใกล้เคียงกัน ส่วนกลุ่มมูลค่าทางการตลาดใหญ่ท่ีสุด (XXL) นั้นมีความผนัผวน
นอ้ยลงมา  

ผลการทดสอบทางสถิติของอตัราผลตอบแทนนั้นพบว่า หลกัทรัพยใ์นทุกกลุ่มมูลค่า
ทาง มีจ านวนหลกัทรัพยท่ี์สามารถสร้างผลตอบแทนไดท่ี้ระดบันยัส าคญั 5% หรือ ปฏิเสธสมมติฐาน
หลกั (Null Hypothesis : H0) ใกลเ้คียงกนั จึงสรุปไดว้า่เคร่ืองมือ Parabolic SAR นั้น มีความสามารถ
ในการสร้างผลตอบแทนในระดบันยัส าคญั 5% ไดดี้ 

ผลการทดสอบการหาจุดคุ้มทุน (Breakeven) โดยใช้เคร่ืองมือ Parabolic SAR นั้น
พบวา่หลกัทรัพยส่์วนมากในกลุ่มมูลค่าทางการตลาดใหญ่มาก (XL) และกลุ่มมูลค่าทางตลาดใหญ่ 
(L) นั้นคุ้มค่าต่อการลงทุนเม่ือมีการคิดค่าธรรมเนียมการซ้ือและการขาย แต่ในกลุ่มมูลค่าทาง
การตลาดใหญ่ท่ีสุด (XXL) นั้นพบว่ามีหลกัทรัพยห์ลายตวัท่ีไม่คุม้ค่าต่อการลงทุน ซ่ึงถึงแมว้่าทุก
หลกัทรัพยใ์นทุกกลุ่มมูลค่าทางการตลาด จะมีผลตอบแทนท่ีเป็นบวกทุกตวั แต่ในบางหลกัทรัพยมี์
ผลตอบแทนเฉล่ียรายวนัต ่า เม่ือมีการคิดค่าธรรมเนียมการซ้ือและการขายจึงไม่คุม้ค่าต่อการลงทุน 
 
ตำรำงที่ 6.2.1 แสดงผลการทดสอบทางสถิติจากการซ้ือขายด้วยเคร่ืองมือทางเทคนิค Parabolic 
SAR โดยใช้พารามิเตอร์มาตรฐาน ระหว่างวนัท่ี 3 มกราคม 2007 - 30 ธันวาคม 2021 โดยแบ่งเป็น 
กลุ่มมูลค่าทางการตลาดใหญ่ท่ีสุด (XXL), กลุ่มมูลค่าทางการตลาดใหญ่มาก (XL) และกลุ่มมูลค่า
ทางการตลาดใหญ่ (L) 

Size Symbol Observations Average 
Daily Return 

SD of Daily 
Return 

Total 
Trade 

Z-score Breakeven 

XXL PTT 2,020 0.03% 1.81% 145  0.785 0.44% 
XXL AOT 2,095 0.13% 2.06% 136  2.785**  1.93%* 
XXL ADVANC 1,941 0.03% 1.74% 143  0.645 0.35% 
XXL DELTA 2,146 0.18% 2.86% 135  2.849**  2.80%* 
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ตำรำงที่ 6.2.1 แสดงผลการทดสอบทางสถิติจากการซ้ือขายด้วยเคร่ืองมือทางเทคนิค Parabolic 
SAR โดยใช้พารามิเตอร์มาตรฐาน ระหว่างวนัท่ี 3 มกราคม 2007 - 30 ธันวาคม 2021 โดยแบ่งเป็น 
กลุ่มมูลค่าทางการตลาดใหญ่ท่ีสุด (XXL), กลุ่มมูลค่าทางการตลาดใหญ่มาก (XL) และกลุ่มมูลค่า
ทางการตลาดใหญ่ (L) (ต่อ) 

Size Symbol Observations Average 
Daily Return 

SD of Daily 
Return 

Total 
Trade 

Z-score Breakeven 

XXL PTTEP 2,071 0.04% 2.02% 153  0.833 0.50% 
XXL SCC 1,988 0.04% 1.59% 144  1.007 0.50% 
XXL SCB 2,045 0.03% 1.88% 151  0.794 0.45% 
XXL BDMS 2,008 0.10% 1.61% 134  2.730**  1.47%* 

XL KBANK 2,027 0.04% 2.00% 152  0.891  0.53%* 
XL CPN 2,086 0.09% 2.32% 141  1.761**  1.32%* 
XL BBL 2,005 0.02% 1.66% 145  0.639 0.33% 
XL CPF 1,952 0.14% 1.91% 135  3.289**  2.06%* 
XL HMPRO 2,116 0.11% 2.01% 144  2.605**  1.68%* 
XL KTB 1,993 0.05% 1.81% 140  1.313  0.76%* 
XL TRUE 1,914 0.10% 3.03% 136  1.492  1.45%* 
XL KTC 1,873 0.16% 2.56% 140  2.762**  2.19%* 
XL MINT 2,149 0.05% 2.27% 149  0.996  0.70%* 
XL TTB 1,899 0.07% 2.37% 131  1.187  0.94%* 
XL BJC 1,795 0.15% 2.65% 128  2.430**  2.13%* 

L BH 1,937 0.10% 1.94% 145  2.333**  1.37%* 
L LH 2,105 0.08% 2.26% 140  1.547  1.15%* 
L KCE 2,101 0.22% 2.67% 137  3.807**  3.40%* 
L TOP 1,982 0.05% 2.19% 148  0.984  0.65%* 
L TU 1,993 0.08% 1.80% 139  1.867**  1.08%* 
L IRPC 1,964 0.06% 2.28% 144  1.166  0.82%* 
L RATCH 2,037 0.02% 1.39% 137  0.498 0.23% 
L STA 1,773 0.35% 7.73% 133  1.909**  4.67%* 

  * หมายถึง หลกัทรัพยคุ์ม้ค่าต่อการลงทุน เม่ือคิดค่าธรรมเนียมการซ้ือขายหลกัทรัพย ์ท่ี 0.514% ของบมจ. หลกัทรัพย ์กสิกรไทย 
** หมายถึง หลกัทรัพยส์ามารถสร้างผลตอบแทนไดท่ี้ระดบันยัส าคญั 5% 

 
ตารางท่ี 6.2.2 แสดงสรุปผลการทดสอบทางสถิติจากการซ้ือขายด้วยเคร่ืองมือทาง

เทคนิค Stochastic Oscillator, Bollinger Bands และ Parabolic SAR โดยใช้พารามิเตอร์มาตรฐาน 
ระหว่างวนัท่ี 3 มกราคม 2007 - 30 ธันวาคม 2021 โดยแบ่งเป็น กลุ่มมูลค่าทางการตลาดใหญ่ท่ีสุด 
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(XXL), กลุ่มมูลค่าทางการตลาดใหญ่มาก (XL) และกลุ่มมูลค่าทางการตลาดใหญ่ (L) พบวา่ ในทุก
กลุ่มมูลค่าทางตลาด การใช้เคร่ืองมือทาง Parabolic SAR ให้ผลตอบแทนเฉล่ียรายวนั (Average 
Daily Return) ไม่ต่างกนัมากนกั ส าหรับค่าความเส่ียง (SD of Daily Return) กลุ่มมูลค่าทางการตลาด
ใหญ่ท่ีสุด (XXL) และ กลุ่มมูลค่าทางการตลาดใหญ่ (L) มีความผนัผวนท่ีต่างกนัพอสมควร และจาก
การทดสอบทางสถิติยงัพบว่า การใช้เคร่ืองมือทางเทคนิค Parabolic SAR มีจ  านวนหุ้นท่ีสามารถ
สร้างผลตอบท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติ 5% และให้ผลตอบแทนสูงกว่า Trading Cost มากท่ีสุดใน
กลุ่มมูลค่าทางการตลาดใหญ่มาก (XL) 
 
ตำรำงที่ 6.2.2 แสดงสรุปผลการทดสอบทางสถิติจากการซ้ือขายดว้ยเคร่ืองมือทางเทคนิค Parabolic 
SAR โดยใชพ้ารามิเตอร์มาตรฐาน ระหวา่งวนัท่ี 3 มกราคม 2007 - 30 ธนัวาคม 2021 โดยแบ่งมูลค่า
ทางการตลาดใหญ่ท่ีสุด (XXL), กลุ่มมูลค่าทางการตลาดใหญ่มาก (XL) และกลุ่มมูลค่าทางการตลาด
ใหญ่ (L) 
Indicators
/Size 

Average 
Daily Return 

(1) 

SD of Daily 
Return 

(2) 

จ ำนวนหลกัทรัพย์
ที่ 5% Significant 

(3) 

จ ำนวนหลกัทรัพย์ที่
ให้ผลตอบแทนสูงกว่ำ 

Trading Cost (4) 

เข้ำเง่ือนไข
ทั้ง 

(3) และ (4) 

XXL 0.07% 1.95% 3 3 3 
XL 0.09% 2.24% 5 10 5 
L 0.12% 2.78% 4 7 4 
รวม 0.09% 2.31% 12 20 12 

ใชว้ธีิค  านวณค่าโดยการหาค่าเฉล่ีย (Average) 
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บทที ่7 
สรุปผลกำรศึกษำ (Conclusion) 

 
 

งานวิจัยน้ีมีวตัถุประสงค์เพื่อศึกษาประสิทธิภาพในการสร้างผลตอบแทนของ
เคร่ืองมือทางเทคนิค Parabolic SAR เปรียบเทียบกบัการซ้ือแลว้ถือ (Buy and Hold) เพื่อทดสอบว่า
เคร่ืองมือทางเทคนิคดงักล่าวนั้น มีประสิทธิภาพและสามารถสร้างผลตอบแทนไดม้ากกว่าการซ้ือ
แลว้ถือหรือไม่ โดยใชค้่าพารามิเตอร์มาตรฐาน การศึกษาใชข้อ้มูลหลกัทรัพยใ์น SET50 ท่ีมีขอ้มูล
ย้อนหลัง 15 ปีคือระหว่างวนัท่ี 3 มกราคม 2007 - 30 ธันวาคม 2021 รวมทั้ งส้ิน 15 ปี โดยได้
ตั้งสมมติฐานการท าสอบไวว้่า เคร่ืองมือทางเทคนิค ไม่สามารถสร้างผลตอบแทนได้ดีกว่าการซ้ือ
แลว้ถือ ซ่ึงจากการศึกษาและน าเคร่ืองมือทางเทคนิคมาวเิคราะห์สามารถสรุปผลไดด้งัน้ี 

การน าเคร่ืองมือทางเทคนิคมาวิเคราะห์ในภาพรวมทางประสิทธิภาพของเคร่ืองมือทาง
เทคนิคพบว่า เคร่ืองมือทางเทคนิค Parabolic SAR สามารถสร้างผลตอบแทนท่ีดีมาก แต่ก็ยงัไม่
สามารถเอาชนะการซ้ือแลว้ถือ (Buy and Hold) ได ้จึงสรุปไดว้า่การซ้ือแลว้ถือนั้นให้ผลตอบแทนท่ี
ดีกวา่เคร่ืองมือเทคนิค ซ่ึงสอดคลอ้งกบัทฤษฎีท่ีวา่ ถา้ตลาดมีประสิทธิภาพ เคร่ืองมือทางเทคนิคจะ
ไม่สามารถท านายและเอาชนะตลาดได ้ 

ในส่วนการแบ่งหลกัทรัพยใ์ห้อยู่ในกลุ่มมูลค่าทางการตลาดใหญ่ท่ีสุด (XXL), กลุ่ม
มูลค่าทางการตลาดใหญ่มาก (XL) และกลุ่มมูลค่าทางการตลาดใหญ่ (L) จะเห็นว่าเคร่ืองมือทาง
เทคนิค Parabolic SAR นั้นไม่สามารถสรุปไดว้่าการแบ่งกลุ่มมูลค่าทางการตลาดมีนยัยะส าคญัต่อ
การเพิ่มข้ึนของผลตอบแทน  

ส าหรับการทดสอบทางสถิติพบวา่ เคร่ืองมือทางเทคนิค Parabolic SAR มีจ านวนวนัท่ี
ถือครองหลกัทรัพยสู์ง และสามารถสร้างผลตอบแทนเฉล่ียรายวนัไดดี้เช่นกนั โดยหลกัทรัพยเ์กิน
กว่าคร่ึงท่ีท าการทดสอบนั้นสามารถสร้างผลตอบแทนท่ีระดบันยัยะส าคญั 5% ได ้ในส่วนของค่า
ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเฉล่ียรายวนั (SD of Daily Return) นั้นต่างกนัพอสมควรในระหว่าง กลุ่ม
มูลค่าทางการตลาดใหญ่ท่ีสุด(XXL) และ กลุ่มมูลค่าทางการตลาดใหญ่ (L)  และในการใชเ้คร่ืองมือ
ทางเทคนิค Parabolic SAR สรุปไดว้า่มีจ านวนหลกัทรัพย ์อยูท่ี่ 20 ตวั จากทั้งหมด 27 ตวั ท่ีคุม้ค่าต่อ
การลงทุนเม่ือมีการคิดค่าธรรมเนียมในการซ้ือและการขายท่ี 0.507% ของบมจ.หลกัทรัพย ์กสิกร
ไทย  
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7.1 กำรเปรียบเทยีบผลกบังำนวจิัยในอดีต  
จากการศึกษาพบว่า การใช้เคร่ืองมือทางเทคนิค Parabolic SAR ในการซ้ือขาย ตาม

สัญญาณของเคร่ืองมือทางเทคนิค สามารถท าก าไรไดแ้ต่ไม่สามารถท าก าไรไดม้ากกวา่กลยุทธ์การ
ซ้ือแลว้ถืออยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ  

เม่ือเปรียบเทียบกบังานวิจยัในอดีต ในส่วนของการทดสอบโดยใช ้Parabolic SAR นั้น 
ผลการศึกษาพบวา่ไม่สอดคลอ้งกบังานวจิยัของ Prasetijo, Saputro, Windasari, and Windarto (2017) 
ท่ีได้ท  าการศึกษาโดยการซ้ือ-ขายหุ้นตามสัญญาณของ Parabolic SAR เพื่อศึกษาว่าเคร่ืองมือทาง
เทคนิคทั้งสองชนิดน้ีสามารถท าก าไรไดห้รือไม่ในแต่ละสภาวะตลาด โดยใชร้าคาปิดรายวนัของหุ้น
ใน Jakarta Stock Exchange LQ45 Index ช่วงเวลาศึกษาคือตั้งแต่ ตุลาคม 2016 - กนัยายน 2517 ซ่ึง
พบว่า Parabolic SAR นั้นมีประสิทธิภาพและสามารถท าก าไรได้ แต่ในช่วงตลาด Sideway นั้น 
Parabolic SAR ยงัไม่สามารถเอาชนะตลาดได ้โดยผลการศึกษาไม่สอดคลอ้งกบัผลการทดสอบท่ีได ้
ซ่ึงพบว่า Parabolic SAR นั้นสามารถท าก าไรได้โดยเฉล่ีย ในช่วงระยะเวลา 15 ปีท่ีทดสอบ และ
งานวิจยัของ น้ีก็ไม่สอดคลอ้งกบังานวิจยัของ ประสิทธ์ิพรภกัดี (2014) ศึกษาเคร่ืองมือทางเทคนิค 
Parabolic SAR ส าหรับการตดัสินใจซ้ือขายหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยจ านวน 
79 หลกัทรัพยด์ว้ยวิธี Back testing พบวา่ เคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีมีค่าพารามิเตอร์ท่ีนิยมใช ้สามารถ
สร้างผลตอบแทนได้สูง เม่ือเทียบกับวิธีซ้ือแล้วถือ (Buy and Hold) โดยเคร่ืองมือทางเทคนิคน้ี 
เหมาะกบัการน าไปใชก้บับริษทัขนาดเล็กและขนาดกลางท่ีมีปริมาณการซ้ือขายปานกลางถึงสูง และ
บริษทัขนาดใหญ่ท่ีมีปริมาณการซ้ือขายสูง 
 

 

7.2 ข้อเสนอแนะ (Suggestion) 
7.2.1 ข้อเสนอแนะส ำหรับนักลงทุนทัว่ไป และ ผู้จัดกำรกองทุน 
เน่ืองจากเคร่ืองมือทางเทคนิคนั้น ใชข้อ้มูลของราคาในอดีตมาใชใ้นการค านวณ การ

น าขอ้มูลในอดีตดงักล่าวมาใช้ในการคาดการณ์ภาวะตลาดในอนาคตจึงถือว่ามีความเส่ียง เพราะ
เคร่ืองมือทางเทคนิคไม่ได้มีความแม่นย  าเสมอไป นักลงทุนจึงควรใช้ข้อมูลอ่ืนปประกอบการ
ตดัสินใจ เช่น ภาวะเศรษฐกิจโดยรวมของโลกหรือประเทศ หรือข่าวส าคญัต่างๆของบริษทันั้นๆ 
เป็นตน้ 
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7.2.2 ข้อเสนอแนะส ำหรับผู้ก ำกบัดูแลในประเทศ  
ขอ้เสนอแนะส าหรับผูก้  ากบัดูแลในประเทศ เช่น SET และ ส านกังานคณะกรรมการ

ก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์(กลต.) 
จากผลการศึกษาจากงานวิจยัน้ี จะเห็นวา่ การใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิคในการคาดการณ์

ทิศทาง แนวโนม้และจุดเขา้ซ้ือขายนั้น ขอ้มูลท่ีเคร่ืองมือทางเทคนิคแต่ละชนิดน ามาใชค้  านวณนั้น 
ลว้นมาจากขอ้มูลราคาในอดีต ซ่ึงในบางคร้ังอาจไม่มีความแม่นย  าวา่ราคาในอนาคตนั้นจะไม่ไปใน
ทิศทางเดียวกบัท่ีเคร่ืองมือให้สัญญาณ หน่วยงานภาครัฐ เช่น SET และส านักงานคณะกรรมการ
ก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์(กลต.) ในฐานะหน่วยงานท่ีมีหนา้ท่ีก ากบัและดูแล จึงควรให้
ความรู้ในดา้นการใช้เคร่ืองมือทางเทคนิคแก่นกัลงทุน และให้นกัลงทุนเขา้ถึงขอ้มูลข่าวสารอยา่ง
ทัว่ถึง เพื่อใชป้ระกอบเป็นขอ้มูลในการตดัสินใจลงทุน และลดความเส่ียงแก่นกัลงทุนรายยอ่ย  

 
7.2.3 ข้อเสนอแนะส ำหรับงำนวจัิยในอนำคต 
ผลลพัธ์จากงานวิจยัสามารถน้ีช้ีให้เห็นว่าทุกกลยุทธ์ิทางเทคนิคท่ีไดน้ ามาใช้ในการ

ทดสอบสามารถท าก าไรในการซ้ือขายหลักทรัพย์ท่ีน ามาทดสอบได้ส่วนใหญ่ แต่เป็นการใช้
เคร่ืองมือทางเทคนิคแค่เพียงชนิดเดียว ซ่ึงอาจจะท าใหผ้ลตอบแทนท่ีไดน้ั้นนอ้ยกวา่การใชเ้คร่ืองมือ
ทางเทคนิคหลายชนิดพร้อมกนัมาช่วยประกอบการตดัสินใจ  ดงันั้นค าแนะน าส าหรับการท าวิจยั
ต่อไปในอนาคตคือ หากใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิคมากกว่า 1 ชนิด มาทดสอบพร้อมกนัวา่จะสามารถ
สร้างผลตอบแทนไดดี้กวา่การใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิคเพียงชนิดเดียวหรือไม่ และอาจเพิ่มเง่ือนไขใน
การหยดุการขาดทุน (Stop Loss) มาใชใ้นการทดสอบ 
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ภาคผนวก 
 
 
Appendix A – ค่าธรรมเนียมการซ้ือขายหลกัทรัพย์ จ าแนกตามบริษัทหลกัทรัพย์ 
 
ขอ้มูลค่าธรรมเนียมการซ้ือขายหลกัทรัพยน้ี์ จะใชค้่าธรรมเนียมในอตัราท่ีใชก้บักรณีการซ้ือขายแบบ 
Online และประเภทบญัชีแบบ Cash Balance 

บริษัทหลกัทรัพย์ ค่าธรรมเนียม 
บมจ.หลกัทรัพยเ์อสบีไอ ไทย ออนไลน์ 0.075% 
บมจ.หลกัทรัพยบ์วัหลวง 0.150% 
บมจ.หลกัทรัพย ์กรุงศรี 0.150% 
บมจ.หลกัทรัพยไ์ทยพาณิชย ์ 0.157%  
บมจ.หลกัทรัพย ์ทิสโก ้ 0.157% 
บมจ.หลกัทรัพย ์ธนชาต 0.157% 
บมจ.หลกัทรัพย ์กรุงไทย ซีมิโก ้ 0.157% 
บมจ.หลกัทรัพย ์ยโูอบีเคยเ์ฮียน 0.157% 
บมจ.หลกัทรัพย ์ฟิลลิป แคปปิตอล 0.200% 
บมจ.หลกัทรัพย ์กสิกรไทย 0.207% 

 


