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บทคดัยอ่ 

งานวิจยัน้ีทดสอบการซ้ือขายตามสัญญาณทางเทคนิค ว่าบนสินทรัพยดิ์จิทลัอีเธอเรียม (Ethereum 

หรือ ETH) ดว้ยเคร่ืองมือ Relative Strength Index (RSI) และ Parabolic SAR (PSAR) ว่าสามารถสร้างผลตอบแทนได้

มากกว่าวิธีการซ้ือแลว้ถือ (Buy and Hold) หรือไม่ พร้อมทั้งศึกษาการใชพ้ารามิเตอร์ท่ีเหมาะสมของแต่ละเคร่ืองมือ 

โดยใชข้อ้มูลราคาปิดราย 24 ชัว่โมง เป็นเวลาประมาณ 4 ปี นบัตั้งเเต่วนัท่ี 17 สิงหาคม 2560 ถึง 31 ธนัวาคม 2564 โดย

กาํหนดการศึกษาออกเป็น 2 ช่วงเวลา ซ่ึงขอ้มูลในช่วงแรกเป็นการหาค่าพารามิเตอร์ท่ีเหมาะสมท่ีสุดท่ีใชก้บัเคร่ืองมือ

ทางเทคนิคต่างๆ ตั้งแต่วนัท่ี 17 สิงหาคม 2560 ถึง 31 กรกฎาคม 2563 เรียกว่าช่วง Training Period และขอ้มูลในช่วง

หลงัเป็นช่วงเวลาท่ีนําค่าพารามิเตอร์ท่ีเหมาะสมท่ีสุดท่ีไดจ้าก Training Period มาใช้ในการซ้ือขาย ตั้งแต่วนัท่ี 1 

สิงหาคม 2563 ถึง 31 ธนัวาคม 2564 เรียกว่าช่วง Trading Period ทั้งน้ี ในงานวิจยัน้ีไดค้าํนึงถึงค่าธรรมเนียมในการซ้ือ

ขายดว้ยแลว้ 

ผลการศึกษาพบว่า ในช่วง Trading Period ไม่มีเคร่ืองมือท่ีสามารถสร้างผลตอบแทนไดสู้งกว่าการซ้ือ

แลว้ถือ (Buy and Hold) อีกทั้งการทดสอบพารามิเตอร์ท่ีเหมาะสม (Optimal Parameter) ในช่วง Trading Period ในการ

ซ้ือขายด้วยเคร่ืองมือทางเทคนิคนั้น ไม่มีมีเคร่ืองมือทางเทคนิคใดเลยท่ีสามารถใช้พารามิเตอร์ท่ีเหมาะสม สร้าง

ผลตอบแทนไดดี้กว่าการใชพ้ารามิเตอร์มาตรฐานในการสร้างค่าเฉล่ียตอบแทนรายวนัมากกว่าศูนยไ์ดอ้ยา่งมีนยัสาํคญั 

 

คาํสาํคญั : ผลตอบแทนของสินทรัพยดิ์จิทลัอีเธอเรียม/ การซ้ือขายสินทรัพยอี์เธอเรียม/ Relative 

Strength Index/ Parabolic SAR 
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บทที่ 1 

บทนํา (Introduction) 

 

 

ในปัจจุบนั การลงทุนในสินทรัพยดิ์จิทลั มีปริมาณมากขึ้น โดยสกุลเงินดิจิทลั หรือ 

คริปโทเคอร์เรนซี (Cryptocurrency) เช่น บิทคอยน์ (BTC) อีเธอเรียม (ETH) เป็นสกุลเงินใหม่ท่ี

สร้างขึ้นจากกลไกคณิตศาสตร์ โดยสร้างขึ้นเพื่อลดการรวมศูนยข์องระบบการชาํระเงินผ่านสถาบนั

การเงินให้สามารถกระจายไปยงัผูใ้ช้ในเครือข่ายสกุลเงินนั้นๆ ได้ โดยใช้เทคโนโลยีบล็อกเชน 

(Blockchain) ติดตามการเคล่ือนไหวของเงิน  

ทั้งน้ี ธนาคารแห่งประเทศไทย และธนาคารกลางหลายแห่ง ยงัไม่รับรองสกุลเงิน

ดิจิทลัท่ีเอกชนสร้างขึ้น จึงยงัไม่สามารถใช้ชาํระหน้ีไดต้ามกฎหมาย สินทรัพยดิ์จิทลัจึงทาํหน้าท่ี

ของเงินไดไ้ม่ครบถว้น เพราะยงัไม่เป็นส่ือกลางในการชาํระเงิน และมีความเส่ียงสูง เพราะมีความ

ผนัผวนท่ีสูงมากกว่าสินทรัพย์การลงทุนอ่ืนๆ โดยในช่วงสามปีท่ีผ่านมา สกุลเงินดิจิทัลต่างๆ 

สามารถสร้างผลตอบแทนมากกวา่ 1,335% เม่ือเทียบกบัผลตอบแทนของสินทรัพยเ์ส่ียงสูงอ่ืนๆ เช่น 

หุน้ หรืออสังหาริมทรัพย ์ท่ีเคยเป็นสินทรัพยก์ารลงทุนอนัดบัตน้ๆ ของนกัลงทนุ สกุลเงินดิจิทลัจึงมี

ความน่าสนใจต่อนกัลงทุนเป็นอยา่งมาก 

อีเธอเรียมเป็นสกุลเงินดิจิทลัท่ีมีขนาดใหญ่เป็นอนัดับสองตามมูลค่าตามราคาตลาด

รองจากบิตคอยน์ โดยเป็นเครือข่ายบลอ็กเชนท่ีพฒันาต่อยอดมาจากบลอ็กเชนรุ่นแรกของบิตคอยน์ 

มีการพฒันาความสามารถในการทาํ Smart Contract (สัญญาอจัฉริยะ) เพิ่มขึ้นมา เป็นสัญญาท่ีเขียน

ขึ้นตามเง่ือนไขต่างๆ ในรูปแบบโคด้คอมพิวเตอร์ แลว้นาํไปอยูบ่นบลอ็กเชนอีเธอเรียม ซ่ึงจะทาํงาน

อัตโนมัติตามเง่ือนไขท่ีตั้ งไวใ้นสัญญา อีเธอเรียมมีสกุลเงินดิจิทลัท่ีใช้ภายในเครือข่าย เรียกว่า 

“ETH”  (อีเธอร์ หรือ อีเธอเรียม) มีวิธีการส่ง รับ หรือจดัเก็บมูลค่าเหมือนกบับิตคอยน์ ไดเ้ร่ิมพฒันา

ในปี 2556 และเร่ิมระดมทุนในปี 2557 โดยโครงข่ายอีเธอเรียมเปิดใช้งานเม่ือวนัท่ี 30 กรกฎาคม 

2558 โดยอนุญาตให้ผู ้อ่ืนสามารถพัฒนาแอปพลิเคชันแบบไม่รวมศูนย์บนเครือข่ายและมี

ปฏิสัมพนัธ์กนัได ้การเงินแบบไม่รวมศูนยเ์ป็นรูปแบบหน่ึงในการใชง้านท่ีเป็นท่ีนิยมบนโครงข่าย 

อีกทั้งยงัมีผูใ้ชส้ามารถฝากถอนเงิน กูเ้งิน หรือไดด้อกเบ้ียโดยท่ีไม่ตอ้งมีคนกลางหรือธนาคาร มีการ

ใชง้านในการสร้างและแลกเปล่ียนโทเคนท่ีไม่สามารถทดแทนกนัได ้(NFT : Non-Fungible Token) 

ใชส้ําหรับหน่วยจดัเก็บขอ้มูลในบญัชีแยกประเภทดิจิทลั หรือบล็อกเชน ท่ีมีการรับรองว่าสินทรัพย์

ดิจิทลัไม่ซํ้ากนั   



2 

ซ่ึงในปัจจุบนันั้นอีเธอเรียมหมุนเวียนในตลาดอยู่ 105 ลา้น ETH และเม่ือเทียบกบัเม่ือ

วนัท่ี 1 สิงหาคม 2558 ETH มีราคาอยูท่ี่ 2.83 USD และใน 7 ปีต่อมา (26 มีนาคม 2565) ETH มีราคา

อยู่ท่ี 2,925.09 USD เพิ่มมากขึ้นถึงประมาณ 1,033 เท่า ดงันั้นจึงทาํให้นักลงทุน จึงหันมาให้ความ

สนใจกบัสินทรัพยน้ี์มากขึ้นเร่ือยๆ และมีเคร่ืองมือทางเทคนิคหลายอยา่งเพื่อใชใ้นการวิเคราะห์และ

ตดัสินใจในการลงทุน โดยพิจารณาจากราคาในอดีต และคาดว่าพฤติกรรมของราคามีแนวโนม้ท่ีจะ

เคล่ือนท่ีรูปแบบเดิม จึงนาํราคาดงักล่าวมาสร้างเคร่ืองมือทางเทคนิคเพื่อหาแนวโน้มการเคล่ือนท่ี

ของราคาในอนาคต 

งานวิจัยน้ีมีวตัถุประสงค์เพื่อทดสอบการซ้ือขายตามสัญญาณ ว่าผลตอบแทนของ

สินทรัพยดิ์จิทลัอีเธอเรียม (Ethereum) ดว้ยเคร่ืองมือทางเทคนิค Relative Strength Index (RSI) และ 

Parabolic SAR (PSAR) ว่าสามารถสร้างผลตอบแทนไดม้ากกว่าวิธีการซ้ือแลว้ถือ (Buy and Hold) 

หรือไม่ พร้อมทั้งศึกษาการใช้พารามิเตอร์ท่ีเหมาะสมในการซ้ือขายสินทรัพย์ดิจิทัลอีเธอเรียม 

(Ethereum) และทดสอบว่าสามารถสร้างผลตอบแทนได้มากกว่าการใช้พารามิเตอร์มาตรฐาน

หรือไม ่ 

การศึกษาตลาดสกุลเงินอีเธอเรียม ขอ้มูลราคาปิดรายวนั เป็นเวลาประมาณ 4 ปี นบัตั้ง

เเต่วนัท่ี 17 สิงหาคม 2560 ถึง 31 ธนัวาคม 2564 โดยกาํหนดการศึกษาออกเป็น 2 ช่วงเวลา ซ่ึงขอ้มูล

ในช่วงแรกเป็นการหาค่าพารามิเตอร์ท่ีเหมาะสมท่ีสุดท่ีใชก้บัเคร่ืองมือทางเทคนิคต่างๆ เพื่อใชเ้ป็น

พารามิเตอร์ในการซ้ือขาย ตั้งแต่วนัท่ี 17 สิงหาคม 2560 ถึง 31 กรกฎาคม 2563 เรียกวา่ช่วง Training 

Period และขอ้มูลในช่วงหลงัเป็นช่วงเวลาท่ีนาํค่าพารามิเตอร์ท่ีไดจ้าก Training Period มาใชใ้นการ

ซ้ือขาย ตั้ งแต่วนัท่ี 1 สิงหาคม 2563 ถึง 31 ธันวาคม 2564 เรียกว่าช่วง Trading Period ทั้งน้ี ใน

งานวิจยัน้ีไดค้าํนึงถึงค่าธรรมเนียมในการซ้ือขายดว้ยแลว้  

ผลการศึกษาพบว่า ในช่วง Trading Period ไม่มีเคร่ืองมือท่ีสามารถสร้างผลตอบแทน

ได้สูงกว่าการซ้ือแล้วถือ (Buy and Hold) อีกทั้ งการทดสอบพารามิเตอร์ท่ีเหมาะสม (Optimal 

Parameter) ในช่วง Trading Period สําหรับการซ้ือขายดว้ยเคร่ืองมือทางเทคนิคนั้น มีเพียงเคร่ืองมือ

ทางเทคนิค PSAR ท่ีสามารถใชพ้ารามิเตอร์ท่ีเหมาะสมสร้างผลตอบแทนไดดี้กว่าการใชพ้ารามิเตอร์

มาตรฐาน  

งานวิจัยน้ีย ังพบว่าผลตอบแทนของการซ้ือขาย ETH ท่ีทดสอบการซ้ือขายด้วย

เคร่ืองมือทางเทคนิค PSAR โดยใช้พารามิเตอร์มาตรฐานนั้ นสามารถทํากําไรได้ดีกว่าการใช้

พารามิเตอร์ท่ีเหมาะสม และการทดสอบการซ้ือขายดว้ยเคร่ืองมือทางเทคนิคโดยการใชพ้ารามิเตอร์

ท่ีเหมาะสมนั้น ไม่มีเคร่ืองมือทางเทคนิคใด ท่ีสามารถสร้างผลตอบแทนได้ดีกว่า Buy and Hold 
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ในช่วงของ Trading Period เป็นไปตามทฤษฎีการมีประสิทธิภาพของตลาด (Efficient Market 

Hypothesis (EMH)) 

รายงานฉบับน้ีได้ถูกแบ่งออกเป็นห้าส่วน ได้แก่ บทนํา (Introduction), งานวิจัยท่ี

เก่ียวข้อง (Literature Review), วิธีการดาํเนินการวิจัย (Methodology), ผลการวิจัย (Results) และ 

สรุปผล (Conclusion) ตามลาํดบั 
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บทที่ 2 

งานวิจัยที่เกีย่วข้อง (Literature Review)   

 

 

2.1 ทฤษฎีและแนวคิดที่เกีย่วข้อง (Theories) 

Fama (1970) ศึกษาเร่ืองสมมติฐานการมีประสิทธิภาพของตลาด หรือ Efficient Market 

Hypothesis (EMH) และไดนิ้ยามตลาดท่ีมีประสิทธิภาพไวว้่า หากตลาดซ้ือขายหลกัทรัพยน์ั้นเป็น

ตลาดท่ีมีประสิทธิภาพ จะสะทอ้นมูลค่าท่ีแทจ้ริงของหลกัทรัพยน์ั้น และไดมี้การแบ่งประเภทตลาด

ตามระดบัของความมีประสิทธิภาพไว ้3 ระดบั ดงัน้ี 

1) ตลาดท่ีมีประสิทธิภาพในระดับสูง (Strong Form) เป็นตลาดท่ีมูลค่าแท้จริงของ

หลกัทรัพยส์ะทอ้นจากข่าวสารต่างๆ ท่ีนักลงทุนได้รับ โดยราคาของหลกัทรัพยจ์ะมีการปรับตวั

ตอบสนองต่อข่าวสารตลอดเวลา แต่ทั้งน้ีในระยะยาว ในตลาดท่ีมีประสิทธิภาพในระดับสูงนัก

ลงทุนจะไม่มีความไดเ้ปรียบสามารถสร้างกาํไรส่วนเกินได ้ถึงแมน้กัลงทุนจะไดรั้บข่าวสารท่ีไม่ได้

เปิดเผยต่อสาธารณชน 

2) ตลาดท่ีมีประสิทธิภาพในระดับกลาง (Semi-Strong Form) เป็นตลาดท่ีมูลค่าของ

หลกัทรัพยเ์ปล่ียนแปลงตามข่าวสารท่ีประกาศต่อสาธารณะ (ราคาซ้ือขายหลกัทรัพยใ์นอดีต ขอ้มูล

หลกัทรัพยใ์นตลาด ผลประกอบการ เป็นตน้) โดยราคาของหลกัทรัพยจ์ะมีการปรับตวัตอบสนองต่อ

ข่าวสารอย่างรวดเร็ว แต่ในตลาดท่ีมีประสิทธิภาพในระดบักลาง นักลงทุนจะไม่มีความไดเ้ปรียบ

สามารถสร้างกาํไรส่วนเกินได ้ถึงแมว้่านักลงทุนจะวิเคราะห์ปัจจยัเชิงพื้นฐานและวิเคราะห์ปัจจยั

เทคนิค 

3) ตลาดท่ีมีประสิทธิภาพในระดบัตํ่า (Weak Form) เป็นตลาดท่ีมูลค่าของหลกัทรัพย์

สามารถเปล่ียนแปลงไปตามข่าวสารหรือขอ้มูลในอดีด (ราคาซ้ือขายในอดีต, ปริมาณการซ้ือขายใน

อดีต) นักลงทุนสามารถคาดการณ์มูลค่าได้ แต่ในตลาดท่ีมีประสิทธิภาพในระดับตํ่านั้ น การ

วิเคราะห์มูลค่าดว้ยวิธีการทางเทคนิคไม่สามารถใช้เป็นแนวทางในการทาํนายหรือคาดการณ์ราคา

ของหลกัทรัพยใ์นอนาคตได ้

ดงันั้นจากสมมุติฐานของงานวิจยัท่ีตั้งสมมุติฐานว่า ตลาดซ้ือขายสกุลเงินดิจิทลัเป็น

ตลาดท่ีไม่มีประสิทธิภาพ ซ่ึงหมายความว่า นักลงทุนสามารถใช้เคร่ืองมือทางเทคนิคในการ

คาดการณ์ และสร้างผลตอบแทนจากการซ้ือขายสกุลเงินดิจิทลัในอนาคตได ้
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2.2 การศึกษาเชิงประจักษ์ที่เกีย่วข้อง (Empirical studies) 

Tharavanij, Siraprapasiri, and Rajchamaha (2015) ไดท้ดสอบความสามารถในการทาํ

กาํไรของกฎการซ้ือขายทางเทคนิคในตลาดหุ้นห้าแห่งในเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้ขอ้มูลครอบคลุม

ระยะเวลา 14 ปีตั้งแต่มกราคม 2543 ถึงธนัวาคม 2556 โดยทดสอบสินทรัพยป์ระเภทดชันีตลาดหุ้น

เอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้5 ดชันี ไดแ้ก่ ดชันี SET (ประเทศไทย) ดชันี FTSE Bursa Malaysia KLC 

(มาเลเซีย) ดชันี FTSE Straits Times (สิงคโปร์) JSX ดชันีคอมโพสิต (อินโดนีเซีย) และดชันีคอมโพ

สิต PSE (ฟิลิปปินส์) กลยุทธ์การซ้ือขายท่ีตรวจสอบ ได้แก่ Relative Strength Index, Stochastic 

oscillator, Moving Average Convergence-Divergence, Directional Movement Indicator and On 

Balance Volume โดยค้นหาพารามิเตอร์ท่ีเหมาะสมของกลยุทธ์การซ้ือขายในแต่ละกลยุทธ์แลว้

เปรียบเทียบผลลพัธ์กบัค่าพารามิเตอร์มาตรฐาน ผลการศึกษา พบว่า พารามิเตอร์ท่ีเหมาะสมของกล

ยุทธ์ RSI ในการทดสอบความสามารถในการทาํกาํไรของกฎการซ้ือขายทางเทคนิคในตลาด ดชันี 

SET (ประเทศไทย) และดชันี FTSE Bursa Malaysia KLC (มาเลเซีย) มีประสิทธิภาพสูงท่ีสุด ดว้ย

ค่าพารามิเตอร์เท่ากบั 12 และ 25 ตามลาํดบั 

Silva (2012) ไดศึ้กษาการตดัสินใจซ้ือหุ้นในตลาดหุ้นเพื่อตรวจสอบการเปรียบเทียบ

ผลตอบแทนของหุ้นท่ีสร้างโดยใชห้ลกัการของ Bollinger bands ในการใช้เส้นค่าเฉล่ียท่ีใช้เป็นจุด

ก่ึงกลางของ bands และทาํการสร้างกรอบบนและกรอบล่าง ของ bands, เคร่ืองมือท่ีมีประสิทธิภาพ

ท่ีช่วยในการวิเคราะห์แนวโน้ม SAR Parabolic SAR และ เคร่ืองมือท่ีช่วยตัดสินใจในการลงทุน 

สาํหรับนกัลงทุนสายเทคนิคท่ีเนน้ดูกราฟโดยจะใหส้ัญญาณซ้ือขายท่ีรวดเร็วและเช่ือถือไดใ้นระดบั

หน่ึง Stochastic Oscillator ดว้ยวิธีเปรียบเทียบ เทคนิคการสุ่มตวัอย่างใชก้ารสุ่มตวัอย่างแบบเจาะจง

เพื่อให้ได้บริษทั 14 แห่ง พบว่า หลกัการของ Bollinger bands ในการใช้เส้นค่าเฉล่ียท่ีใช้เป็นจุด

ก่ึงกลางของ bands และทาํการสร้างกรอบบนและกรอบล่าง ของ bands, เคร่ืองมือท่ีมีประสิทธิภาพ

ท่ีช่วยในการวิเคราะห์แนวโน้ม SAR Parabolic SAR และ เคร่ืองมือท่ีช่วยตัดสินใจในการลงทุน 

สาํหรับนกัลงทุนสายเทคนิคท่ีเนน้ดูกราฟโดยจะใหส้ัญญาณซ้ือขายท่ีรวดเร็วและเช่ือถือไดใ้นระดบั

หน่ึง Stochastic Oscillator สามารถใช้เป็นแนวทางในการพิจารณาการซ้ือและขายหุ้นเพื่อให้ได้

ผลตอบแทนท่ีเหมาะสมได ้

 

 

2.3 ภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา คริปโทเคอร์เรนซี โทเคนดิจิทัล 

ในปี 2021 การประกอบธุรกิจและการลงทุนสินทรัพยดิ์จิทลัมีการพฒันาอย่างรวดเร็ว

มากในประเทศไทย โดยเฉพาะในช่วงปี 2019 - 2020 มูลค่าทรัพยสิ์นของลูกคา้เพิ่มขึ้นจาก 9,600 
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ล้านบาท เป็น 114,539 ล้านบาท มีจํานวนบัญชีผูใ้ช้บริการเพิ่มขึ้ นจาก 1.7 แสนราย เป็น 1.98  

ล้านราย กรมสรรพากร จึงมีการกาํหนดรูปแบบของภาษีเงินได้ภายใต้กฎหมาย ตามประมวล

กฎหมายรัษฎากร (The Standard Wealth, 2022) โดยสรุป ดงัน้ี 

มีการจัดประเภทเงินได้ให้ชัดเจน โดยระบุประเภทเงินได้และผลประโยชน์ให้

ครอบคลุมกาํไร รายไดจ้ากการโอน ผลประโยชน์อ่ืนใดจากสินทรัพยดิ์จิทลั อาทิ  

1) การไดรั้บเงินเดือนเป็นคริปโทเคอร์เรนซีถือเป็นเงินได้ตามมาตรา 40 (1) เงินได้

เน่ืองจากการจา้งแรงงานไม่วา่จะเป็นเงินเดือน ค่าจา้ง เบ้ียเล้ียง โบนสั เบ้ียหวดั บาํเหน็จ บาํนาญ เงิน

ค่าเช่าบ้าน เงินท่ีคาํนวณได้จากมูลค่าของการได้อยู่บา้นท่ีนายจ้างให้อยู่โดยไม่เสียค่าเช่า เงินท่ี

นายจา้งจ่ายชาํระหน้ีใดๆ ซ่ึงลูกจา้งมีหนา้ท่ีตอ้งชาํระ และเงิน ทรัพยสิ์น หรือประโยชน์ใดๆ บรรดา

ท่ีไดเ้น่ืองจากการจา้งแรงงาน 

2) การรับค่าจา้งเป็นคริปโทเคอร์เรนซีถือเป็นเงินไดต้ามมาตรา 40 (2) เงินไดเ้น่ืองจาก

หน้าท่ีหรือตาํแหน่งงานท่ีทาํ หรือจากการรับทาํงานให้ ไม่ว่าจะเป็นค่าธรรมเนียม ค่านายหน้า ค่า

ส่วนลด เงินอุดหนุนในงานท่ีทาํ เบ้ียประชุม บาํเหน็จ โบนสั เงินค่าเช่าบา้น เงินท่ีคาํนวณได้จาก

มูลค่าของการไดอ้ยูบ่า้นท่ีผูจ่้ายเงินไดใ้ห้อยู่โดยไม่เสียค่าเช่า เงินท่ีผูจ่้ายเงินไดจ่้ายชาํระหน้ีใดๆ ซ่ึงผู ้

มีเงินไดมี้หน้าท่ีตอ้งชาํระ และเงิน ทรัพยสิ์น หรือประโยชน์ใดๆ บรรดาท่ีไดเ้น่ืองจากหน้าท่ีหรือ

ตาํแหน่งงานท่ีทาํ หรือจากการรับทาํงานใหน้ั้นไม่วา่หนา้ท่ี หรือตาํแหน่งงาน หรืองานท่ีรับทาํให้นั้น

จะเป็นการประจาํหรือชัว่คราว 

3) การรับเงินส่วนแบ่งกาํไร หรือผลประโยชน์นใดในลกัษณะเดียวกนั ท่ีไดจ้ากการถือ 

หรือครอบครอง "โทเคนดิจิทลั" ถือเป็นเงินได้ตามมาตรา 40(4)(ซ) เงินส่วนแบ่งของกาํไร หรือ

ผลประโยชน์อ่ืนใดในลกัษณะเดียวกนัท่ีไดจ้ากการถือหรือ ครอบครองโทเคนดิจิทลั 

วิธีการคาํนวณตน้ทุนโดยใชวิ้ธีมาตรฐานการบญัชีรับรอง โดยสามารถทาํได ้2 วิธี คือ 

วิธีเขา้ก่อนออกก่อน (FIFO) หรือวิธีตน้ทุนถวัเฉล่ียเคล่ือนท่ี (Moving Average Cost) โดยสามารถ

เปล่ียนวิธีคาํนวณในปีถดัไปได ้

การวดัมูลค่าสินทรัพยดิ์จิทลั ณ เวลาท่ีไดม้า หรือราคาถวัเฉล่ียในวนัท่ีได้มา ซ่ึงเป็น

ราคาอา้งอิงท่ีมีความน่าเช่ือถือ เช่น ราคาท่ีประกาศโดย Exchange ท่ีจดัทาํขึ้นตามหลกัเกณฑ์ของ 

สาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์(ก.ล.ต.) 

สําหรับธุรกรรมท่ีทําผ่าน Exchange ท่ีอยู่ภายใต้การกํากับดูแลของ ก.ล.ต. นั้ น 

กรมสรรพากรไม่มีการเก็บภาษีหัก ณ ท่ีจ่าย และภาษีมูลค่าเพิ่ม รวมถึงนักลงทุนสามารถนําผล

ขาดทุนมาหกัลบกบักาํไรในปีภาษีเดียวกนัได ้(ตลาดหลกัทรัพย ์(ก.ล.ต.), 2565) 
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บทที่ 3 

วิธีการวิจัย (Research Methodology)  

 

 

3.1 ข้อมูลท่ีใช้ในการศึกษา (Data) 

การศึกษาน้ีใชข้อ้มูลในการทดสอบจากฐานขอ้มูล BINANCE เป็นแพลตฟอร์มคา้ขาย

สกุลเงินดิจิทลัท่ีมีการซ้ือขายมากท่ีสุดของโลก มีจาํนวนการค้าขายเฉล่ีย 2 พนัลา้นดอลลาร์ต่อ

ชัว่โมง ดว้ยจาํนวนธุรกรรม 1,400,000 คร้ังต่อวินาที และมีการให้บริการ 24 ชัว่โมง โดยคิดอตัรา

ผลตอบแทนในรูปแบบสกุลเงิน USD ทั้งน้ีค่าคอมมิชชนั ต่อการซ้ือและขายในแต่ละคร้ัง มีค่าร้อย

ละ 0.001 ของค่าการซ้ือหรือขาย การศึกษาน้ีจึงไม่ไดน้าํค่าคอมมิชชนัดงักล่าวมาคาํนวน  

 

 

3.2 กฎการซ้ือขาย (Trading Rules) 

งานวิจยัน้ีมีจุดประสงค์เพื่อศึกษาเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีนิยมใช้ 2 เคร่ืองมือ ได้แก่ 

Relative Strength Index (RSI) และ Parabolic SAR (PSAR)  

การจาํลองการซ้ือขายจะมีการกาํหนดหลกัเกณฑ์ในการซ้ือขายในแต่ละเคร่ืองมือ

รวมถึงการซ้ือแลว้ถือ โดยการศึกษาน้ีนักลงทุนจะเขา้ซ้ือเหรียญสกุลดิจิทลั ณ ราคาปิดของขอ้มูล

รายวนั ในวนัท่ีมีสัญญาณการซ้ือเกิดขึ้น โดยจะตัดรอบวนั ณ เวลา 7 นาฬิกาของประเทศไทย 

(GMT+7) และจะถือจนกว่ามีสัญญาณขาย และหากไม่มีสัญญาณขายจนถึงวนัท่ีจบการทดสอบ จะ

ขายเหรียญสกุลดิจิทลันั้นในวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2564 ซ่ึงคอืวนัสุดทา้ยของกรอบเวลาท่ีทาํการทดสอบ  

การศึกษาออกเป็น 2 ช่วงเวลา ซ่ึงข้อมูลในช่วงแรกเป็นการหาค่าพารามิเตอร์ท่ี

เหมาะสมท่ีสุดท่ีใช้กบัเคร่ืองมือทางเทคนิคต่างๆ ตั้งแต่วนัท่ี 17 สิงหาคม 2560 ถึง 31 กรกฎาคม 

2563 เรียกวา่ช่วง Training Period และขอ้มูลในช่วงหลงัเป็นช่วงเวลาท่ีนาํค่าพารามิเตอร์ท่ีเหมาะสม

ท่ีสุดท่ีไดจ้าก Training Period มาใชใ้นการซ้ือขาย ตั้งแต่วนัท่ี 1 สิงหาคม 2563 ถึง 31 ธนัวาคม 2564 

เรียกวา่ช่วง Trading Period โดยในแต่ละเคร่ืองมือ จะมีการวิธีการคาํนวณ และจาํนวนพารามิเตอร์ท่ี

แตกต่างกนั ซ่ึงจะแทนพารามิเตอร์ของช่วงเวลาต่าง ๆ ดว้ยค่า N เช่น N1 N2 N3 เป็นค่าพารามิเตอร์

พื้นฐานและเป็นค่าพารามิเตอร์ท่ีนิยมใชม้ากท่ีสุดสําหรับนกัลงทุน โดยอา้งอิงจาก Tharavanij et al. 

(2015) ซ่ึงจะทาํการหาค่าพารามิเตอร์ดงักล่าว ท่ีให้กาํไรสูงสุดในช่วงเวลาของ Training period โดย
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ใช้ข้อมูลราย 24 ชั่วโมง จากโปรแกรม Tradingview และนํามาประยุกต์ใช้ในช่วงเวลา Trading 

period เพื่อเปรียบเทียบผลตอบแทนท่ีไดจ้ากพารามิเตอร์ท่ีเหมาะสมของแต่ละกลยทุธ์ 

อย่างไรก็ตาม สําหรับเคร่ืองมือ PSAR มีวิธีการคาํนวณ และจาํนวนพารามิเตอร์ท่ี

แตกต่าง ดงันั้นจะแทนพารามิเตอร์ดว้ยค่า M1 คือขนาดของปัจจยัการเร่งความเร็วของราคา และ M2 

คือ ค่าสูงสุดของปัจจยัการเร่งความเร็วของราคา ซ่ึงจะใชค้่าพารามิเตอร์พื้นฐานจะเป็นค่าท่ีนิยมใช้

มากท่ีสุดสําหรับนกัลงทุน และทาํการหาค่าพารามิเตอร์ท่ีเหมาะสมท่ีสุดท่ีไดจ้าก Training Period 

และนาํมาประยุกตใ์ชใ้นช่วงเวลา Trading period เพื่อเปรียบเทียบผลตอบแทนท่ีไดจ้ากพารามิเตอร์

ท่ีเหมาะสม 

 

 

3.3 เคร่ืองมือที่ใช้ในการทดสอบ 

3.3.1 Relative Strength Index (RSI)  

เคร่ืองมือช้ีวดัทางเทคนิคประเภท Momentum ใชส้ําหรับวดัการแกว่งตวัของราคาว่ามี

ภาวะการซ้ือมากเกินไป (Overbought) หรือการขายมากเกินไป (Oversold) โดยมีค่าตั้งแต่ 0-100 

ในทางคณิตศาสตร์ RSI คาํนวณโดยขั้นตอนต่อไปน้ี ขั้นแรกใหค้าํนวณตวัแปร "U" และ "D" โดยตวั

แปร “U” เท่ากบัการเพิ่มขึ้นของราคาเม่ือราคาขยบัขึ้นและมีค่าเป็นศูนย ์ในทางตรงกนัขา้ม ตวัแปร 

“D” เท่ากบัราคาท่ีลดลง (สัมบูรณ์) เม่ือราคาเคล่ือนตวัลงและมีค่าเป็นศูนย ์ประการท่ีสอง คาํนวณ

ค่าเฉล่ีย "U" (Ua) และค่าเฉล่ีย "D" (Da) โดยทาํค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบเอก็ซ์โปเนนเชียลของ "U" และ 

"D" ในช่วง "N1" ตามลาํดบั RSI ถูกกาํหนดโดยสมการต่อไปน้ี 

 

𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅(𝑃𝑃,𝑁𝑁1)  =  
𝑈𝑈𝑈𝑈(𝑃𝑃,𝑁𝑁1)

[𝑈𝑈𝑈𝑈(𝑃𝑃,𝑁𝑁1) + 𝐷𝐷𝑈𝑈(𝑃𝑃,𝑁𝑁1)] ×  100 

 

ทั้งน้ี พารามิเตอร์มาตรฐานท่ีนกัลงทุนนิยมใชจ้ะมีค่า N1 เท่ากบั 14 วนั โดยอา้งอิงจาก 

Tharavanij et al. (2015) และนกัลงทุนจะนิยมซ้ือสินทรัพยท่ี์ค่ามาตรฐานท่ีใชท้ัว่ไป จะอยู่ท่ี 30 และ 

70 โดยหาก RSI อยูใ่นระดบัท่ีตํ่ากวา่ 30 จะถือวา่ราคาอยูใ่นภาวะ “ขายมากเกินไป” (Oversold) และ

หากมากกวา่ 70 จะถือวา่ราคาอยูใ่นภาวะ “ซ้ือมากเกินไป” (Overbought) 

Trading Rule 

1. ทาํการซ้ือ ETHUSDT ด้วยจาํนวนเงินลงทุนทั้งหมด โดยเงินลงทุน

เร่ิมตน้ จาํนวน 1,000,000USD เม่ือเกิดสัญญาณท่ีเส้น RSI ตดัขึ้นเหนือเขต Oversold ซ่ึงมีค่าเท่ากบั 
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30 เน่ืองจากเป็นสัญญาณบ่งช้ีว่า ราคามีการปรับตวัตํ่าเกินกว่าปกติ โดยจะซ้ือท่ีราคาปิดของวนั ใน

วนัท่ีมีสัญญาณการซ้ือเกิดขึ้น 

2. ทําการขาย ETHUSDT ในจํานวนทั้ งหมดท่ีซ้ือตามข้อท่ี1 เม่ือเกิด

สัญญาณท่ีเส้น RSI ตดัลงตํ่ากว่าเขต Overbought ซ่ึงมีค่าเท่ากบั 70 เน่ืองจากเป็นสัญญาณบ่งช้ีว่า 

ราคามีการปรับตวัสูงเกินกวา่ปกติ โดยจะขายท่ีราคาปิดของวนั ในวนัท่ีมีสัญญาณการขายเกิดขึ้น 

 

3.3.2 Parabolic SAR (PSAR)  

Wilder (1978) สร้างเคร่ืองมือทางเทคนิค PSAR ท่ีเป็นตวับ่งช้ีแนวโนม้ท่ีมีความล่าช้า

ของกรอบเวลา (Time Lag) ซ่ึงแสดงใหเ้ห็นความแขง็แกร่งในตลาด โดยหลกัการของเคร่ืองมือน้ีคือ 

Trend-following Indicator ซ่ึงจะมีทั้งแนวโนม้ในขาขึ้น และขาลง 

 

 
 

รูปภาพท่ี 1 : กราฟิกบนแผนภูมิของสินทรัพย์เม่ือแสดงถึงแนวโน้มขาขึน้และขาลง 

 

ภาพท่ี 1 แสดงถึงตวับ่งช้ี SAR บนแผนภูมิของสินทรัพยเ์ป็นชุดของจุดท่ีวางอยู่เหนือ

หรือใตร้าคา โดยหากจุดเลก็ๆ อยูใ่ตร้าคา จะแสดงถึงแนวโนม้ขาขึ้น (Rising SAR) และเม่ือจุดเล็กๆ 

อยู่เหนือราคา จะแสดงถึงแนวโน้มขาลง (Falling SAR) และเม่ือราคาทะลุฝ่ังใดฝ่ังหน่ึงของจุด

เหล่านั้น จะเป็นสัญญาณบ่งช้ีถึงการเปล่ียนแนวโนม้ของราคา (Investopedia, 2020) 
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1) กรณีแนวโนม้ขาขึ้น (Rising SAR) สามารถคาํนวณจากสมการต่อไปน้ี 

 

𝑅𝑅𝑆𝑆𝑅𝑅𝑡𝑡 = 𝑅𝑅𝑆𝑆𝑅𝑅𝑡𝑡−1 + 𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 𝑆𝑆𝐴𝐴(𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 𝐸𝐸𝑃𝑃𝐻𝐻 − 𝑅𝑅𝑆𝑆𝑅𝑅𝑡𝑡−1) 

 

𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 𝑆𝑆𝐴𝐴 = 𝑆𝑆𝐴𝐴𝑡𝑡−1 + 𝑀𝑀1 ;  𝑆𝑆𝐴𝐴 ≤ M2 

 

โดย 

𝑅𝑅𝑆𝑆𝑅𝑅𝑡𝑡คือ ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีโดยมีนิยามว่าความสัมพนัธ์ของราคายอ้นหลงัแบบถ่วง

นํ้ าหนกัในรูปแบบของเลขช้ีกาํลงัโดยให้ความสําคญักบัราคาสุดทา้ยมากท่ีสุด (Exponential) ซ่ึงใน

กรณีน้ีจะทาํหนา้ท่ีเป็นแนวรับ ดงันั้น ถา้ราคาปรับตวัลงมาตํ่ากว่าค่า 𝑅𝑅𝑆𝑆𝑅𝑅𝑡𝑡  จะถือว่าเกิดสัญญาณ

ขายขึ้น 

𝑅𝑅𝑆𝑆𝑅𝑅𝑡𝑡−1คือ 𝑅𝑅𝑆𝑆𝑅𝑅𝑡𝑡 ท่ีเวลา 𝑡𝑡 − 1 

𝑀𝑀1คือขนาดของปัจจัยการเร่งความเร็วของราคา โดยค่าเร่ิมต้นของพารามิเตอร์

มาตรฐานท่ีนกัลงทุนนิยมใช ้มกัมีค่าเร่ิมตน้การคาํนวณท่ี 0.02 

𝑀𝑀2คือ ค่าสูงสุดของปัจจยัการเร่งความเร็วของราคา โดยพารามิเตอร์มาตรฐานท่ีนกั

ลงทุนนิยมใช ้มกัมีค่า 0.2 

𝑆𝑆𝐴𝐴คือ Acceleration factor หรือ ปัจจัยเร่งท่ีบ่งบอกถึงสภาวะการเคล่ือนท่ี โดยจะ

เปล่ียนไปตามสินทรัพยน์ั้นๆ ซ่ึงจะเพิ่มทีละ 𝑀𝑀1 และสามารถมีค่าสูงสุดไดเ้ท่ากบั  M2  และหาก

ราคาไม่มีการสร้างจุดสูงสุดใหม่ในช่วง Long Position ค่า 𝑆𝑆𝐴𝐴 จะยงัคงไม่มีการเปล่ียนแปลงไปจาก

ค่าก่อนหนา้น้ี 

𝐸𝐸𝑃𝑃𝐻𝐻 คือราคาสูงสุดของแนวโนม้ในขาขึ้น  

 

ตวัอยา่งการคาํนวณ : การหาค่า PSAR ในขาขึ้นสาํหรับวนัท่ี 13 เมษายน 2010 
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รูปภาพท่ี 2 : ภาพแสดงค่าสําหรับการคํานวณ PSAR ในขาขึน้ 

 

 
 

รูปภาพท่ี 3 : แผนภูมิ PSAR ในขาขึน้ 
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จากสมการการคาํนวณ แทนค่า 𝑡𝑡 ดว้ยวนัท่ี 13 เมษายน 2010  

 

𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 𝑆𝑆𝐴𝐴 = 𝑆𝑆𝐴𝐴11 𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴 2010 + 𝑀𝑀1 ;  𝑆𝑆𝐴𝐴 ≤ M2 

 

𝑅𝑅𝑆𝑆𝑅𝑅13 𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴 2010 = 𝑅𝑅𝑆𝑆𝑅𝑅12 𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴 2010 + 𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑆𝑆𝐴𝐴(𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 𝐸𝐸𝑃𝑃𝐻𝐻 − 𝑅𝑅𝑆𝑆𝑅𝑅12 𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴 2010) 

 

เม่ือแทนค่า M1 และ M2 ดว้ยพารามิเตอร์มาตราฐาน ซ่ึงเท่ากบั 0.02 และ 0.2 ตามลาํดบั 

และขอ้มูลตามภาพท่ี 2 จะพบว่าราคาสูงสุดของแนวโน้มในขาขึ้น ณ วนัท่ี 12 เมษายน 2010 (Prior 

EPH)  เท่ากบั 49.20  จะไดค้่า PSAR ดงัน้ี  

 

𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 𝑆𝑆𝐴𝐴 = 0.12 + 0.02 = 0.14 

 

48.29 = 48.13 + 0.14(49.20− 48.13) 

 

จากการคาํนวณขา้งตน้ จะไดว้า่ ค่า PSAR ของวนัท่ี 13 เมษายน 2010 จะเท่ากบั 48.29 

 

2) กรณีแนวโนม้ขาลง (Falling SAR)  สามารถคาํนวณจากสมการต่อไปน้ี  

 

𝑅𝑅𝑆𝑆𝑅𝑅𝑡𝑡 = 𝑅𝑅𝑆𝑆𝑅𝑅𝑡𝑡−1 + Prior 𝑆𝑆𝐴𝐴(𝑅𝑅𝑆𝑆𝑅𝑅𝑡𝑡−1 − 𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 𝐸𝐸𝑃𝑃𝐸𝐸) 

 

𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 𝑆𝑆𝐴𝐴 = 𝑆𝑆𝐴𝐴𝑡𝑡−1 + 𝑀𝑀1 ;  𝑆𝑆𝐴𝐴 ≤ M2 

 

โดย 

𝑅𝑅𝑆𝑆𝑅𝑅𝑡𝑡คือ ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีโดยมีนิยามว่าความสัมพนัธ์ของราคายอ้นหลงัแบบถ่วง

นํ้ าหนกัในรูปแบบของเลขช้ีกาํลงัโดยให้ความสําคญักบัราคาสุดทา้ยมากท่ีสุด (Exponential) ซ่ึงใน

กรณีน้ีจะทาํหนา้ท่ีเป็นแนวตา้น ดงันั้น ถา้ราคาปรับตวัลงมาตํ่ากว่าค่า 𝑅𝑅𝑆𝑆𝑅𝑅𝑡𝑡  จะถือว่าเกิดสัญญาณ

ซ้ือขึ้น  

𝑅𝑅𝑆𝑆𝑅𝑅𝑡𝑡−1คือ 𝑅𝑅𝑆𝑆𝑅𝑅𝑡𝑡 ท่ีเวลา 𝑡𝑡 − 1 

𝑀𝑀1คือขนาดของปัจจัยการเร่งความเร็วของราคา โดยค่าเร่ิมต้นของพารามิเตอร์

มาตรฐานท่ีนกัลงทุนนิยมใช ้มกัมีค่าเร่ิมตน้การคาํนวณท่ี 0.02 

M2คือ ค่าสูงสุดของปัจจยัการเร่งความเร็วของราคา โดยพารามิเตอร์มาตรฐานท่ีนกั

ลงทุนนิยมใช ้มกัมีค่า 0.2 
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𝑆𝑆𝐴𝐴คือ Acceleration factor หรือ ปัจจัยเร่งท่ีบ่งบอกถึงสภาวะการเคล่ือนท่ี โดยจะ

เปล่ียนไปตามสินทรัพยน์ั้นๆ ซ่ึงจะเพิ่มทีละ 𝑀𝑀1 และสามารถมีค่าสูงสุดไดเ้ท่ากบั  M2  และหาก

ราคาไม่มีการสร้างจุดสูงสุดใหม่ในช่วง Long Position ค่า 𝑆𝑆𝐴𝐴 จะยงัคงไม่มีการเปล่ียนแปลงไปจาก

ค่าก่อนหนา้น้ี 

𝐸𝐸𝑃𝑃𝐸𝐸 คือ คือราคาจุดตํ่าสุดของแนวโนม้ในขาลง  

 

ตวัอยา่งการคาํนวณ : การหาค่า PSAR ในขาขึ้นสาํหรับวนัท่ี 9 กุมภาพนัธ์ 2010 

 

 
 

รูปภาพท่ี 4 : ภาพแสดงค่าสําหรับการคํานวณ PSAR ในขาลง 

 

 
 

รูปภาพท่ี 5 : แผนภูมิ PSAR ในขาลง 
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จากสมการการคาํนวณ แทนค่า 𝑡𝑡 ดว้ยวนัท่ี 9 กุมภาพนัธ์ 2010 

 

𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 𝑆𝑆𝐴𝐴 = 𝑆𝑆𝐴𝐴8 𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹 2010 + 𝑀𝑀1 ;  𝑆𝑆𝐴𝐴 ≤ M2 

 

𝑅𝑅𝑆𝑆𝑅𝑅9 𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹 2010 = 𝑅𝑅𝑆𝑆𝑅𝑅8 𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹 2010 − 𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑆𝑆𝐴𝐴(𝑅𝑅𝑆𝑆𝑅𝑅8 𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹 2010 − 𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 𝐸𝐸𝑃𝑃𝐸𝐸) 

 

เม่ือแทนค่า M1 และ M2 ดว้ยพารามิเตอร์มาตราฐาน ซ่ึงเท่ากบั 0.02 และ 0.2 ตามลาํดบั 

และขอ้มูลตามภาพท่ี 4 จะพบวา่ราคาสูงสุดของแนวโนม้ในขาขึ้น ณ วนัท่ี 8 กุมภาพนัธ์ 2010 (Prior 

EPL)  เท่ากบั 42.07 จะไดค้่า PSAR ดงัน้ี  

 

𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 𝑆𝑆𝐴𝐴 = 0.14 + 0.02 = 0.16 

 

43.56 = 43.84 − 0.16(43.84− 42.07) 

 

จากการคาํนวณขา้งตน้ จะไดว้า่ ค่า PSAR ของวนัท่ี 9 กุมภาพนัธ์ 2010 จะเท่ากบั 43.56 

Trading Rule 

1. ระบบจะทาํการซ้ือ ETHUSDT ดว้ยจาํนวนเงินลงทุนทั้งหมด โดยเงินลงทุนเร่ิมตน้ 

จาํนวน 1,000,000USD เม่ือเกิดสัญญาณ Uptrend Parabolic SAR เน่ืองจากราคามีการปรับตวัขึ้นใน

วนัแรก แสดงถึงจุดเร่ิมตน้ของทิศทางขาขึ้นท่ีชดัเจน โดยจะซ้ือท่ีราคาปิดของวนั ในวนัท่ีมีสัญญาณ

การซ้ือเกิดขึ้น 

2. ระบบจะทาํการขาย ETHUSDT ในจาํนวนทั้งหมดท่ีซ้ือตามขอ้ท่ี1 เม่ือเกิดสัญญาณ 

Downtrend Parabolic SAR เน่ืองจากราคามีการปรับตวัลงในวนัแรก แสดงถึงจุดเร่ิมตน้ของทิศทาง

ขาลงท่ีชดัเจน โดยจะขายท่ีราคาปิดของวนั ในวนัท่ีมีสัญญาณการขายเกิดขึ้น 

 

 

3.4 การวัดผลทางประสิทธิภาพ (Performance Measures)  

3.4.1 การทดสอบทางสถิติ (Test statistics) 

วิ ธีการทางสถิ ติพารา เม ตริก  (Parametric Statistics) เ ป็นการทดสอบเ ก่ี ย วกับ

ค่าพารามิเตอร์ของประชากร อาจเป็นการทดสอบเก่ียวกบัค่าเฉล่ียหรือการทดสอบเก่ียวกบัสัดส่วน

ในประชากร ซ่ึงการทดสอบสมมติฐานของสถิติพาราเมตริกมีขอ้ตกลงเบ้ืองตน้วา่ กลุม่ตวัอยา่งท่ีสุ่ม

มานั้นมาจากประชากรท่ีมีการแจกแจงปกติ ความแปรปรวนของประชากรคงท่ี และผลการวดัจาก
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ตวัแปรตามอยู่ในมาตราอนัตรภาคเป็นอย่างตํ่า แต่ในการทดสอบสมมติฐานโดยใชส้ถิติพาราเมตริก 

บางคร้ังผูวิ้จยัมกัไม่มีการทดสอบขอ้มูลก่อนว่าเป็นไปตามขอ้ตกลงดงักล่าวหรือไม่ แต่จะสมมติว่า 

(Assume) ขอ้มูลท่ีไดเ้ป็นไปตามขอ้ตกลงเบ้ืองตน้ ดงันั้นผลการทดสอบสมมติฐานจะถูกตอ้งหรือไม่

ย่อมขึ้นอยู่กบัการสมมตินั้นเป็นสําคญั นัน่คือ ถา้ขอ้มูลท่ีไดจ้ากการวดัเป็นไปตามขอ้ตกลงของการ

ใช้สถิติพาราเมตริก การทดสอบก็จะมีประสิทธิภาพ แต่ถา้ไม่เป็นไปตามขอ้ตกลงแลว้ผลของการ

ทดสอบท่ีไดก้็จะมีประสิทธิภาพตํ่า สถิติพาราเมตริกท่ีนิยมใชใ้นการทดสอบสมมติฐาน ไดแ้ก่ Z-test 

เทคนิควิธีการทางสถิติท่ีใชในการทดสอบสมมุติฐานเพื่อเปรียบเทียบค่าเฉล่ียของกลุ่ม

ตวัอย่างหน่ึงกลุ่มกบัประชากร หรือเปรียบเทียบระหว่างกลุ่มตวัอยา่งสองกลุ่มท่ีอาจมีความสัมพนัธ์ 

หรือเป็นอิสระต่อกนัก็ไดโ้ดยกลุ่มตวัอย่างตอ้งสุ่มมาจากประชากรท่ีมีการแจกแจงปกติและทราบค่า

ความแปรปรวนของประชากร โดยปกติแลว้นกัลงทุนสามารถคาํนวณผลตอบแทน รายวนั จากราคา

ปิด ณ วนัท่ีการพิจารณา (t) และวนัก่อนหนา้ (t-1) ดงัสมการ  

 

𝑃𝑃𝑡𝑡 =
𝑃𝑃𝑡𝑡
𝑃𝑃𝑡𝑡−1

− 1 

 

นกัลงทุนจะสามารถเขา้ซ้ือขายตามสัญญาณการสั่งซ้ือขายไดจ้ากเการวิเคราะห์ในแต่

ละกลยุทธ์ ถา้สัญญาณการซ้ือและนกัลงทุนไดเ้ขา้ซ้ือสินทรัพยด์งักล่าว นกัลงทุนจะสามารถทราบ

ผลตอบแทนรายวนั ก่อนวนัท่ีสัญญาณการสั่งขาย โดยผลตอบแทนเฉล่ียถกูคาํนวณดงัสมการ และมี

การแจกแจงตาม normal distribution โดยมีค่าเฉล่ียประชากร μ และความแปรปรวนท่ี  
𝜎𝜎2

𝑛𝑛
 

 

 

�̅�𝑃 =
∑ 𝑃𝑃𝑖𝑖𝑖𝑖∈∅

𝑛𝑛  ;  �̅�𝑃 ~𝑁𝑁(𝜇𝜇,
𝜎𝜎2

𝑛𝑛 ) 

 

โดย 

∅คือ union ของเซตของช่วงเวลาท่ีไม่ต่อเน่ือง 

𝑛𝑛คือ จาํนวนผลตอบแทนรายวนั 

จากการคาํนวณการเก็บตวัอย่างผลตอบแทนเฉล่ียรายชั่วโมง นักลงทุนจะสามารถ

อนุมานค่าสถิติประชากรดว้ยทดสอบสมมติฐาน Z-test เน่ืองจากการลงทุนจะสนใจผลตอบแทนท่ี

เป็นบวก ในการศึกษาคร้ังน้ีจึงเลือกการสมมติฐานแบบหางเดียว (one-tail hypothesis) ท่ีระดบัความ

เช่ือมัน่ท่ี 10%, 5% และ 1% ดงัสมการ 
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𝑧𝑧 =  
�̅�𝑃
𝑅𝑅
√𝑛𝑛

 , 𝑅𝑅 =  �
∑ (𝑃𝑃𝑖𝑖 − �̅�𝑃)2𝑖𝑖𝑖𝑖∅

𝑛𝑛 − 1  

 

โดย 

�̅�𝑃คือ ค่าเฉล่ียของกลุ่มตวัอยา่ง 

𝑅𝑅คือ ความเบ่ียงเบนมาตรฐานของประชากร ซ่ึงหาจาก  

𝑛𝑛คือ ขนาดตวัอยา่ง 

 

3.4.2 การวัดผลทางประสิทธิภาพ Performance Evaluation 

1. อตัราร้อยละของกาํไร(ขาดทุน) (% Profit & Loss) 

อตัราร้อยละของกาํ ไร (ขาดทุน) (% Profit & Loss) คือ อตัราร้อยละของ

กาํไร (ขาดทุน) ของการซ้ือขายสกุลเงินอีเธอเรียมเป็นเปอร์เซ็นต ์จากการใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิคท่ี

นาํมา เปรียบเทียบกบัเงินลงทนุเร่ิมตน้ในการซ้ือขายมีสมการดงั ต่อไปน้ี 

 

%𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑡𝑡 & 𝐸𝐸𝑃𝑃𝐿𝐿𝐿𝐿  =  
𝑃𝑃𝑃𝑃 𝑃𝑃 𝑃𝑃𝑃𝑃𝑡𝑡 & 𝐸𝐸𝑃𝑃𝐿𝐿𝐿𝐿

𝑅𝑅𝑛𝑛𝑃𝑃𝑡𝑡𝑃𝑃𝑈𝑈𝐼𝐼 𝑅𝑅𝑛𝑛𝐼𝐼𝐼𝐼𝐿𝐿𝑡𝑡𝐼𝐼𝐼𝐼𝑛𝑛𝑡𝑡 × 100 

 

โดย  

𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑡𝑡 & 𝐸𝐸𝑃𝑃𝐿𝐿𝐿𝐿คือ กาํไร (ขาดทุน) จากการซ้ือขาย 

𝑅𝑅𝑛𝑛𝑃𝑃𝑡𝑡𝑃𝑃𝑈𝑈𝐼𝐼 𝑅𝑅𝑛𝑛𝐼𝐼𝐼𝐼𝐿𝐿𝑡𝑡𝐼𝐼𝐼𝐼𝑛𝑛𝑡𝑡คือ เงินลงทุนเร่ิมตน้ ของการซ้ือขายสกุล

เงินอีเธอเรียม 

2. อตัราร้อยละของกาํไร (ขาดทุน) รายปี (% Annualized Profit & Loss)  

อตัราร้อยละของกาํไร (ขาดทุน) รายปี (% Annualized Profit & Loss) คือ 

อตัราร้อยละของกาํไร (ขาดทุน) ของการซ้ือขายเงินตราต่างประเทศจากการใชเคร่ืองมือทางเทคนิค

รายปี หน่วย เป็นเปอร์เซ็นต์ ท่ีนาํมาเปรียบเทียบกบัเงินลงทุนเร่ิมตน้ ในการซ้ือขาย ซ่ึงคาํนวณได้

จากการนาํอตัราร้อยละของกาํไร (ขาดทุน) คูณดว้ย 365 และหารดว้ยจาํนวนวนัท่ีใชใ้นการทดสอบ 

Back-Testing (ใชก้ารนบัวนั แบบปีละ 365 วนัต่อปี) มีสมการดงัต่อไปน้ี 

 

% 𝑆𝑆𝑛𝑛𝑛𝑛𝐴𝐴𝑈𝑈𝐼𝐼𝑃𝑃𝑧𝑧𝐼𝐼𝐴𝐴 𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑡𝑡 & 𝐸𝐸𝑃𝑃𝐿𝐿𝐿𝐿 = %𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑡𝑡 & 𝐸𝐸𝑃𝑃𝐿𝐿𝐿𝐿 ×
365

𝑁𝑁𝑃𝑃.  𝑃𝑃𝑃𝑃 𝑇𝑇𝐼𝐼𝐿𝐿𝑡𝑡𝑃𝑃𝑛𝑛𝑇𝑇 𝐷𝐷𝑈𝑈𝐷𝐷𝐿𝐿
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โดย  

𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑡𝑡 & 𝐸𝐸𝑃𝑃𝐿𝐿𝐿𝐿 คือร้อยละกาํไร (ขาดทุน) จากการซ้ือขายสกุลเงิน

อีเธอเรียม 

𝑁𝑁𝑃𝑃.  𝑃𝑃𝑃𝑃 𝑇𝑇𝐼𝐼𝐿𝐿𝑡𝑡𝑃𝑃𝑛𝑛𝑇𝑇 𝐷𝐷𝑈𝑈𝐷𝐷𝐿𝐿คือจํานวนวันท่ีใช้ในการทดสอบ 

Back-Testing 

3. จุดขาดทุนต่อเน่ืองสูงสุด (Highest Open Drawdown (HOD))  

Highest Open Drawdown (HOD) คื อ ป ริ ม า ณ ข า ด ทุ น สู ง สุ ด เ ม่ื อ

เปรียบเทียบกบัเงินทุนเร่ิมตน้ในระหว่างช่วงการทาํ back testing เป็นร้อยละของเงินลงทุนเร่ิมตน้ 

โดยค่าน้ีมีความสาํคญัต่อการวดัประสิทธิภาพของเคร่ืองมือทางเทคนิคโดยเฉพาะดา้นความเส่ียงเป็น

หลกั  

4. ดชันีการวดัผลตอบแทนเทียบกบัการซ้ือแลว้ถือ (Buy and Hold Index)  

ดชันีการวดัผลตอบแทนเทียบกับการซ้ือแลว้ถือ (Buy and Hold Index) 

คือการ เปรียบเทียบกาํไร (ขาดทุน) ท่ีไดจ้ากการใช้เคร่ืองมือทางเทคนิคกบัผลตอบแทนสุทธิท่ีได้

จากการใชก้ลยทุธ์ Buy and Hold โดยคาํนวณไดจ้ากสมการดงัน้ี  

 

𝐵𝐵𝐴𝐴𝐷𝐷 𝑈𝑈𝑛𝑛𝐴𝐴 𝐻𝐻𝑃𝑃𝐼𝐼𝐴𝐴 𝑅𝑅𝑛𝑛𝐴𝐴𝐼𝐼𝐼𝐼 =
(𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑡𝑡&𝐸𝐸𝑃𝑃𝐿𝐿𝐿𝐿 − 𝐵𝐵𝐴𝐴𝐷𝐷 𝑈𝑈𝑛𝑛𝐴𝐴 𝐻𝐻𝑃𝑃𝐼𝐼𝐴𝐴 𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑡𝑡 & 𝐸𝐸𝑃𝑃𝐿𝐿𝐿𝐿)

|𝐵𝐵𝐴𝐴𝐷𝐷 𝑈𝑈𝑛𝑛𝐴𝐴 𝐻𝐻𝑃𝑃𝐼𝐼𝐴𝐴 𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑡𝑡 & 𝐸𝐸𝑃𝑃𝐿𝐿𝐿𝐿| × 100 

 

โดย  

𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑡𝑡&𝐸𝐸𝑃𝑃𝐿𝐿𝐿𝐿คือ กาํไรสุทธิ (ขาดทุนสุทธิ) จากการซ้ือขาย  

โดยหาไดจ้าก 𝐺𝐺𝑃𝑃𝑃𝑃𝐿𝐿𝐿𝐿 𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑡𝑡 − 𝐺𝐺𝑃𝑃𝑃𝑃𝐿𝐿𝐿𝐿 𝐸𝐸𝑃𝑃𝐿𝐿𝐿𝐿𝐼𝐼𝐿𝐿  

𝐺𝐺𝑃𝑃𝑃𝑃𝐿𝐿𝐿𝐿 𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑡𝑡คือ กาํไรขั้นตน้ 

𝐺𝐺𝑃𝑃𝑃𝑃𝐿𝐿𝐿𝐿 𝐸𝐸𝑃𝑃𝐿𝐿𝐿𝐿𝐼𝐼𝐿𝐿คือ ขาดทุนขั้นตน้ 

𝐵𝐵𝐴𝐴𝐷𝐷 𝑈𝑈𝑛𝑛𝐴𝐴 𝐻𝐻𝑃𝑃𝐼𝐼𝐴𝐴 𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑡𝑡 & 𝐸𝐸𝑃𝑃𝐿𝐿𝐿𝐿คือกําไร (ขาดทุน) ท่ีได้

จากการซ้ือแลว้ถือ  

เม่ือค่า Buy and Hold Index มีค่าเป็นบวกหมายความว่า การซ้ือขายโดย

ใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิคให้ผลตอบแทนสูงกว่าการใชก้ลยทุธ์ Buy and Hold และในทางกลบักนั Buy 

and Hold Index มีค่าเป็นลบ หมายความวา่ การซ้ือขายโดยใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิคใหผ้ลตอบแทนตํ่า

กวา่การใชก้ลยทุธ์ Buy and Hold 

5. ดชันีการวดัการไดก้าํไร (Profit Factor)  

การวดัผลกาํไรไดเ้ม่ือเทียบกบัการขาดทุน โดยคาํนวณไดจ้ากสมการดงัน้ี  
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𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑡𝑡 𝐴𝐴𝑈𝑈𝐹𝐹𝑡𝑡𝑃𝑃𝑃𝑃 =
𝐺𝐺𝑃𝑃𝑃𝑃𝐿𝐿𝐿𝐿 𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑡𝑡𝐿𝐿
𝐺𝐺𝑃𝑃𝑃𝑃𝐿𝐿𝐿𝐿 𝐸𝐸𝑃𝑃𝐿𝐿𝐿𝐿𝐼𝐼𝐿𝐿  

 

โดย 

𝐺𝐺𝑃𝑃𝑃𝑃𝐿𝐿𝐿𝐿 𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑡𝑡𝐿𝐿คือ กาํไรขั้นตน้ 

𝐺𝐺𝑃𝑃𝑃𝑃𝐿𝐿𝐿𝐿 𝐸𝐸𝑃𝑃𝐿𝐿𝐿𝐿𝐼𝐼𝐿𝐿คือ ขาดทุนขั้นตน้ 

เม่ือค่า Profit Factor มีค่ามากกว่า 1 หมายความว่า การซ้ือขายโดยใช้

เคร่ืองมือทางเทคนิคให้ผลกาํไรขั้นตน้มากกว่าขาดทุนขั้นตน้ และในทางกลบักนั Profit Factor มีค่า

น้อยกว่า 1 หมายความว่า การซ้ือขายโดยใช้เคร่ืองมือทางเทคนิคให้ขาดทุนขั้นตน้มากกว่ากาํไร

ขั้นตน้ 

6. ดชันีเปรียบเทียบผลตอบแทนกบัความเส่ียงในการลงทุน 

(Reward/Risk Index)  

ดั ช นี เ ป รี ย บ เ ที ย บ ผ ล ต อ บ แ ท น กั บ ค ว า ม เ ส่ี ย ง ใ น ก า ร ล ง ทุ น

(Reward/RiskIndex)โดย  Tharavanij et al. (2 0 1 5 )  อธิ บ า ย ไ ว้ว่ า  Reward / Risk Index คื อก า ร

เปรียบเทียบ ผลตอบแทนกับความเส่ียงในระบบการซ้ือขาย โดยในวิจยัฉบบัน้ีอา้งอิงนิยามคาํว่า 

“Reward” หรือ ผลตอบแทนคือ Profit&Loss จากการซ้ือขายสกุลเงินอีเธอเรียมในแต่ละเคร่ืองมือ

ทางเทคนิค และ “Risk” หรือความเส่ียงในการลงทุนคือความผนัผวนของสกุลเงินอีเธอเรียม ไปจาก

เงินลงทุนเร่ิมตน้ ซ่ึงสามารถวดัไดโ้ดยความผนัผวนท่ีเป็นค่าบวกวดัไดจ้ากกาํไรสุทธิท่ีเป็นค่าบวก

จากการซ้ือขาย และความผนัผวนท่ีเป็นค่าลบสามารถวดัไดจ้ากการขาดทุนท่ีสูงท่ีสุดจากการซ้ือขาย 

ดงันั้น “Risk” สามารถวดัไดจ้ากผลรวมของกาํไรสุทธิเป็นบวกและค่าขาดทุนสูงสุดท่ีไดจ้ากการซ้ือ

ขาย โดย ดัชนีมีค่าอยู่ระหว่าง  -100 (ความเส่ียงมากท่ีสุด) ถึง 100 (ปลอดภัยท่ีสุด) ซ่ึงสามารถ

คาํนวณได ้จาก 

  

𝑅𝑅𝐼𝐼𝑅𝑅𝑈𝑈𝑃𝑃𝐴𝐴 & 𝑅𝑅𝑃𝑃𝐿𝐿𝑅𝑅 𝑅𝑅𝑛𝑛𝐴𝐴𝐼𝐼𝐼𝐼 =
𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑡𝑡 & 𝐸𝐸𝑃𝑃𝐿𝐿𝐿𝐿

𝑀𝑀𝑈𝑈𝐼𝐼 (𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑡𝑡 & 𝐸𝐸𝑃𝑃𝐿𝐿𝐿𝐿,  0) + 𝐻𝐻𝐻𝐻𝐷𝐷 × 100 

 

โดย   

𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑡𝑡 & 𝐸𝐸𝑃𝑃𝐿𝐿𝐿𝐿คื อกํา ไ ร  (ข า ดทุ น ) ท่ี ไ ด้จา ก ก า ร ซ้ื อข า ย ใ น

ระยะเวลาลงทุน ถา้ค่าดชันีเท่ากบั 40 แสดงใหเ้ห็นวา่ในการซ้ือขายดว้ยเคร่ืองมือทางเทคนิคสามารถ

ทาํกาํไรสุทธิท่ีเป็นค่าบวกไดก้ล่าวคืออตัราผลตอบแทน 40% ของจาํนวนความเส่ียงท่ีวดัไดจ้ากการ

เปล่ียนแปลงของราคาจากเงินลงทุนเร่ิมตน้ ทั้งเป็นค่าบวกและค่าลบซ่ึงถา้ดชันีมีค่า 100 หมายความ
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วา่ กลยทุธ์การซ้ือขายดว้ยเคร่ืองมือทางเทคนิคสามารถทาํกาํไรสุทธิไดโ้ดยการขาดทุนในการซ้ือขาย

จะไม่ตํ่าไปกว่าเงินลงทุนเร่ิมต้น และเม่ือค่าดัชนีเท่ากับ -40 แสดงให้เห็นว่าในการซ้ือขายด้วย

เคร่ืองมือทางเทคนิคนั้นไดผ้ลเป็นขาดทุน กล่าวคือการขาดทุน 40 % ของการขาดทุนสูงสุดในการ

ซ้ือขาย ซ่ึงถา้ดชันีนั้นมีค่า -100 หมายความว่ากลยุทธ์การซ้ือขายดว้ยเคร่ืองมือทางเทคนิคน้ีขาดทุน

เท่ากบั HOD ในการซ้ือขาย  

 

 

7. ปริมาณกาํไรเฉลีย่จากการใช้เคร่ืองมือทางเทคนคิ (Avg. Wining Trade)   

ปริมาณกาํไรเฉล่ียจากการใช้เคร่ืองมือทางเทคนิค (Avg. Wining Trade) คือ ปริมาณ

กาํไรขั้นตน้ท่ีไดจ้ากการซ้ือขายโดยใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิคในแต่ละเคร่ืองมือ (Gross Profit) เทียบ

กบั จาํนวนคร้ังในการซ้ือขายทั้งหมดท่ีไดก้าํไรในแต่ละเคร่ืองมือ (No. of Total win trades) มีสมการ

ดงัต่อไปน้ี  

 

𝑆𝑆𝐼𝐼𝑇𝑇.  𝑊𝑊𝑃𝑃𝑛𝑛𝑛𝑛𝑃𝑃𝑛𝑛𝑇𝑇 𝑇𝑇𝑃𝑃𝑈𝑈𝐴𝐴𝐼𝐼 = 𝐺𝐺𝐴𝐴𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺 𝑃𝑃𝐴𝐴𝐺𝐺𝑃𝑃𝑖𝑖𝑡𝑡
𝑁𝑁𝐺𝐺.  𝐺𝐺𝑃𝑃 𝑇𝑇𝐺𝐺𝑡𝑡𝑇𝑇𝑇𝑇 𝑤𝑤𝑖𝑖𝑛𝑛 𝑡𝑡𝐴𝐴𝑇𝑇𝑡𝑡𝐹𝐹𝐺𝐺

  

 

โดย  

𝐺𝐺𝑃𝑃𝑃𝑃𝐿𝐿𝐿𝐿 𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑡𝑡คือ จาํนวนเงินท่ีไดก้าํไรท่ีไดจ้ากการซ้ือขาย 

𝑁𝑁𝑃𝑃.  𝑃𝑃𝑃𝑃 𝑇𝑇𝑃𝑃𝑡𝑡𝑈𝑈𝐼𝐼 𝑅𝑅𝑃𝑃𝑛𝑛 𝑡𝑡𝑃𝑃𝑈𝑈𝐴𝐴𝐼𝐼𝐿𝐿คือ จํานวนคร้ังในการซ้ือขายท่ีได้กําไร

ทั้งหมดท่ีทดสอบใน Back Testing 

8. ปริมาณขาดทุนเฉล่ียจากการใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิค (Avg. Losing 

Trade) 

ปริมาณขาดทุนเฉล่ียจากการใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิค (Avg Losing Trade) 

คือ ปริมาณขาดทุนขั้นตน้ท่ีไดจ้ากการซ้ือขายโดยใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิคในแต่ละเคร่ืองมือ (Gross 

Losses) เทียบกบั จาํนวนคร้ังในการซ้ือขายทั้งหมดท่ีขาดทุนในแต่ละเคร่ืองมือ (No. of Total loss 

trades) มีสมการดงัต่อไปน้ี  

 

𝑆𝑆𝐼𝐼𝑇𝑇.  𝐸𝐸𝑃𝑃𝐿𝐿𝑃𝑃𝑛𝑛𝑇𝑇 𝑇𝑇𝑃𝑃𝑈𝑈𝐴𝐴𝐼𝐼 =
𝐺𝐺𝑃𝑃𝑃𝑃𝐿𝐿𝐿𝐿 𝐸𝐸𝑃𝑃𝐿𝐿𝐿𝐿𝐼𝐼𝐿𝐿

𝑁𝑁𝑃𝑃.  𝑃𝑃𝑃𝑃 𝑇𝑇𝑃𝑃𝑡𝑡𝑈𝑈𝐼𝐼 𝐼𝐼𝑃𝑃𝐿𝐿𝐿𝐿 𝑡𝑡𝑃𝑃𝑈𝑈𝐴𝐴𝐼𝐼𝐿𝐿 

 

โดย  



20 

𝐺𝐺𝑃𝑃𝑃𝑃𝐿𝐿𝐿𝐿 𝐸𝐸𝑃𝑃𝐿𝐿𝐿𝐿𝐼𝐼𝐿𝐿คือ จาํนวนเงินท่ีขาดทุนขั้นตน้ท่ีไดจ้ากการซ้ือขาย 

𝑁𝑁𝑃𝑃.  𝑃𝑃𝑃𝑃 𝑇𝑇𝑃𝑃𝑡𝑡𝑈𝑈𝐼𝐼 𝐼𝐼𝑃𝑃𝐿𝐿𝐿𝐿 𝑡𝑡𝑃𝑃𝑈𝑈𝐴𝐴𝐼𝐼𝐿𝐿คือ จาํนวนคร้ังในการซ้ือขายท่ี

ขาดทุนทั้งหมดท่ีทดสอบใน Back Testing 

9. อตัรากาํไรเฉล่ียต่อขาดทุนเฉล่ียจากการใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิค (Ratio 

Avg.Win / Avg.Loss) 

สัดส่วนของการซ้ือขายท่ีสร้างผลกาํไรเม่ือเทียบกับขาดทุนจากการใช้

เคร่ืองมือทางเทคนิค โดยคาํนวณไดจ้ากสมการดงัน้ี  

 

𝑅𝑅𝑈𝑈𝑡𝑡𝑃𝑃𝑃𝑃 𝑆𝑆𝐼𝐼𝑇𝑇.𝑊𝑊𝑃𝑃𝑛𝑛/ 𝑆𝑆𝐼𝐼𝑇𝑇.  𝐸𝐸𝑃𝑃𝐿𝐿𝐿𝐿 =
𝑆𝑆𝐼𝐼𝐼𝐼𝑃𝑃𝑈𝑈𝑇𝑇𝐼𝐼 𝑊𝑊𝑃𝑃𝑛𝑛𝑛𝑛𝑃𝑃𝑛𝑛𝑇𝑇 𝑇𝑇𝑃𝑃𝑈𝑈𝐴𝐴𝐼𝐼
𝑆𝑆𝐼𝐼𝐼𝐼𝑃𝑃𝑈𝑈𝑇𝑇𝐼𝐼 𝐸𝐸𝑃𝑃𝐿𝐿𝐿𝐿𝐼𝐼𝐿𝐿 𝑇𝑇𝑃𝑃𝑈𝑈𝐴𝐴𝐼𝐼  

  



21 

 

บทที่ 4 

ผลการทดสอบ (Result) 

 

 

งานวิจยัน้ีทดสอบการซ้ือขายตามสัญญาณทางเทคนิค ว่าบนสินทรัพยดิ์จิทลัอีเธอเรียม 

ดว้ยเคร่ืองมือ Relative Strength Index (RSI) และ Parabolic SAR (PSAR) สามารถสร้างผลตอบแทน

ไดม้ากกว่าวิธีการซ้ือแลว้ถือ (Buy and Hold) หรือไม่ พร้อมทั้งศึกษาการใชพ้ารามิเตอร์ท่ีเหมาะสม

ของแต่ละเคร่ืองมือ โดยใช้ขอ้มูลราคาปิดราย 24 ชัว่โมง เป็นเวลาประมาณ 4 ปี นับตั้งเเต่วนัท่ี 17 

สิงหาคม 2560 ถึง 31 ธนัวาคม 2564 กาํหนดการศึกษาออกเป็น 2 ช่วงเวลา แบ่งเป็น Training Period 

และ Training Period ซ่ึงใน Training Period จะเป็นช่วงการหาค่าพารามิเตอร์ท่ีเหมาะสมท่ีสุดท่ีใช้

กับเคร่ืองมือทางเทคนิคต่างๆ ตั้งแต่วนัท่ี 17 สิงหาคม 2560 ถึง 31 กรกฎาคม 2563 และในช่วง 

Training Period เป็นช่วงเวลาท่ีนาํค่าพารามิเตอร์ท่ีเหมาะสมท่ีสุดท่ีไดจ้ากมาใชใ้นการซ้ือขาย ตั้งแต่

วนัท่ี 1 สิงหาคม 2563 ถึง 31 ธนัวาคม 2564 เพื่อวดัประสิทธิภาพของเคร่ืองมือทางเทคนิค ไดผ้ล

การศึกษาดงัน้ี 

 

 

4.1 ผลการทดสอบทางสถติิพรรณนา (Descriptive Statistics) 

ตารางท่ี 1, 2 รายงานผลการทดสอบทางสถิติ (Z-score) ของสมมติฐานหลัก (Null 

hypothesis) วา่การซ้ือขายดว้ยเคร่ืองมือแต่ละชนิด จะมีผลตอบแทนเฉล่ียรายวนัไดม้ากกวา่ศนูย ์และ

กาํหนดสมมติฐานว่าง (Alternative hypothesis) คือผลตอบแทนเฉล่ียรายวนัของแต่ละกลยุทธ์เป็น

ศูนย ์ท่ีระดบันยัสาํคญัทางสถิติ 10%, 5% และ 1% 

ตารางท่ี 1 แสดงผลการทดสอบทางสถิติของการใช้เคร่ืองมือทางเทคนิค RSI, PSAR 

และ Buy & Hold ในการซ้ือขาย ETH ในช่วง Training Period โดยไดร้วมค่าธรรมเนียมในการซ้ือ

ขายแลว้ พบว่า ผลการทดสอบทางสถิติ ของสมมติฐานหลกัว่าการซ้ือขายดว้ยเคร่ืองมือแต่ละชนิด 

จะมีผลตอบแทนเฉล่ียรายวนัไดม้ากกวา่ศูนย ์พบวา่ การใชพ้ารามิเตอร์พื้นฐาน (Standard Parameter) 

ในการหาค่าเฉล่ียอตัราผลตอบแทนรายวนัของสกุลเงิน ETH ดว้ยเคร่ืองมือทางเทคนิค มีความคลาด

เคล่ือนจากการพยากรณ์น้อยท่ีสุดโดยในแต่ละเคร่ืองมือสามารถสร้างผลตอบแทนไดม้ากกว่าศูนย ์

ทั้งน้ีจากผลการทดสอบทางสถิติของสมมติฐานหลกั พบว่า เคร่ืองมือทางเทคนิค PSAR สามารถ

สร้างผลตอบแทนเฉล่ียรายวนัไดม้ากกวา่ศูนย ์ไดท่ี้ระดบันยัสาํคญัทางสถิติ 10%  
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สําหรับการใช้พารามิเตอร์ท่ีเหมาะสม (Optimal Parameter) ในการหาค่าเฉล่ียอตัรา

ผลตอบแทนรายวนัของสกุลเงิน ETH ด้วยเคร่ืองมือทางเทคนิค มีความคลาดเคล่ือนจากการ

พยากรณ์น้อยท่ีสุดโดยในทุกเคร่ืองมือสามารถสร้างผลตอบแทนไดม้ากกว่าศูนย ์และจากผลการ

ทดสอบทางสถิติของสมมติฐานหลัก พบว่า การซ้ือขาย ETH ด้วยเคร่ืองมือทางเทคนิค PSAR 

สามารถสร้างผลตอบแทนเฉล่ียรายวนัไดม้ากกว่าศูนย ์ไดท่ี้ระดบันยัสําคญัทางสถิติ 5% สอดคลอ้ง

กบัการใชพ้ารามิเตอร์พื้นฐาน (Standard Parameter) ในการทดสอบ 

ตารางท่ี 2 แสดงผลการทดสอบทางสถิติของการใช้เคร่ืองมือทางเทคนิค RSI, PSAR 

และ Buy & Hold ในการซ้ือขาย ETH ในช่วง Trading Period โดยได้รวมค่าธรรมเนียมในการซ้ือ

ขายแลว้ พบวา่ การใชพ้ารามิเตอร์พื้นฐาน (Standard Parameter) ในการหาค่าเฉล่ียอตัราผลตอบแทน

รายวนัของสกุลเงิน ETH ดว้ยเคร่ืองมือทางเทคนิค มีความคลาดเคล่ือนจากการพยากรณ์น้อยท่ีสุด

โดยในทุกเคร่ืองมือสามารถสร้างผลตอบแทนไดม้ากกวา่ศูนย ์ทั้งน้ีจากผลการทดสอบทางสถิติของ

สมมติฐานหลกั พบวา่ การซ้ือขาย ETH ดว้ยเคร่ืองมือทางเทคนิค PSAR และ Buy and Hold สามารถ

สร้างผลตอบแทนเฉล่ียรายวนัไดม้ากกว่าศูนย ์ไดท่ี้ระดบันัยสําคญัทางสถิติ 5% ทั้งน้ี การทดสอบ

ดว้ยเคร่ืองมือ RSI ไม่เกิดการซ้ือขายในช่วงเวลาดงักล่าว  

สําหรับการใช้พารามิเตอร์ท่ีเหมาะสม (Optimal Parameter) ในการหาค่าเฉล่ียอตัรา

ผลตอบแทนรายวนัของสกุลเงิน ETH ด้วยเคร่ืองมือทางเทคนิค มีความคลาดเคล่ือนจากการ

พยากรณ์น้อยท่ีสุดโดยในทุกเคร่ืองมือสามารถสร้างผลตอบแทนไดม้ากกว่าศูนย ์และจากผลการ

ทดสอบทางสถิติของสมมติฐานหลกั พบว่า การซ้ือขาย ETH ดว้ยเคร่ืองมือทางเทคนิค PSAR และ 

Buy and Hold สามารถสร้างผลตอบแทนเฉล่ียรายวนัไดม้ากกวา่ศูนย ์ไดท่ี้ระดบันยัสําคญัทางสถิติ 

5%  

จากตารางท่ี 1, 2 สามารถสรุปผลการทดสอบได้ว่า การใช้พารามิเตอร์ท่ีเหมาะสม 

(Optimal Parameter) ในการหาค่าเฉล่ียอตัราผลตอบแทนรายวนัของสกุลเงิน ETH ดว้ยเคร่ืองมือทาง

เทคนิคในช่วง Training Period มีเพียงเคร่ืองมือทางเทคนิค PSAR ท่ีสามารถสร้างผลตอบแทนเฉล่ีย

รายวนัไดม้ากกว่าศูนยไ์ดย้่างมีนยัสําคญั แต่สําหรับในช่วง Trading Period นั้น พบว่การหาค่าเฉล่ีย

อตัราผลตอบแทนรายวนัของสกุลเงิน ETH ดว้ยเคร่ืองมือทางเทคนิค PSAR และ Buy and Hold 

สามารถสร้างผลตอบแทนเฉล่ียรายวนัไดม้ากกวา่ศูนยไ์ดอ้ยา่งมีนยัสาํคญั  
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ตาราง 1 ผลการทดสอบทางสถิติของการใช้เคร่ืองมือทางเทคนิคในการซ้ือขาย ETH โดยใช้ข้อมูล

ในช่วง Training Period ระหว่างวันท่ี 17 สิงหาคม 2560 ถึง 31 กรกฎาคม 2563  

 RSI PSAR Buy and Hold 

Standard Parameters    

N1 14 n.a. n.a. 

N2 n.a. n.a. n.a. 

N3 n.a. n.a. n.a. 

M1 n.a. 0.02 n.a. 

M2  n.a. 0.2 n.a. 

Observations 370 522 1,095 

The number signal generated 5 70 1 

Average Daily Return 0.24% 0.39% 0.18% 

S.D. Daily return 5.03% 5.04% 5.31% 

Max 19.97% 19.97% 24.18% 

Min -19.78% -20.18% -44.55% 

Z-score 0.91 1.75* 1.15 

Skewness 0.28 -0.07 -0.41 

Excess Kurtosis -0.19 -0.35 3.72 

Optimal Parameters    

N1 14 n.a. n.a. 

N2 n.a. n.a. n.a. 

N3 n.a. n.a. n.a. 

M1 n.a. 0.1 n.a. 

M2  n.a. 0.3 n.a. 

Observations 370 545 1095 

The number signal generated 5 103 1 

Average Daily Return 0.24% 0.46% 0.18% 

S.D. Daily return 5.03% 5.30% 5.31% 

Max 19.97% 23.22% 24.18% 

Min -19.78% -20.18% -44.55% 
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ตาราง 1 ผลการทดสอบทางสถิติของการใช้เคร่ืองมือทางเทคนิคในการซ้ือขาย ETH โดยใช้ข้อมูล

ในช่วง Training Period ระหว่างวันท่ี 17 สิงหาคม 2560 ถึง 31 กรกฎาคม 2563  

 RSI PSAR Buy and Hold 

Z-score 0.91 2.01** 1.15 

Skewness 0.28 0.15 -0.41 

Excess Kurtosis -0.19 2.57 3.72 

หมายเหตุ :  

1. Observations คือ จาํนวนวนัในการถือครองหลกัทรัพย ์ 

2. การทดสอบทางสถิติ (Z-score) ของสมมติฐานหลกัว่าการซ้ือขายดว้ยเคร่ืองมือแต่

ละชนิด จะมีผลตอบแทนเฉล่ียรายวนัไดม้ากกว่าศูนย ์ท่ีระดบันยัสําคญัทางสถิติ 10%*, 5%** และ 

1%*** 

 

ตาราง 2 ผลการทดสอบทางสถิติของการใช้เคร่ืองมือทางเทคนิคในการซ้ือขาย ETH โดยใช้ข้อมูล

ในช่วง Trading Period ระหว่างวันท่ี 1 สิงหาคม 2563 ถึง 31 ธนัวาคม 2564 

 RSI PSAR Buy and Hold 

Standard Parameters   
 

N1 14 n.a. n.a. 

N2 n.a. n.a. n.a. 

N3 n.a. n.a. n.a. 

M1 n.a. 0.02 n.a. 

M2  n.a. 0.2 n.a. 

Observations n.a. 283 517 

The number signal 

generated 
60 21 1 

Average Daily Return n.a. 0.70% 0.58% 

S.D. Daily return n.a. 4.87% 5.26% 

Max n.a. 25.88% 25.96% 

Min n.a. -18.89% -27.89% 

Z-score n.a. 2.41** 2.49** 

Skewness n.a. 0.41 -0.04 
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ตาราง 2 ผลการทดสอบทางสถิติของการใช้เคร่ืองมือทางเทคนิคในการซ้ือขาย ETH โดยใช้ข้อมูล

ในช่วง Trading Period ระหว่างวันท่ี 1 สิงหาคม 2563 ถึง 31 ธันวาคม 2564 (ต่อ) 

 RSI PSAR Buy and Hold 

 
Excess Kurtosis n.a. 0.14 0.54 

Optimal Parameters    
N1 14 n.a. n.a. 

N2 n.a. n.a. n.a. 

N3 n.a. n.a. n.a. 

M1 n.a. 0.1 n.a. 

M2  n.a. 0.3 n.a. 

Observations n.a. 294 517 

The number signal 

generated 
60 9 1 

Average Daily Return n.a. 0.69% 0.58% 

S.D. Daily return n.a. 5.02% 5.26% 

Max n.a. 25.88% 25.96% 

Min n.a. -18.89% -27.89% 

Z-score n.a. 2.36** 2.49** 

Skewness n.a. 0.25 -0.04 

Excess Kurtosis n.a. -0.34 0.54 

หมายเหตุ :  

1. Observations คือ จาํนวนวนัในการถือครองหลกัทรัพย ์ 

2. การทดสอบทางสถิติ (Z-score) ของสมมติฐานหลกัว่าการซ้ือขายดว้ยเคร่ืองมือแต่

ละชนิด จะมีผลตอบแทนเฉล่ียรายวนัไดม้ากกว่าศูนย ์ท่ีระดบันยัสําคญัทางสถิติ 10%*, 5%** และ 

1%*** 
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4.2 ผลการทดสอบทางประสิทธิภาพ (Performance) 

ตารางท่ี 3 แสดงผลการศึกษาของการซ้ือขาย ETH ดว้ยเคร่ืองมือทางเทคนิค ในช่วง 

Trading Period โดยอธิบายถึงผลของการซ้ือขายดว้ยเคร่ืองมือทางเทคนิค PSAR เช่น อตัราร้อยละ

กาํไร (ขาดทุน), อตัราร้อยละกาํไร (ขาดทุน) รายปี, อตัราร้อยละของการซ้ือขาย ETH ท่ีไดผ้ลกาํไร

จากการใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิค, อตัราร้อยละของการซ้ือขาย ETH ท่ีขาดทุนจากการใชเ้คร่ืองมือทาง

เทคนิคและ อตัราร้อยละของการขาดทุนต่อเน่ืองสูงสุด, ดชันีเปรียบเทียบผลตอบแทนกบัความเส่ียง

ในการลงทุนและ ดชันีการวดัผลตอบแทนเทียบกบัการซ้ือแลว้ถือ  

ในการซ้ือขาย ETH ด้วยพารามิเตอร์มาตรฐาน (Standard Parameter) เคร่ืองมือทาง

เทคนิค PSAR สามารถทาํกาํไร (Net Profit) ท่ีไดจ้ากการซ้ือขาย ให้ค่าผลทดสอบเท่ากบั 931.91% 

และเม่ือเปรียบเทียบกาํไร (ขาดทุน) ท่ีไดจ้ากการใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิคกบัผลตอบแทนสุทธิท่ีได้

จากการใชก้ลยทุธ์ Buy and Hold ในช่วงเวลาท่ีทาํการทดสอบ (Buy & Hold Index) แลว้ การซ้ือขาย 

ETH มีเคร่ืองมือทางเทคนิคสามารถทาํกาํไร (ขาดทุน) ได ้9.65% และเม่ือพิจารณาค่า Highest Open 

Drawdown (HOD) พบวา่การซ้ือขายดว้ยการซ้ือแลว้ถือ (Buy & Hold) มีค่า 20.31 นอ้ยกวา่เคร่ืองมือ 

PSAR ท่ีมีค่า HOD เท่ากับ 23.45% หมายความว่า Buy & Hold มีปริมาณการขาดทุนสูงสุดท่ีน้อย

ท่ีสุดเม่ือเปรียบเทียบกบัเงินทุนเร่ิมตน้ของการซ้ือขายดว้ยเคร่ืองมือทางเทคนิค ทั้งน้ี การทดสอบ

ดว้ยเคร่ืองมือ RSI ไม่เกิดการซ้ือขายในช่วงเวลาดงักล่าว  

สําหรัการซ้ือขาย ETH ดว้ยพารามิเตอร์ท่ีเหมาะสม (Optimal Parameter) มีเคร่ืองมือ

ทางเทคนิค PSAR สามารถทาํกาํไร (Net Profit) ท่ีไดจ้ากการซ้ือขาย ใหค้่าผลทดสอบเท่ากบั 92.58% 

และเม่ือเปรียบเทียบกาํไร (ขาดทุน) ท่ีไดจ้ากการใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิคกบัผลตอบแทนสุทธิท่ีได้

จากการใชก้ลยทุธ์ Buy and Hold ในช่วงเวลาท่ีทาํการทดสอบ (Buy & Hold Index) แลว้ การซ้ือขาย 

ETH มีเคร่ืองมือทางเทคนิคถสามารถทาํกาํไร (ขาดทุน) ได ้-89.11% และเม่ือพิจารณาค่า Highest 

Open Drawdown (HOD) พบว่าการซ้ือขายด้วยการซ้ือแลว้ถือ (Buy & Hold) มีค่า 20.31 น้อยกว่า

เคร่ืองมือ PSAR ท่ีมีค่า HOD เท่ากบั 24.33% หมายความวา่ Buy & Hold มีปริมาณการขาดทุนสูงสุด

ท่ีน้อยท่ีสุดเม่ือเปรียบเทียบกับเงินทุนเร่ิมตน้ของการซ้ือขายด้วยเคร่ืองมือทางเทคนิค ทั้งน้ี การ

ทดสอบดว้ยเคร่ืองมือ RSI ไม่เกิดการซ้ือขายในช่วงเวลาดงักล่าว 

นอกจากนั้น จากผลการศึกษา พบว่าผลตอบแทนของการซ้ือขาย ETH ท่ีทดสอบการ

ซ้ือขายดว้ยเคร่ืองมือทางเทคนิค PSAR โดยใช้พารามิเตอร์มาตรฐานนั้นสามารถทาํกาํไรไดดี้กว่า

การใช้พารามิเตอร์ท่ีเหมาะสม และการทดสอบการซ้ือขายด้วยเคร่ืองมือทางเทคนิคโดยการใช้

พารามิเตอร์ท่ีเหมาะสมนั้น ไม่มีเคร่ืองมือทางเทคนิคใด ท่ีสามารถสร้างผลตอบแทนไดดี้กว่า Buy 

and Hold ในช่วงของ Trading Period 
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ตาราง 3 : ตารางแสดงผลการทดสอบทางประสิทธิภาพของการเปรียบเทียบผลการทดสอบด้วย

ค่าพารามิเตอร์มาตรฐานและพารามิเตอร์ท่ีเหมาะสมจากการซ้ือขาย ETH ด้วยการใช้เคร่ืองมือทาง

เทคนิค ในช่วง Trading Period  

 RSI PSAR Buy and Hold 

Standard Parameters    

N1 14 n.a. n.a. 

N2 n.a. n.a. n.a. 

N3 n.a. n.a. n.a. 

M1 n.a. 0.02 n.a. 

M2  n.a. 0.2 n.a. 

Net Profit (%)  n.a.  931.91  849.93  

Gross Profit (%)  n.a.  1,337.85  849.93  

Gross Loss (%)  n.a.  405.94  n.a.  

Profit and loss (%)  n.a.  69.66  n.a.  

Annualized Profit and loss (%)  n.a.  15.93  n.a.  

Highest Open Drawdown (%)  n.a.  23.45  20.31  

Performance Indices 
   

Buy & Hold Index (%)  n.a.  9.65  n.a.  

Profit Factor  n.a.  3.30  n.a.  

Reward/Risk index (%)  n.a.  77.40  n.a.  

Trade Summary 
   

Total Closed Trades n.a. 21 1 

Total number of win trade n.a. 9 1 

Total number of loss trade n.a. 12 0 

Avg Winning Trade n.a.  1,486,500  8,499,300  

Avg Losing Trade n.a.  338,283  n.a.  

Ratio Avg Win / Avg Loss n.a.  4.39  n.a.  

Optimal Parameters 
   

N1 14  n.a.  n.a.  

N2 n.a.  n.a.  n.a.  
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ตาราง 3 : ตารางแสดงผลการทดสอบทางประสิทธิภาพของการเปรียบเทียบผลการทดสอบด้วย

ค่าพารามิเตอร์มาตรฐานและพารามิเตอร์ท่ีเหมาะสมจากการซ้ือขาย ETH ด้วยการใช้เคร่ืองมือทาง

เทคนิค ในช่วง Trading Period (ต่อ) 

 RSI PSAR Buy and Hold 

N3 n.a.  n.a.  n.a.  

M1 n.a.  0.10  n.a.  

M2  n.a.  0.30  n.a.  

Net Profit (%) n.a.  92.58  849.93  

Gross Profit (%) n.a.  488.98  849.93  

Gross Loss (%) n.a.  396.39  n.a.  

Profit and loss (%) n.a.  18.93  n.a.  

Annualized Profit and loss (%) n.a.  4.33  n.a.  

Highest Open Drawdown (%) 16.02 24.33 20.31 

Performance Indices    

Buy & Hold Index (%) n.a. -89.11 n.a. 

Profit Factor n.a. 1.23 n.a. 

Reward/Risk index (%) n.a. 70.46 n.a. 

Trade Summary    

Total Closed Trades n.a. 60 1 

Total number of win trade n.a. 29 1 

Total number of loss trade n.a. 31 0 

Avg Winning Trade n.a.  168,614  8,499,300  

Avg Losing Trade n.a.  127,868  n.a.  

Ratio Avg Win / Avg Loss n.a.  1.32  n.a.  
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บทที่ 5 

สรุปผลการศึกษา (Conclusion)  

 

 

5.1 สรุปผลการศึกษา 

งานศึกษาน้ีมีว ัตถุประสงค์เพื่อทดสอบการซ้ือขายตามสัญญาณทางเทคนิคบน

สินทรัพยดิ์จิทลัอีเธอเรียม (Ethereum) ดว้ยเคร่ืองมือ Relative Strength Index (RSI) และ Parabolic 

SAR (PSAR) ว่าผลตอบแทนจากการซ้ือขายตามเคร่ืองมือทางเทคนิคดังกล่าว สามารถสร้าง

ผลตอบแทนไดม้ากกวา่วิธีการซ้ือแลว้ถือ (Buy and Hold) หรือไม่ พร้อมทั้งศึกษาการใชพ้ารามิเตอร์

ท่ีเหมาะสมของเคร่ืองมือทางเทคนิคแต่ละชนิดว่าสามารถสร้างผลตอบแทนได้มากกว่าการใช้

พารามิเตอร์มาตรฐานหรือไม ่ 

จากผลการศึกษาในตลาดสกุลเงินอีเธอเรียม ขอ้มูลราคาปิดราย 24 ชัว่โมง เป็นเวลา

ประมาณ 4 ปี นบัตั้งเเต่วนัท่ี 17 สิงหาคม 2560 ถึง 31 ธนัวาคม 2564 ซ่ึงไดก้าํหนดการศึกษาออกเป็น 

2 ช่วงเวลา โดยในช่วงแรกเป็นการหาค่าพารามิเตอร์ท่ีเหมาะสมท่ีสุดท่ีใชก้บัเคร่ืองมือทางเทคนิค

ต่างๆ เพื่อใชเ้ป็นพารามิเตอร์ในการซ้ือขาย ในช่วง Training Period ตั้งแต่วนัท่ี 17 สิงหาคม 2560 ถึง 

31 กรกฎาคม 2563 และนาํค่าพารามิเตอร์ท่ีไดจ้ากช่วง Training Period มาใชใ้นการซ้ือขายในช่วง 

Trading Period ตั้งแต่วนัท่ี 1 สิงหาคม 2563 ถึง 31 ธันวาคม 2564 พบว่าไม่มีเคร่ืองมือท่ีสามารถ

สร้างผลตอบแทนไดสู้งกว่าการซ้ือแลว้ถือ (Buy & Hold) อีกทั้งการทดสอบพารามิเตอร์ท่ีเหมาะสม 

(Optimal Parameter) ในช่วง Trading Period ในการซ้ือขายด้วยเคร่ืองมือทางเทคนิคนั้ น ไม่มีมี

เคร่ืองมือทางเทคนิคใดเลยท่ีสามารถใช้พารามิเตอร์ท่ีเหมาะสม สร้างผลตอบแทนไดดี้กว่าการใช้

พารามิเตอร์มาตรฐาน  

ขอ้จาํกดัในการศึกษาของงานวิจยัน้ีคือ ในการซ้ือขาย ETH จะซ้ือขายตามสัญญาณของ

เคร่ืองมือทางเทคนิคแค่เพียงประเภทเดียวเทา่นั้น แต่ในความเป็นจริงแลว้อาจจะมีสัญญาณอ่ืนๆ เพื่อ

ใชป้ระกอบการตดัสินใจในการซ้ือขายดว้ย เช่น การใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิคประกอบกนัมากกว่า 1 

ตวัเพื่อใชใ้นการตดัสินใจ  
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5.2 บทวิเคราะห์  

5.2.1 เปรียบเทียบผลกบังานในอดีต  

จากผลการศึกษา พบว่าผลตอบแทนของการซ้ือขายสินทรัพย์ดิจิทัลอีเธอเรียม 

(Ethereum) ท่ีทดสอบการซ้ือขายดว้ยเคร่ืองมือทางเทคนิค โดยใช้พารามิเตอร์ท่ีเหมาะสมท่ีไดจ้าก

ช่วง Training Period ระหว่างวนัท่ี 17 สิงหาคม 2560 ถึง 31 กรกฎาคม 2563  และนาํมาทดสอบการ

ซ้ือขายในช่วง Trading Period ระหว่างวนัท่ี 1 สิงหาคม 2563 ถึง 31 ธันวาคม 2564 นั้น พบว่าการ

ทดสอบการซ้ือขายดว้ยเคร่ืองมือทางเทคนิคโดยใชพ้ารามิเตอร์มาตรฐาน ดว้ยเคร่ืองมือทางเทคนิค 

PSAR สามารถเอาชนะการซ้ือแล้วถือได้เม่ือดูจากค่า Buy and Hold index และสามารถสร้าง

ผลตอบแทนไดม้ากกว่าการซ้ือแลว้ถือ เม่ือดูจากกกาํไรสุทธิ (Net Profit) จึงสามารถสรุปไดว้่าการ

ซ้ือขายดว้ยเคร่ืองมือทางเทคนิคนั้นมีประสิทธิภาพ แต่สําหรับการใชพ้รามิเตอร์ท่ีเหมาะสมในการ

ทดสอบนั้นไม่มีเคร่ืองมือใดเลยท่ีสามารถสร้างผลตอบแทนไดม้ากกว่าการซ้ือแลว้ถือได ้จึงสามารถ

สรุปได้จากผลการวิจัยและจากช่วงเวลาท่ีทดสอบว่าการหาพารามิเตอร์ท่ีเหมาะสม (Optimal 

Parameter) อาจไม่ไดมี้ประสิทธิภาพดีมากกวา่พารามิเตอร์มาตรฐาน (Standard Parameter)  

เม่ือเปรียบเทียบกับงานวิจยัในอดีต พบว่า การทดสอบการซ้ือขายดว้ยเคร่ืองมือทาง 

Parabolic SAR (PSAR) สอดคลอ้งกบัผลการศึกษาของ Chourmouziadis and Chatzoglou (2016) ซ่ึง

พบว่าการทดสอบดว้ยกลยุทธ์ Buy and Hold มีผลตอบแทนท่ีมีประสิทธิภาพสูงอย่างเห็นไดช้ดัเม่ือ

เปรียบเทียบกบักลยทุธ์การซ้ืออ่ืนๆ แสดงใหเ้ห็นวา่สามารถใชเ้ป็นเคร่ืองมือการลงทุนท่ีมีค่าในตลาด

จริงของการซ้ือขายหุน้ 

สาํหรับการทดสอบการซ้ือขายดว้ยเคร่ืองมือทางเทคนิค Relative Strength Index (RSI) 

ท่ีได้ผลการทดสอบพารามิเตอร์ท่ีดีสุดเป็นค่าพารามิเตอร์มาตรฐาน ไม่มีความสอดคลอ้งกับผล

การศึกษาใด  

 

5.2.2 ข้อเสนอแนะ   

จากผลการทดสอบ พบว่าทั้งน้ี ผลตอบแทนจากการลงทุนในสกุลเงินดิจิทลันั้น ยงั

สามารถให้ผลตอบแทนท่ีสูงเม่ือเปรียบเทียบกบัผลตอบแทนพนัธบตัรจากรัฐบาล (Risk Free) อตัรา

ดอกเบ้ียเงินฝาก หรือแมก้ระทัง่สินทรัพยท่ี์มีความเส่ียงอยา่งดชันีตลาดหุ้นประเทศไทย (SET Index) 

คณะผูจ้ดัทาํจึงเลง็เห็นถึงขอ้เสนอแนะท่ีมีต่อผูท่ี้เก่ียวขอ้งกบังานวิจยั (Stakeholder) ดงัน้ี 

1) นกัลงทุนทัว่ไป และผูจ้ดัการกองทุน (Trade Fund)  

การตดัสินใจลงทุนของนกัลงทุนนั้น จะมีเหตุผลท่ีแตกต่างกนัไป เช่น ตดัสินใจลงทนุ 

เพราะการวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐาน (Fundamental), การวิเคราะห์ทางเทคนิค, อตัราดอกเบ้ียธนาคาร, 
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ขอ้มูลข่าวสารส่ือโฆษณา รวมไปถึงปัจจยัทางดา้นการเมืองสภาพทางเศรษฐกิจทั้งในประเทศและ

ต่างประเทศ เพื่อผลกาํไรในการลงทุน โดยนกัลงทุนบางส่วนตอ้งการผลตอบแทนท่ีสูงจะลงทุนกลุ่ม

ท่ีเป็นสินทรัพยเ์ส่ียง ส่วนนกัลงทุนบางรายตอ้งการลงทุนท่ีมีความเส่ียงตํ่า ผลตอบแทนมกัจะน้อย

ตามความเส่ียงท่ีรับได ้ซ่ึงในส่วนน้ีนักลงทุนจะตอ้งศึกษารายระเอียดขอ้มูลให้ครบถว้น ทั้งปัจจยั

สภาพแวดลอ้มภายในภายนอก  

นอกจากนั้นการลงทุนในสินทรัพยดิ์จิทลัยงัเป็นตลาดท่ีเปิดตลอด 7 วนั 24 ชัว่โมง ซ่ึง

ไม่มีเวลาปิดทาํการ สามารถลดความเสียหายในการลงทุนจากการ Panic Sale ในเหตุการณ์ต่างๆ ได ้

และยงัรวมไปถึงการท่ีสินทรัพยดิ์จิทลัเป็นสินทรัพยป์ระเภท Global Market นกัลงทุน หรือ กองทุน

ต่างๆ ยงัสามารถทาํ Arbitrage ในช่วงราคาซ้ือขาย (Bid Offer) ท่ีมีส่วนต่างกนัในแต่ละผูใ้ห้บริการ

แลกเปล่ียนสินทรัพยดิ์จิทลั  

2) ผูก้าํกบัดูแลในประเทศ เช่น ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) และสาํนกังาน

คณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์(SEC) 

ผลลพัธ์จากงานศึกษาช้ีให้เห็นว่าหน่วยงานภาครัฐ และเอกชนท่ีดูแลทางดา้นการเงิน

และการลงทนุ จาํเป็นตอ้งช้ีแจงความเส่ียงหรือทาํแบบประเมินความเส่ียงในการลงทนุของนกัลงทุน

ว่าสามารถรับความเส่ียงได้มากหรือน้อยเพียงใด เพราะสินทรัพยดิ์จิทลัมีความเส่ียงท่ีสูงจากการ

แกวง่ตวัของราคา (Volatility) ตวัอยา่งเช่น สินทรัพยดิ์จิทลั ETH/USDT ในระยะเวลา 1 ปี (มกราคม-

ธนัวาคม 2561) มีมูลค่าลดลงไปถึง 94.51%  

ดงันั้นภาครัฐ รวมถึงหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้งควรกาํกบัการดูแลในเร่ืองของความเส่ียงใน

การลงทุน หรือ สามารถดูไดจ้าก Highest Open Drawdown (HOD) ในแต่ละเคร่ืองมือการลงทุนก็ได้

เช่นกนั ซ่ึงจะเก่ียวขอ้งโดยตรงกบัการกาํกบัดูแลเร่ืองภาษีท่ีจะเก่ียวขอ้งกบั Government Policy ท่ี

ควรคิดจาก Realized Profit หรือ กาํไรสุทธิรายปี ไม่ใช่จาก คร้ังท่ีซ้ือขาย (Order) เพราะการลงทุน

ในสินทรัพยดิ์จิทลันั้นอาจทาํกาํไรไดสู้งมากกจ็ริง แต่ก็สามารถทาํใหข้าดทุนไดอี้กเช่นกนั 

3) งานวิจยัในอนาคต 

ผลจากงานวิจยัน้ี สามารถช้ีให้เห็นว่าทุกเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีนาํมาทดสอบสามารถ

ทาํกาํไรในการซ้ือขายสกุลเงินอีเธอเรียมได ้โดยเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีเลือกใชจ้ะถูกแบ่งออกเป็น 2 

สภาวะ คือ ตลาดท่ีมีแนวโนม้ (Trend) และ ตลาดไม่มีแนวโน้ม (Sideway) ในอนาคตหากนาํขอ้ดี 

ขอ้เสียในแต่ละสภาวะ มาใชร่้วมกนัเพื่อหาจุดขาย หรือทาํกาํไร (Take Profit) หรือ หาจุดตดัขายทุน 

(Stop Loss) อาจสามารถทาํใหผ้ลลพัธ์จากการลงทุนมีผลตอบแทนท่ีสูงขึ้นได ้ 
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ทั้งน้ี การเลือกช่วงของตลาดว่าตลาดท่ีมีแนวโน้ม (Trend) หรือตลาดไม่มีแนวโน้ม 

(Sideway) เป็นอีกหน่ึงปัจจยัสําคญัในการทาํ Training Period เน่ืองจากพารามิเตอร์ท่ีเหมาะสมท่ีได้

จากการทดสอบ จะมีผลต่อผลการศึกษาผลตอบแทนของแต่ละเคร่ืองมือดว้ย 

นอกจากน้ีจากราคาของสกุลเงินอีเธอเรียมในอดีต และปัจจุบนั สามารถบ่งบอกไดว้่า

ราคามีทั้งขาขึ้น (Bull Market) และขาลง (Bear Market) ซ่ึงการลงทุนในอนุพนัธ์ในตลาด Future 

หรือ Option จะสามารถทาํกาํไรไดท้ั้งขาขึ้นและขาลง ก็เป็นอีกหน่ึงทางเลือกให้กบัผูจ้ะทาํการวิจยั

ในอนาคต รวมถึงถา้ในอนาคตในข้อมูลทางราคา (Price Chart) ท่ีมากขึ้นก็ยงัสามารถทาํให้การ

วิเคราะห์ขอ้มลูทางเทคนิคแม่นยาํมากขึ้นอีก 
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