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กิตติกรรมประกาศ 

สารนิพนธ์เ ร่ืองการวิเคราะห์ประสิทธิภาพของเคร่ืองมือทางเทคนิคประกอบดว้ย 
Directional movement index (DMI) และ Moving Average Crossover (MOV)  ในตลาดหลกัทรัพย์
แหง่ประเทศไทย ประสบความส าเร็จลงไดด้ว้ยการสนบัสนุนและค าแนะน าที่ดีจากบุคคลหลายท่าน 
ผูวิ้จยัขอขอบพระคณุผูช้ว่ยศาสตราจารย์ ดร.ปิยภสัร ธาระวานิช อาจารย์ที่ปรึกษาในสารนิพนธ์เล ่ม
น้ี ที่ไดใ้หค้  าปรึกษาและขอ้เสนอแนะทั้งทางดา้นวิชาการและให้ความชว่ยเหลือในการตรวจสอบ
แกไ้ขเน้ือหา ตลอดจนชว่ยก  ากบัดูแลกระบวนการจดัท าการศึกษาฉบบัน้ีให้ส าเร็จตามก  าหนดเวลา 
ทั้งน้ียงัมีรองศาสตราจารย์ ดร.ธาตรี จนัทรโคลิกา ที่ไดใ้หค้  าแนะน าในส่วนของเน้ือหาและการ
ทดสอบแบบจ าลองตลอดระยะเวลาการศึกษา ซึ่งผูวิ้จยัขอขอบพระคณุเป็นอยา่งสูงมา ณ ที่น้ี 

สุดทา้ยทางผูวิ้จยัขอขอบคณุบิดา มารดา พ่ีนอ้ง และเพ่ือนๆที่คอยสนบัสนุนและให้
ก  าลงัใจผูวิ้จยัมาโดยตลอด ผูวิ้จยัหวงัเป็นอยา่งยิ่งวา่สารนิพนธ์เลม่น้ีจะมีประโยชน์ตอ่ผูท่ี้สนใจ และ
สามารถเป็นแนวทางตอ่ยอดกบัผูท่ี้จะท าการศึกษาในเร่ืองท่ีเก ีย่วขอ้งเพ่ิมเติมตอ่ไปในอนาคต หาก
สารนิพนธ์เลม่น้ีมีขอ้ผิดพลาดประการใด ผูวิ้จยัขออภยัมา ณ ที่น้ี 

ธวชัชยั แยม้วจี 
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การวิเคราะห์ประสิทธิภาพของเคร่ืองมือทางเทคนิค ดว้ย Directional movement index (DMI) และ 
Moving Average Crossover (MOV) ในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 
PERFORMANCE OF TECHNICAL TECHNIQUES DIRECTIONAL MOVEMENT INDEX 
(DMI) AND MOVING AVERAGE CROSSOVER (MOV), ANALYSIS WITH THAILAND 
STOCK MARKET DURING 2005 – 2020 
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บทคดัยอ่ 
งานวจัิยนี้ศึกษาประสิทธิภาพของเคร่ืองมือทางเทคนิคถึง 2 ตัวด้วยกันซึ่ งประกอบไปด้วย Directional movement 

index (DMI) และ Moving Average Crossover (MOV) โดยแต่ละเทคนิคจะมี 3 กลยทุธ์ที่น ามาท าการทดสอบ คือ กลยทุธ์แบบซื้อ
หลักทรัพยเ์ท่านั้น (Long), กลยทุธ์แบบขายหลักทรัพยเ์ท่านั้น (Short) และกลยทุธ์แบบทั้ งซื้อและขายหลักทรัพย ์ (Long and Short) 
โดยมีข้อมูลที่ใช้ท าการทดสอบเป็น ราคาหลักทรัพยใ์นตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยเป็นข้อมูลราคาปิดยอ้นหลังรายวันไป
เป็น จ านวน 16 ปี ต้ังแต่ 1 มกราคม พ.ศ. 2548 ถึง 31 ธันวาคม พ.ศ. 2563 วเิคราะห์ทั้ งหมด 76 หลักทรัพย ์จัดรวมกันเป็นพอร์ทโฟลิ
โอ ซึ่ งทุกหลักทรัพยท์ี่น ามาจัดเป็นพอร์ท เป็นหลักทรัพยท์ี่อย ูใ่นดัชนี SET100 ตลอดช่วงระยะเวลาที่ท าการศึกษา และน าผลตอบแทน
ที่ได้จากการใช้แต่ละเทรดเทคนิค มาเปรียบเทียบกับผลตอบแทนของกลยทุธ์การซื้อและถือ (Buy and Hold) ของพอร์ท  นอกจากนี้ยงั
มีการวดัสัดส่วนของผลตอบแทนที่ได้รับกับความเส่ียงในการลงทุน (Reward & Risk Index) และวดัการขาดทุนสูงสุด เม่ือเทียบกับ
เงินลงทุนเร่ิมต้น (Highest Open Drawdown) พร้อมทั้ งวดัความเส่ียงของแต่ละกลยทุธ์การลงทุนด้วยด้วยวธิี Jensen Alpha, Sharp ratio 
และ Treynor ratio พร้อมทดสอบนัยส าคัญทางสถิติของก าไรที่ท าได้ 

ผลการศึกษาพบวา่ Moving Average Crossover (MOV) แบบ ซื้อ (Long) และแบบ ซื้อและขาย (Long and Short ) 
สามารถท าผลตอบแทนได้ที่ 13.15% และ 15.43% ซึ่ งมากกวา่วธิีการซื้อและถือของพอร์ท (Buy and hold) ที่ 12.45% แต่ก็ยงัให้
ผลตอบแทนที่น้อยกวา่วธิีซื้อและถือ (Buy and Hold) ของ SET100 ที่ให้ผลตอบแทนตลอดช่วงเวลาอย ูท่ี่ 14.83% และ 19.61%  ผล
การศึกษาของ Directional movement index (DMI) ไม่สามารถชนะ วธิีการซื้อและถือของพอร์ท (Buy and hold) และของ SET 100 
เทคนิคที่ได้ผลตอบแทนสูงสุดของ DMI คือ แบบซื้อและขาย (Long and Short) ที่ 8.21% แต่ทั้ ง 2 เทคนิค เม่ือเปรียบเทียบกับจุดคุ้มทนุ 
( Break Even) ก็จะไม่สามารถชนะวธิีซื้อและถือได้ (Buy and hold) ดังนั้นแล้วจึงสามารถส รุปได้ว ่าประสิทธิภาพของตล า ดใน
ประเทศไทยน่าจะจัดอย ูอ่ยา่งน้อยในระดับตลาดที่มีประสิทธิภาพแบบกลาง (Semi-Strong form Market efficiency) 

ค าส าคญั : ประสิทธิภาพของเคร่ืองมือทางเทคนิค, ทฤษฎีประสิทธิภาพของตลาดหลกัทรัพย์ 

63 หนา้ 
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บทท่ี  1 
บทน า 

 
 

1.1 ความส าคญัของการลงทุนด้วยเทรดเทคนิคกับทฤษฎีประสิทธภิาพของตลาด  
การลงทุนโดยใชปั้จจยัทางเทคนิค (Technical Analysis) เป็นการศึกษาพฤติกรรมของ

ราคาหุน้หรือพฤติกรรมของตลาดโดยใชห้ลกัสถิติเพ่ือน ามาคาดการณ์พฤติกรรมการเคลื่อนไหวของ
ราคาหุน้ในอนาคต และชว่ยใหน้กัลงทุนหาจงัหวะการลงทุนที่เหมาะสม โดยขอ้มูลหลกัที่ใชใ้นการ
วิเคราะห์ทางเทคนิคไดแ้ก ่ระดบัราคาและปริมาณการซื้อหุน้ 

ส่ิงท่ีนักลงทุนต้องการรู้กค็ือควรซื้อหรือขายหลกัทรัพย์ต ัวน้ีเม่ือไหร่หรือท่ีราคา
เทา่ไหร่ ซึ่งสามารถพิจารณาไดจ้าก 1) ประเมินมูลคา่พ้ืนฐานและน ามาเปรียบเทียบกบัราคาตลาด จะ
ตัดสินใจซื้อเม่ือราคาตลาดน้อยกวา่มูลคา่พ้ืนฐานและตัดสินใจขายเม่ือราคาตล าดมากกวา่ราคา
พ้ืนฐาน 2) ใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิคช่วยในการบอกจุดซื้อหรือจุดขายได ้ ซึ่งการวิจยัน้ีจะเลื อก ใช้
เทคนิคทั้งหมด 2 เทคนิคมาท าการทดสอบ ไดแ้ก ่Directional movement index (DMI) และ Moving 
Average Crossover (MOV)  

ตามสมมติฐานของตลาดที่มีประสิทธิภาพ (EMH) ระบุวา่ขอ้มูลท่ีเก ีย่วขอ้งทั้งหมดถูก
รวมอยูใ่นราคาหลกัทรัพย์ เน่ืองจากการวิเคราะห์ทางเทคนิคใชเ้ฉพาะขอ้มูลการซื้อขายในปัจจุบัน
และในอดีตจึงไม่สามารถไดร้ับผลตอบแทนเชิงบวกที่ผิดปกติโดยใชก้ฎการซื้อขายทางเ ทค นิค
เหลา่น้ี หากนกัลงทุนสามารถสร้างรายได้จากการใชก้ฎการซื้อขายเหลา่น้ีและสามารถท าก  าไร ได้
จากการซื้อขายดว้ยวิธีการใชเ้ทคนิคตา่งๆ เพ่ือวิเคราะห์จุดเขา้ซื้อและขาย สามารถสรุปไดว้า่ตลาด
นั้นเป็นตลาดท่ีไมมี่ประสิทธิภาพ 

การวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานนั้นกจ็ดัเป็นอีกหน่ึงส่ิงท่ีส าค ัญท่ีจะช่วยในการเลือก
หลกัทรัพย์ เพ่ือที่จะท าการซื้อขายหลกัทรัพย์นั้นมีโอกาสท่ีจะไดก้  าไรสูงขึ้นมากกวา่การใชเ้พียงแค่
การวิเคราะห์เทคนิคในการซื้อขายหลกัทรัพย์เพ่ือท าก  าไรอยา่งเดียว หากแตก่ารเลือกหลกัทรัพย์นั้น
อาจถือไดว้า่เป็นการกรองหลกัทรัพย์ท่ีมีการเติบโตและกรองความเส่ียงท่ีบริษทัของหลกัทรัพย์นั้ น
จะล้มละลายออกไปกอ่น ทางผู ้วิจ ัยเลยเลือกหลักทรัพย์ที่อยูใ่น SET 100 อันดับมาเ พ่ือท าการ
วิเคราะห์ถึง ประสิทธิภาพของตลาด 
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จากการศึกษาในอดีตท่ีผา่นมามีทั้งเ ห็นด้วยและไมเ่ ห็นด้วยกบัการวิเคราะห์ทางด้าน
เทคนิค เน่ืองจากมีปัจจยัหลายอยา่งทั้งประสิทธิภาพของตลาด, เคร่ืองมือที่ใชท้  าการทดสอบ, ชว่ง
ระยะเวลาที่ท  าการทดสอบ ซึ่งท าใหไ้มส่ามารถใหข้อ้สรุปที่แนน่อนได ้ วา่เทรดเทคนิคนั้นสามารถ
ใหผ้ลตอบแทนที่มากกวา่วิธีการซื้อและถือได ้ ซึ่งจะตรงกบัผลการวิจัยของ  Coe and Laosethakul 
(2010) ที่ เทคนิคที่เลือกมาท าการทดลอง 4วิธีในตลาดหลกั  ๆ กย็งัไมส่ามารถใหผ้ลตอบแทนที่ชนะ
นโยบายการซื้อและถือ (Buy and Hold) ได ้ซึ่งจะตรงกบัแนวคิดของ Fama and Blume (1966) ดว้ย 
แตมี่บางงานวิจยัที่มีการวิเคราะห์ผลตอบแทนของเทรดเทคนิคแลว้พบวา่บางเทคนิค ใหผ้ลตอบแทน
ตลอดชว่งระยะเวลาที่มากกวา่การซื้อแลว้ถือไดเ้ชน่งานวิจยัของ Tapa et al. (2016) ที่ท  าการทดลอง
กบัตลาดของประเทศมาเลเซีย ที่พบวา่การใชเ้ทรดเทคนิค Moving Average crossover (MOV) ให้
ผลตอบแทนมากกวา่วิธีซื้อและถือ (Buy and Hold) เป็นตน้ 

ส าหรับวตัถุประสงค์ของการศึกษานั้น ท าการทดสอบประสิทธิภาพของเคร่ืองมือทาง
เทคนิคทั้ง 2 เทคนิค ซึ่งประกอบไปดว้ย Directional movement index (DMI) และ Moving Average 
Crossover (MOV)  เพ่ือหาผลวา่เทคนิคใด สามารถท าก  าไรไดสู้งที่สุด และประสิทธิภาพในการท า
ก  าไรเป็นอยา่งไร เม่ือเทียบกบัการซื้อแลว้ถือ ในตลอดชว่งระยะเวลาที่ใชใ้นการท าการทดสอบ และ
ท าการเปรียบเทียบถึงผลตอบแทนตอ่ความเส่ียงในรูปแบบตา่งๆ เปรียบเทียบในแตล่ะเทคนิคด้วย 
เชน่ การวดัสดัสว่นของผลตอบแทนทีไ่ดร้ับเปรียบเทียบกบัความเส่ียงในการลงทุน (Reward & Risk 
Index) และการวัดการขาดทุนสูงสุดต่อเ น่ือ งเ ม่ือเทียบกบัเ งินลงทุนเ ร่ิมต้น (Highest Open 
Drawdown, HOD) นอกจากน้ีทางผู ้วิจ ัยย ังท าการศึกษาและวิเคราะห์ถึงประสิทธิภาพของตลาด
หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย วา่จดัอยูใ่นกลุม่ทฤษฎีตลาดประสิทธิภาพกลุม่ใด ซึ่งจากผลการศึกษา
สว่นใหญแ่ลว้ตลาดของในแตล่ะประเทศมกัจะอยูใ่นรูปของตลาดแบบออ่น (Weak form) หรือแบบ
กลาง (Semi-Strong form) Gunnlaugsson (2018)  

ส าหรับของเขตของการวิจยันั้นทางกลุม่ได ้น าขอ้มูลของราคาปิดตลาดหลกัทรัพย์แหง่
ประเทศไทย โดยใชเ้ป็นขอ้มูลยอ้นหลังทั้งหมด 16 ปี เร่ิมตั้งแต ่1 มกราคม 2548 ถึง 30 ธนัวาคม 
2563 โดยหลกัทรัพย์ท่ีน ามาใชท้ ั้งหมด 76 ตวัน ามารวมเป็น port เพ่ือเปรียบเทียบกบั SET 100 โดย
ใช้นโยบายซื้อและถือ (Buy and Hold) ในส่วนของเทคนิคในการซื้อขายที่น ามาใช้ในการศึกษา 
ประกอบไปดว้ย Directional movement index (DMI) และ Moving Average Crossover (MOV) และ
ในการการศึกษาน้ีไมไ่ดมี้การคิดในสว่นของการรวมตน้ทุนในการซื้อขายตอ่ครั้งและไมไ่ดค้  านึงถึง
อตัราดอกเบี้ยในพอร์ทโฟลิโอ การลงทุนหากตอ้งถือเงินสดกรณีไมมี่สัญญาณซื้อเกดิขึ้ น และไม่
ค  านึงถึงเงินปันผลที่จะไดร้ับจากเงินที่อยูใ่นพอร์ท 
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ผลการศึกษาพบวา่ Moving Average Crossover (MOV) แบบ ซื้อ (Long) และแบบ ซื้อ
และขาย (Long and Short ) สามารถท าผลตอบแทนไดท้ี่ 13.15% และ 15.43% ซึ่งมากกวา่วิธีการซื้อ
และถือของพอร์ท (Buy and hold) ที่ 12.45% แตก่ย็งัใหผ้ลตอบแทนที่นอ้ยกวา่วิธีซื้อและถือ (Buy 
and Hold) ของ SET100 ที่ใหผ้ลตอบแทนตลอดชว่งเวลาอยู ่ที่ 14.83% และ 19.61%  ผลการศึกษา
ของ Directional movement index (DMI) ไม่สามารถชนะ วิธีการซื้อและถือของพอร์ท (Buy and 
hold) และของ SET 100 เทคนิคที่ไดผ้ลตอบแทนสูงสุดของ DMI คือ แบบซื้อและขาย (Long and 
Short) ที่ 8.21% ซึ่งจากผลที่ได ้เม่ือเปรียบเทียบกบัผลการทดสอบของ KHAMCHOO and Pavabutr 
(2018) ที่ท  าการทดสอบ 4 เทรดเทคนิค ในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยเชน่กนั ยงัคงใหผ้ลการ
ทดสอบที่สอดคลอ้งกนัคือ ไมมี่เทคนิคใดเลยที่ใหผ้ลตอบแทนที่สามารถเอาชนะเทคนิคซื้อและถือ
ได ้ตลอดชว่งระยะเวลาที่ท  าการทดสอบ และเม่ือเทียบในภาพใหญข่องดชันีในเขตเอเชียตะวนัออก
เฉียงใต ้5ดชันี กบัเทรดเทคนิคตา่งๆถึง 6 วิธีเชน่ในงานวิจยัของ Tharavanij et al. (2015) นั้นแลว้จะ
พบว่ามีความสอดคล้องกนัอยูค่ือ มีเพียงแค ่วิธี STOCH-D แบบ  long เท ่านั้นท่ีมีผลตอบแทนท่ี
มากกวา่วิธีซื้อแลว้ถือใน 4 จาก 5ตลาดที่ไดท้  าการทดสอบ และในเทรดเทคนิควิธีอื่นไมส่ามารถให้
ผลตอบแทนที่สูงกวา่วิธีการซื้อและถือไดเ้ลย 

ซึ่งในรายงานน้ีไดใ้หแ้นวคิดหลงัจากที่ท  าการทดสอบวา่ ในการใชเ้ทรดเทคนิคเพียง
อยา่งเดียวอาจไมไ่ดใ้ชบ้อกหรือวา่ท านายแนวโนม้ของตลาดไดถู้กตอ้งเสมอไป หรือจะสามารถเอา
ไปใชเ้ป็นเทรดเทคนิคเดียวที่ใหผ้ลตอบที่ดีหรือสม ่าเสมอ ผลตอบแทนที่ไดม้ากกวา่การซื้อและถือ
นั้นเป็นผลมาจากการท่ีมีก  าไรจากการเทรดท่ีไดก้  าไรมากกวา่เทคนิคอื่น และมีการสูญเสียที่นอ้ยกวา่
เทคนิคอื่นในการเทรดที่ไมไ่ด้ก  าไร ซึ่งสอดคลอ้งกบัแนวคิดของ Tharavanij et al. (2015) เชน่กนั 
อีกแนวคิดคือการวิเคราะห์ปัจจยัพ้ืนฐานของแตล่ะบริษทักอ่นที่จะเลือกเขา้ลงทุน โดยใชวิ้ธีทางเท
รดเทคนิคเพ่ือชว่ยในการซื้อขายกบัหลกัทรัพย์ที่ผา่นการคดักรองปัจจยัพ้ืนฐานที่ดีแลว้มีสว่นส าค ัญ
ที่จะชว่ยใหมี้โอกาสในการสร้างผลตอบแทนที่เป็นก  าไรไดม้ากกวา่การใชเ้ทรดเทคนิคอยา่งเดียวกบั
หลกัทรัพย์ท่ีมีปัจจยัพ้ืนฐานท่ีไมม่ัน่คงและมีจ านวนการซื้อขายเฉลี่ยตอ่วนัท่ีต  ่า 
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บทท่ี  2 

ทฤษฎีแนวคดิ และงานวจิัยท่ีเกี่ยวข้อง 
 
 

2.1 ทฤษฎีแนวคดิ และงานวจิัยท่ีเกี่ยวข้อง (LITERATURE REVIEW) 
2.1.1 สมมตฐิานประสิทธิภาพของตลาด (Efficient Market Hypothesis) 
ในตลาดทางการเงินนั้น Fama (1970) ได้ให้ทฤษฎีสมมติฐานของตลาดว่า  ตลาด

การเงินเป็นตลาดท่ีมีประสิทธิภาพ ราคาของหลกัทรัพย์ท่ีซื้อขายกนัในตลาดนั้นไดมี้การสะท้อนถึง
ขอ้มูลท่ีเก ีย่วขอ้งกบัหลกัทรัพย์นั้นๆทั้งหมดแลว้ และนอ้ยมากท่ีนกัลงทุนจะสามารถเอาชนะตลาด
ไดอ้ยา่งตอ่เน่ือง โดยที่ไมไ่ดมี้ขอ้มูลภายในหรือรับรู้ขอ้มูลที่ไมไ่ดมี้การเปิดเผยจากทางบริษทักนัมา
กอ่น และจะไมส่ามารถซื้อไดท้ี่ราคาที่ต  ่าและขายที่ราคาที่สูงกวา่ควรจะเป็น เพ่ือท าก  าไรได้ 

ขอ้ก  าหนดของสมมติฐานของตลาดท่ีมีประสิทธิภาพนั้นสามารถแบ่งออกไดเ้ป็น 3 
รูปแบบ คือแบบออ่น (Weak Form) แบบกลาง (Semi-strong Form) และแบบเขม้ (Strong Form)  

Weak Form คือตลาดที่มีประสิทธิภาพแบบออ่น กลา่วคือราคาหลกัทรัพย์ในปัจจุบัน
เป็นราคาท่ีสะทอ้นถึงขอ้มูลทั้งหมดของราคาในอดีตแลว้ ดงันั้นขอ้มูลการเคลื่อนไหวของราคาใน
อดีตนั้น ไมส่ามารถท านายราคาในอนาคตได ้

Semi-strong Form คือตลาดที่มีประสิทธิภาพแบบกลางที่บ ่งบอกถึงวา่ขอ้มูลของราคา
หลกัทรัพย์ท่ีมีการเคลื่อนไหวอยูใ่นตลาดนั้น สะทอ้นถึง ขอ้มูลท่ีเก ีย่วขอ้งกบัหลกัทรัพย์ ท่ีมีการ
เปิดเผยออกมาเป็นแบบสาธารณะแลว้ และยงัช้ีใหเ้ห็นดว้ยวา่การวิเคราะห์ขอ้มูลพ้ืนฐานหรือการใช้
เทคนิคในการเทรดนั้นจะไม่สามารถท าก  าไรที่อยู ่นอกเหนือจากก  าไรที่ควรจะได้ปกติได ้ ยกเวน้
เพียงแตข่อ้มูลท่ีไมไ่ดมี้การเปิดเผยตอ่สาธารณะแลว้นั้น ท่ีจะสง่ผลถึงการเทรดเพ่ือท่ีจะท าก  าไรใน
ตลาดแบบกลางน้ีได ้ ซึ่งตลาด Semi-strong form ตา่งกบัแบบ Strong form ในตรงที่ขอ้มูลที่ ไม่ได้
เปิดเผยนั้นจะมีผลในการเทรดนั้นเอง 

Strong Form คือตลาดที่มีประสิทธิภาพสูงที่ สุด ขอ้มูลตา่งๆที่มีอยู ่ในตลาด ไมว่า่จะ
เป็นขอ้มูลที่เปิดเผยหรือขอ้มูลลับ ที่ไมไ่ดมี้การเปิดเผย ไมว่า่จะเป็นขอ้มูลใหม่หรือเกา่ จะมีการ
สง่ผลตอ่ราคาของหลกัทรัพย์นั้นๆแลว้ทั้งส้ิน ซึ่งสามารถบง่บอกไดว้า่การท าก  าไรที่อยูเ่หนืออัตรา
ก  าไรที่ปกติ Normal return rate นั้นเป็นไปไมไ่ด ้ ไมว่า่จะมีขอ้มูลใดๆหรือช้ินงานวิเคราะห์ใดๆอยู ่
ในมือของนกัลงทุนกต็าม และทางที่อาจจะท าก  าไรไดด้ีที่สุดกอ็าจเป็นวิธีซื้อแลว้ถือ  (Buy and hold)  
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โดยขอ้สรุปของสมมติฐานของตลาดนั้น สรุปวา่หลกัทรัพย์นั้นมีการซื้อขายกนัด้วย
ราคากลาง Fair value แลว้ดงันั้นแทบจะเป็นไปไมไ่ดเ้ลยท่ีจะซื้อถูกแลว้มาขายราคาท่ีแพงขึ้น เพ่ือท า
ก  าไรและไม่มีการวิเคราะห์ตลาดอันไหนหรือช่วงระยะเวลาในการเขา้ซื้ออ ันไหนที่จะชนะ
ผลตอบแทนของตลาดไดน้ั้นเอง แตส่ าหรับการวิเคราะห์โดยการใชเ้ทรดเทคนิคนั้น จะท าการหา
แบบแผนการเคลื่อนไหวของราคาหลกัทรัพย์โดยใชวิ้ธีที่แตกตา่งกนัไปในแตล่ะเทคนิค เผื่อหาก  าไร
และผลตอบแทนท่ีมากกวา่ผลตอบแทนของตลาด ดงันั้นหากไดผ้ลก  าไรหรือผลตอบแทนท่ีมากกวา่
ปกติ กจ็ะขดัแยง้กนักบัสมมติฐานของตลาดแบบออ่น (Weak form) (Roberts, 1959) 

แตใ่นงานวิจยัของ Grossman and Stiglitz (1980) พบวา่ตลาดที่มีประสิทธิภาพไมมี่จริง 
เน่ืองจากในการเขา้ถึงขอ้มูลนั้นจะมีตน้ทุนในการเขา้ถึง ดงันั้นตลาดตอ้งขาดประสิทธิภาพในระดับ
หน่ึงเ พ่ือให้การไดม้าซึ่ งขอ้มูลขา่วสารสามารถสร้างก  าไรได ้เพราะถา้ราคาปัจจุบนัเป็นราค าที่
เหมาะสมแลว้ นกัลงทุนจะไม่มีแรงจูงใจในการแสวงหาข้อมูลใหม ่ ซึ่งจะน าไปสู่สถานการ ณ์ที่
ขอ้มูลขา่วสารจะไมถู่กคน้พบและสะท้อนเขา้ไปในราคา ดงันั้นหากตลาดไม่มีประสิทธิภาพจริ ง 
แสดงวา่การใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิคหาสญัญาณการซื้อขายอาจจะสามารถท าก  าไรได้ 
 
 

2.2 การศึกษาเชิงประจักษ์ท่ีเกี่ยวข้อง (EMPIRICAL STUDIES) 
2.2.1 งานวจิัยต่างประเทศ 
ส าหรับงานวิจยัในตา่งประเทศนั้น มีรายงานการทดสอบที่เก ีย่วกบัผลตอบแทนที่ได ้

จากการซื้อขายหลกัทรัพย์โดยใชเ้ทรดเทคนิคหลายรายงานดว้ยกนั  ซึ่งจากผลการทดสอบเทรด
เทคนิคที่ใชส้ว่นใหญ ่ ไมส่ามารถใหผ้ลตอบแทนที่มากกวา่วิธีการซื้อแลว้ถือในระยะยาวได้อย ่า ง
สม ่า เสมอ Coe and Laosethakul (2010) มีเ พียงแค่บางเทคนิคเท่านั้นท่ีให้ผลตอบแทนท่ีมากกวา่
วิธีการซื้อแลว้ถือ เชน่ เทคนิค Relative strength Index (RSI) ที่ท  าการทดสอบโดย Cohen and Cabiri 
(2015) ในตลาด Dow Jones Industrial Average index (DJIA), Financial Times Stock Exchange 100 
Index (FTSE100) และ Nikkei 225 และในรายงานของ Chong and Ng (2008) ยงัใหผ้ลการทดสอบ
ที่สอดคลอ้งกนัคือ เทรดเทคนิค Relative strength index (RSI) ยงัใหผ้ลตอบแทนที่สูงกวา่กา รซื้อ
แล ้วถือ อีกเทรดเทคนิคที่สามารถเอาชนะวิธีการซื้อแล ้วถือได้ คือ Moving average crossover 
(MOV) ในรายงานของ Lento (2008) ที่ท  าการทดสอบแลว้พบวา่ สามารถเอาชนะวิธีการซื้อและถือ
ในระยะยาวไดใ้นตลาด S&P500 ซึ่ งเป็นเพียงแค่ 1 ใน 9 เทรดเทคนิคที่ไดท้  าการทดสอบที่ให้
ผลตอบแทนที่สูงกวา่ นอกจากน้ียงัมีการเปรียบเทียบประสิทธิภาพของเทรดเทคนิคดว้ยกนัเอง เพ่ือ
คน้หาวา่เทคนิคใดใหผ้ลตอบแทนที่ดีที่สุดเ ม่ือเทียบกนัทั้งหมด 11 เทคนิค ท าการทดสอบในตลาด 



6 

Tehran Stock Exchange โดย Keshavarz et al. (2022) พบว่า  Moving average crossover (MOV), 
Exponential moving average (EMA) และ Relative strength index (RSI) มีความสามารถในการท า
ก  าไรและมีผลตอบแทนที่ดีกวา่เทคนิคอื่นๆ 
 
ตารางที่ 2.1 ตารางแสดงการศึกษาเชิงประจกัษ์ที่เก ีย่วขอ้ง ส าหรับงานวิจยัในตา่งประเทศ 

Article  
(Authors, year) 

Key focus Conclusion 

Coe and 
Laosethakul (2010), 
Should individual 
investors use 
technical trading 
rules to attempt to 
beat the market? 

การศึกษาน้ีทดสอบเทคนิคการซือ้ขาย 4 เทคนิค 
ได้แก่ Arithmetic Moving Average, RSI, STOC 
และMoving Average (MA) กฎการซือ้ขายเหล่าน้ี
เปรียบเทียบความสัมพนัธ์ของราคาปัจจุบันกับ
รูปแบบราคาในอดีตเพือ่สร้างสัญญาณว่าควรซือ้
และขายหุ้นเมื่อใด ทดสอบในช่วงปี ค.ศ.2000-2009 
กับหุ้น 576 หุ้นในตลาด S&P 100, NASDAQ 100 
และ S&P Midcap 400 เพือ่พจิารณาว่าผูค้า้สามารถ
ซือ้ขายหุ้นอย่างแขง็ขนัและเอาชนะกลยุทธ์การ
ลงทุนแบบซือ้และถือในระยะยาวได้หรือไม่ 

เน่ืองจากกฎการซือ้ขายทางเทคนิคไม่
สามารถใชเ้พือ่เอาชนะกลยุทธ์การซ ือ้และ
ถือ (Buy and Hold) ในระยะยาวได้อย่าง
สม  ่าเสมอ เราจึงแนะน าให้นักลงทุนใชก้าร
วิเคราะห์พืน้ฐานในการเลือกหุ้นก่อน 
จากน้ันจึงใชก้ฎการซ ือ้ขายทางเทคนิคเพือ่
เพิม่ผลก าไรจากการซ ือ้ขายท่ีอาจเกิดขึ้น 

Ivanovski et al. 
(2017), Technical 
Analysis Accuracy 
at Macedonian 
Stock Exchange. 

วิเคราะห์ความถูกตอ้งของเทคนิคการวิเคราะห์ทาง
เทคนิคท่ีใชกั้นอย่างแพร่หลายส าหรับการคาดการณ์
ราคาหุ้น MBI-10 ท่ี Macedonian Stock Exchange 
(MSE) ทดสอบความแม่นย  าของเทคนิค 4ตวั คอื 
MACD (Moving-Average 
Convergence/Divergence), RSI (Relative Strength 
Index), Stochastic Oscillator และ ADX (Average 
Directional Index) ในหุ้นท่ีมีสภาพคล่องสูงสุดสาม
ตวัท่ีใน MBI- 10 

พบว่าการวิเคราะห์ทางเทคนิคเป็น
เคร่ืองมือท่ีเชือ่ถือได้ส  าหรับการพยากรณ์
หุ้น MSE การคาดการณ์การวิเคราะห์ทาง
เทคนิคส าหรับหุ้น MSE สามตวัได้รับการ
ยืนยันโดยการเคล่ือนไหวของราคาหุ้นจริง
ภายในระยะเวลาหน่ึงปี (มิถุนายน 2010 ถึง
มิถุนายน 2011) ไม่พบความแตกต่างท่ีโดด
เด่นในความถูกตอ้งของการใชก้าร
วิเคราะห์ทางเทคนิคระหว่างหุ้นท่ี MSE 
รวมท้ังระหว่างเทคนิคการวิเคราะห์ทาง
เทคนิคต่างๆ 

Lento (2008), A 
Combined signal 
approach to technic 
analysis on the S&P 
500 

ทดสอบประสิทธิภาพของ trading technique ท้ัง 9 
วิธี MA (1,50), MA (1,200), MA (5,150), Filter rule 
1%, Filter rule 2%, Filter rule 5%, trading Range 
Breakout (TRB-O) (50 days), TRB-O (150 days) 
และ TRB-O (200 days) เปรียบเทียบกับวิธีซ ือ้และ
ขาย (Buy and Hold) ในระยะเวลา 59 ปี (1950-
2008) ท่ี S&P 500 

เทคนิค Moving average cross over 
Short(day)/Long(day) ท่ี (1,200 วัน) และ
(5,150 วัน) มีผลตอบแทนท่ีสูงกว่าเทคนิค
ซือ้และถือ (Buy and Hold) หลังจากท่ีมี
การปรับรวมค่าธรรมเนียมไปแล้ว  
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ตารางที่ 2.1 ตารางแสดงการศึกษาเชิงประจกัษ์ที่เก ีย่วขอ้ง ส าหรับงานวิจยัในตา่งประเทศ (ตอ่) 
Article  

(Authors, year) 
Key focus Conclusion 

Cohen and Cabiri 
(2015), Can 
technical oscillators 
outperform the buy 
and hold strategy? 

ทดสอบประสิทธิภาพของ 4 Trading technics ได้แก่ 
MACD, RSI, Stochastic และ PSAR เทียบกับ
เทคนิคซือ้และถือ (Buy and Hold) โดยท าการ
ทดลองใน 4 ตลาดหุ้นได้แก่ สหรัฐอเมริกา DJIA 
index, สหราชอาณาจักร FTSE100, ญีปุ่่น NK225 
และอิสราเอล TA 100 โดยมีช่วงระยะเวลาท่ีใชท้  า
การทดลองคอื  2007-2012 เป็นเวลา 6ปี 

ในช่วง 6 ปีท่ีท  าการทดสอบ RSI ได้
ผลลัพธ์ท่ีดีท่ีสุดในตลาดหุ้น DJIA, 
FTSE100 และ NK225 ได้ยาวนานถึง5ปี 
ส่วนตลาด TA100 B&H ท าได้ดีกว่าทุก
เทคนิค และเทคนิคท่ีท าได้ดีเป็นอันดับท่ี
สองในตลาด NK225 คอื MACD รองลงมา
คอืเทคนิคการซือ้และถือ (B&H) โดยรวม
ตลาดในช่วงท่ีเป็น Bear Market เทคนิค 
RSI กับ MACD มีผลตอบแทนท่ีดีและจะมี
ผลตรงกันขา้มในช่วงท่ีตลาดเป็นแบบ Bull 
Market 

Chong and Ng 
(2008), Technical 
analysis and the 
London stock 
exchange: testing 
the MACD and RSI 
rules using the 
FT30 

ทดสอบ trading technique Moving-Average 
Convergence/Divergence (MACD) และRelative 
Strength Index (RSI) เปรียบเทียบกับเทคนิคซือ้และ
ถือ (Buy and Hold) โดยใชข้อ้มูล London Stock 
exchange FT30 index ย้อนหลัง 60 ปี ตั้งแต่เดือน
กรกฎาคม ปีค.ศ. 1935 ถึงเดือนมกราคม ปีค.ศ. 1994 
โดยท าการหาค่าเฉล่ียของผลตอบแทน 10วัน ตลอด
ช่วงระยะเวลา เทียบกันกับค่าเฉล่ียของผลตอบแทน 
10วันของเทรดเทคนิค RSI และ MACD 

ผลการทดลอง แบบ Buy signal ของ 
MACD และ RSI ได้ผลตอบแทน แบบ
ค่าเฉล่ีย 10วันท่ีสูงกว่าเทคนิคซือ้และถือ 
(Buy and Hold) ในช่วงเวลาท่ีท าการ
ทดลอง 

Keshavarz et al. 
(2022), Trading 
strategies based on 
trading systems: 
Evidence from the 
performance of 
technical indicators 

ทดสอบประสิทธิภาพของ 11 Trading technics โดย
มีระยะเวลาท่ีใชท้  าการทดลองคอื  2010-2020 กับ
ตลาด Tehran Stock Exchange ประกอบไปด้วย
เทคนิค Exponential Moving Average (EMA), 
Moving Average Convergence Divergence 
(MACD), Rate of Change (ROC), Relative 
Strength Index (RSI), True Strength Index (TSI), 
Average Directional Movement Index (ADX), 
Average True Range (ATR), Hull Moving Average 
(HMA), Trend Changes (Aroon) และ Commodity 
Channel Index (CCI) 

Moving average, Exponential moving 
average และ Relative strength index ท า
ก าไรและมีผลตอบแทนท่ีดีกว่าเทคนิค 
อ่ืนๆ ท้ัง 3 เทคนิคน้ีมีความเส่ียงในการ
ลงทุนท่ีต  า่ท่ีสุด และแนะน านักลงทุนว่า
สามารถใชท้ั้ง 3 เทคนิคน้ีรวมกันเพือ่ท า
การลงทุนและควรลงทุนเป็นระยะเวลาท่ี
นานขึ้นเพือ่ลดความเส่ียง 
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2.2.2 งานวจิัยในประเทศ 
ส าหรับงานวิจัยในประเทศนั้น มีรายงานของ Tharavanij et al. (2015) ที่ได ้ท  าการ

ทดสอบเทรดเทคนิค 6 เทคนิค ซึ่งประกอบไปดว้ย Relative Strength Index (RSI), Stochastic 
oscillator (STOC), Moving Average Convergence-Divergence (MACD), Directional 

Movement Indicator (DMI) และ On Balance Volume (OBV) ท  าการทดสอบกบัตลาดในเอเ ชีย
ตะวนัออกเฉียงใต ้ 5 ตลาด พบวา่มีเพียงวิธี STOCH-D แบบ long เทา่นั้นท่ีมีผลตอบแทนท่ีมากกว่า
วิธีซื้อแลว้ถือใน 4 ตลาด ยกเวน้เพียงแคต่ลาด FTSE Straits Times index (Singapore) ซึ่งวิธีที่เหลือ
นั้นไมส่ามารถให้ผลตอบแทนท่ีมากกวา่วิธีการซื้อแลว้ถือได ้ ซึ่งในตลาดหลกัทรัพย์ของประเทศ
ไทยนั้นกมี็รายงานของ KHAMCHOO and Pavabutr (2018) ที่ท  าการทดสอบโดยใช ้Rate of Change 
(ROC), Relative Strength Index (RSI), Stochastic Oscillator (STOC) และ Money Flow Index (MFI) 
กใ็ห้ผลที่สอดคล้องกนัคือ ไม่มีเทคนิคไหนเลยที่สามารถเอาชนะวิธีซื้อและถือได้ตลอดชว่ง
ระยะเวลาที่ท  าการทดสอบ 
 
ตารางที่ 2.2 ตารางแสดงการศึกษาเชิงประจกัษ์ที่เก ีย่วขอ้ง ส าหรับงานวิจยัในประเทศ 

Article 
(Authors, year) 

Key focus Conclusion 

Tharavanij et al. 
(2015), Performance 
of technical trading 
rules: evidence from 
Southeast Asian 
stock markets. 

เปรียบเทียบเทคนิค Relative Strength Index, 
Stochastic oscillator, Moving Average 
Convergence-Divergence, Directional Movement 
Indicator และ On Balance Volume ประสิทธิภาพ
จะถูกเปรียบเทียบกับ Buy-and-Hold ในระยะเวลา 
14ปี ตั้งแต่เดือนมกราคม ปีค.ศ. 2000 ถึงธันวาคม 
ปีค.ศ.2013 เป็นจ  านวน 5ตลาดหลักทรัพย์ 
ประกอบไปด้วย 
SET index (Thailand), FTSE Bursa Malaysia 
KLC index (Malaysia), FTSE Straits Times index 
(Singapore), JSX Composite index (Indonesia)  
และ PSE composite index (the Philippines)  

พบขอ้มูลเชงิลึกใหม่ 3อย่าง อย่างแรกคอื 
ตวัชี้วัดทางเทคนิคไม่ได้ช่วยอะไรมากใน
แง่ของจังหวะเวลาของตลาด นักลงทุนไม่
สามารถคาดหวังท่ีจะซ ือ้ในราคาท่ีต  า่และ
ขายในราคาท่ีสูงโดยเพยีงแค่ใชก้ฎการซือ้
ขายทางเทคนิค อย่างท่ีสอง กฎการซือ้ขาย
ทางเทคนิคอาจเป็นประโยชน์ต่อนักลงทุน
รายย่อย เน่ืองจากช่วยให้พวกเขารับมือกับ
อคตทิางพฤตกิรรมเช่นขายหุ้นท่ีก าไรเร็ว
ไป หรือถือหุ้นขาดทุนนาน อย่างท่ี 3แม้แต่
กลยุทธ์ท่ีท าก าไรก็ไม่สามารถท านาย
ทิศทางตลาดท่ีตามมาได้อย่างน่าเชือ่ถือ 
โดยท าเงนิจากการมีก าไรเฉล่ียท่ีสูงกว่าจาก
การซือ้ขายท่ีท าก าไรได้มากกว่าการ
ขาดทุนโดยเฉล่ียจากการซือ้ขายท่ีไม่ท า
ก าไร 
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ตารางที่ 2.2 ตารางแสดงการศึกษาเชิงประจกัษ์ที่เก ีย่วขอ้ง ส าหรับงานวิจยัในประเทศ (ตอ่) 
Article 

(Authors, year) 
Key focus Conclusion 

KHAMCHOO and 
Pavabutr (2018), 
Performance of Rule 
-based trading on 
SET Portfolios 

ทดสอบประสิทธิภาพของ 4 Trading technics 
ได้แก่ Rate of Change (ROC), Relative Strength 
Index (RSI), Stochastic Oscillator  (STOC) และ 
Money Flow Index (MFI) เทียบกับเทคนิคซือ้และ
ถือ (Buy and Hold) ในตลาด SET Index ประเทศ
ไทย ในช่วงปีค.ศ. 2006 -2017 

ผลสรุปคอืไม่มี trading technic ไหนท่ีดี
ท่ีสุด เทคนิคท่ีมีผลตอบแทนดีกว่าเทคนิค
ซือ้และถือ (Buy and Hold) ในช่วง 2006-
2011 เมื่อน ามาท าการทดลองต่อในช่วง 
2012-2017 ไม่พบว่ามีเทคนิคไหนท า
ผลตอบแทนได้ดีกว่าเทคนิคซือ้และถือ 
(Buy and Hold) 

Jenwittayaroje 
(2020), Return 
behaviour of the 
individual stocks: an 
empirical test on the 
weak form efficiency 
of SET50 and 
SET100 stocks on 
the Stock Exchange 
of Thailand 

การศึกษาน้ีตอ้งการทดสอบทฤษฎตีลาดมี
ประสิทธิภาพ ในระดับต  า่ (Weak-Form Market 
Efficiency) ในระดับหุ้นรายตวั (Individual Stocks) 
ท้ังหมดท่ีอยู่  ในดัชนีSET50 และ SET100 ของ
ตลาดหลักทรัพย์ แห่งประเทศไทย (SET) ในช่วง
ระยะเวลา 10 ปี และเพือ่ให้เกิดนัยยะต่อ
ความสามารถในการท าก า ไร ผดิปกตขิองการ
วิเคราะห์ทางเทคนิคในระดับหุ้นรายตวัในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

ค่าสหสัมพนัธ์ของผลตอบแทน ราย
สัปดาห์ปัจจุบันกับผลตอบแทนราย
สัปดาห์ ในอดีตมีค่าต  า่มากและมีถึง90% 
ของค่าสหสัมพนัธ์ ท้ังหมดท่ีไม่มีนัยส  าคญั
ทางสถิต ิกลยุทธ์การลงทุนในหุ้นรายตวัใน
ดัชนี SET50 และดัชนี SET100 ท่ีตั้งอยู่บน
พืน้ฐานของการวิเคราะห์ทางเทคนิคท่ีใช้
การเปล่ียนแปลงของราคาหุ้นในอดีตใน
การท านายทิศทางราคาหุ้นน้ันในอนาคต
ย่อมไม่น่าจะท าก าไรท่ีผดิปกตหิรือท า
ผลตอบแทนท่ีสูงกว่าการลงทุนแบบตาม
ตลาด (Passive Investing) ได้ 
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บทท่ี 3 

เคร่ืองมือวเิคราะห์ทางเทคนิคท่ีน ามาใช้ในการวจิยัเปรยีบเทียบผลตอบแทน 
 
 

3.1 เคร่ืองมือวเิคราะห์ทางเทคนิคท่ีน ามาใช้ในการวจิยัเปรยีบเทียบผลตอบแทน 
ส าหรับเคร่ืองมือในการวิเคราะห์ของทาง ผูวิ้จ ัยนั้น ใช้เ ป็น Directional movement 

index (DMI) และ Moving Average Crossover (MOV)  ส าหรับเหตุผลที่ เลือกศึกษา 2 เทคนิคนั้น มี
สาเหตุมาจากการคาดการวา่ตลาดหลกัทรัพย์  สว่นใหญน่ั้น มกัเป็นตลาดท่ี ไมใ่ชแ่บบเขม้ขน้ จึงท า
ใหส้ามารถน าเทรดเทคนิคมาชว่ย ท าก  าไรไดใ้นเมืองไทยนั้น ไมน่า่จะใชต่ลาดท่ีมีประสิท ธิภาพ
แบบเขม้ (Strong form) หรือแบบกลาง (Semi-strong form) ท าใหส้ามารถน าเทรดเทคนิคมาชว่ยใน
การจบัจงัหวะเขา้ซื้อและขาย เพ่ือท าก  าไรได ้โดยทัว่ไปแลว้การใชเ้ทรดเทคนิคนั้น มกัจะใชเ้พ่ือการ
ดูแนวโนม้ของราคาหุน้ (Trend) ความแข็งแกร่งของราคาหุน้ (Momentum) และจุดที่อาจเป็นจุดกลบั
ตวัของราคาหุน้โดยที่ Moving Average Crossover (MOV)  เป็นเคร่ืองมือวิเคราะห์ที่ดูลกัษณะตาม
แนวโนม้ของตลาด ในสว่นของ Bollinger bands (BB) นั้นเอาไวเ้พ่ือดูทิศทางของแนวโน้ม และ 
ความแข็งแกร่งของแนวโนม้ได ้ เทา่กบัวา่ ท ั้ง 2 เทคนิคนั้น มีความนา่สนใจในการจบัจงัหวะเ พ่ือหา
จุดเขา้ซื้อและท าก  าไรไดเ้ม่ือพิจารณาเทียบกบัเทคนิคอื่นๆและทั้งน้ีท ั้งนั้นยงัมีเทคนิคอื่นๆท่ีนา่สนใจ
ในการน ามาใชเ้ป็นเทรดเทคนิคท่ีชว่ยในการจบัจงัหวะซื้อขายเพ่ิมเติมอีกดว้ย ตวัอยา่งเชน่ Relative 
strength index (RSI), Stochastic Oscillator (STOC), Moving Average divergent and convergent 
(MACD) และ Directional movement index (DMI) ซึ่ งกจ็ะมีการกลา่วในส่วนของเทคนิค วิธีการ
ค านวณ และจุดควรใชใ้นการเขา้ซื้อและขายของแตล่ะเทคนิคตอ่ไป  
 

3.1.1 เส้นค่าเฉลี่ย (Moving average) 
ในเทคนิคการซื้อขายท่ีน ามาใชใ้นการวิจยันั้น สว่นใหญมี่พ้ืนฐานมากจากการหาเ ส้น

คา่เฉลี่ย (Moving average) ซึ่งเสน้คา่เฉลี่ยนั้นกมี็หลายหลายแบบ แตท่ี่นิยมใชก้นันั้นหลกั  ๆ ไดแ้ก ่
เสน้คา่เฉลี่ยอยา่งง่าย (Simple Moving average: SMA) และเสน้คา่เฉลี่ยเคลื่อนที่แบบเอ็กซ์โพเนน
เชียล (Exponential Moving Average: EMA) ซึ่งทั้งสองเสน้คา่เฉลี่ยน้ี ยงัน ามาใชเ้ป็นพ้ืนฐานในการ
ค านวณในเทรดเทคนิคบา งตัวเ ช่น  Moving Average divergent and convergent (MACD) หรือ  
Stochastic Oscillator (STOC) ได้อีกด้วย  ส าหรับเส้นค่า เฉลี่ยอยา่งง่าย (Simple Moving average: 
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SMA) จะเป็นการน าขอ้มูลราคาหุน้มาหาคา่เฉลี่ยโดยใหน้ ้าหนกัท่ีเทา่กนั ในชว่งระยะเวลาท่ีก  าหนด
ไว ้โดยมีสูตรค านวณดงัน้ี 

𝑆𝑀𝐴𝑘 =
1

𝑘
∑ 𝑝𝑡

𝑛

𝑖=𝑛−𝑘+1

 

โดยที่ 
𝑝𝑡 = ราคาปิดของหุน้ในเวลา 𝑡 
𝑡 = ระยะเวลาเป็นวนั 
𝑘 = จ านวนชว่งระยะเวลาที่น ามาใชห้าคา่เฉลี่ย มีหนว่ยเป็นวนั 
𝑛 = จ านวนขอ้มูลที่ใชใ้นการค านวณ 

ในขณะที่ Exponential moving average EMA) จะเป็นการหาคา่เฉลี่ยโดยใหมี้การถว่ง
น ้าหนกั โดยจะใหน้ ้าหนกักบัขอ้มูลลา่สุดมากกวา่ ในชว่งระยะเวลาที่ก  าหนดไว ้ โดยมีสูตรค านวณ
ดงัน้ี 

𝐸𝑀𝐴𝑡 =  𝛼𝑝𝑡 + (1 − 𝛼)𝐸𝑀𝐴𝑡−1 โดยก  าหนดให ้𝛼 =
2

(𝑁+1)
 

โดยที่ 
𝑝𝑡 = ราคาปิดเม่ือเวลา𝑡 
𝑁 = จ านวนชว่งระยะเวลา เป็นวนั 
𝐸𝑀𝐴 = 𝐸𝑥𝑝𝑜𝑛𝑒𝑛𝑡𝑖𝑎𝑙 𝑚𝑜𝑣𝑖𝑛𝑔 𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 

และมีการก  าหนดใหค้า่เร่ิมตน้ 𝐸𝑀𝐴1 = 𝑆𝑀𝐴(𝑝𝑡,𝑁) ซึ่งกค็ือการหาคา่เฉลี่ยอยา่งง่ายของราคาปิด
ในชว่ง Nวนัซึ่งสามารถใชสู้ตรค านวณหา ไดต้ามน้ี 𝑆𝑀𝐴𝑘 =

1

𝑘
∑ 𝑝𝑡

𝑛
𝑖=𝑛−𝑘+1  

 
ตวัอย่างในการค านวณ Simple moving average (SMA) และ Exponential moving average 
(EMA) 

 
ภาพที่ 3.1 ภาพแสดงตวัอยา่งการค านวณ Simple moving average (SMA) และ Exponential moving 
average (EMA) 
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ตารางที่ 3.1 ตารางแสดงตวัอยา่งการค านวณ Simple moving average (SMA) และ Exponential 
moving average (EMA) 

Date Close Price 12 Day SMA 12 Day EMA  Date Close Price 12 Day SMA 12 Day EMA 

1 33.25 
  

 14 35.25 35.58 35.32 

2 31.25 
  

 15 34.75 35.77 35.24 

3 32.5 
  

 16 33.25 35.79 34.93 

4 33 
  

 17 35.25 35.88 34.98 

5 34.25 
  

 18 36.25 35.96 35.18 

6 35.25 
  

 19 32.5 35.69 34.76 

7 35.75 
  

 20 31.75 35.33 34.30 

8 36 
  

 21 31 34.92 33.79 

9 36 
  

 22 30.5 34.42 33.29 

10 36.5 
  

 23 30.25 33.85 32.82 

11 37 
  

 24 29.25 33.17 32.27 

12 37.5 34.85 34.85  25 26.75 32.23 31.42 

13 38 35.25 35.34      

 
จากตารางแสดงตวัอยา่ง การค านวณ Simple moving average (SMA) และ Exponential moving 
average (EMA) โดยที่ SMA 12 day จะสามารถท าการหาคา่ โดยน าราคาปิดทั้ง 12 วนัมาหาคา่เฉลี่ย 
𝑆𝑀𝐴𝑑1−𝑑12

= (
33.25+ 31.25 + 32.5 + 33 + 34.25+ 35.25 + 35.75 + 36 + 36 + 36.5 + 37 + 37.5

12
)

= 34.85 

หลงัจากนั้นใหท้  าการหาคา่ SMA ของวนัที่ 13 ซึ่งกค็ือคา่เฉลี่ย ของราคาปิดของวนัที่ 2 -13 ไดด้งัน้ี 
𝑆𝑀𝐴𝑑2−𝑑13

= (
31.25+ 32.5 + 33 + 34.25 + 35.25+ 35.75 + 36 + 36 + 36.5+ 37 + 37.5 + 38

12
)

= 35.25 

หลงัจากนั้นใหท้  าการหาคา่ SMA ของวนัถดัมาตามสูตร กจ็ะไดค้า่ตามตาราง SMA มา 
ในสว่นของการค านวณ Exponential moving average (EMA) นั้น คา่ EMA เร่ิมตน้จะสามารถหาได้
จากสูตร𝐸𝑀𝐴𝑡−1 = 𝑆𝑀𝐴𝑑1−𝑑12 

𝑆𝑀𝐴𝑑1−𝑑12

= (
33.25+ 31.25 + 32.5 + 33 + 34.25+ 35.25 + 35.75 + 36 + 36 + 36.5 + 37 + 37.5

12
)

= 34.85 

หลงัจากนั้นใหท้  าการ หา EMAในวนัถดัมา โดยท าการแทนคา่เขา้ไปในสูตร 
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 𝐸𝑀𝐴[𝑝𝑡,12𝑑𝑎𝑦] =  𝛼𝑝𝑡 + (1 − 𝛼)𝐸𝑀𝐴𝑡−1โดยใช ้SMA d1-d12 ที่หามาได ้แทนคา่เขา้ไปที่ EMA t-1 จะ
ไดค้า่ดงัน้ี 

𝐸𝑀𝐴[𝑝𝑡 , 12𝑑] = (
2

12 + 1
) ∗ 38 + (1 − (

2

12 + 1
)) ∗ 34.85 = 35.34 

หลงัจากนั้นใหท้  าการหลงัจากนั้นใหท้  าการหาคา่ EMAราคาปิด 12d ไลเ่รียงลงมา 
 

3.1.2 Moving Average Convergence Divergence (MACD) 
Moving Average Convergence Divergence  (MACD) เ ป็นเทรดเทคนิคที่สามารถใช้

เป็น trend following หรือวา่ใชเ้ป็น Momentum trading กไ็ด ้ซึ่ง MACD เองนั้นเป็นผลตา่งระหว่าง
เสน้คา่เฉลี่ยแบบ Exponential สองเสน้ของราคาปิด โดยมีการค านวณโดยการลบเส้น EMA ชว่ง
ระยะเวลาที่ยาว เช่น26d period กบัเส้น EMA ในช่วงระยะเวลาท่ีสั้น เช่น12d period ซึ่ งช่วง
ระยะเวลา 12วันและ 26วันของเส้น EMAนั้น ถือเ ป็นตัวแทนของเส้น EMAช่วงสั้นและยาว
ตามล าดบัที่มีการใชม้ากที่ สุด Murphy (1999) และผลตา่งของทั้งสองเส้นน้ีซึ่งกค็ือ MACD จะถูก
น าไปเทียบกบั EMA อีกเสน้ท่ีวดัดว้ยระยะเวลาท่ีสั้นกวา่เชน่ 5-9d period เรียกวา่ MACD’s Signal 
line ส าหรับผลตา่งระหวา่ง MACDกบั MACD’s Signal line เป็น MACD histogram ซึ่งสามารถใชดู้
สญัญาณในการซื้อหรือขาย และนอกจากน้ียงัสามารถใชดู้จุดท่ีราคาอาจจะเร่ิมมีการปรับตวัขึ้นหรือ
ลงจากการดู Divergent ท่ีเกดิขึ้นไดร้ะหวา่งตวั MACD กบัเสน้ราคาไดอ้ีกดว้ย 

การค านวณ EMAนั้น มีสูตรค านวณดงัตอ่ไปน้ี 
𝐸𝑀𝐴𝑡 =  𝛼𝑝𝑡 + (1 − 𝛼)𝐸𝑀𝐴𝑡−1 โดยก  าหนดให ้𝛼 =

2

(𝑁+1)
 

โดยที่ 
𝑝𝑡 = ราคาปิดเม่ือเวลา𝑡 
𝑁 = จ านวนชว่งระยะเวลา เป็นวนั 
𝐸𝑀𝐴 = 𝐸𝑥𝑝𝑜𝑛𝑒𝑛𝑡𝑖𝑎𝑙 𝑚𝑜𝑣𝑖𝑛𝑔 𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 

และมีการก  าหนดใหค้า่เร่ิมตน้ 𝐸𝑀𝐴1 = 𝑆𝑀𝐴(𝑝𝑡 , 𝑁) ซึ่งกค็ือการหาคา่เฉลี่ยอยา่งง่ายของ
ราคาปิดในชว่ง Nวนั 
ส าหรับ αนั้น จะเป็นตวัถว่งน ้าหนกัใหก้บัขอ้มูลปัจจุบนั โดยขึ้นอยูก่บั Smoothing factor อีกที เม่ือ 
Smoothing factor มีคา่มากขึ้น กจ็ะใหน้ ้าหนกักบัขอ้มูลปัจจุบนัมากขึ้นตาม ในการทดสอบน้ี EMA
ที่เอามาใชค้  านวณคือ ราคาปิดของขอ้มูลรายวนั และจ านวนวนัที่ตอ้งการค านวณ เชน่𝐸𝑀𝐴[𝑝𝑡 ,𝑁1] 
การค านวณ Moving Average Convergence Divergence (MACD) นั้นจะมีวิธีการค านวณโดยใช้
เสน้ดงัน้ี 
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𝑀𝐴𝐶𝐷 𝑙𝑖𝑛𝑒 = 𝐸𝑀𝐴[𝑝𝑡 ,𝑁1] − 𝐸𝑀𝐴[𝑝𝑡,𝑁2] 
𝑆𝑖𝑔𝑛𝑎𝑙 𝑙𝑖𝑛𝑒 = 𝐸𝑀𝐴[𝑀𝐴𝐶𝐷 𝑙𝑖𝑛𝑒,𝑁3] 

โดยที่  
𝑀𝐴𝐶𝐷 𝐿𝑖𝑛𝑒 = 12𝑑𝑎𝑦𝑠 𝐸𝑀𝐴 − 26𝑑𝑎𝑦𝑠 𝐸𝑀𝐴 
𝑆𝑖𝑔𝑛𝑎𝑙 𝑙𝑖𝑛𝑒 = 9𝑑𝑎𝑦𝑠 𝐸𝑀𝐴 𝑜𝑓 𝑀𝐴𝐶𝐷 𝑙𝑖𝑛𝑒 
𝑀𝐴𝐶𝐷 ℎ𝑖𝑠𝑡𝑜𝑔𝑟𝑎𝑚 = 𝑀𝐴𝐶𝐷 𝑙𝑖𝑛𝑒 − 𝑆𝑖𝑔𝑛𝑎𝑙 𝑙𝑖𝑛𝑒 
𝑝𝑡 = ราคาปิดเม่ือเวลา 𝑡 
𝑁 =  จ านวนชว่งระยะเวลา เป็นวนั 

ส าหรับสญัญาณซื้อขายนั้น งานวิจยัช้ินน้ีใชเ้สน้ MACD และเสน้ Signal line เพ่ือดูจุด
ที่ตดักนั ในสว่นของสญัญาณในการซื้อขาย แยกไดเ้ป็นเขา้ซื้อ  (Long) ขาย (Short) และซื้อและขาย
ร่วมกนั (Both Long and Short) โดยมีการก  าหนดดงัน้ี 

เข้าซ้ือ (Long) เม่ือมีสญัญาณซื้อ คือ เสน้ MACD line ตดักบัเสน้ Signal line ในทิศทาง
ขึ้น หรืออยูใ่นภาวะ Oversold โดยเขา้ซื้อที่ราคาปิด ณ ส้ินวนั 

ขาย (Short) เม่ือมีสญัญาณขาย คือ เสน้ MACD line ตดักบัเสน้ Signal line ในทิศทาง
ลง หรืออยูใ่นภาวะ Overbought โดยขายท่ีราคาปิด ณ ส้ินวนั 

ซ้ือและขายร่วมกัน (Both Long and Short) คือ เม่ือมีสญัญาณซื้อคือ เสน้ MACD line 
ตดักบัเสน้ Signal line ในทิศทางขึ้น หรืออยูใ่นภาวะ Oversold โดยเขา้ซื้อท่ีราคาปิด ณ ส้ินวนั และ
เม่ือมีสญัญาณซื้อมาอีกจะไมเ่ขา้ซื้อจนกวา่จะขายเม่ือมีสัญญาณขายกอ่น จึงสามารถเขา้ซื้อในรอบ
ถดัไปได ้เชน่เดียวกนักบั การขายกรณี ซื้อและขายร่วมกนั (Both Long and Short) เม่ือมีสญัญาณขาย 
คือเสน้ MACD line ตดักบัเสน้ Signal line ในทิศทางลง หรืออยูใ่นภาวะ Overbought โดยขายที่ราคา
ปิด ณ ส้ินวนั และเม่ือมีสญัญาณขายมาอีกจะไมข่ายจนกวา่จะเม่ือมีสญัญาณซื้อกอ่น จึงสามารถขาย
ในรอบถดัไปได ้

ตวัอย่างในการค านวณ Moving Average Convergence Divergence (MACD) 

 
ภาพที่ 3.2 ภาพแสดงตวัอยา่งการค านวณ Moving Average Convergence Divergence (MACD) 
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ตารางที่ 3.2 ตารางแสดงตวัอยา่งในการค านวณ Moving Average Convergence Divergence 
(MACD) 

Date Close Price 12 Day EMA 26 Day EMA MACD Signal 
1 33.25     

2 31.25     

3 32.50     

4 33.00     

5 34.25     

6 35.25     

7 35.75     

8 36.00     

9 36.00     

10 36.50     

11 37.00     

12 37.50 34.85    

13 38.00 35.34    

14 35.25 35.32    

15 34.75 35.24    

16 33.25 34.93    

17 35.25 34.98    

18 36.25 35.18    

19 32.50 34.76    

20 31.75 34.30    

21 31.00 33.79    

22 30.50 33.29    

23 30.25 32.82    

24 29.25 32.27    

25 26.75 31.42    

26 26.50 30.66 33.44 -2.78  
27 25.50 29.87 32.85 -2.98  
28 25.25 29.16 32.29 -3.13  
29 25.00 28.52 31.75 -3.23  
30 25.25 28.02 31.27 -3.25  
31 26.50 27.78 30.92 -3.13  
32 27.25 27.70 30.64 -2.94  
33 29.50 27.98 30.56 -2.58  
34 31.75 28.56 30.65 -2.09 -2.90 
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ตารางที่ 3.2 ตารางแสดงตวัอยา่งในการค านวณ Moving Average Convergence Divergence 
(MACD) (ตอ่) 

Date Close Price 12 Day EMA 26 Day EMA MACD Signal 
35 32.50 29.16 30.78 -1.62 -2.65 
36 35.50 30.14 31.13 -1.00 -2.32 
37 36.25 31.08 31.51 -0.43 -1.94 
38 36.25 31.87 31.86 0.01 -1.55 
39 37.75 32.78 32.30 0.48 -1.14 
40 37.50 33.50 32.69 0.82 -0.75 
41 36.75 34.00 32.99 1.02 -0.40 
42 38.25 34.66 33.38 1.28 -0.06 
43 39.75 35.44 33.85 1.59 0.27 
44 39.50 36.07 34.27 1.80 0.57 
45 39.25 36.56 34.64 1.92 0.84 
46 39.75 37.05 35.01 2.03 1.08 
47 40.00 37.50 35.38 2.12 1.29 
48 40.25 37.92 35.74 2.18 1.47 
49 41.75 38.51 36.19 2.32 1.64 
50 42.50 39.13 36.66 2.47 1.80 

 
จากตาราง แสดงตวัอย ่างวิธีการค านวณ  Moving Average Convergence Divergence  

(MACD) โดยมีวิธีท าดงัน้ี จากตารางแสดงราคาปิดรายวนั จะท าการหาคา่ EMA ของราคาปิดที่12วนั
มากอ่น หลงัจากนั้นหาคา่ EMA ของราคาปิดที่ 26 วนั แลว้น าทั้งสองค่ามาลบกนัโดย เอา EMA 
ราคาปิด 12วนั ลบกบั EMA ราคาปิด 26วนั จะได ้MACD Line มา เม่ือได ้MACD line มาแลว้ ท า
การหาคา่ EMA MACD line 9วนั เพ่ือใชเ้ป็น Signal line 

โดยวิธีการหา ค ่า  EMAของราคาปิด 12วันจะ สามารถหาค่าได้โดยใช้สูตรดังน้ี 
𝐸𝑀𝐴[𝑝𝑡 ,12𝑑𝑎𝑦] =  𝛼𝑝𝑡 + (1 − 𝛼)𝐸𝑀𝐴𝑡−1  
โดยที่ 

𝑝𝑡 = ราคาปิดเม่ือเวลา𝑡 
𝑁 = จ านวนชว่งระยะเวลา 12วนั 
𝐸𝑀𝐴 = 𝐸𝑥𝑝𝑜𝑛𝑒𝑛𝑡𝑖𝑎𝑙 𝑚𝑜𝑣𝑖𝑛𝑔 𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 

𝛼 =
2

(𝑁 + 1)
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𝐸𝑀𝐴𝑡−1

= เฉพาะคา่แรกจะใช ้𝑆𝑀𝐴𝑑1−𝑑12หลงัจากนั้นจะใช้ 𝐸𝑀𝐴 ที่หามาไดต้ามปกติ 
 
𝐸𝑀𝐴𝑡−1 = 𝑆𝑀𝐴𝑑1−𝑑12 
𝑆𝑀𝐴𝑑1−𝑑12

= (
33.25+ 31.25 + 32.5 + 33 + 34.25+ 35.25 + 35.75 + 36 + 36 + 36.5 + 37 + 37.5

12
)

= 34.85 

 𝐸𝑀𝐴[𝑝𝑡,12𝑑] = 38 ∗ (
2

12+1
) + 34.85 ∗ (1 − (

2

12+1
)) = 35.34 

หลงัจากนั้นใหท้  าการหาคา่ EMAราคาปิด 12d ไลเ่รียงลงมา และตอ่ไปใหท้  าการหาคา่ EMAราคา
ปิด 26d เพ่ือน าเอา EMA ราคาปิด 12d มาลบกบั EMA ราคาปิด 26d เป็น MACD line โดยมีวิธี
ค  านวณ EMA ราคาปิด 26d ดงัน้ี 
𝐸𝑀𝐴𝑡−1 = 𝑆𝑀𝐴𝑑1−𝑑26 = 33.44 

𝐸𝑀𝐴[𝑝𝑡 , 26𝑑] = 25.5 ∗ (
2

26 + 1
) + 33.44 ∗ (1 − (

2

26 + 1
)) = 32.85 

หลงัจากนั้น น าเอา EMA ราคาปิด 12d มาลบกบั EMA ราคาปิด 26d เป็น MACD line โดยจาก
ตวัอยา่ง 
𝑀𝐴𝐶𝐷 𝐿𝑖𝑛𝑒 = 12𝑑𝑎𝑦𝑠 𝐸𝑀𝐴− 26𝑑𝑎𝑦𝑠 𝐸𝑀𝐴 
𝑀𝐴𝐶𝐷 𝐿𝑖𝑛𝑒𝑑27 = 29.87 − 32.85 = −2.98 
หลงัจากนั้นท าการค านวณ Signal line โดย จะมีสูตรค านวณเป็น EMA 9day of MACD line จะไดว้า่ 
𝑆𝑖𝑔𝑛𝑎𝑙 𝑙𝑖𝑛𝑒 = 𝐸𝑀𝐴[𝑀𝐴𝐶𝐷 𝑙𝑖𝑛𝑒,9𝑑𝑎𝑦] 
𝐸𝑀𝐴𝑡−1 = 𝑆𝑀𝐴 𝑀𝐴𝐶𝐷 𝑙𝑖𝑛𝑒 𝑑26−𝑑34 = −2.9 

𝐸𝑀𝐴[𝑀𝐴𝐶𝐷 𝑙𝑖𝑛𝑒, 9𝑑] = [−1.62 ∗ (
2

9 + 1
)] + [−2.9 ∗ (1 − (

2

9 + 1
))] = −2.65 

หลงัจากนั้นใหท้  าการเทียบกนัระหวา่งเสน้ MACD และเสน้ Signal เม่ือเสน้ MACD ตดักบัเสน้ 
Signal ในทางขาขึ้น จะเป็นสญัญาณเขา้ซื้อและ เม่ือเสน้ MACD ตดัขา้มเสน้ Signal ในขาลงจะเป็น
สญัญาณขาย 
 

3.1.3 Relative strength index (RSI) 
Relative strength index (RSI) เป็นเทคนิคที่คิดคน้โดย Wilder Jr (1978)โดย RSI เป็น

การหาอตัราสว่นระหวา่งคา่เฉลี่ยของราคาปิดที่มากกวา่ ตอ่ผลรวมของราคาปิดเฉลี่ยที่มากกวา่และ
นอ้ยกวา่ สามารถใชว้ดัความแข็งแรงของราคาไดใ้นชว่งจ านวน n วนัลา่สุด นอกจากน้ียงัสามารถใช้
ดูการแกวง่ตวัของราคา วา่มีการซื้อมากไปหรือขายมากเกนิไปหรือไม่ไดอ้ีกดว้ย RSI ถูกจดัอยูใ่น
หมวดเคร่ืองมือช้ีวดั ชนิดที่ใชบ้อกความแข็งแกร่งของการเคลื่อนไหวของราคา  (Momentum) ได้ 
RSI เม่ือท าการหาคา่ออกมาแลว้ จะไดค้า่ออกมาเป็น %โดยมีตวัวดัของ ภาวะที่มีการซื้อมากเกนิไป 
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(Overbought) คือมีคา่มากกวา่ 70% และ ภวะที่มีการขายมากเกนิไป (Oversold) คือมีคา่นอ้ยกว่า  
30% ซึ่งถา้คา่เขา้ใกลห้รือแตะจุด ภาวะที่มีการซื้อมากเกนิไป (Overbought) หรือจุดที่มีภาวะการขาย
มากเกนิไป (Oversold) กมี็โอกาสที่จะมีการกลบัตวัของราคา (Divergent) ได ้ในสว่นของการดูการ
กลบัตวัของราคา (Divergent) นั้นกจ็ะดูเทียบกบัราคา ถา้ราคาท าจุดต ่าสุดใหม ่แต ่RSI ไมไ่ด ้มีคา่%
ที่ต  ่า สุดใหม่ตามราคา เป็นสัญญาณว่า ราคามีโอกาสกลับตัวปรับขาขึ้ นในอนาคต หรือราคาท า
จุดสูงสุดใหม ่ แต ่RSI ไมไ่ด ้มีคา่ %ที่สูงสุดใหมต่ามราคา เป็นสญัญาณวา่ ราคามีโอกาสกลบัตวัลง
ในอนาคต 
การค านวณ Relative strength index (RSI) นั้น มีสูตรวิธีการค านวณดงัน้ี 

𝑅𝑆𝐼(𝑃, 𝑁) = (
𝑈𝑎 (𝑃,𝑁)

𝑈𝑎 (𝑃,𝑁) + 𝐷𝑎 (𝑃,𝑁)
) × 100 

โดยที่ 

 𝑈 = การเปลี่ยนแปลงของราคาปิด เม่ือราคาปิดเพ่ิมขึ้น หากราคาปิดไมไ่ดเ้พ่ิมขึ้น 
ใหค้า่เป็น0ในชว่งเวลา𝑁   
𝐷
= การเปลี่ยนแปลงของราคาปิด เม่ือราคาปิดลงดลง หากราคาปิดไมไ่ดล้ดลง ใหค้า่เป็น0 
ในชว่งเวลา𝑁 

𝑈𝑎 = คา่เฉลี่ยของ การเปลี่ยนแปลงของราคาปิด เม่ือราคาปิดเพ่ิมขึ้น ในชว่งระยะเวลา 𝑁 
           ซึ่งถา้คา่ 𝑈 มีคา่เพ่ิมขึ้น จากการเปลี่ยนแปลงของราคาปิดท่ีเพ่ิมขึ้น จะท าใหค้า่ของ 𝑈𝑎  
มีคา่เพ่ิมไปดว้ย 
𝐷𝑎 = คา่เฉลี่ยของ การเปลีย่แปลงของราคาปิด เม่ือราคาปิดลดลง ในชว่งระยะเวลา 𝑁  
           ซึ่งถา้คา่ 𝐷 มีคา่ลดลง จากการเปลี่ยนแปลงของราคาปิดที่ลดลง จะท าใหค้า่ของ 𝐷𝑎 

มีคา่เพ่ิมขึ้นไปดว้ย  
𝑁 = ชว่งระยะเวลา ซึ่งในการทดลองน้ี คา่ชว่งเวลามาตรฐานที่ใชค้ือ 14วนั 
𝑃 = ราคาปิดของหุน้ในแตล่ะวนั 
 

กฎการซ้ือขายในกรณีเทรดเทคนคิ Relative strength index (RSI) 
ส าหรับงานวิจยัช้ินน้ีใช้ชว่งระยะเวลาเป็น 14วนั ในสว่นของสญัญาณในการซื้ อขาย 

แยกได้เป็นเข ้าซื้อ  (Long) ขาย (Short) และซื้อและขายร่วมกนั  (Both Long and Short) โดยมีการ
ก  าหนดดงัน้ี 

เข้าซ้ือ (Long) เม่ือมีสญัญาณซื้อ คือคา่ RSI แตะชว่งที่เป็น Oversold คือ30% และเขา้
ซื้อที่ราคาปิดในวนัถดัไป หลงัจากที่มีสญัญาณเขา้ซื้อ 
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ขาย (Short) เม่ือมีสญัญาณขาย คือคา่ RSI แตะชว่งที่เป็น Overbought คือ70% และขาย
ที่ราคาปิดในวนัถดัไป หลงัจากที่มีสญัญาณขาย 

ซ้ือและขายร่วมกัน (Both Long and Short) เม่ือมีสญัญาณซื้อ คือคา่ RSI แตะชว่งที่
เป็น Oversold คือ30% และเขา้ซื้อที่ราคาปิด ณ ส้ินวนั และเม่ือมีสญัญาณซื้อมาอีกจะไมเ่ขา้ซื้อจนกวา่
จะขายเม่ือมีสญัญาณขายกอ่น จึงสามารถเขา้ซื้อในรอบถดัไปได ้ เชน่เดียวกนักบั การขายกรณี ซื้อ
และขายร่วมกนั (Both Long and Short) เม่ือมีสญัญาณขาย คือคา่ RSI แตะชว่งที่เป็น Overbought คอื 
70% และขายท่ีราคาปิด ณ ส้ินวนั และเม่ือมีสญัญาณขายมาอีกจะไมข่ายจนกวา่จะมีสญัญาณซื้อกอ่น 
จึงสามารถขายในรอบถดัไปได ้

 
ตวัอย่างในการค านวณ Relative strength index (RSI)  

 
ภาพที่ 3.3 ภาพแสดงตวัอยา่งการค านวณ Relative strength index (RSI) 

 
ตารางที่ 3.3 ตารางแสดงตวัอยา่งการค านวณ Relative Strength Index (RSI) 

Date 
ราคา
ปิด 

การเปลี่ยนแปลง
ของราคาปิด เม่ือ
เทียบกับวนัก่อน
หน้า (Change) 

การ
เปลี่ยนแปลง
ของราคาปิดที่
เพิ่มขึ้น (U) 

การ
เปลี่ยนแปลง
ของราคาปิดที่
ลดลง (D) 

ค่าเฉลี่ยของการ
เปลี่ยนแปลง
ของราคาปิดที่
เพิ่มขึ้น จ านวน 

14วนั (Ua) 

ค่าเฉลี่ยของการ
เปลี่ยนแปลง
ของราคาปิดที่
ลดลง จ านวน 
14วนั (Da) 

RSI 

1 50.00       

2 52.00 2.00 2.00 0.00    

3 51.00 -1.00 0.00 1.00    

4 49.00 -2.00 0.00 2.00    

5 47.00 -2.00 0.00 2.00    

6 46.00 -1.00 0.00 1.00    
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ตารางที่ 3.3 ตารางแสดงตวัอยา่งการค านวณ Relative Strength Index (RSI) (ตอ่) 

 
จากตาราง แสดงตวัอย ่างการค านวณ RSI ในช่วงเวลา 14วัน โดยจะท าการหาการ

เปลี่ยนแปลงของราคาปิดเม่ือเทียบกบัวนักอ่นหนา้ โดยเอาคา่ที่ไดม้าใสใ่นชอ่งการเปลี่ยนแปลงของ
ราคา(Change) และจากชอ่ง Change เร่ิมหาคา่สมบูรณ์(Absolute) ของราคาปิดเม่ือเทียบกบัวนักอ่น
หน้าไล ่เ รียงลงมา โดยมีตัวอย ่างของการค านวณหาการเปลี่ยนแปลงของราคาวันที่  2 ด ังน้ี 

𝐶ℎ𝑎𝑛𝑔𝑒 = 𝑃2 − 𝑃1 = 52 − 50 = 2 
หลงัจากนั้นใหท้  าการหาเปลี่ยนแปลงของราคาไลล่งมาเร่ือย  ๆและการหา U ของวนัตอ่ๆมา โดยมี
ตวัอยา่งดงัน้ี 

𝑈2 = 𝑃2 − 𝑃1 = 52 − 50 = 2 ราคาปิดเพิ่มข ึ้น 2หน่วย จะได้ 𝑈2 = 2  
𝑈3 = 𝑃3 − 𝑃2 = 51 − 52 = −1 ราคาปิดลงลง 1หน่วย จะได้ 𝑈3 = 0 

หลงัจากนั้นใหท้  าการหาคา่ D ของวนัตอ่ๆมาดว้ย โดยมีตวัอยา่งดงัน้ี 
𝐷2 = 𝑃2 − 𝑃1 = 52 − 50 = 2 ราคาปิดเพิ่มข ึ้น 2หน่วย จะได้ 𝐷2 = 0 
𝐷3 = 𝑃3 − 𝑃2 = 51 − 52 = −1 ราคาปิดลงลง 1หน่วย จะได้ 𝐷3 = 1 

หลงัจากนั้นจะท าการหา Ua โดยเป็นการหาคา่เฉลี่ยแบบ Simple average ของคา่การเปลี่ยนแปลง
ของราคาปิดท่ีเพ่ิมขึ้น 14วนักอ่นหนา้ หลงัจากนั้นท าการหา Da โดยเป็นการหาคา่เฉลี่ยของ คา่การ

Date 
ราคา
ปิด 

การเปลี่ยนแปลง
ของราคาปิด เม่ือ
เทียบกับวนัก่อน
หน้า (Change) 

การ
เปลี่ยนแปลง
ของราคาปิดที่
เพิ่มขึ้น (U) 

การ
เปลี่ยนแปลง
ของราคาปิดที่
ลดลง (D) 

ค่าเฉลี่ยของการ
เปลี่ยนแปลง
ของราคาปิดที่
เพิ่มขึ้น จ านวน 

14วนั (Ua) 

ค่าเฉลี่ยของการ
เปลี่ยนแปลง
ของราคาปิดที่
ลดลง จ านวน 
14วนั (Da) 

RSI 

7 48.00 2.00 2.00 0.00    

8 49.00 1.00 1.00 0.00    

9 50.00 1.00 1.00 0.00    

10 51.00 1.00 1.00 0.00    

11 54.00 3.00 3.00 0.00    

12 55.00 1.00 1.00 0.00    

13 56.00 1.00 1.00 0.00    

14 55.00 -1.00 0.00 1.00    

15 56.00 1.00 1.00 0.00    

16 57.00 1.00 1.00 0.00 0.43 0.50 46.15 
17 59.00 2.00 2.00 0.00 0.36 0.50 41.67 
18 61.00 2.00 2.00 0.00 0.57 0.43 57.14 
19 60.00 -1.00 0.00 1.00 0.86 0.29 75.00 
20 59.00 -1.00 0.00 1.00 0.93 0.21 81.25 
21 63.00 4.00 4.00 0.00 0.93 0.21 81.25 
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เปลี่ยนแปลงของราคาปิดที่ลดลง 14วนั โดยจากตวัอยา่งจะไดค้า่ Da ของวนัที่14 = 0.5 และน ามาเขา้
สูตร RSI ไดว้า่  

𝑅𝑆𝐼(𝑃,𝑁) = (
𝑈𝑎 (𝑃,𝑁)

𝑈𝑎 (𝑃,𝑁) + 𝐷𝑎 (𝑃,𝑁)
) × 100 

𝑅𝑆𝐼(14) = (
0.428

0.428 + 0.5
) × 100 = 46.15% 

 
3.1.4 Stochastic Oscillator (STOC) 
Stochastic Oscillator (STOC) ถูกคิดค้นโดย  Lane (1985) เ ป็นเทคนิคที่ใช้บอกการ

เปลี่ยนแปลงโมเมนตั้มของราคาวา่เปลี่ยนแปลงคิดเป็นก ีเ่ปอร์เซ็นในกรอบการเคลื่อนไหวของราคา
สูงที่สุดและต ่าที่ สุดในชว่งเวลาที่ก  าหนด การวดัโมเมนตมั ของราคา จะชว่ยใหเ้ราพยากรณ์ การ
แกวง่ตวัของอนาคตได ้ เน่ืองจาก โมเมนตมัมกัเปลี่ยนทิศทางกอ่นราคา ทั้งการดู Divergence และ 
Overbought/Oversold ที่จะใชจ้ะชว่ยหาจุดกลบัตวัได ้ ซึ่งราคากม็กัจะมีจุดกลบัในต าแหน่งที่ มีการ
ซื้อหรือมีการขายมากเกนิไป และผลของ Stoc จะแสดงออกมาเป็น % ซึ่งถา้คา่ออกมามากกวา่ 80% 
คืออาจจะมีการซื้อที่มากเกนิไปและถา้ต ่าวา่ 20% คืออาจจะมีการขายมีมากไป จะมีโอกาสที่จะเกดิ
จุดกลบัของราคาได ้

การค านวณ Stochastic Oscillator (%K) นั้น มีสูตรวิธีการค านวณดงัน้ี 

%𝐾(𝑁1,𝑁2) =  
∑ [𝑃𝑡−𝑖 − 𝐿𝐿𝑡−𝑖(𝑁1)]𝑁2

𝑖=0

∑ [𝐻𝐻𝑡−𝑖(𝑁1) − 𝐿𝐿𝑡−𝑖(𝑁1)]𝑁2
𝑖−0

× 100 

โดยที่ 
𝑃𝑡 = ราคาปิดของชว่งเวลา 𝑡 
𝐿𝐿𝑡−𝑖 = ราคาที่ต  ่าที่สุดของชว่งเวลา 𝑁1 
𝐻𝐻𝑡−𝑖 = ราคาที่สูงที่สุดของชว่งเวลา 𝑁1 
𝑁1 = ชว่งระยะเวลาพ้ืนฐานที่น ามาใชค้  านวณ = 5วนั 
𝑁2 = ชว่งระยะเวลาโดยเฉลี่ยของกรอบเวลาของ%𝐾 = 1วนั 

ซึ่งคา่มาตรฐานของชว่งระยะเวลาของ N1และN2คือ 5วนัและ 1วนัตามล าดบั Colby 
(2003) 

ส าหรับงานวิจยัช้ินน้ีใชช้ ่วงระยะเวลา N1 = 5วนั N2 = 1 วนั ในสว่นของสัญญาณ ใน
การซื้อขาย แยกไดเ้ป็นเขา้ซื้อ (Long) ขาย (Short) และซื้อและขายร่วมกนั (Both Long and Short) 
โดยมีการก  าหนดดงัน้ี 

เข้าซ้ือ (Long) เม่ือมีสญัญาณซื้อ ทั้งสองอยา่งร่วมกนั สญัญาณอยา่งท่ี 1 คือซื้อเม่ือ %K 
แตะที่ 20% ถือวา่เขา้สูเ่ขตแดนที่มีการขายมากเกนิ และสญัญาณอยา่งที่ 2 คือ ซื้อเม่ือราคาปิดมากกวา่ 
ราคาปิดของราคาเฉลี่ยแบบ Exponential moving average ของ 200 วนั 
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ขาย (Short) เม่ือมีสญัญาณขาย ทั้งสองสญัญาณร่วมกนั สญัญาณอยา่งท่ี 1 คือขายเม่ือ 
%K แตะที่ 80% ถือวา่เขา้สูเ่ขตแดนที่มีการซื้อมากเกนิ และสญัญาณอยา่งที่ 2 คือ ขายเม่ือราคาปิด
นอ้ยกวา่ ราคาปิดของราคาเฉลี่ยแบบ Exponential moving average ของ 200 วนั 

ซ้ือและขายร่วมกัน (Both Long and Short) เม่ือมีสญัญาณซื้อทั้งสองสญัญาณร่วมกนั 
คือซื้อเม่ือ %K แตะที่ 20% ถือวา่เขา้สูเ่ขตแดนที่มีการขายมากเกนิ และซื้อเม่ือราคาปิดมากกวา่ ราคา
ปิดของราคาเฉลี่ยแบบExponential moving average ของ200วนั จะท าการเขา้ซื้อ และเม่ือมีสญัญาณ
ซื้อมาอีกจะไม่เขา้ซื้อจนกวา่จะขายเม่ือมีสัญญาณขายกอ่น จึงสามารถเข ้าซื้อในรอบถดัไปได้ 
เชน่เดียวกนักบั การขายกรณี ซื้อและขายร่วมกนั (Both Long and Short) เม่ือมีสญัญาณขายทั้งสอ ง
สญัญาณร่วมกนั คือขายเม่ือ %K แตะที่ 80% ถือวา่เขา้สูเ่ขตแดนที่มีการซื้อมากเกนิ และขายเม่ือราคา
ปิดนอ้ยกวา่ ราคาปิดของราคาเฉลี่ยแบบExponential moving average ของ200วนั จะท าการขาย และ
เม่ือมีสญัญาณขายมาอีกจะไมข่ายจนกวา่จะมีสญัญาณซื้อกอ่น จึงสามารถขายในรอบถดัไปได้ 

ซึ่งในการสญัญาณในการซื้อขาย นอกจากการดูจากแนว %Kที่มีการซื้อมากเกนิไป 
(%K>80%) หรือขายมากเกนิไป  (%K<20%) แลว้ จะมีการใช ้%D ซึ่งเป็น Moving average %K มา
เ ป็นตัวสร้างสัญญาณในการซื้อหรือขายด้วย โดยจะซื้อเม่ือเส้น %Kตดัขา้มเส้น %Dขึ้ น และใน
ท านองเดียวกนัจะขายเม่ือ%Kตดัขา้มเสน้ %Dลง โดยสูตรในการค านวณ %D สามารถหาไดจ้ากสูตร
ดงัตอ่ไปน้ี 

%𝐷 = 𝐸𝑀𝐴(%𝐾(𝑁1,𝑁2),𝑁3) 

โดยที่ 
𝐸𝑀𝐴 = 𝐸𝑥𝑝𝑜𝑛𝑒𝑛𝑡𝑖𝑎𝑙 𝑚𝑜𝑣𝑖𝑛𝑔 𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 

𝑁3 = ระยะเวลาเฉลี่ยของ %𝐷 = 3วนั 
ซึ่งคา่มาตรฐานของชว่งระยะเวลาของ N3 คือ 3วนั (Colby, 2003) และในงานวิจยัช้ินน้ีใช ้ N3 = 3 
วนัเชน่เดียวกนั 
ส าหรับการค านวณ EMAนั้น มีสูตรค านวณดงัตอ่ไปน้ี 

𝐸𝑀𝐴𝑡 =  𝛼𝑝𝑡 + (1 − 𝛼)𝐸𝑀𝐴𝑡−1 โดยก  าหนดให ้𝛼 =
2

(𝑁+1)
 

โดยที่ 
𝑝𝑡 = ราคาปิดเม่ือเวลา𝑡 
𝑁 = จ านวนชว่งระยะเวลา เป็นวนั 
𝐸𝑀𝐴 = 𝐸𝑥𝑝𝑜𝑛𝑒𝑛𝑡𝑖𝑎𝑙 𝑚𝑜𝑣𝑖𝑛𝑔 𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 

และมีการก  าหนดใหค้า่เร่ิมตน้ 𝐸𝑀𝐴1 = 𝑆𝑀𝐴(𝑝𝑡,𝑁) ซึ่งกค็ือการหาคา่เฉลี่ยอยา่งง่ายของราคาปิด
ในชว่ง Nวนั ซึ่งมีสูตรดงัน้ี  𝑆𝑀𝐴𝑘 =

1

𝑘
∑ 𝑝𝑡

𝑛
𝑖=𝑛−𝑘+1  
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ตวัอย่างในการค านวณ Stochastic Oscillator (STOC) 

 
ภาพที่ 3.4 ภาพแสดงตวัอยา่งการค านวณ Stochastic Oscillator (STOC) 

 
ตารางที่ 3.4 ตารางแสดงตวัอยา่งการค านวณ Stochastic Oscillator (STOC) 

Date Highest Price Lowest Price 
Highest 
High 5d 

Lowest 
low 5d 

Current 
close 

STOCH 5d 
(%K) 

Average %K %D 3d Alpha 

1 125.50 122.50       0.50 
2 126.50 124.50        
3 128.00 125.50        
4 126.50 123.50        
5 125.50 122.50 128.00 122.50 123.50 18.18    
6 123.50 122.00 128.00 122.00 122.50 8.33    
7 122.50 120.50 128.00 120.50 121.50 13.33 13.28 13.31  
8 121.50 119.50 126.50 119.50 120.50 14.29  13.80  
9 120.00 116.50 125.50 116.50 117.50 11.11  12.45  
10 122.50 118.00 123.50 116.50 119.00 35.71  24.08  
11 121.00 117.00 122.50 116.50 118.50 33.33  28.71  
12 119.50 116.50 122.50 116.50 117.00 8.33  18.52  
13 120.00 118.50 122.50 116.50 119.00 41.67  30.09  
14 122.50 119.00 122.50 116.50 120.50 66.67  48.38  
15 125.50 120.50 125.50 116.50 123.50 77.78  63.08  
16 127.50 121.00 127.50 116.50 124.50 72.73  67.90  
17 129.50 122.50 129.50 118.50 126.00 68.18  68.04  
18 130.50 124.50 130.50 119.00 127.50 73.91  70.98  
19 131.00 127.50 131.00 120.50 129.50 85.71  78.35  
20 132.50 128.00 132.50 121.00 130.50 82.61  80.48  
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จากตาราง แสดงตวัอยา่งการค านวณ Stochastic Oscillator (%K) ในชว่งเวลา 5วนั และ
หา %D ซึ่งเป็นคา่เฉลี่ยแบบ EMA ของ%K ที่ระยะเวลา 3วนั โดยมีวิธีการค านวณดังน้ี จากขอ้มูล
ราคาในแตล่ะวนั น าเอาขอ้มูลราคาสูงสุดและราคาต ่าสุดเรียงไวใ้นชอ่งราคาสูงและราคาต ่าในแตล่ะ
วนั หลงัจากนั้นเม่ือครบวนัท่ี5 จะค านวณ %K 5day (วนัที่5) ไดโ้ดยใชสู้ตร 

%𝐾(𝑁1,𝑁2) = 
∑ [𝑃𝑡 −𝑖 − 𝐿𝐿𝑡−𝑖(𝑁1)]𝑁2

𝑖=0

∑ [𝐻𝐻𝑡−𝑖(𝑁1) − 𝐿𝐿𝑡−𝑖(𝑁1)]𝑁2
𝑖=0

× 100 

%𝐾5𝑡ℎ 𝑑𝑎𝑦 (5,1) = 
(123.5 − 122.5)

(128 − 122.5)
× 100 =  18.181% 

หลงัจากนั้นใหท้  าการค านวณ %K ในวนัถดัไปโดยใชสู้ตรเดียวกนัจะไดผ้ลดงัน้ี 
%𝐾6𝑡ℎ 𝑑𝑎𝑦 (5,1) = 

(122.5 − 122)

(128 − 122)
× 100 =  8.333% 

%𝐾7𝑡ℎ 𝑑𝑎𝑦 (5,1) = 
(121.5 − 120.5)

(128 − 120.5)
× 100 =  13.333% 

ถดัไปจะสามารถค านวณ %D ไดจ้ากสูตรน้ี %𝐷 = 𝐸𝑀𝐴(%𝐾(5,1),3) ซึ่งจะเป็นการค านวณ 
Exponential moving average ของ %K โดยใชช้ว่งระยะเวลา 3วนั 

%𝐷 = 𝐸𝑀𝐴𝑡(%𝐾(5,1),3) =  𝛼%𝐾(5𝑑) + (1 − 𝛼)𝐸𝑀𝐴𝑡−1  
โดยก  าหนดให ้𝛼 =

2

(𝑁+1)
 และ, N = 3วนั ดงันั้นจะได ้𝛼 =

2

(3+1)
= 0.5 และ%Kที่

น ามาใชค้ือ %K(5d) และEMAt-1 = SMA(%K 3day) ดงันั้นจากตวัอยา่งจะค านวณ %D ในวนัที่7ได้
ดงัน้ี 

%𝐷7𝑡ℎ 𝑑𝑎𝑦 =  𝛼%𝐾(5,1) + (1 − 𝛼)𝑆𝑀𝐴(%𝐾 3𝑑) 
%𝐷7𝑡ℎ 𝑑𝑎𝑦 = (0.5 × 13.33%) + ((1 − 0.5) × 13.282%) = 13.308% 

หลงัจากนั้นใหท้  าการค านวณ %D ในวนัถดัไป โดยใชสู้ตรเดิม โดยขอ้มูลจากในตวัอยา่งจะไดด้งัน้ี
%𝐷8𝑡ℎ 𝑑𝑎𝑦 = 𝐸𝑀𝐴𝑡(%𝐾(5𝑑),3𝑑) =  𝛼%𝐾(5,1) + (1 − 𝛼)𝐸𝑀𝐴𝑡−1 

%𝐷8𝑡ℎ 𝑑𝑎𝑦 = (0.5 × 14.285%) + ((1 − 0.5) × 13.308%) =  13.796% 
 

3.1.5 Moving Average Crossover (MOV) 
Moving Average Crossover (MOV) คือเสน้ที่เคลื่อนไหวตามราคาหุน้ เกดิจากการหา

คา่เฉลี่ยของราคาหุน้ในชว่งที่ก  าหนดไว ้ซึ่งเสน้Moving average จะมีหลายแบบเชน่ Simple moving 
average (SMA) จะเป็นการน าขอ้มูลราคาหุน้มาหาคา่เฉลี่ยโดยใหน้ ้าหนกัท่ีเทา่กนั ในชว่งระยะเวลา
ที่ก  าหนดไว้ หรือ Exponential moving average EMA) จะเ ป็นการหาค่า เฉลี่ยโดยให้มีการถ่วง
น ้าหนกั โดยจะใหน้ ้าหนกักบัขอ้มูลลา่สุดมากกวา่ ในชว่งระยะเวลาที่ก  าหนด ซึ่งขอ้มูลราคาที่เอามา
ใช้จะมีการถว่งน ้ าหนักท่ีตา่งกนั เน่ืองจากในช่วงระยะเวลาท่ีก  าหนด ข ้อมูลท่ีใหม่กว่าและเป็น
ปัจจุบนัมากกวา่มกัจะสะทอ้นถึงมูลคา่ของหุน้ตวันั้นๆไดม้ากกวา่ขอ้มูลเกา่ 

การใช ้Moving average เพ่ือการดูเปรียบเทียบนั้นสามารถ ใชก้ารดูราคาเทียบกบัเส้น
คา่เฉลี่ยเลยกไ็ด ้ โดยเม่ือราคามีการขึ้นมายืนเหนือเส้นคา่เฉลี่ย หรือ ร่วงหลุดเสน้คา่เฉลี่ย อาจจะ
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แสดงว่า เ ป็นสัญญาณในการเปลี่ยนแปลงของแนวโน้มราคา หรือจะสร้างเส้น Moving average 
ขึ้นมา 2 เสน้ โดยที่เสน้แรกจะมี Time frame ท่ีสั้นกวา่เสน้ท่ี 2 ซึ่งจะมี time frame ที่ยาวกวา่ ใช ้2 
เส้นดูเ ทียบกนัระหว่างระยะสั้นและยาว เ พ่ือหาจุดตัดกนัของราคาและดูการเปลี่ยนแปลงของ
แนวโนม้ไดเ้ชน่กนั เชน่เม่ือเสน้ระยะสั้นเคลื่อนท่ีตดัผา่นเส้นระยะยาวขึ้นดา้นบน อาจเป็นจะกลับ
แนวโนม้เป็นขาขึ้นเป็นตน้ และท านองเดียวกบัขาลงที่เสน้ระยะสน้เคลื่อนที่ตดัผา่นเสน้ระยะยาวลง
ดา้นลา่ง กอ็าจจะมีการกลบัแนวโนม้เป็นขาลง 

ในการทดลองน้ีจะใช้เ ป็น Simple moving average โดยจะใช้ เส้น Simple moving 
average 2 เสน้ตดักนัคือ SMA 15d ตดักนักบั SMA 20d  

การค านวณ Simple moving average (SMA) นั้น มีสูตรค านวณดงัตอ่ไปน้ี 

𝑆𝑀𝐴𝑘 =
1

𝑘
∑ 𝑝𝑡

𝑛

𝑖=𝑛−𝑘+1

 

โดยที่ 
𝑝𝑡 = ราคาปิดของหุน้ในเวลา 𝑡 
𝑡 = ระยะเวลาเป็นวนั 
𝑘 = จ านวนชว่งระยะเวลา ในงานวิจยัน้ีจะใชช้ว่งระยะเวลาเป็นวนั ที ่15วนัและ 20วนั 
𝑛 = จ านวนขอ้มูลที่ใชใ้นการค านวณ

= 3907วนั (1มกราคม พ. ศ. 2548 ถึง 31 ธนัวาคม พ. ศ. 2563) 
ส าหรับสญัญาณซื้อขายนั้น งานวิจยัช้ินน้ีใชเ้สน้ SMA ที่ราคาปิด ระยะเวลาเป็น 15วนั 

และSMA ระยะเวลา 20วนั เพ่ือดูจุดที่ตดักนั ในสว่นของสญัญาณในการซื้อขาย แยกไดเ้ป็นเขา้ซื้อ  
(Long) ขาย (Short) และซื้อและขายร่วมกนั (Both Long and Short) โดยมีการก  าหนดดงัน้ี 

เข้ า ซ้ือ  (Long) เ ม่ือมีสัญญาณซื้อ คือเ ม่ือเส้นราคาปิด SMA15d ตัดขึ้ นสูงกว่า เสน้ 
SMA20dโดยเขา้ซื้อที่ราคาปิด 

ขาย (Short) เ ม่ือมีสัญญาณขาย คือ  เ ม่ือเส้นราคาปิด SMA15d ตัดลงต ่ากว่า เส้น
SMA20dโดยขายที่ราคาปิด 

ซ้ือแล ะขายร่วมกัน (Both Long and Short) คือ เ ม่ือมีสัญญาณซื้อ เส้นราคาปิด 
SMA15d ตดัขึ้นสูงกวา่เสน้ SMA20d โดยเขา้ซื้อท่ีราคาปิด ณ ส้ินวนั และเม่ือมีสญัญาณซื้อมาอีกจะ
ไมเ่ขา้ซื้อจนกวา่จะขายเม่ือมีสัญญาณขายกอ่น จึงสามารถเขา้ซื้อในรอบถดัไปได ้ เชน่เดียวกนักบั 
การขายกรณี ซื้อและขายร่วมกนั (Both Long and Short) เม่ือมีสญัญาณขาย คือเสน้ราคาปิด SMA15d 
ตัดลงต ่ากว่าเส้น SMA20d โดยขายท่ีราคาปิด ณ ส้ินวัน และเม่ือมีสัญญาณขายมาอีกจะไมข่าย
จนกวา่จะเม่ือมีสญัญาณซื้อกอ่น จึงสามารถขายในรอบถดัไปได  ้
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ตวัอย่างในการค านวณ Moving average Crossover (MOV) 

 
ภาพที่ 3.5 ภาพแสดงตวัอยา่งการค านวณ Moving average Crossover (MOV) 

 
ตารางที่ 3.5 ตารางแสดงตวัอยา่งในการค านวณ Moving average Crossover (MOV) 

Date Close Price Sum 15d Sum 20d MOV 15d MOV 20d 
1 33.25     

2 31.25     

3 32.50     

4 33.00     

5 34.25     

6 35.25     

7 35.75     

8 36.00     

9 36.00     

10 36.50     

11 37.00     

12 37.50     

13 38.00     

14 35.25     

15 34.75 526.25  35.08  

16 33.25 526.25  35.08  
17 35.25 530.25  35.35  
18 36.25 534.00  35.60  
19 32.50 533.50  35.57  
20 31.75 531.00 695.25 35.40 34.76 
21 31.00 526.75 693.00 35.12 34.65 
22 30.50 521.50 692.25 34.77 34.61 
23 30.25 515.75 690.00 34.38 34.50 
24 29.25 509.00 686.25 33.93 34.31 
25 26.75 499.25 678.75 33.28 33.94 
26 26.50 488.75 670.00 32.58 33.50 
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ตารางที่ 3.5 ตารางแสดงตวัอยา่งในการค านวณ Moving average Crossover (MOV) (ตอ่) 
Date Close Price Sum 15d Sum 20d MOV 15d MOV 20d 

27 25.50 476.75 659.75 31.78 32.99 
28 25.25 464.00 649.00 30.93 32.45 
29 25.00 453.75 638.00 30.25 31.90 
30 25.25 444.25 626.75 29.62 31.34 

 
จากตาราง แสดงตวัอยา่งการค านวณ Moving average crossover (MOV) ที่ระยะเวลา 

15วัน  แ ละ 20วัน  โ ดย จะสามา รถหา ค่า  MOV 15d แ ละ  MOV 20d ได้จ า ก สูตร ดั ง น้ี  

𝑆𝑀𝐴𝑘 =
1

𝑘
∑ 𝑝𝑡

𝑛

𝑖=𝑛−𝑘+1

 

จากตารางตวัอยา่งสามารถท าการค านวณหา ราคาปิดตั้งแตว่นัที่ 1 ถึงวนัที่ 15 ได ้
𝑆𝑀𝐴15𝑑

=  
(33.25 + 31.25 + 32.5 + 33 + 34.25 + 35.25 + 35.75 + 36 + 36 + 36.5 + 37 + 37.5 + 38 + 35.25 + 34.75)

15
= 35.083 
𝑆𝑀𝐴20𝑑 =  

(33.25+ 31.25+ 32.5+ 33 + 34.25 + 35.25 + 35.75 + 36 + 36 + 36.5+ 37 + 37.5+ 38 + 35.25 + 34.75 + 33.25 + 35.25+ 36.25+ 32.5+ 31.75)

20
= 34.762 

หลงัจากนั้นใหท้  าการหา SMA15d และ SMA 20d ไลต่ามมาเร่ือย  ๆจะไดเ้สน้ SMA 15d และ SMA 
20d เพ่ือน าไปดูจุดเขา้ซื้อและขายตอ่ไป 
 

3.1.6 Bollinger band (BB) 
Bollinger band (BB) เ ป็นเทรดเทคนิคที่ใช้ดูการเคลื่อนไหวตามแนวโน้ มแ ละ

โมเมนตมั คิดคน้โดย Bollinger (1992) เป็นเทคนิคที่มีพ้ืนฐานมาจาก Moving average indicator ที่
ท  างานร่วมกบัการค านวณโดยใชค้า่เบี่ยงเบนมาตรฐาน (SD) โดยปกติแลว้ Bollinger band (BB) นั้น
จะประกอบดว้ย 3เสน้คือ เสน้บน (Upper band) เสน้ลา่ง (Lower band) และ เสน้กลาง(Middle band) 
เม่ือเสน้ราคาแตะที่เสน้บนหรือวา่เส้นลา่ง จะท าใหส้ามารถประมาณการไดว้า่ อาจเป็นจุดที่ราคา
อาจจะมีแนวโนม้กลบัตวัลงสูเ่สน้คา่เฉลี่ย 20d ได ้และเม่ือชว่งใดชว่งนึงของราคานั้นมีความผนัผวน
มาก SD จะกวา้งและ Band จะกวา้งขึ้นไดด้ว้ย  

การค านวณ Bollinger band (BB) นั้นจะประกอบดว้ย 3เสน้ คือ 
1. เสน้คา่เฉลี่ย (SMA) 20 วนั จดัเป็นเสน้กลาง คือเสน้คา่เฉลี่ย 
2. SMA 20 วัน + 2เท ่าของส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของราคาปิดเม่ือเทียบกบัเสน้

คา่เฉลี่ย 20วนั จดัเป็นเสน้ขอบบน 
3. SMA 20 วัน –  2เท ่าของส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของราคาปิดเม่ือเทียบกบัเสน้

คา่เฉลี่ย 20วนั จดัเป็นเสน้ขอบลา่ง 
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𝑀𝑖𝑑𝑑𝑙𝑒 𝐵𝑎𝑛𝑑 =  
∑ 𝑃𝑗

𝑛
𝑗=1

𝑛
 

โดยที่เสน้กลางจะ มีสูตรค านวณโดยการใชร้าคาปิดมาค านวณเสน้คา่เฉลี่ย โดยที่ n = 20วนั และ P j = 
ราคาปิดรายวนั 

𝑈𝑝𝑝𝑒𝑟 𝐵𝑎𝑛𝑑 = 𝑀𝑖𝑑𝑑𝑙𝑒 𝐵𝑎𝑛𝑑 + [𝐷𝑈 × √
∑ (𝑃𝑗 − 𝑀𝑖𝑑𝑑𝑙𝑒 𝐵𝑎𝑛𝑑)

2𝑛
𝑗=1

𝑛
] 

ส าหรับเสน้ Upper band สูตรคือเสน้กลาง รวมกบัคา่ Du คณูกบั Standard deviation ของราคาปิดใน
แตล่ะชว่งเวลารายวนั โดยใช ้n ที่ 20วนั และคา่Du คือจ านวนเทา่ของ Standard deviationของเสน้
Upper band ในการวิจยัใชค้า่ Du = 2  

𝐿𝑜𝑤𝑒𝑟 𝐵𝑎𝑛𝑑 = 𝑀𝑖𝑑𝑑𝑙𝑒 𝐵𝑎𝑛𝑑 − [𝐷𝐿 × √
∑ (𝑃𝑗 − 𝑀𝑖𝑑𝑑𝑙𝑒 𝐵𝑎𝑛𝑑)

2𝑛
𝑗=1

𝑛
] 

ส าหรับเสน้ Lower band สูตรคือเสน้กลาง ลบกบัคา่ Dl คณูกบั Standard deviation ของ
ราคาปิดในแตล่ะชว่งเวลารายวนั โดยใช ้n ที่ 20วนั และคา่Du คือจ านวนเทา่ของ Standard deviation
ของเสน้lower band ในการวิจยัใชค้า่ Dl = 2  

ส าหรับสญัญาณซื้อขายนั้น งานวิจยัช้ินน้ีใชเ้สน้ Bollinger Band ทั้งเสน้ Upper band 
และเสน้ Lower bands ร่วมกบัเสน้คา่เฉลี่ยของราคาปิดหรือวา่ Middle band เพ่ือดูจุดที่ตดักนัของ
เส้น Middle band กบัเส้น Upper และ Lower Bollinger band ในส่วนของสัญญาณในการซื้อขาย 
แยกได้เป็นเข ้าซื้อ  (Long) ขาย (Short) และซื้อและขายร่วมกนั  (Both Long and Short) โดยมีการ
ก  าหนดดงัน้ี 

เข้ า ซ้ือ  (Long) เ ม่ือมีสัญญาณซื้อ คือ  เส้น Middle band ตัดกบัเส้น Lower Bollinger 
band ในทิศทางขึ้น โดยเขา้ซื้อที่ราคาปิด ณ ส้ินวนั 

ขาย (Short) เม่ือมีสญัญาณขาย คือ เสน้ Middle band ตดักบัเสน้ Upper Bollinger band 
ในทิศทางลง โดยขายท่ีราคาปิด ณ ส้ินวนั 

ซ้ือแล ะขายร่วมกัน (Both Long and Short) คือ เ ม่ือมีสัญญาณซื้อคือ  เส้น Middle 
band ตัดกบัเส้น Lower Bollinger band ในทิศทางขึ้ น โดยเขา้ซื้อที่ราคาปิด ณ ส้ินวัน และเ ม่ือมี
สญัญาณซื้อมาอีกจะไมเ่ขา้ซื้อจนกวา่จะขายเม่ือมีสัญญาณขายกอ่น จึงสามารถเขา้ซื้อในรอบถดัไป
ได ้เชน่เดียวกนักบั การขายกรณี ซื้อและขายร่วมกนั (Both Long and Short) เม่ือมีสญัญาณขาย คือ 
เสน้ Middle band ตดักบัเสน้ Upper Bollinger band ในทิศทางลง โดยขายท่ีราคาปิด ณ ส้ินวนั และ
เม่ือมีสญัญาณขายมาอีกจะไมข่ายจนกวา่จะเม่ือมีสญัญาณซื้อกอ่น จึงสามารถขายในรอบถดัไปได้ 
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ตวัอย่างในการค านวณ Bollinger band (BB) 

 
ภาพที่ 3.6 ภาพแสดงตวัอยา่งการค านวณ Bollinger band (BB) 
 
ตารางที่ 3.6 ตารางแสดงตวัอยา่งในการค านวณ Bollinger band (BB) 

Date Close Price Middle band SD Upper Bollinger band Lower Bollinger band 
1 33.25     

2 31.25     

3 32.5     

4 33     

5 34.25     

6 35.25     

7 35.75     

8 36     

9 36     

10 36.5     

11 37     

12 37.5     

13 38     

14 35.25     

15 34.75     

16 33.25     
17 35.25     
18 36.25     
19 32.5     
20 31.75 34.76 1.90 38.57 30.95 
21 31 34.65 2.05 38.75 30.55 
22 30.5 34.61 2.12 38.85 30.37 
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ตารางที่ 3.6 ตารางแสดงตวัอยา่งในการค านวณ Bollinger band (BB) (ตอ่) 
Date Close Price Middle band SD Upper Bollinger band Lower Bollinger band 

23 30.25 34.50 2.28 39.06 29.94 
24 29.25 34.31 2.54 39.39 29.24 
25 26.75 33.94 3.03 39.99 27.89 
26 26.5 33.50 3.41 40.32 26.68 
27 25.5 32.99 3.79 40.56 25.42 
28 25.25 32.45 4.07 40.59 24.31 
29 25 31.90 4.29 40.48 23.32 
30 25.25 31.34 4.39 40.11 22.56 

 
จากตาราง แสดงวิธีการค านวณ Bollinger band โดยมีวิธีการท าดงัน้ี คือ หา Middle 

band โดยใชสู้ตร 

𝑀𝑖𝑑𝑑𝑙𝑒 𝐵𝑎𝑛𝑑 =  
∑ 𝑃𝑗

𝑛
𝑗=1

𝑛
 ซึ่ง n = 20วนั และPj = ราคาปิดรายวนั จะได ้Middle band ของวนัที่ 20

ดงัน้ี 
𝑀𝑖𝑑𝑑𝑙𝑒 𝐵𝑎𝑛𝑑𝑑20 =  

∑ 𝑃𝑗
𝑛
𝑗 =1

𝑛

=
(33.25 + 31.25 + 32.5 + 33 + 34.25 + 35.25 + 35.75 + 36 + 36 + 36.5 + 37 + 37.5 + 38 + 35.25 + 34.25 + 33.25 + 35.25 + 36.25 + 32.5 + 31.75)

20
= 34.76 

หลงัจากนั้นหาเสน้ Upper band โดยใชสู้ตรคือเสน้กลาง รวมกบัคา่ Du คณูกบั Standard deviation 
ของราคาปิดในแตล่ะชว่งเวลารายวนั โดยใช ้n ที่ 20วนั และคา่Du ที่ 2 จะไดด้งัน้ี 

𝑈𝑝𝑝𝑒𝑟 𝐵𝑎𝑛𝑑 = 𝑀𝑖𝑑𝑑𝑙𝑒 𝐵𝑎𝑛𝑑 + [𝐷𝑈 × √
∑ (𝑃𝑗 − 𝑀𝑖𝑑𝑑𝑙𝑒 𝐵𝑎𝑛𝑑)

2𝑛
𝑗=1

𝑛
] 

ตอ่มาใหท้  าการหาคา่Standard deviation ของราคาปิด ตามสูตร √∑ (𝑃𝑗 −𝑀𝑖𝑑𝑑𝑙𝑒 𝐵𝑎𝑛𝑑)
2𝑛

𝑗=1

𝑛
 โดยให้ท าการหา

(𝑃𝑗 − 𝑀𝑖𝑑𝑑𝑙𝑒 𝐵𝑎𝑛𝑑)
2กอ่นแลว้รวมผลลพัธ์ที่ไดอ้อกมา ตามวิธีดา่นลา่งน้ี 

 = [(33.25− 34.76)2 + (31.25− 34.76)2 + (32.5 − 34.76)2 + (33 − 34.76)2 + (34.25− 34.76)2 + (35.25− 34.76)2 +
(35.75 − 34.76)2 + (36 − 34.76)2 + (36 − 34.76)2 + (36.5 − 34.76)2 + (37 − 34.76)2 + (37.5 − 34.76)2+
(38 − 34.76)2 + (35.25− 34.76)2 + (34.75− 34.76)2 + (33.25 − 34.76)2 + (35.25 − 34.76)2 + (36.25 − 34.76)2 +
(32.5 − 34.76)2 + (31.75 − 34.76)2] = 72.51 

หลงัจากนั้นใหน้ าผลรวมท่ีไดม้าหาร nที่ 20วนั แลว้ใสS่quare root ตามวิธีดา้นลา่งน้ี จะไดS้tandard 
deviation ของราคาปิดมา  

= √(
72.5

20
) = √3.625 = 1.90 

หลงัจากนั้นใหท้  าการแทนคา่ตามสูตร 
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𝑈𝑝𝑝𝑒𝑟 𝐵𝑎𝑛𝑑 = 𝑀𝑖𝑑𝑑𝑙𝑒 𝐵𝑎𝑛𝑑 + [𝐷𝑈 × √
∑ (𝑃𝑗 − 𝑀𝑖𝑑𝑑𝑙𝑒 𝐵𝑎𝑛𝑑)

2𝑛
𝑗=1

𝑛
] 

𝑈𝑝𝑝𝑒𝑟 𝐵𝑎𝑛𝑑𝑑20 = 34.76 + (2 × 1.90) = 38.57 

หลงัจากนั้นหาเสน้ Lower band โดยใชสู้ตรคือเสน้กลาง ลบกบัคา่ Dl คณูกบั Standard deviation 
ของราคาปิดในแตล่ะชว่งเวลารายวนั โดยใช ้n ที่ 20วนั และคา่Du ที่ 2 จะไดด้งัน้ี 

𝐿𝑜𝑤𝑒𝑟 𝐵𝑎𝑛𝑑 = 𝑀𝑖𝑑𝑑𝑙𝑒 𝐵𝑎𝑛𝑑 − [𝐷𝐿 × √
∑ (𝑃𝑗 − 𝑀𝑖𝑑𝑑𝑙𝑒 𝐵𝑎𝑛𝑑)

2𝑛
𝑗=1

𝑛
] 

ตอ่มาใหท้  าการหาคา่Standard deviation ของราคาปิด ตามสูตร √∑ (𝑃𝑗 −𝑀𝑖𝑑𝑑𝑙𝑒 𝐵𝑎𝑛𝑑)
2𝑛

𝑗=1

𝑛
 โดยให้ท าการหา

(𝑃𝑗 − 𝑀𝑖𝑑𝑑𝑙𝑒 𝐵𝑎𝑛𝑑)
2กอ่นแลว้รวมผลลพัธ์ที่ไดอ้อกมา ตามวิธีดา่นลา่งน้ี 

 = [(33.25− 34.76)2 + (31.25− 34.76)2 + (32.5 − 34.76)2 + (33 − 34.76)2 + (34.25− 34.76)2 + (35.25− 34.76)2 +
(35.75 − 34.76)2 + (36 − 34.76)2 + (36 − 34.76)2 + (36.5 − 34.76)2 + (37 − 34.76)2 + (37.5 − 34.76)2+
(38 − 34.76)2 + (35.25− 34.76)2 + (34.75− 34.76)2 + (33.25 − 34.76)2 + (35.25 − 34.76)2 + (36.25 − 34.76)2 +
(32.5 − 34.76)2 + (31.75 − 34.76)2] = 72.51 

หลงัจากนั้นใหน้ าผลรวมท่ีไดม้าหาร nที่ 20วนั แลว้ใสS่quare root ตามวิธีดา้นลา่งน้ี จะไดS้tandard 
deviation ของราคาปิดมา  
 

= √(
72.5

20
) = √3.625 = 1.90 

หลงัจากนั้นใหท้  าการแทนคา่ตามสูตร 

𝐿𝑜𝑤𝑒𝑟 𝐵𝑎𝑛𝑑 = 𝑀𝑖𝑑𝑑𝑙𝑒 𝐵𝑎𝑛𝑑 − [𝐷𝐿 × √
∑ (𝑃𝑗 − 𝑀𝑖𝑑𝑑𝑙𝑒 𝐵𝑎𝑛𝑑)

2𝑛
𝑗=1

𝑛
] 

𝐿𝑜𝑤𝑒𝑟 𝐵𝑎𝑛𝑑 = 34.76 − (2 × 1.90) =  30.95 

กจ็ะไดค้า่ออกมาเป็น Upper band = 38.57 Lower band = 30.95 และ Middle band = 34.76 แลว้ท า
แบบเดียวกนัโดยใชข้อ้มูลของวนัที่ 2-21 กจ็ะได ้ Upper band = 38.75 Lower band = 30.55 และ 
Middle band = 34.65 และท าซ  ้าไปเร่ือย  ๆกจ็ะไดข้อ้มูล Bollinger Band ออกมา 
 

3.1.7 Directional movement index (DMI) 
Directional movement index (DMI) เ ป็นindicator ที่ใช้ดูแนวโน้ม จึงจัดเ ป็น Trend 

following indicator ที่นักลงทุนเลือกใช้ในการเทรดตามแนวโน้ม โดย  Average directional 
movement index (ADX) ไมไ่ดเ้ป็นตวับอกทิศทางของแนวโน้ม หรือ momentum เป็นแคต่วับอก
ความแข็งแรงของแนวโนม้เทา่นั้น ดงันั้นแนวโนม้ของราคาจะต้องเกดิกอ่นที่จะ ADX จะแสดง
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ความแข็งแรงของแนวโนม้นั้นออกมา ดงันั้นจึงท าให ้ DMI สามารถดูแนวโนม้ของหลกัทรัพย์ที่ ใช้
ท  าการซื้อขายวา่มีหรือไม ่ เพ่ือเลือกเขา้เทรดในชว่งท่ีก  าลงัมีแนวโนม้เกดิขึ้น หรือเพ่ือหลีกเลี่ยงการ
เทรดที่อาจจะไมไ่ดเ้กดิก  าไรในชว่งที่ตลาดไมไ่ดมี้แนวโนม้ (Sideway Market) 

Tharavanij et al. (2015) ย ังได้ระบุว ่า  ควรมีการใช้ Average Directional Movement 
Index (ADX) ควบคู่ไปกบัการใช ้DMI เ พ่ือใชว้ ัดความแข็งแรงของแนวโน้มราคา และระบุ วิธี
ส าหรับการค านวน DMI และ ADX ไวด้งัน้ี 
1. ค านวณความผนัผวน ซึ่งเรียกวา่ True Range (TR) 

𝑇𝑅 =  𝑀𝑎𝑥[|𝐻𝑖𝑔ℎ − 𝐿𝑜𝑤|, |𝐻𝑖𝑔ℎ − 𝑃𝑟𝑒𝑣𝑖𝑜𝑢𝑠 𝐶𝑙𝑜𝑠𝑒|, |𝐿𝑜𝑤 − 𝑃𝑟𝑒𝑣𝑖𝑜𝑢𝑠 𝐶𝑙𝑜𝑠𝑒|] 
2. ค านวณ Average True Range [ATR(N1)] โดยการรวมผลของ TR ในระยะเวลา N1 หลงัจากนั้น
จึงปรับคา่ TR(N1) ดว้ยการท า Wilder’s smoothing โดยมีวิธีการท าดงัน้ี 

𝐴𝑇𝑅(𝑁1)ตวัแรก = 𝑠𝑢𝑚 𝑜𝑓 𝑓𝑖𝑟𝑠𝑡 𝑁1 𝑃𝑒𝑟𝑖𝑜𝑑 𝑜𝑓 𝑇𝑅 
𝐴𝑇𝑅(𝑁1)ต่อมา = 𝑃𝑟𝑖𝑜𝑟 𝐴𝑇𝑅(𝑁1) − [

𝑃𝑟𝑖𝑜𝑟 𝐴𝑇𝑅(𝑁1)

𝑁1
] + 𝐶𝑢𝑟𝑟𝑒𝑛𝑡 𝑇𝑅 

3. ท าการค านวณ Up Move และ Down Move ดงัน้ี 
   UpMove = ราคาที่สูงที่สุดของวนัที่ค  านวณ – ราคาที่สูงที่สุดของวนักอ่นหนา้ 
   DownMove = ราคาที่ต  ่าที่สุดของวนักอ่นหนา้วนัที่ค  านวณ – ราคาที่ต  ่าที่สุดของวนัที่ค  านวณ 
4. ค านวณ Directional Movement (DM) ดว้ยสูตรดงัน้ี 
   หาก UpMove > 0 และ UpMove > DownMove จะได ้+DM = UpMove, ถา้ไมใ่ช ่+DM = 0 
   หาก DownMove > 0 และ DownMove > UpMove จะได ้-DM = DownMove ถา้ไมใ่ช ่-DM = 0 
5. ค านวณ DM(N1) โดยการรวมผลของ DM ในชว่งเวลา N1 หลงัจากนั้นจึงปรับคา่ DM(N1) ดว้ย
การท า Wilder’s smoothing โดยมีวิธีการท าดงัน้ี 

𝐷𝑀(𝑁1)ตวัแรก = 𝑠𝑢𝑚 𝑜𝑓 𝑓𝑖𝑟𝑠𝑡 𝑁1 𝑃𝑒𝑟𝑖𝑜𝑑 𝑜𝑓𝐷𝑀 
𝐷𝑀(𝑁1)ต่อมา = 𝑃𝑟𝑖𝑜𝑟 𝐷𝑀(𝑁1) − [

𝑃𝑟𝑖𝑜𝑟 𝐷𝑀(𝑁1)

𝑁1
] + 𝐶𝑢𝑟𝑟𝑒𝑛𝑡 𝐷𝑀 

6. ค านวณ Directional Movement Indicator (DMI) ซึ่งโดยมาตรฐานแลว้จะค านวณคา่ DM ใน 
Period N1 ซึ่งคา่ DMI จะถูกท าใหเ้ป็นมาตรฐานโดยการวดัความผนัผวน ซึ่งเรียกวา่ ATR(N1)  

Positive Direction Indicator (PDI) ; 
𝑃𝐷𝐼(𝑁1) =  

+𝐷𝑀(𝑁1)

𝐴𝑇𝑅(𝑁1)
× 100 

Minus Direction Indicator (MDI); 
𝑀𝐷𝐼(𝑁1) = 

−𝐷𝑀(𝑁1)

𝐴𝑇𝑅(𝑁1)
× 100 

7. ค านวณ Directional Movement Index (DX) ซึ่งเป็นการวดัความแข็งแกร่งของแนวโนม้ราคาใน
แตล่ะวนั บนรูปแบบราคาในชว่งเวลา N1 ซึ่งตา่งกบั DMI ที่ไมไ่ดมี้การระบุทิศทางการเคลื่อนไหว
ของราคา 
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𝐷𝑋(𝑁1) = 
|𝑃𝐷𝐼(𝑁1) − 𝑀𝑀𝐼(𝑁1)|

𝑃𝐷𝐼(𝑁1) + 𝑀𝐷𝐼(𝑁1)
× 100 

8.ค านวณ Average Directional Movement ในชว่งเวลา N1 [ADX(N1)] โดยการหาคา่เฉลี่ยอยา่งง่าย 
(Simple Moving Average: SMA) โดยจากคา่มาตรฐานแลว้ จะก  าหนดให ้คา่ N1 = 14วนั กจ็ะไดวิ้ธี
ค  านวณดงัน้ี 

𝐴𝐷𝑋(𝑁1)ตวัแรก= ค่าเฉล่ียอย่างง่ายในช่วงระยะเวลา 𝑁1แรก ของ 𝐷𝑋(𝑁1)  

𝐴𝐷𝑋14𝑑 = 𝑆𝑀𝐴 𝐷𝑋14𝑑 = 
1

14
∑ 𝐷𝑋
14

𝑖=1

 

9. ค านวณ Average Directional Movement Rating (ADXR) ของ Today’s ADX และ ADX ในชว่ง
เวลา N1 กอ่นหนา้โดยปรับคา่ให ้Smooth ขึ้นดว้ย Wilder’s smoothing กจ็ะไดสู้ตรการค านวณดงัน้ี 

𝐹𝑖𝑟𝑠𝑡 𝐴𝐷𝑋14𝑑 = 𝑆𝑀𝐴 𝐷𝑋14𝑑 = 
1

14
∑ 𝐷𝑋
14

𝑖=1

 

𝐴𝐷𝑋(𝑁1)ต่อมา =
[𝑃𝑟𝑒𝑣𝑖𝑜𝑢𝑠 𝐴𝐷𝑋(𝑁1) × (𝑁1 − 1)] + 𝐶𝑢𝑟𝑟𝑒𝑛𝑡 𝐷𝑋(𝑁1)

𝑁1
 

Average Directional Movement Index  (ADX) จะบอกความแข็งแกร่งของแนวโนม้
เม่ือเกดิความชนัในทิศทางตั้งขึ้นแสดงถึงตลาดมีความแข็งแกร่งของแนวโนม้มาก ในทางกลบักนั
เม่ือความชนัเร่ิมลดลงแสดงถึงตลาดมีความแข็งแกร่งของแนวโนม้ลดลง (แนวโนม้ทิศทางของราคา
จะถูกก  าหนดโดยสดัสว่น PDI และ MDI ไมใ่ชค่วามชนัหรือลาดของ ADX) ADX มีคา่ต ั้งแต ่0-100 
ADX ที่ต  ่ากวา่ 20 จดัวา่มีแนวโนม้ก  าลงัต ่า แตว่า่ถา้มากกวา่ 50 เป็นตน้ไปถือวา่มีแนวโนม้ก  าลงัสูง
แลว้ (อาจจะเป็นแนวโนม้ที่เป็นขาลงหรือขาขึ้นกไ็ด)้ 

ส าหรับสญัญาณซื้อขายนั้น งานวิจยัช้ินน้ีใชเ้สน้ PDI(14d) และ MDI(14d) เพ่ือดูจุดตดั
กนัระหวา่ง2เสน้น้ี ร่วมกบัการดูคา่ของเสน้ ADX(14d) เพ่ือดูแนวโนม้นั้นๆร่วมด้วย ในสว่นของ
สญัญาณในการซื้อขาย แยกไดเ้ป็นเขา้ซื้อ (Long) ขาย (Short) และซื้อและขายร่วมกนั (Both Long 
and Short) โดยมีการก  าหนดดงัน้ี 

เข้าซ้ือ (Long) เม่ือมีสญัญาณซื้อ คือเม่ือมีสญัญาณทั้งสามอยา่งน้ีพร้อมกนั โดยมี 1. 
เม่ือเสน้PDI 14วนัขา้มเสน้ MDI 14วนั และ 2.ADXของชว่งระเวลา 14วนัมากกวา่ 25 และ 3. ADX 
14วนัมากกวา่ MDI 14วนั หรือ ADX 14วนัมากกวา่ PDI 14วนัโดยจะเขา้ซื้อที่ราคาปิด ณ ส้ินวนั 

ขาย (Short) เม่ือมีสญัญาณขาย คือเม่ือมีสญัญาณทั้งสามอยา่งน้ีพร้อมกนั โดยมี 1. เม่ือ
เสน้ MDI 14วนัขา้มเสน้ PDI 14วนั และ 2.ADXของชว่งระเวลา 14วนัมากกวา่ 25 และ 3. ADX 14
วนัมากกวา่ MDI 14วนั หรือ ADX 14วนัมากกวา่ PDI 14วนัโดยจะขายท่ีราคาปิด ณ ส้ินวนั 

ซ้ือและขายร่วมกัน (Both Long and Short) คือ เม่ือมีสญัญาณซื้อ คือเม่ือมีสัญญาณ
ทั้งสามอยา่งน้ีพร้อมกนั โดยมี 1. เม่ือเสน้PDI 14วนัขา้มเสน้ MDI 14วนั และ 2.ADXของชว่งระเวลา 
14วนัมากกวา่ 25 และ 3. ADX 14วนัมากกวา่ MDI 14วนั หรือ ADX 14วนัมากกวา่ PDI 14วนั โดย



34 

 

เขา้ซื้อท่ีราคาปิด ณ ส้ินวนั และเม่ือมีสญัญาณซื้อมาอีกจะไมเ่ขา้ซื้อจนกวา่จะขายเม่ือมีสัญญาณขาย
กอ่น จึงสามารถเขา้ซื้อในรอบถดัไปได ้ เชน่เดียวกนักบั การขายกรณี ซื้อและขายร่วมกนั (Both 
Long and Short) เม่ือมีสญัญาณขาย คือ เม่ือมีสญัญาณทั้งสามอยา่งน้ีพร้อมกนั โดยมี 1. เม่ือเสน้ MDI 
14วนัขา้มเสน้ PDI 14วนั และ 2.ADXของชว่งระเวลา 14วนัมากกวา่ 25 และ 3. ADX 14วนัมากกวา่ 
MDI 14วนั หรือ ADX 14วนัมากกวา่ PDI 14วนัโดยขายท่ีราคาปิด ณ ส้ินวนั และเม่ือมีสญัญาณขาย
มาอีกจะไมข่ายจนกวา่จะเม่ือมีสญัญาณซื้อกอ่น จึงสามารถขายในรอบถดัไป  

 
ตวัอย่างในการค านวณ Directional movement index (DMI) 

 
ภาพที่ 3.7 ภาพแสดงตวัอยา่งการค านวณ Directional movement index (DMI) 

 
ตารางที่ 3.7 ตารางแสดงตวัอยา่งในการค านวณ Directional movement index (DMI)  

Date High Low Close TR DM + DM - TR14 
DM14

+ 
DM14- DI14+ DI14- DI Diff DI SUM DX ADX 

1 56 54.75 55.25             

2 57.25 55.5 56.75 2 1.25 0          

3 57.25 56.5 56.75 0.75 0 0          

4 57.5 56.25 57 1.25 0 0          

5 58.75 56.75 57.25 2 1.25 0          

6 57.75 56.75 57.5 1 0 0          

7 57.75 57 57.5 0.75 0 0          

8 58.5 57.5 57.75 1 0.75 0          

9 57.75 56.75 56.75 1 0 0.75          

10 57 56.25 56.75 0.75 0 0.5          

11 57 54.75 55.5 2.25 0 1.5          

12 55.75 54 54.75 1.75 0 0.75          

13 55 53.75 54.5 1.25 0 0.25          

14 55 52.75 53 2.25 0 1          

15 53.5 50.75 51.75 2.75 0 2 20.75 3.25 6.75 15.66 32.53 16.87 48.19 35.00  

16 52.75 51.75 52.25 1 0 0 20.27 3.02 6.27 14.89 30.93 16.04 45.81 35.00  

17 53.5 51.75 52.25 1.75 0.75 0 20.57 3.55 5.82 17.27 28.29 11.02 45.56 24.20  

18 53.5 52.5 53 1.25 0 0 20.35 3.30 5.40 16.21 26.56 10.35 42.76 24.20  

19 54.25 53.5 53.75 1.25 0.75 0 20.15 3.81 5.02 18.93 24.91 5.98 43.83 13.65  

0

10

20

30

40

50

60

70

1 4 7 10 13 16 19 22 25 28 31 34 37 40 43 46 49 52 55 58 61

DMI

ADX

DI14+

DI14-

Close



35 

 

ตารางที่ 3.7 ตารางแสดงตวัอยา่งในการค านวณ Directional movement index (DMI)  (ตอ่) 
Date High Low Close TR DM + DM - TR14 DM14+ DM14- DI14+ DI14- DI Diff 

DI 
SUM 

DX ADX 

20 55.5 53.5 55 2 1.25 0 20.71 4.79 4.66 23.13 22.50 0.63 45.64 1.38  

21 57.25 55.5 56.25 2.25 1.75 0 21.48 6.20 4.33 28.86 20.15 8.71 49.00 17.78  

22 56.75 55.25 56.25 1.5 0 0.25 21.44 5.76 4.27 26.84 19.90 6.94 46.74 14.84  

23 55.5 54.75 55.25 1.5 0 0.5 21.41 5.34 4.46 24.96 20.84 4.12 45.80 8.99  

24 55.75 54.75 55.5 1 0.25 0 20.88 5.21 4.14 24.96 19.85 5.12 44.81 11.42  

25 56.5 54.75 55.75 1.75 0.75 0 21.14 5.59 3.85 26.44 18.20 8.24 44.65 18.46  

26 55.5 54.75 55.25 1 0 0 20.63 5.19 3.57 25.16 17.32 7.84 42.48 18.46  

27 56 54.25 54.75 1.75 0 0 20.91 4.82 3.32 23.05 15.87 7.18 38.93 18.46  

28 55.25 53.75 54.5 1.5 0 0.5 20.91 4.48 3.58 21.40 17.12 4.28 38.52 11.11 18.07 

29 54.75 52 53.5 2.75 0 1.75 22.17 4.16 5.08 18.75 22.89 4.15 41.64 9.96 17.49 
30 54.25 53.5 53.75 0.75 0 0 21.34 3.86 4.71 18.09 22.09 4.00 40.18 9.96 16.95 
31 54.5 53.5 54 1 0.25 0 20.81 3.83 4.38 18.42 21.03 2.61 39.45 6.61 16.21 
32 54.25 53.75 54 0.5 0 0 19.83 3.56 4.06 17.96 20.50 2.54 38.45 6.61 15.52 
33 54.25 53.5 54.25 0.75 0 0.25 19.16 3.31 4.02 17.25 21.00 3.75 38.25 9.79 15.12 
34 54.25 53 53.75 1.25 0 0.5 19.04 3.07 4.24 16.12 22.25 6.13 38.37 15.97 15.18 
35 54 53.5 54 0.5 0 0 18.18 2.85 3.93 15.68 21.63 5.96 37.31 15.97 15.23 
36 53.5 52.25 53 1.75 0 1.25 18.63 2.65 4.90 14.20 26.31 12.11 40.52 29.88 16.28 

37 53.75 52.75 53 1 0.25 0 18.30 2.71 4.55 14.79 24.87 10.08 39.67 25.41 16.93 
38 53.25 52.5 53 0.75 0 0.25 17.74 2.51 4.48 14.17 25.23 11.06 39.40 28.08 17.73 
39 54 52.5 53.25 1.5 0.75 0 17.98 3.08 4.16 17.16 23.13 5.97 40.28 14.81 17.52 
40 53.5 53 53.5 0.5 0 0 17.19 2.86 3.86 16.66 22.45 5.79 39.11 14.81 17.33 
41 53.75 51.25 51.75 2.5 0 1.75 18.46 2.66 5.33 14.40 28.89 14.49 43.29 33.46 18.48 
42 51.25 50.25 51 1.5 0 1 18.65 2.47 5.95 13.25 31.93 18.68 45.17 41.36 20.11 
43 51.75 50.5 51.5 1.25 0.5 0 18.56 2.79 5.53 15.05 29.78 14.73 44.83 32.87 21.02 

44 52.25 51.25 52.25 1 0.5 0 18.24 3.09 5.13 16.96 28.15 11.18 45.11 24.79 21.29 
45 52.25 51.25 51.75 1 0 0 17.94 2.87 4.77 16.02 26.58 10.56 42.59 24.79 21.54 
46 54.75 52.25 54.75 3 2.5 0 19.65 5.17 4.43 26.29 22.52 3.77 48.81 7.73 20.56 
47 56 55 55.5 1.25 1.25 0 19.50 6.05 4.11 31.02 21.08 9.94 52.09 19.08 20.45 
48 55.75 54.75 55.75 1 0 0.25 19.11 5.62 4.07 29.39 21.28 8.11 50.68 16.01 20.13 
49 56.25 55.25 56 1 0.5 0 18.74 5.72 3.78 30.49 20.15 10.35 50.64 20.43 20.15 
50 57.25 55 56.5 2.25 1 0 19.65 6.31 3.51 32.09 17.84 14.25 49.93 28.54 20.75 
51 58 56.5 58 1.5 0.75 0 19.75 6.61 3.26 33.45 16.49 16.97 49.94 33.97 21.70 

52 58.5 57.5 58.25 1 0.5 0 19.34 6.63 3.02 34.31 15.63 18.67 49.94 37.39 22.82 
53 58.5 57 58 1.5 0 0.5 19.46 6.16 3.31 31.66 17.00 14.66 48.66 30.14 23.34 
54 58.5 57.75 58.25 0.75 0 0 18.82 5.72 3.07 30.40 16.32 14.08 46.72 30.14 23.83 
55 59 57.75 58.5 1.25 0.5 0 18.72 5.81 2.85 31.04 15.23 15.81 46.27 34.17 24.57 
56 58.75 58 58 0.75 0 0 18.14 5.40 2.65 29.76 14.60 15.16 44.36 34.17 25.25 
57 57.25 56 56.25 2 0 2 18.84 5.01 4.46 26.60 23.67 2.93 50.26 5.83 23.86 
58 57.5 55.5 57 2 0 0.5 19.50 4.65 4.64 23.87 23.80 0.07 47.67 0.14 22.17 

59 57.25 56.25 56.5 1 0 0 19.10 4.32 4.31 22.62 22.56 0.06 45.18 0.14 20.60 
60 57.75 57 57 1.25 0.5 0 18.99 4.51 4.00 23.76 21.07 2.69 44.84 6.00 19.55 
61 57.25 56.25 56.75 1 0 0.75 18.63 4.19 4.47 22.49 23.97 1.48 46.46 3.18 18.38 

 
จากตารางแสดงวิธีการค านวณ Average directional Movement Index โดยมีวิธีการท า

ดงัน้ี 
จากขอ้มูลราคารายวนัของหลกัทรัพย์ ใหเ้รียงราคาสูงสุดในแตล่ะวนั ราคาต ่าสุดในแต่

ละวนั และราคาปิดของวนั หลงัจากนั้นท าการค านวณ True range(TR) โดยใชสู้ตรดงัน้ี 
𝑇𝑅 =  𝑀𝑎𝑥[|𝐻𝑖𝑔ℎ − 𝐿𝑜𝑤|, |𝐻𝑖𝑔ℎ − 𝑃𝑟𝑒𝑣𝑖𝑜𝑢𝑠 𝐶𝑙𝑜𝑠𝑒|, |𝐿𝑜𝑤 − 𝑃𝑟𝑒𝑣𝑖𝑜𝑢𝑠 𝐶𝑙𝑜𝑠𝑒|] 
𝑇𝑅𝑑2 =  𝑀𝑎𝑥[|57.25− 55.5|,|57.25 − 55.25|,|55.5 − 55.25|] = 2 
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หลงัจากนั้น ท าการหา True range ซ ้าไป และท าการหา Average True range ในชว่งเวลา N1 ซึ่งใชท้ี่
14วนั โดยใชสู้ตรดงัน้ี 

𝐹𝑖𝑟𝑠𝑡 𝐴𝑇𝑅(14𝑑) = ผลรวมของ 𝑇𝑅 ในช่วงระยะเวลา 14วนัแรก 
𝐹𝑖𝑟𝑠𝑡 𝐴𝑇𝑅(14𝑑) = 2 + 0.75 + 1.25 + 2 + 1 + 0.75 + 1 + 1 + 0.75 + 2.25 + 1.75 + 1.25 + 2.25

+ 2.75 = 20.75 
𝑇𝑅 =  𝑀𝑎𝑥[|𝐻𝑖𝑔ℎ − 𝐿𝑜𝑤|, |𝐻𝑖𝑔ℎ − 𝑃𝑟𝑒𝑣𝑖𝑜𝑢𝑠 𝐶𝑙𝑜𝑠𝑒|, |𝐿𝑜𝑤 − 𝑃𝑟𝑒𝑣𝑖𝑜𝑢𝑠 𝐶𝑙𝑜𝑠𝑒|] 
𝑇𝑅𝑑16 =  𝑀𝑎𝑥[|52.75− 51.75|, |57.25 − 51.75|, |51.75 − 51.75|] = 1 
𝐴𝑇𝑅(14𝑑)𝑑16 = 𝑃𝑟𝑖𝑜𝑟 𝐴𝑇𝑅(14𝑑) − [

𝑃𝑟𝑖𝑜𝑟 𝐴𝑇𝑅(14𝑑)

14
] + 𝑇𝑅𝑑16 

𝐴𝑇𝑅(14𝑑)𝑑16 = 20.75 − (
20.75

14
) + 1 = 20.268 

หลงัจากนั้น ท าการหา Average True range ในวนัถดัไป ดว้ยวิธีการเดียวกนัซ  ้าไป ตอ่มาใหท้  าการ
หา UpMove และ DownMove และDirectional Movement (DM) ดว้ยสูตรดงัตอ่ไปน้ี 
UpMove = ราคาที่สูงที่สุดของวนัที่ค  านวณ – ราคาที่สูงที่สุดของวนักอ่นหนา้ 
DownMove = ราคาที่ต  ่าที่สุดของวนักอ่นหนา้วนัที่ค  านวณ – ราคาที่ต  ่าที่สุดของวนัที่ค  านวณ 
ซึ่งจากคา่ UpMove และ DownMove จะท าใหส้ามารถค านวณหาคา่ และDirectional Movement 
(DM) ดว้ยสูตรดงัตอ่ไปน้ีได ้

หาก UpMove > 0 และ UpMove > DownMove จะได ้+DM = UpMove, ถา้ไมใ่ช ่+DM = 0 
หาก DownMove > 0 และ DownMove > UpMove จะได ้-DM = DownMove ถา้ไมใ่ช ่-DM = 0 
จากขอ้มูลจากตารางจะได ้+DM ของวนัที่ 2 ดงัน้ี 
UpMove d2 = 57.25-56 =1.25 DownMove d2 = 54.75-55.5 = -0.75 ดงันั้น UpMove > DownMove 
จะไดว้า่ +DM d2 = UpMove d2  = 1.25  
จากขอ้มูลของตาราง จะได ้-DM ของวนัที่ 2 ดงัน้ี 
DownMove d2 = 54.75-55.5 = -0.75 UpMove d2 = 57.25-56 =1.25 ดงันั้น UpMove > DownMove 
จะไดว้า่ -DM d2 = 0 
และหลงัจากนั้น ใหท้  าการหา +DM และ -DM ซ ้าไปเร่ือยๆในวนัถดัตอ่ ตอ่มาจะท าการหา DM 
ในชว่งระยะเวลา 14วนั โดยใชสู้ตรดงัน้ี 

𝐷𝑀(14𝑑) = ผลรวมของ 𝐷𝑀 ในช่วงระยะเวลา 14วนัแรก 
+𝐷𝑀(14𝑑) = ผลรวมของ + 𝐷𝑀 ในช่วงระยะเวลา 14วันแรก

= 1.25 + 0 + 0 + 1.25 + 0 + 0 + 0.75 + 0 + 0 + 0 + 0 + 0 + 0 + 0 = 3.25 
 

−𝐷𝑀(14𝑑) = ผลรวมของ − 𝐷𝑀 ในช่วงระยะเวลา 14วนัแรก
= 0 + 0 + 0 + 0 + 0 + 0 + 0 + 0.75 + 0.5 + 1.5 + 0.75 + 0.25 + 1 + 2 = 6.75 

𝐷𝑀(14𝑑)ต่อๆมา = 𝑃𝑟𝑖𝑜𝑟 𝐷𝑀(14𝑑) − [
𝑃𝑟𝑖𝑜𝑟 𝐷𝑀(14𝑑)

14
] + 𝐶𝑢𝑟𝑟𝑒𝑛𝑡 𝐷𝑀 

+𝐷𝑀(14𝑑)ต่อๆมา = 3.25 − (
3.25

14
) + 0 = 3.02 

−𝐷𝑀(14𝑑)ต่อๆมา = 6.75 − (
6.75

14
) + 0 = 6.27 
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หลงัจากนั้นใหท้  าการค านวณ +DM และ -DM ในวนัถดัๆไปซ ้าไปเร่ือย  ๆและตอ่มาใหท้  าการ
ค านวณ Directional Movement Index (DMI) ในชว่งเวลา14วนั ซึ่งสามารถหาไดจ้ากสูตรดงัตอ่ไปน้ี 

𝑃𝐷𝐼(14𝑑) = 
+𝐷𝑀(14𝑑)

𝐴𝑇𝑅(14𝑑)
× 100 =

3.25

20.75
∗ 100 = 15.66 

𝑀𝐷𝐼(14𝑑) = 
−𝐷𝑀(14𝑑)

𝐴𝑇𝑅(14𝑑)
× 100 =

6.75

20.75
∗ 100 = 32.53 

ถดัไปใหท้  าการค านวณหาPDI(14d) และ MDI(14d) ไปเร่ือย  ๆซึ่งตอ่มาจะน าไปใชใ้นการค านวณ 
Directional Movement Index (DX) ไดจ้ากสูตรดงัตอ่ไปน้ี  

𝐷𝑋(14𝑑) = 
|𝑃𝐷𝐼(14𝑑) − 𝑀𝑀𝐼(14𝑑)|

𝑃𝐷𝐼(14𝑑) + 𝑀𝐷𝐼(14𝑑)
× 100 =

|21.14 − 17.12|

21.14 + 17.12
× 100 = 11.11 

ตอ่มากจ็ะสามารถค านวณ Average Movement Index ในชว่งเวลา 14วนัไดจ้ากสูตรดงัตอ่ไปน้ี 
𝐹𝑖𝑟𝑠𝑡 𝐴𝐷𝑋(14𝑑) = 𝑠𝑖𝑚𝑝𝑙𝑒 𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 𝑜𝑓 𝑓𝑖𝑟𝑠𝑡 14𝑑 𝑝𝑒𝑟𝑖𝑜𝑑 𝑜𝑓 𝐷𝑋

= 35 + 35 + 24.2 + 24.2 + 13.65 + 1.38 + 17.78 + 14.84 + 8.99 + 11.42
+ 18.46 + 18.46 + 18.46 + 11.11 = 18.07 

𝐷𝑋(14𝑑)𝑑29 = 
|𝑃𝐷𝐼(14𝑑) − 𝑀𝑀𝐼(14𝑑)|

𝑃𝐷𝐼(14𝑑) + 𝑀𝐷𝐼(14𝑑)
× 100 =

|18.75 − 22.89|

18.75 + 22.89
× 100 = 9.96 

หลงัจากนั้นน าคา่มาแทนในสูตร 𝐴𝐷𝑋(14𝑑)𝑑29 =
[𝑃𝑟𝑒𝑣𝑖𝑜𝑢𝑠 𝐴𝐷𝑋(14𝑑)×(14−1)]+𝐷𝑋(14𝑑)𝑑29]

14
 

𝐴𝐷𝑋(14𝑑)𝑑29 =
[(18.07)×(14−1)+9.96]

14
= 17.49  
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บทท่ี  4 

วธิีการศึกษางานวจิัย 
 
 

4.1 ข้อมูลท่ีน ามาใช้  
ส าหรับในส่วนวิธีการการศึกษางานวิจัยและวัดผลตอบแทนนั้น จะแบง่เป็น 3สว่น 

โดยสว่นแรกจะเป็นในสว่นของขอ้มูลที่น ามาใชใ้นการศึกษา กรอบระยะเวลาและหลกัเกณฑ์ในการ
ซื้อขาย สว่นที่สองจะเป็นความเส่ียงของแตล่ะเทคนิคและการวดัผลตอบแทน สว่นที่สามจะเป็นการ
วดัคา่ทางสถิติของแตล่ะวิธีเทคนิคที่ใช ้

ขอ้มูลที่น ามาใชจ้ะเป็นขอ้มูลราคาปิดของแตล่ะหลกัทรัพย์ที่อยูใ่น SET 100 ของตลาด
หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยเป็นจ านวน 16ปี ต ั้งแต ่1มกราคม พ.ศ. 2548 ถึง 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2563 
และไมน่บัหลกัทรัพย์ที่ไดอ้อกจาก SET 100 หรือวา่ถูก Delist ไป ดงันั้นจะมีหลกัทรัพย์ท่ีน ามา ใช้
ค  านวณทั้งหมด 76 หลกัทรัพย์ โดยมีรายช่ือหลกัทรัพย์ท ั้งหมดอยูใ่นภาคผนวก 

 

 
ภาพที่ 4.1 ภาพแสดงราคาปิด ของ SET 100 1มกราคม พ.ศ. 2548 ถึง 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2563 
 
 

4.2 วธิีการจัดพอร์ทโฟลิโอ เพ่ือใช้ในการวจิยัเทียบประสิทธิภาพของเทรดเทคนิค 
เม่ือไดห้ลกัทรัพย์ท ั้ง 76 หลกัทรัพย์มาแลว้จะน ามารวมกนัเป็น 1 พอร์ทโฟลิโอแล้ว

น าเอาเทรดเทคนิคทั้ง 2 วิธีประกอบไปดว้ย ดว้ย Directional movement index (DMI) และ Moving 
Average Crossover (MOV)  เข ้ามาจับจังหวะในการซื้อขายของหลักทรัพย์แต่ละตัว แล ้วเอา
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ผลตอบแทนท่ีไดห้ลงัจากการใชเ้ทรดเทคนิคในแตล่ะหลกัทรัพย์ มารวมกนัทั้ง 76 หลกัทรัพย์ จะได้
เป็นผลตอบแทนของพอร์ทโฟลิโอในแตล่ะเทคนิคที่ใช  ้

นอกจากน้ีแลว้ยงัมีการน าผลตอบแทนของพอร์ทที่ได ้ มาเปรียบเทียบกบัผลตอบแทน
ของ SET100 ที่ใชเ้ทรดเทคนิคเดียวกนัในการซื้อขาย  และนอกจากน้ียงัมีการเทียบผลตอบแทนของ
เทรดเทคนิคแตล่ะวิธีกบั วิธีซื้อแลว้ถือ (Buy and Hold) ท ั้งของพอร์ทกบัวิธีการซื้อแลว้ถือของ SET 
100 อีกดว้ย 

 
 

4.3 หลักเกณฑ์ในการซ้ือขาย 
ส าหรับหลกัเกณฑ์ในการซื้อขายนั้นจะแบ่งออกเ ป็น 3 แบบ คือ แบบซื้อหลกัทรัพย์

เท ่านั้น (Long only) แบบขายหลกัทรัพย์เทา่นั้น (Short Only) และแบบทั้งซื้อและขาย (Long and 
Short) 

 
4.3.1 หลักเกณฑ์ในแบบการซ้ือขาย แบบซ้ือหลักทรัพย์เท่านั้น (Long Only) 

4.3.1.1 ถ้า เกดิสัญญาณซื้อกอ่นสัญญาณขายให้ท าการซื้อและถือรอ
จนกวา่จะเจอสญัญาณขายจึงจะท าการขาย 

4.3.1.2 ถ้า เกดิสัญญาณซื้อซ  ้าในขณะท่ีย ังเปิด Position อยู ่จะไม่สนใจ
สญัญาณซื้อท่ีเกดิซ  ้าและไมใ่หท้  าการปิด Position จนกวา่จะเจอสญัญาณขาย 

4.3.1.3 ถา้เกดิสญัญาณขายกอ่นสญัญาณซื้อจะไมส่นใจสญัญาณขาย 
 
4.3.2 หลักเกณฑ์ในแบบการซ้ือขาย แบบขายหลักทรัพย์เท่านั้น (Short Only) 

4.3.2.1 ถา้เกดิสญัญาณขายกอ่นสัญญาณซื้อจะอนุญาตใหท้  าการ  Short 
Sell และจะปิด Position เม่ือเจอสญัญาณซื้อ 

4.3.2.2 ถ้า เกดิสัญญาณขายซ  ้าในขณะท่ีย ังเปิด Position อยู ่จะไม่สนใจ
สญัญาณขายที่เกดิซื้อและไมอ่นุญาตใหปิ้ด Position จนกวา่จะเจอสญัญาณซื้อ 

4.3.2.3 ถา้เกดิสญัญาณซื้อกอ่นสญัญาณขายจะไมส่นใจสญัญาณซื้อ 
 
4.3.3 หลักเกณฑ์ในแบบการซ้ือขาย แบบทั้งซ้ือและขาย (Long and Short) 

4.3.3.1 ถ้า เกดิสัญญาณซื้อกอ่นสัญญาณขายให้ท าการซื้อและถือรอ
จนกวา่จะเจอสญัญาณขายจึงจะท าการขาย 
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4.3.3.2 ถ้า เกดิสัญญาณซื้อซ  ้าในขณะท่ีย ังเปิด Position อยู ่จะไม่สนใจ

สญัญาณซื้อท่ีเกดิซ  ้าและไมอ่นุญาตใหปิ้ด Position จนกวา่จะเจอสญัญาณขาย 
4.3.3.3 ถ้า เกดิสัญญาณขายกอ่นสัญญาณซื้อจะอนุญาตใหท้  าการShort 

SellและจะปิดPositionเม่ือเจอสญัญาณซื้อ 
4.3.3.4 ถ้า เกดิสัญญาณขายซ  ้าในขณะท่ีย ังเปิด Position อยู ่จะไม่สนใจ

สญัญาณขายท่ีเกดิซ  ้าและไมอ่นุญาตใหปิ้ด Position จนกวา่จะเจอสญัญาณซื้อ 
4.3.3.4. เ ม่ือปิด Position จะอนุญาตให้เ ปิด Position ด้านตรงข้ามได้

ตอ่เม่ือมีสญัญาณในวนัถดัไป 
 

4.3.4 เง่ือนไขในการซ้ือขายก าหนดเพิ่มเตมิ เพ่ือสร้างพอร์ตโฟลิโอของแต่ละเทคนคิ 
4.3.4.1 ก  าหนดใหมี้เงินลงทุนเร่ิมต้นในวนัแรกของการศึกษาในแต่ละ

หลกัทรัพย์เป็นจ านวนเงิน 1 ลา้นบาท 
4.3.4.2 ก  าหนดใหใ้ชร้าคาปิดเพ่ือสร้างสญัญาณซื้อขายหลกัทรัพย์ 
4.3.4.3 เ ม่ือเกดิสัญญาณซื้อโปรแกรมจะท าการซื้อตามร าคาเปิด 1  วนั

ถดัไปหลงัเกดิสญัญาณ 
4.3.4.4 ไมน่ าคา่ธรรมเนียมและเงินปันผลมาค านวณผลตอบแทน 
4.3.4.5 ไมท่  าการค านวณดอกเบี้ยที่ไดจ้ากเงินสดที่ถืออยูใ่นพอร์ตโฟลิโอ 
4.3.4.6 ในการซื้อหลกัทรัพย์แตล่ะตวัในแตล่ะครั้งท่ีมีการสง่สญัญาณซื้อ 

ก  าหนดใหก้ารซื้อแตล่ะครั้งตอ้งใชเ้งินลงทุนทั้งหมดในการซื้อหลกัทรัพย์นั้น 
4.3.4.7 ในการขายหลกัทรัพย์แต่ละตวัในแต่ละครั้ งท่ีมีการส่งสัญญาณ

ขาย ก  าหนดใหก้ารขายแตล่ะครั้งตอ้งขายหลกัทรัพย์ท ั้งหมดท่ีมีอยูน่ ั้นออกไป 
4.3.4.8 ในวนัท่ีส้ินสุดการศึกษา 31 ธนัวาคม พ.ศ.2563 ถา้หลกัทรัพย์นั้น

ยงัมีการถือครองอยูแ่ละยงัไมมี่สญัญาณขายหรือสญัญาณซื้อ ใหบ้งัคบัขายหรือบงัคบัซื้อหลกัทรัพย์
นั้น ๆดว้ยราคาปิดของวนัสุดทา้ยในชว่งระยะเวลาศึกษา  
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บทท่ี  5 

การวดัประสิทธิภาพของเทรดเทคนิค 
 
 

5.1 การวดัผลตอบแทน  
ส าหรับการวัดผลตอบแทนนั้นจะท าการวัดผลตอบแทนตลอดช่วงระยะเวลาท่ี

ท าการศึกษา และวัดผลตอบแทนรายปี (Performance and Annualized Performance) ออกมาเป็น
หน่วย % ว ัดผลตอบแทนที่ใช้วิธีซื้อแลว้ถือ ตลอดช่วงระยะเวลาของการลงทุน  (Buy and Hold 
Index) วดัจ านวนการเทรดแลว้ไดก้  าไร เทียบกนักบัจ านวนการเทรดทั้งหมด (Profitable trade) ของ
แตล่ะเทรดเทคนิค 

 
5.1.1 Performance และ Annualized Performance  
การวดัผลตอบแทนจะวดัเป็น%ของ ผลตอบแทนของแตล่ะเทคนิคในชว่งเวลา โดยแต่

ละเทคนิคจะแบ่งย ่อยเป็นผลตอบแทนของ แบบซื้อหลักทรัพย์เท ่านั้น (Long only) แบบขาย
หลักทรัพย์เทา่นั้น (Short Only) และแบบทั้งซื้อและขาย (Long and Short) เ ป็นการบอกว่าแตล่ะ
เทคนิคแตล่ะวิธีไดก้  าไรหรือขาดทุนมากน้อยเพียงใด ซึ่งระยะเวลาท่ีใชว้ดัผลตอบแทนมีทั้งแ บบ
ตลอดชว่งที่ท  าการศึกษา และเป็นผลตอบแทนแบบรายปี (Annualized performance) โดยมีสูตรดงัน้ี 

 

𝐴𝑛𝑛𝑢𝑎𝑙𝑖𝑧𝑒𝑑 𝑃𝑒𝑟𝑓𝑜𝑟𝑚𝑎𝑛𝑐𝑒 = (
𝐸𝑛𝑑𝑖𝑛𝑔 𝑃𝑜𝑟𝑡𝑓𝑜𝑙𝑖𝑜 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒

𝐵𝑒𝑔𝑖𝑛𝑖𝑛𝑔 𝑃𝑜𝑟𝑡𝑓𝑜𝑙𝑖𝑜 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒
)

1
𝑛

− 1 

 
โดยที่  

𝑛 = จ านวนปีที่ตอ้งการวดัผลตอบแทน 
𝐸𝑛𝑑𝑖𝑛𝑔 𝑃𝑜𝑟𝑡𝑓𝑜𝑙𝑖𝑜 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒 = มูลคา่ของพอร์ทเม่ือส้ินสุดระยะเวลาลงทุน 
𝐵𝑒𝑔𝑖𝑛𝑖𝑛𝑔 𝑃𝑜𝑟𝑡𝑓𝑜𝑙𝑖𝑜 𝑉𝑎𝑢𝑙𝑒 = มูลคา่ของพอร์ทเม่ือเร่ิมเขา้ลงทุน 

 
5.1.2 Buy and hold Index  
เป็นการวดัผลตอบแทนแบบที่ซื้อแลว้ถือ ตลอดชว่งระยะเวลาของการลงทุน  ซึ่งเป็น

การลงทุนระยะยาวช่วยใหผ้า่นความผนัผวนของราคาในชว่งระยะเวลาอ ันสั้นไปได ้ การแปลผล 
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Buy and hold index นั้น ถา้คา่ของBuy and hold Index นั้นมีคา่เป็น -17% หมายความวา่ การวิเคาะห์
และลงทุนดว้ยเทคนิคนั้นๆไดผ้ลตอบแทนนอ้ยกวา่ซื้อแลว้ถือ 17% โดยมีสูตรค านวณของ Buy and 
Hold index และ Buy and Hold index ดงัน้ี 

 

𝐵𝑢𝑦 & 𝐻𝑜𝑙𝑑 𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥 =  
𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡 𝑓𝑟𝑜𝑚 𝑡𝑟𝑎𝑑𝑒 𝑡𝑒𝑐ℎ𝑛𝑖𝑞𝑢𝑒 − 𝐵𝑢𝑦 & 𝐻𝑜𝑙𝑑 𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡

|𝐵𝑢𝑦 & 𝐻𝑜𝑙𝑑 𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡|
 

 

𝐵𝑢𝑦 & 𝐻𝑜𝑙𝑑 𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡 =  
𝐸𝑛𝑑 𝑃𝑒𝑟𝑖𝑜𝑑 𝑝𝑜𝑟𝑡 𝑣𝑎𝑙𝑢𝑒 − 𝑆𝑡𝑎𝑟𝑡 𝑃𝑒𝑟𝑖𝑜𝑑 𝑝𝑜𝑟𝑡 𝑣𝑎𝑙𝑢𝑒

𝑆𝑡𝑎𝑟𝑡 𝑃𝑒𝑟𝑖𝑜𝑑 𝑝𝑜𝑟𝑡 𝑣𝑎𝑢𝑙𝑒
 ×  100 

 
โดยที่ 

𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡 𝑓𝑟𝑜𝑚 𝑡𝑟𝑎𝑑𝑒 𝑡𝑒𝑐ℎ𝑛𝑖𝑞𝑢𝑒
=  ผลตอบแทนสุทธิที่ไดจ้ากการใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิค 

𝐵𝑢𝑦 𝑎𝑛𝑑 𝐻𝑜𝑙𝑑 𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡 = ผลตอบแทนที่ไดจ้ากกลยุทธ์การซื้อแลว้ถือ 
𝑆𝑡𝑎𝑟𝑡 𝑝𝑒𝑟𝑖𝑜𝑑 𝑝𝑜𝑟𝑡 𝑉𝑎𝑢𝑙𝑒

= มูลคา่ของพอร์ทในวนัแรกของชว่งเวลาที่ตอ้งการหาผลตอบแทน 
𝐸𝑛𝑑𝑖𝑛𝑔 𝑝𝑒𝑟𝑖𝑜𝑑 𝑝𝑜𝑟𝑡 𝑉𝑎𝑢𝑙𝑒

= มูลคา่ของพอร์ทใน วนัสุดทา้ยของชว่งเวลาที่ตอ้งการหาผลตอบแทน 
 

5.1.3 Profitable trade คือจ านวนการเทรดแลว้ไดก้  าไร เทียบกนักบัจ านวนการเทรด
ทั้งหมดแลว้ท าการค านวณออกมาใหเ้ป็น % ซึ่งจะบอกถึงประสิทธิภาพในการท าก  าไรของการเทรด
แตล่ะเทคนิควา่ท าก  าไรไดเ้ป็นจ านวนก ี ่ % ของการเทรดนั้น ซึ่งอาจจะบอกถึงความแมน่ย  าของแต่
ละสญัญาณที่สร้างมาของแตล่ะเทคนิคไดด้ว้ย โดยมีสูตรค านวณดงัน้ี 

𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡𝑎𝑏𝑙𝑒 𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒(%) = 
𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡 𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒𝑠

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒
× 100 

 
โดยที่ 

𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡 𝑡𝑟𝑎𝑑𝑒𝑠 = จ านวนครั้งในการเทรดท่ีสามารถทก  าไรได ้
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑡𝑟𝑎𝑑𝑒𝑠 = จ านวนครั้งท ั้งหมดในการเทรด 
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5.2 การวดัความเส่ียงและผลตอบแทนหลงัจากปรับความเส่ียง 
ส าหรับความเส่ียงที่จะวดัเป็นคา่ความเปลี่ยนแปลง Standard deviation, คา่ที่ต  ่าที่ สุด

จากค่า เ ร่ิมต้นลงทุนของแต่ละหลักทรัพย์ในช่วงระยะเวลาท่ีไดท้  าการทดลอง  Highest Open 
drawdown (HOD), การวัดผลตอบแทนที่ได ้เทียบกนัระหว่างปริมาณก  าไรที่ได ้กบัการขาดทุน 
(Profit and loss index) และการวดัผลตอบแทนที่ไดร้ับเทียบกนักบัความเส่ียงในการลงทุน (Reward 
Risk Index) ของแตล่ะเทคนิค และผลตอบแทนที่ใช้หลงัจากปรับความเส่ียงจะใช้เป็น Standard 
Deviation, Sharp Ration, Jensen’s Alpha และ Treynor ratio ของแตล่ะเทรดเทคนิคมาเทียบกนั 

 
5.2.1 ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานขอ งผลตอบแทนรา ยเ ดือน (Monthly Standard 

deviation)  
สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐาน จะเป็นตวัท่ีบอกถึงวา่ผลตอบแทนท่ีเกดิขึ้นจริงมีโอกาสจะไม่

ตรงกบัผลตอบแทนที่คาดหวงัมากหรือนอ้ยไปเทา่ไหร่ ถา้สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานสูงแสดงวา่เทคนิค
นั้นมีความเส่ียงท่ีสูง เน่ืองจากผลตอบแทนท่ีไดมี้โอกาสกระจายตวัท่ีมากกวา่ผลตอบแทนท่ีคาดหวงั
ไปมาก โดยจะสามารถหาคา่ไดโ้ดยมีสูตรดงัน้ี 

 

𝜎𝑝 = √(
∑ (𝑟𝑖 − �̅�) 2𝑛

𝑖=1

𝑛 − 1
) 

โดยที่ 
𝑟𝑖 = ผลตอบแทนรายเดือน ของแตล่ะเทรดเทคนิค 
𝑟̅ = ผลตอบแทนรายเดือนแบบเฉลี่ย ของแตล่ะเทรดเทคนิค 
𝑛 = จ านวนเดือนในชว่งระยะเวลา
= 191 เดือน ในชว่ง1มกราคม พ. ศ. 2548 ถึง 31 ธนัวาคม พ. ศ. 2563  
 

5.2.2 ค่าต า่ที่สุดจากค่าเริ่มต้นลงทุน Highest Open drawdown (HOD) จะสามารถหา
คา่ได ้โดยมีสูตรดงัน้ี 

 
𝐻𝑂𝐷 =  

𝐿𝑜𝑤𝑒𝑠𝑡 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦 𝑝𝑜𝑟𝑡 − 𝐼𝑛𝑖𝑡𝑖𝑎𝑙 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦 𝑝𝑜𝑟𝑡

𝐼𝑛𝑖𝑡𝑖𝑎𝑙 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦 𝑝𝑜𝑟𝑡
× 100 

โดยที่ 
𝐿𝑜𝑤𝑒𝑠𝑡 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦 𝑝𝑜𝑟𝑡 =
จ านวนเงินลงทุนของพอร์ทที่ลดลงต ่าที่สุดในชว่งระยะเวลาที่ท  าการทดสอบ  
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𝐼𝑛𝑖𝑡𝑖𝑎𝑙 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦 𝑝𝑜𝑟𝑡 = จ านวนเงินลงทุนเร่ิมตน้ของพอร์ท 
ในชว่งระยะเวลาที่ท  าการทดสอบ ซึ่งก  าหนดใหเ้งินลงทุนเร่ิมตน้อยูท่ี่ 1,000,000 บาท  

 
5.2.3 Profit and loss index 
เป็นการวดัผลตอบแทนที่ได ้ เทียบกนัระหวา่งปริมาณก  าไรที่ได ้ (การเทรดที่ไดก้  าไร) 

กบัการขาดทุน (การเทรดที่ขาดทุน) โดยคา่ที่ไดจ้ะมีคา่อยูร่ะหวา่ง +100% ถึง -100% ตวัอยา่งเช่น 
คา่ที่ได ้80% หมายความวา่ก  าไรที่ได ้ 80%มาจากการเทรดที่ไดก้  าไร และมี 20% ที่ขาดทุนจากก  าไร
ที่สร้างได ้ถา้ได1้00% หมายความวา่ไมเ่คยเทรดแลว้ขาดทุน โดยมีสูตรค านวนดงัน้ี 

 
𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡 𝑎𝑛𝑑 𝐿𝑜𝑠𝑠 𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥 = 

𝑁𝑒𝑡 𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡 

𝑀𝑎𝑥(𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒 𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡,𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒 𝐿𝑜𝑠𝑠)
× 100 

 
โดยที่ 

𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒 𝑝𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡 =  จ านวนเงินที่ก  าไรจากการเทรด 
𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒 𝑙𝑜𝑠𝑠 = จ านวนเงินที่ขาดทุนจากการเทรด 
𝑁𝑒𝑡 𝑝𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡 = 𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒 𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡 − 𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒 𝐿𝑜𝑠𝑠 

 
5.2.4 Reward Risk Index  
เป็นการวดัผลตอบแทนที่ไดร้ับเทียบกนักบัความเ ส่ียงในการลงทุน ซึ่งตวั  Reward ก ็

คือผลก  าไรที่ได ้(Net Profit = Trade profit – Trade loss) ส าหรับการเทรดแตล่ะเทคนิค เทียบกนักบั
ความเส่ียงของการเทรดซึ่งความเ ส่ียงในที่ น้ีคือ HOD หรือ Highest open drawdown ซึ่งเป็นความ
เส่ียงท่ีจะขาดทุนจากเงินลงทุนเร่ิมตน้ท่ีมากท่ีสุดนั้นเอง โดยคา่ท่ีไดจ้ะมีคา่อยูร่ะหวา่ง +100% ถึง -
100% การแปลผลคา่ที่ไดเ้ชน่ ถา้ไดค้า่เป็น -30% หมายความวา่เทคนิคการเทรดน้ีใหผ้ลตอบแทนที่
เป็นลบหรือขาดทุน และขาดทุนอยู ่ 30% ของการขาดทุนทั้งหมด แตใ่นทางกลบักนั ถา้ไดค้า่ 25% 
หมายความวา่เทรดเทคนิคน้ีไดก้  าไรเป็น 25%ของปริมาณความเส่ียงท่ีเป็นไปไดท้ ั้งก  าไรและขาดทุน 
โดยก  าไรเป็น 25% ของเงินลงทุนเร่ิมตน้ 

โดยมีสูตรค านวณ Reward and risk index ดงัน้ี 
 

   𝑅𝑒𝑤𝑎𝑟𝑑 & 𝑅𝑖𝑠𝑘 𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥 =  
𝑁𝑒𝑡 𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡

𝑀𝑎𝑥(𝑁𝑒𝑡 𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡,0)+|𝐻𝑖𝑔ℎ𝑒𝑠𝑡 𝑂𝑝𝑒𝑛 𝐷𝑟𝑎𝑤𝑑𝑜𝑤𝑛|
× 100  

 
โดยที่ 

𝑁𝑒𝑡 𝑝𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡 = ผลตอบแทนสุทธิที่ไดจ้ากการใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิค 
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𝐻𝑖𝑔ℎ𝑒𝑠𝑡 𝑜𝑝𝑒𝑛 𝑑𝑟𝑎𝑤𝑑𝑜𝑤𝑛

=  คา่ท่ีต  ่าท่ีสุดจากคา่เร่ิมตน้ลงทุนในชว่งระยะเวลาศึกษา 
 
5.2.5 Sharpe Ratio  
เป็นมาตรวดัผลตอบแทนของแตล่ะเทคนิคที่ มากกวา่หรือ เหนือกวา่อตัราผลตอบแทน

ที่ปราศจากความเส่ียง โดยมีการปรับความเส่ียงดว้ยส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) 
เป็นการมองผลตอบแทนตอ่หน่ึงหนว่ยความเ ส่ียงวา่เป็นเทา่ไหร่ ใชเ้ทียบกนัในแตล่ะเทคนิค เม่ือ
ผลตอบแทนของ Sharp ration ที่สูงกวา่หมายความวา่ใหผ้ลตอบแทนตอ่ความเส่ียง1หนว่ย ที่มากกวา่
เทคนิคอื่น  ๆโดยมีสูตรค านวณดงัน้ี 

 

𝑆𝑝 =  
𝐸(𝑅𝑝 − 𝑅𝑓)

(𝜎𝑝)
 

 โดยที่ 
𝐸(𝑅𝑝 − 𝑅𝑓)

= ผลตอบแทนสว่นเกนิของพอร์ทเม่ือหกัลบกบัผลตอบแทนที่ปราศจากความเส่ียง 
รายเดือนโดยเฉลี่ย 
𝑆𝑝

= ดชันีของ 𝑆ℎ𝑎𝑟𝑝𝑒 ที่ใชว้ดัผลการด าเนินงานของกลุม่หลกัทรัพย์ โดยมีหนว่ยเป็น
 %ตอ่เดือน 
𝑅𝑝 = ผลตอบแทนของพอร์ทในแตล่ะเทคนิคของการซื้อขาย รายเดือน 
𝑅𝑓

= ผลตอบแทนที่ปราศจากความเส่ียงโดยใชพ้นัธบตัรรัฐบาล 10ปี รายเดือน โดยใชผ้ลตอบแทน 

ณ ส้ินเดือน 
𝜎𝑝 = สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานของเทรดเทคนิครายเดือน 
 

5.2.6 Jensen’s alpha  
หรือวา่มาตรวดัของ Jensen เป็นการเปรียบเทียบผลต่างของอัตราผลตอบแทนของ

หลกัทรัพย์ท่ีเกดิขึ้นจริงไดม้ากกวา่ผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีชดเชยความเส่ียงท่ีเป็นระบบ อยูก่ ี%่ 
เชน่คา่อลัฟาที่ 5% หมายความวา่คา่ผลตอบแทนของเทรดเทคนิคนั้นใหผ้ลตอบแทนท่ีมากกว่าการ
ลงทุนตามตลาดอยู ่ 5% ดงันั้นถา้คา่อลัฟ่ายิ่งมากกจ็ะยิ่งดี เน่ืองจากผลตอบแทนของเทคนิคนั้น สูง
กวา่ผลตอบแทนที่ถูกชดเชยดว้ยความเส่ียงที่เป็นระบบอยูม่าก โดยมีสูตรค านวณดงัน้ี  
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𝛼𝑖 = 𝑅𝑖 − [𝑅𝑓 + 𝛽𝑖 (𝑅𝑚 − 𝑅𝑓)] 

 โดยที่  
𝛼𝑖 = คา่ของ 𝐽𝑒𝑛𝑠𝑒𝑛′ 𝑠 𝐴𝑙𝑝ℎ𝑎 โดยมีหนว่ยเป็น %ตอ่เดือน  
𝑅𝑖 = ผลตอบแทนของเทรดเทคนิคของการซือ้ขาย รายเดือน 
𝑅𝑓

= ผลตอบแทนที่ปราศจากความเส่ียงโดยใชพ้นัธบตัรรัฐบาล 10ปี รายวนั โดยใชผ้ลตอบแทน ณ
 ส้ินเดือน  
𝑅𝑚

= ผลตอบแทนของ 𝑆𝐸𝑇 𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑟𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛 𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥 รายเดือน โดยใชผ้ลตอบแทน ณ 

ส้ินเดือน 
𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦 = จ านวนเงินคงเหลือที่ไดจ้ากการจ าลองกลยุทธ์การซื้อขาย รายเดือน 
𝛽𝑖 = คือคา่ 𝐶𝑜𝑒𝑓𝑓𝑖𝑐𝑒𝑛𝑡𝑠 ของการรัน 𝑅𝑒𝑔𝑟𝑒𝑠𝑠𝑖𝑜𝑛 ระหวา่ง (𝑅𝑚

− 𝑅𝑓) กบั (𝑅𝑖 − 𝑅𝑓)  
โดย 𝑅𝑖  หามาจาก Equity รายเดือนที่ 𝑡 และ รายเดือนที่ 𝑡 − 1 ตามสมการ 

𝑅𝑖 = ln (
𝐸𝑡

𝐸𝑡−1
) 

𝐸𝑡 = 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦 ณ ส้ินรายเดือนของเดือนท่ี 𝑡 
𝐸𝑡−1 = 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦 ณ ส้ินรายเดือนของเดือนท่ี 𝑡 − 1 
โดย 𝑅𝑚 หามาจากราคาปิดของ SET Total Return Index รายวนัที่ 𝑡 และรายวนัที่ 𝑡 − 1 ตาม
สมการ 

𝑅𝑚 = ln (
𝑃𝑡

𝑃𝑡−1
) 

𝑃𝑡 = ราคาปิดของ 𝑆𝐸𝑇 𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑟𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛 𝑖𝑛𝑑𝑒𝑥 รายเดือน ณ ส้ินเดือน ของเดือนที่ 𝑡 
𝑃𝑡−1

=  ราคาปิดของ 𝑆𝐸𝑇 𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑟𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛 𝑖𝑛𝑑𝑒𝑥 รายเดือน ณ ส้ินเดือน ของเดือนที่ 𝑡
− 1 
 คา่เป็นบวก แสดงวา่หลกัทรัพย์นั้นใหอ้ตัราผลตอบแทนที่ดีกวา่อตัราผลตอบแทนของตลาด ใน
ขณะเดียวกนัถา้ผลท่ีไดมี้คา้เป็นลบ แสดงวา่หลกัทรัพย์นั้นใหอ้ตัราผลแทนท่ีต ่ากวา่อตัรา
ผลตอบแทนของตลาด 
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5.2.7 Treynor Ratio  
หรือว่าอ ัตราส่วนวัดผลตอบแทนของเทรดเทคนิคที่มากกว่าหรือ เหนือกว่าอตัรา

ผลตอบแทนที่ปราศจากความเส่ียง โดยปรับดว้ยคา่ความเส่ียงที่เป็นระบบ Beta คา่ Treynor ratio ที่
สูงจะเป็นตวัวัดวา่เทรดเทคนิคนั้นๆสร้างผลตอบแทนท่ีมากกวา่ความเ ส่ียงทางระบบอยู ่ 1หนว่ย
เทา่ไหร่ โดยยิ่งสูงกจ็ะยิ่งดี โดยมีสูตรค านวณดงัน้ี 

 

𝑇𝑟𝑒𝑦𝑛𝑜𝑟 𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜 =  
𝐸(𝑅𝑝 − 𝑅𝑓)

𝛽𝑝
 

โดยที่ 
𝐸(𝑅𝑝 − 𝑅𝑓)

= ผลตอบแทนสว่นเกนิของพอร์ทเม่ือหกัลบกบัผลตอบแทนที่ปราศจากความเส่ียง 
รายเดือนโดยเฉลี่ย 
𝑅𝑝 = ผลตอบแทนของพอร์ทในแตล่ะเทคนิคของการซื้อขาย รายเดือน 
𝑅𝑓

= ผลตอบแทนที่ปราศจากความเส่ียงโดยใชพ้นัธบตัรรัฐบาล 10ปี รายเดือน โดยใชผ้ลตอบแทน 

ณ ส้ินเดือน 
𝛽𝑝 = คือคา่ 𝐶𝑜𝑒𝑓𝑓𝑖𝑐𝑒𝑛𝑡𝑠 ของการรัน 𝑅𝑒𝑔𝑟𝑒𝑠𝑠𝑖𝑜𝑛 ระหวา่ง (𝑅𝑚

− 𝑅𝑓) กบั (𝑅𝑖 − 𝑅𝑓)  
   โดย βp หามาไดจ้ากคา่ Coefficients จากการรัน Regression เทียบกนัระหวา่ง ผลตอบแทน
สว่นเกนิของพอร์ทเม่ือหกัลบกบัผลตอบแทนที่ปราศจากความเส่ียง รายเดือน 𝐸(𝑅𝑝 − 𝑅𝑓) 
และ ผลตอบแทนของตลาดเม่ือหกัลบกบัผลตอบแทนที่ปราศจากความเส่ียง รายเดือน (𝑅𝑚 −

𝑅𝑓) โดยในการรันทดสอบนั้น ใชช้ว่งเวลาตั้งแต ่1มกราคม พ.ศ.2548 ถึง 31 ธนัวาคม พ.ศ.2563 
คิดเป็นจ านวนเดือนตลอดชว่งระยะเวลา เป็น 191 เดือน 
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บทท่ี  6 

การทดสอบค่าทางสถิต ิ
 
 

6.1 การทดสอบค่า Z-TEST  
ส าหรับการทดสอบสมมติฐานวา่ผลตอบแทนโดยเฉลี่ยรายวนัของแตล่ะเทคนิคในดา้น

กลยุทธ์การซื้อเทา่นั้น (Long) กลยุทธ์การขายเทา่นั้น (Short) และกลยุทธ์แบบทั้งซื้อและขาย (Long 
and Short) นั้นมีความแตกตา่งอยา่งมีนัยยะส าค ัญหรือไม่ เ ราคาดว่าผลตอบแทนของวิธีการซื้อ
เทา่นั้น (Long) ในแตล่ะเทรดเทคนิคควรจะเป็นบวกส าหรับสัญญาณซื้อและ คาดวา่ผลตอบแทน
ของวิธีการขายเทา่นั้น (Short) ในแตล่ะเทรดเทคนิคควรจะเป็นลบส าหรับสญัญาณขายจึงได ้ มีการ
ทดสอบสมมติฐานดา้นกลยุทธ์การซื้อเทา่นั้น (Long) กลยุทธ์การขายเทา่นั้น (Short) และกลยุทธ์
แบบทั้งซื้อและขาย (Long and Short) ไวด้งัน้ี  

 
6.1.1 สมมตฐิาน กลยทุธ์การซ้ือเท่านั้น Long only เพ่ือที่จะทดสอบวา่กลยุทธ์การซื้อ

เทา่นั้น (Long) จะสามารถท าก  าไรได ้ จะตอ้งมีการทดสอบสมมติฐานวา่ผลตอบแทนเฉลี่ยที่ไ ด ้จาก
สญัญาณซื้อนั้น ใหผ้ลตอบแทนท่ีมากกวา่ 0 หรือไม ่โดยมีขอ้สมมติฐานท่ีตั้งไวด้งัน้ี 
 
𝐻0: 𝜇𝑏𝑢𝑦 = 0 
𝐻1: 𝜇𝑏𝑢𝑦 > 0 

𝑍𝑏𝑢𝑦 =
𝜇𝑏𝑢𝑦

𝑆𝑏𝑢𝑦 √𝑛𝑏𝑢𝑦⁄
 

𝑆𝑏𝑢𝑦 = √
∑ (𝑟𝑖 − 𝜇𝑏𝑢𝑦 )

2𝑛𝑏𝑢𝑦

𝑖=1

(𝑛𝑏𝑢𝑦 − 1)
 

𝜇𝑏𝑢𝑦 =
∑ 𝑟𝑖

𝑛𝑏𝑢𝑦

𝑖=1

𝑛𝑏𝑢𝑦

 

𝜇𝑏𝑢𝑦 =  ผลตอบแทนเฉลี่ยที่ไดจ้ากสญัญาณซื้อ  
𝑛𝑏𝑢𝑦 =  จ านวนวนัที่ถือสญัญาณซื้อ  
𝑟𝑖 = ผลตอบแทนรายวนัของสญัญาณซื้อ  
𝑍𝑏𝑢𝑦 = การทดสอบ Z − test ส าหรับ Long only  
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6.1.2 สมมตฐิาน กลยทุธ์แบบขายเท่านั้น Short only  
เพ่ือท่ีจะทดสอบวา่กลยุทธ์แบบขายเทา่นั้น (Short) จะสามารถท าก  าไรได ้จะตอ้งมีการ

ทดสอบสมมติฐานว่าผลตอบแทนเฉลี่ย ท่ีไดจ้ากสัญญาณขายนั้น ให้ผลตอบแทนท่ีนอ้ยกวา่ 0 
หรือไม ่โดยมีขอ้สมมติฐานท่ีตั้งไวด้งัน้ี 
 
𝐻0: 𝜇𝑠𝑒𝑙𝑙 = 0 
𝐻1: 𝜇𝑠𝑒𝑙𝑙 < 0 

𝑍𝑠𝑒𝑙𝑙 =
𝜇𝑠𝑒𝑙𝑙

(𝑆𝑠𝑒𝑙𝑙 √𝑛𝑠𝑒𝑙𝑙⁄ )
 

𝑆𝑠𝑒𝑙𝑙 = √
∑ (𝑟𝑖 − 𝜇𝑠𝑒𝑙𝑙)

2𝑛𝑠𝑒𝑙𝑙
𝑖=1

(𝑛𝑠𝑒𝑙𝑙 − 1)
 

𝜇𝑠𝑒𝑙𝑙 =
∑ 𝑟𝑖

𝑛𝑠𝑒𝑙𝑙
𝑖=1

𝑛𝑠𝑒𝑙𝑙

 

𝜇𝑠𝑒𝑙𝑙 = ผลตอบแทนที่ไดจ้ากสญัญาณขาย  
𝑛𝑠𝑒𝑙𝑙 = จ านวนวนัที่ถือสญัญาณขาย  
𝑟𝑖 = ผลตอบแทนรายวนัของสญัญาณขาย  
𝑍𝑠𝑒𝑙𝑙 = การทดสอบ Z − test ส าหรับ short only  
 

6.1.3 สมมตฐิาน กลยทุธ์แบบทั้งซ้ือและขาย (Long and Short) เพ่ือที่จะทดสอบว่า
การท่ีใชท้ ั้งกลยุทธ์แบบทั้งซื้อและขาย (Long and Short) จะสามารถท าก  าไรได ้จะตอ้งมีการทดสอบ
สมมติฐานวา่ผลตอบแทนเฉลี่ยท่ีไดจ้ากสัญญาณซื้อหกัลบดว้ยสัญญาณขายนั้น ใหผ้ลตอบแทนท่ี
มากกวา่ 0 หรือไม ่โดยมีขอ้สมมติฐานท่ีตั้งไวด้งัน้ี 
 
𝐻0: 𝜇𝑏𝑢𝑦 − 𝜇𝑠𝑒𝑙𝑙 = 0 
𝐻1: 𝜇𝑏𝑢𝑦 − 𝜇𝑠𝑒𝑙𝑙 > 0 

𝑍𝑏𝑢𝑦−𝑠𝑒𝑙𝑙 = 
(𝜇𝑏𝑢𝑦 − 𝜇𝑠𝑒𝑙𝑙)

[𝑆 (
1

√𝑛𝑏𝑢𝑦
+

1

√𝑛𝑠𝑒𝑙𝑙

)]

 

𝑆𝑏𝑢𝑦−𝑠𝑒𝑙𝑙 = √
∑ (𝑟𝑖 − 𝜇𝑏𝑢𝑦 )

2
+ ∑ (𝑟𝑖 − 𝜇𝑠𝑒𝑙𝑙)

2𝑛𝑠𝑒𝑙𝑙

𝑖=1

𝑛𝑏𝑢𝑦

𝑖=1

(𝑛𝑏𝑢𝑦 + 𝑛𝑠𝑒𝑙𝑙 − 1)
 

𝑍𝑏𝑢𝑦 −𝑠𝑒𝑙𝑙 = การทดสอบ Z − test ส าหรับ Long and Short  
ส าหรับการทดสอบสมมติฐานทางเดียว ก  าหนดใหใ้ชร้ะดบันยัส าคญัอยูท่ี่ 5% และ 1% โดยจะมีคา่ 
Z-test 1.645 และ2.33 ตามล าดบั 
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6.2 จุดคุ้มทุนของต้นทุน ROUND TRIP BREAK-EVEN COST 
ส าหรับการซื้อขายของหลกัทรัพย์นั้นทกัจะมีตน้ทุนอื่นๆรวมเขา้มาอยูด่ ้วยเสมอ เชน่ 

ต ้นทุนค่าคอมมิชชั่น ค ่าแลกเปลี่ยน (Exchange fee) หรือว่าจะเ ป็นค่าความต่างระหวา่งbid-ask 
(Spreads) เป็นตน้ ตน้ทุนเหลา่น้ีควรมีการคิดค านวณไวเ้พ่ือ ใหส้ามารถวิเคราะห์ไดว้า่ความสามารถ
ในการท าก  าไรหลงัจากที่หกัตน้ทุนในการท าธุรกรรมไปแลว้ยงัคงสามารถสร้างก  าไรไดอ้ยู ่หรือไม่ 
เพ่ือจะไดห้าถึงจุดคุม้ทุนในแตล่ะกลยุทธ์ หรือแตล่ะเทคนิคตอ่ไป จากงานวิจยัของ  Bessembinder 
and Chan (1998) จะมีสูตรในการหา Round trip Breakeven cost ไดด้งัน้ี 

 

𝐶 =  
∑ 𝑟𝑖

𝑛𝑏𝑢𝑦

𝑖=1
− ∑ 𝑟𝑗

𝑛𝑠𝑒𝑙𝑙
𝑗=1

(𝑆𝑏𝑢𝑦 − 𝑆𝑠𝑒𝑙𝑙 )
 

โดยที่ 
𝐶  คือ Round trip Breakeven cost 
𝑟𝑖  คือ ผลตอบแทนของสญัญาณซื้อในวนัที่ i 
𝑟𝑗  คือ ผลตอบแทนของสญัญาณขายในวนัที่ j 
𝑆𝑏𝑢𝑦  คือ จ  านวนสญัญาณซื้อท่ีถูกสร้างขึ้น 

𝑆𝑠𝑒𝑙𝑙คือ จ  านวนสญัญาณขายท่ีถูกสร้างขึ้น 

𝑛𝑏𝑢𝑦คือ จ านวนวนัที่ถือสญัญาณซื้อ 

𝑛𝑠𝑒𝑙𝑙คือ จ านวนวนัที่ถือสญัญาณขาย 
 

เม่ือหาคา่จุดคุม้ตน้ทุน Round trip Breakeven Cost ออกมาไดแ้ลว้และน าไปเทียบกนั
กบัตน้ทุนในการท าธุรกรรมจริง Round trip Transaction cost และคา่ที่ไดจ้าก Round trip Breakeven 
Cost มีคา่สูงกกวา่ จะสามารถสรุปไดว้า่กลยุทธ์ตา่ง เๆหลา่นั้น ยงัมีความสามารถในการท าก  าไร เกนิ
จุดตน้ทุนธุรกรรมจริง ในงานวิจยัน้ีนั้นไดอ้า้งอิงจาก World Stock exchange (ณ วนัที่ 1 พฤษภาคม 
พ.ศ. 2562) โดยไดร้วมทั้งฝ่ังซื้อและฝ่ังขาย ซึ่งอยูท่ี่ 0.5% ส าหรับประเทศไทย 
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บทท่ี  7 

ผลการศึกษา 
 
 

งานวิจัยน้ีศึกษาผลการซื้อขายหลกัทรัพย์ที่อยูใ่นSET 100 จ านวน 76หุ้น โดยใช้
เคร่ืองมือทางเทคนิค 2 เทรดเทคนิค คือ Directional movement index (DMI) และ Moving Average 
Crossover (MOV)  แล้วน าผลที่ได ้มาเปรียบเทียบกบัวิธีการซื้อแลว้ถือ (Buy and Hold) เ พ่ือหา
ประสิทธิภาพของเคร่ืองมือทางเทคนิคของแตล่ะวิธี โดยจากผลการทดสอบพบวา่ ผลตอบแทนของ
การใชเ้ทรดเทคนิค MOV สามารถเอาชนะเทคนิคการซื้อและถือของทั้ง Port และ SET 100 ได ้สว่น
เทคนิค DMI ไมส่ามารถเอาชนะการซื้อแลว้ถือ (Buy and Hold)ได ้ 

ส าหรับเทรดเทคนิคที่ 1. Moving Average Crossover (MOV)  เม่ือท าการเปรียบเทียบ
ผลตอบแทนของกลยุทธ์แบบซื้อและขาย (Long and Short) ของเทรดเทคนิควิธี Moving Average 
Crossover (MOV) ท่ีใหผ้ลตอบแทนท่ีสูงท่ีสุดทั้งสามกลยุทธ์ (แบบซื้อเทา่นั้น แบบขายเทา่นั้น และ
แบบทั้งซื้อและขาย) ของเทรดเทคนิค MACD ที่ 15.43% ซึ่งมากกวา่วิธีซื้อของทั้งแบบพอร์ทและ
วิธีการซื้อและถือของ SET100 สว่นในเร่ืองการทดสอบสถิติของพอร์ทที่ใชเ้ทรดเทคนิควิธี Moving 
Average Crossover (MOV)  นั้นพบวา่สร้างผลตอบแทนท่ีมากกวา่ศูนย์ได ้ ในระดบันยัส าคญัท่ี 5% 
ได ้39 หลกัทรัพย์จากทั้งหมด 76 หลกัทรัพย์ในพอร์ท และ สร้างผลตอบแทนท่ีมากกวา่ศูนย์ ท่ีระดบั
นัยส าค ัญที่  1% ได้เ พียง 23 หลักทรัพย์จากทั้งหมด 76 หลักทรัพย์ในพอร์ท และเ ม่ือท าการ
เปรียบเทียบ เร่ืองจุดคุม้ทุนของตน้ทุน (Round trip break-even cost) ของเทรดเทคนิคแลว้วิธีน้ี กบั
ต้นทุนที่ใช้ในการซื้อขาย (Transaction cost) ที่ก  าหนดไว้ที่  0.5% พบว่า จุดคุม้ทุนโดยเฉลี่ยของ
พอร์ทที่ใชเ้ทคนิค Moving Average Crossover (MOV) กลยุทธ์ซื้อหลกัทรัพย์เทา่นั้น (Long) อยูท่ี่  
1.2% ซึ่งมากกวา่ตน้ทุนในการซื้อขายหลกัทรัพย์ที่ก  าหนดไวอ้ยู ่ แสดงวา่เม่ือใชเ้ทคนิคน้ีแล้วจะ มี
ก  าไรหลงัจากหกัตน้ทุนในการท าธุรกรรมไปแลว้ 

ในแง่ของการเปรียบเทียบความเส่ียงของเทคนิค Moving Average Crossover (MOV) 
กลยุทธ์ซื้อและขายหลกัทรัพย์ (Long and Short) สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐาน (SD) ของผลตอบแทนราย
เดือน ของพอร์ทเทคนิคน้ี พบวา่มีคา่ต ่าวา่ SET 100 ที่ใชเ้ทคนิคเดียวกนั ซึ่งมีคา่อยูท่ี่ 0.1% เม่ือเทียบ
กบั 0.55% ของ SET 100 ในสว่นของ Sharp ratio, Treynor ratio และ Alpha ratio กลบัพบวา่พอร์ท
เทคนิค Moving Average Crossover (MOV) กลยุทธ์ซื้อและขายหลักทรัพย์ (Long and Short)  มี
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อตัราสว่นของผลตอบแทนหลงัจากปรับความเส่ียงที่ต  ่ากวา่ SET 100 ท่ีใชเ้ทคนิคเดียวกนัน้ีทั้งหมด 
โดยมีคา่อยูท่ี่ -1.88% -0.72% และ -0.18% ตามล าดบั เม่ือเทียบกบั SET 100 ที่ใชเ้ทคนิคเดียวกนัซึ่ง
ไดค้า่อยูท่ี่ -0.2% -0.02% และ -0.13% ตามล าดบั 

ส าหรับเทรดเทคนิคที่ 2. Directional movement index (DMI) เม่ือท าการเปรียบเทียบ
ผลตอบแทนของเทรดเทคนิควิธี Directional movement index (DMI) แบบกลยุทธ์ซื้อและขาย (Long 
and Short) ที่มีผลตอบแทนที่สูงที่ สุดในสามกลยุทธ์ของเทรดเทคนิค Directional movement index 
(DMI) ใหผ้ลตอบแทนตลอดชว่งระยะเวลาอยูท่ี่ 8.21% ซึ่งกน็อ้ยกวา่วิธีการซื้ออยู ่ของทั้งแบบพอร์ท
และวิธีการซื้อและถือของ SET100 ในสว่นในเร่ืองการทดสอบสถิติของพอร์ทที่ใชเ้ทรดเทคนิควิ ธี 
Bollinger bands (BB) นั้นพบวา่สร้างผลตอบแทนท่ีมากกวา่ศูนย์ได ้ในระดบันยัส าคญัท่ี 5% ไดเ้พียง
แค ่3 หลกัทรัพย์จากทั้งหมด 76 หลกัทรัพย์ในพอร์ท และ สร้างผลตอบแทนท่ีมากกวา่ศูนย์ ท่ีระดบั
นยัส าคญัที่ 1% ไดเ้พียง 0 หลกัทรัพย์จากทั้งหมด 76 หลกัทรัพย์ในพอร์ท และเม่ือท าการเปรียบเทียบ 
เร่ืองจุดคุม้ทุนของตน้ทุน (Round trip break-even cost) ของเทรดเทคนิคแลว้วิธีน้ี กบัตน้ทุนที่ใชใ้น
การซื้อขาย (Transaction cost) ที่ก  าหนดไวท้ี่ 0.5% พบวา่ จุดคุม้ทุนโดยเฉลี่ยของพอร์ทที่ใชเ้ทคนิค 
Bollinger bands (BB) กลยุทธ์ซื้อหลกัทรัพย์เทา่นั้น (Long) อยูท่ี่ 3.81% ซึ่งมากกวา่ตน้ทุนในการซื้อ
ขายหลกัทรัพย์ที่ก  าหนดไวอ้ยู ่ แสดงวา่เม่ือใชเ้ทคนิคน้ีแล้วจะมีก  าไรหลงัจากหักต้นทุนในกา รท า
ธุรกรรมไปแลว้ 

ในแง่ของการเปรียบเทียบความเส่ียงของเทคนิค เทคนิค Directional movement index 
(DMI)  กลยุทธ์ซื้อและขายหลักทรัพย์ (Long and Short) ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (SD) ของ
ผลตอบแทนรายเดือน ของพอร์ทเทคนิคน้ี พบวา่มีคา่ต ่าวา่ SET 100 ที่ใชเ้ทคนิคเดียวกนั ซึ่งมีคา่อยูท่ี่ 
0 .1% เ ม่ือเทียบกบั 0 .83% ของ SET 100 ในส่วนของ Sharp ratio และ Treynor ratio กลับพบวา่
พอร์ทเทคนิค Bollinger bands (BB) กลยุทธ์ซื้อและขายหลกัทรัพย์ (Long and Short)  มีอตัราส่วน
ของผลตอบแทนหลงัจากปรับความเส่ียงที่ต  ่ากวา่ SET 100 ท่ีใชเ้ทคนิคเดียวกนัน้ีทั้งหมด โดยมีคา่
อยูท่ี่     -1.86% และ -0.86% ตามล าดบั เม่ือเทียบกบั SET 100 ที่ใชเ้ทคนิคเดียวกนัซึ่งไดค้า่อยู ่ที่ -
0.2% และ   -0.17% ตามล าดบั ยกเวน้ Alpha ratio ที่ไดค้า่ใกลเ้คียงกนักบั SET100 ที่ -0.17% 
 
ตารางที่ 7.1 ตารางแสดงประสิทธิภาพของแตล่ะเทรดเทคนิคในกลยุทธ์ซื้อหลกัทรัพย์เทา่นั้น 

(Long) ขายหลกัทรัพย์เทา่นั้น (Short) และแบบทั้งซื้อและขาย (Both) 
Trading Rule results DM MOV Buy and hold (BH) 

Long strategy Port SET Port SET Port SET 
Performance 8.10% 2.05% 13.15% 14.38% 12.45% 10.30% 
Annualized performance 0.52% 0.13% 0.84% 0.95% 0.78% 0.64% 
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ตารางที่ 7.1 ตารางแสดงประสิทธิภาพของแตล่ะเทรดเทคนิคในกลยุทธ์ซื้อหลกัทรัพย์เทา่นั้น 

(Long) ขายหลกัทรัพย์เทา่นั้น (Short) และแบบทั้งซื้อและขาย (Both) (ตอ่) 

 
 
 
 

Trading Rule results DM MOV Buy and hold (BH) 
Long strategy Port SET Port SET Port SET 

Highest open drawdown (HOD) -0.15% -5.26% -0.08% -2.32%   
Standard deviations of monthly returns 0.10% 0.86% 0.10% 0.55%   
Buy and hold Index 31.80% -80.09% 126.77% 43.98% 

  

Profit and loss index 6.00% 15.08% 19.12% 46.68% 
  

Reward and risk index 6.79% 28.07% 40.86% 86.47% 
  

Profitable trade 53.35% 50.00% 32.30% 37.68% 
  

Trade efficiency 2.90% 6.56% -19.48% -9.02% 
  

Avg. profit/Avg. loss 1.52 1.18 2.97 3.10 
  

Trading Rule results DM MOV Buy and hold (BH) 
Short strategy Port SET Port SET Port SET 

Performance -13.28% -7.21% 2.29% 4.88% 12.45% 10.30% 
Annualized performance -0.87% -0.46% 0.08% 0.31% 0.78% 0.64% 
Highest open drawdown (HOD) -0.46% -11.51% -0.20% -2.81% 

  

Standard deviations of monthly returns 0.10% 0.72% 0.10% 0.70% 
  

Buy and hold Index -60.98% -169.94% 111.55% -52.67% 
  

Profit and loss index -14.40% -69.40% 17.66% 22.91% 
  

Reward and risk index -9.11% -62.59% 36.05% 63.48% 
  

Profitable trade 47.02% 50.00% 30.86% 28.36% 
  

Trade efficiency -0.51% -11.81% -21.11% -22.25% 
  

Avg. profit/Avg. loss 1.17 0.31 3.22 3.28 
  

Trading Rule results DM MOV Buy and hold (BH) 

Both strategy Port SET Port SET Port SET 
Performance 8.21% 1.96% 15.34% 19.61% 12.45% 10.30% 
Annualized performance 0.49% 0.12% 0.95% 1.25% 0.78% 0.64% 
Highest open drawdown (HOD) -0.21% -2.77% -0.17% -4.85% 

  

Standard deviations of monthly returns 0.10% 0.83% 0.10% 0.85% 
  

Buy and hold Index -93.09% -81.00% 243.42% 90.34% 
  

Profit and loss index 4.32% 7.07% 21.20% 37.28% 
  

Reward and risk index 9.95% 41.40% 50.02% 80.17% 
  

Profitable trade 38.09% 51.28% 30.70% 30.37% 
  

Trade efficiency -9.72% 5.50% -21.21% -18.13% 
  

Avg. profit/Avg. loss 1.88 1.02 3.14 3.66   
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ตารางที่ 7.2 ตารางแสดงการวดัความเส่ียงของแตล่ะเทรดเทคนิค ในกลยุทธ์ซื้อหลกัทรัพย์เทา่นั้น 

(Long) ขายหลกัทรัพย์เทา่นั้น (Short) และแบบทั้งซื้อและขาย (Both) 
Trading Rule results DM MOV 

Long strategy Port SET Port SET 
SD of monthly return of a strategy 0.10% 0.86% 0.10% 0.55% 
Sharp Ratio (monthly) -1.85 -0.20 -1.88 -0.20 
Treynor (monthly) -0.62 -0.01 -0.72 -0.02 
Alpha (monthly) -0.18% -0.24% -0.18% -0.13% 
Number of signal generated 828 8 4779 69 
Breakeven cost (daily) 4.2% 2.3% 1.2% 0.83% 
Z-test (95%/99% Significant by no. of Stock) 58/39 1/0 39/23 1/0 

Trading Rule results DM MOV 

Short strategy Port SET Port SET 
SD of monthly return of a strategy 0.10% 0.72% 0.10% 0.70% 
Sharp Ratio (monthly) -1.88 -0.30 -1.91 -0.22 
Treynor (monthly) -3.31 0.02 -1.07 0.02 
Alpha (monthly) -0.18% -0.17% -0.18% -0.11% 
Number of signal generated 768 10 4738 69 
Breakeven cost (daily) 3.81% 1.34% -0.01% 0.23% 
Z-test (95%/99% Significant by no. of Stock) 76/76 1/1 75/75 1/1 

Trading Rule results DM MOV 
Both strategy Port SET Port SET 

SD of monthly return of a strategy 0.10% 0.83% 0.10% 0.85% 
Sharp Ratio (monthly) -1.86 -0.20 -1.84 -0.10 
Treynor (monthly) -0.86 -0.17 -0.84 0.03 
Alpha (monthly) -0.18% -0.17% -0.18% -0.07% 
Number of signal generated 4837 39 9517 138 
Breakeven cost (daily) 1.23% 0.87% 0.6% 0.53% 
Z-test (95%/99% Significant by no. of Stock) 3/0 0/0 13/7 0/0 
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บทท่ี  8 

สรุปการวจิัย 
 
 

งานวิจยัน้ีศึกษาผลตอบแทนของการซื้อขายหลกัทรัพย์จ  านวน 76 หุน้ ที่อยูใ่นตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  โดยจัดรวมกนัมาเป็นพอร์ท แล้วใช้เคร่ืองมือทางเทคนิค ไดแ้ก ่
Directional movement index (DMI) และ Moving Average Crossover (MOV) เขา้มาจบัจงัหวะการ
ซื้อและขายหลกัทรัพย์ ในตลอดชว่งระยะเวลาท่ีท าการทดสอบ ตั้งแต ่1 มกราคม พ.ศ.2548 ถึง 31 
ธนัวาคม พ.ศ.2563 แลว้น าผลตอบแทนของพอร์ทที่ได ้มาเปรียบเทียบกบัผลตอบแทนของ SET100 
ที่ใชเ้ทรดเทคนิคเดียวกนัในการซื้อขาย  และนอกจากน้ียงัมีการเทียบผลตอบแทนของเทรดเทคนิค
แตล่ะวิธีกบั วิธีซื้อแลว้ถือ (Buy and Hold) ท ั้งของพอร์ทกบัวิธีการซื้อแลว้ถือของ SET 100 อีกดว้ย 
ซึ่งจากผลการทดสอบนั้นพบวา่  

การใชเ้ทรดเทคนิคสว่นใหญใ่นการซื้อขายหลกัทรัพย์จ  านวน 76 หุน้หรือวา่พอร์ทนั้น 
เม่ือเปรียบเทียบกบัผลตอบแทนที่ใชเ้ทรดเทคนิคเดียวกนักบั SET100 พบวา่ผลตอบแทนตลอดช่วง
ระยะเวลาท่ีท าการทดสอบ ทั้งสองเทคนิคคือ  Directional movement index (DMI) และ Moving 
Average Crossover (MOV) ตา่งใหผ้ลตอบแทนท่ีต ่ากวา่วิธีการซื้อของทั้งแบบพอร์ทและวิธีการซื้อ
และถือของ SET100  

ซึ่งจากขอ้มูลผลการทดสอบนั้นแสดงใหเ้ห็นวา่ตลาดหลกัทรัพย์ของประเทศไทยนั้นมี
สภาพใกลเ้คียงกบัสมมติฐานประสิทธิภาพของตลาดแบบกลาง (Semi-Strong form efficiency) มาก
ที่สุด ซึ่งการใชเ้ทรดเทคนิคในการซื้อขายหลกัทรัพย์ ไมส่ามารถท าผลตอบแทนที่เป็นก  าไรได ้ เม่ือ
เทียบกบัวิธีการซื้อแลว้ถือ (Buy and hold) และในโลกความเป็นจริงการซื้อขายหลกัทรัพย์นั้น 
จ  าเป็นตอ้งค านึงถึงคา่ธรรมเนียมในการซื้อขาย (Round Trip Transaction cost) ดว้ย หากมีการคิด
ค านวณไปดว้ยกอ็าจจ าท าใหผ้ลตอบแทนท่ีไดจ้ากวิธีการทางเทรดเทคนิคนั้นต ่ากวา่วิธีการซื้อแล ้ว
ถือได ้และส าหรับการทดสอบครั้งน้ีพบวา่ทั้งเทคนิคท่ีมีการซื้อขายดว้ยจ านวนครั้ งของสัญญาณท่ี
เกดิขึ้นมากครั้งอยา่ง Moving Average Crossover (MOV) มีจุดคุม้ทุนตน้ทุน (Round trip Break-even 
Cost) ที่ต  ่ากวา่ ตน้ทุนในการซื้อขาย (Round Trip Transaction cost) อยู ่ซึ่งตา่งจาก เทรดเทคนิควิธี 
Directional movement index (DMI) ที่มีมีจุดคุม้ทุนตน้ทุน (Round trip Break-even Cost) ที่สูงกว่า  
ตน้ทุนในการซื้อขาย (Round Trip Transaction cost) อยู ่
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ส าหรับในสว่นของนกัลงทุนเองนั้น การวิเคราะห์ปัจจยัพ้ืนฐานของแตล่ะบริษทักอ่นท่ี

จะเลือกเขา้ลงทุนโดยใชวิ้ธีทางเทรดเทคนิคเพ่ือชว่ยในการซื้อขายกบัหลกัทรัพย์ที่ผา่นการคดักรอง
ปัจจัยพ้ืนฐานที่ดีแลว้ มีส่วนส าคญัที่จะช่วยใหมี้โอกาสในการสร้างผลตอบแทนที่เป็นก  าไรได้
มากกวา่การใชเ้ทรดเทคนิคอยา่งเดียวกบัหลกัทรัพย์ท่ีมีปัจจยัพ้ืนฐานท่ีไมม่ัน่คงและมีจ านวนการซื้อ
ขายเฉลี่ยตอ่วนัที่ต  ่า และอีกปัจจยัหน่ีงที่มกัจะท าใหก้ารลงทุนไดผ้ลตอบแทนที่ต  ่ากวา่ความเป็นจริง 
สว่นหน่ึงอาจมีผลมาจากพฤติกรรมของนกัลงทุนเองกเ็ป็นได ้ ซึ่งมกัจะมีการขายหลักทรัพย์ ที่ท  า
ก  าไรไดเ้ร็วเกนิไป หรือวา่ถือหลกัทรัพย์ที่ มีก  าไรติดลบไวน้านเกนิ ไมย่อมขายออก เป็นตน้ ซึ่ง
พฤติกรรมตา่ง เๆหลา่น้ีเรียกรวมกนัไดเ้ป็นพฤติกรรม Disposition effect (Da Costa et al. (2013) และ 
Frino et al. (2015)) ซึ่งการใชเ้ทรดเทคนิคกจ็ะชว่ยนกัลงทุนลด หรือเลี่ยงพฤติกรรมเหลา่น้ีลงไป 

ในสว่นของขอ้จ ากดัของงานวิจยัช้ินน้ีคือไดมี้การวิเคราะห์ในสว่นของแตห่ลกัทรัพย์ ท่ี
อยูแ่ตใ่น SET100 สามารถท าการวิจยัเพ่ิมเติมลงไปไดอ้ีกเป็นราย Sector ไดเ้พ่ิมเติม เพ่ือสามารถท า
การเลือกวิเคราะห์ลงไปไดเ้จาะจงมากขึ้น หรือท าการเลือกใชเ้ทรดเทคนิคท่ีหลากหลายมากขึ้น หรือ
ใชเ้ทรดเทคนิคเขา้มาผสมผสานกนัมากกวา่ 1 เทคนิค แลว้ดูผลตอบแทนที่ไดร้ะหวา่งการจับคู่ก นั
ของเทรดเทคนิคที่เลือกวา่จะใหผ้ลตอบแทนเป็นอยา่งไร เม่ือเทียบผลตอบแทนที่ไดร้ะหวา่งการใช้
แคเ่ทคนิคเดียวกบัการจบัคูเ่ทคนิคเพ่ือท าการวิเคราะห์ และนอกจากน้ียงัสามารถถอยไปวิเคราะห์ใน
ภาพที่กวา้งกวา่เชน่การวิเคราะห์ในดชันีของแตล่ะประเทศเป็นตน้ 
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ภาคผนวก ก 

รายช่ืออักษรของแต่ละบริษัทท่ีใช้ในการศึกษา 
 
 
ตารางแสดงรายช่ืออักษรของแต่ละบริษัทที่ใช้ในการศึกษา 

อักษรย่อ ช่ือบริษัท 
ADVANC บริษทั แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จ ากดั (มหาชน) 

AH บริษทั อาปิโก ไฮเทค จ ากดั (มหาชน) 
AMATA บริษทั อมตะ คอร์ปอเรชนั จ ากดั (มหาชน) 

AOT บริษทั ทา่อากาศยานไทย จ ากดั (มหาชน 
AP บริษทั เอพี (ไทยแลนด์) จ  ากดั (มหาชน) 
AQ บริษทั เอคิว เอสเตท จ ากดั (มหาชน) 
ASP บริษทั เอเซีย พลสั กรุ๊ป โฮลด้ิงส์ จ  ากดั (มหาชน) 

BANPU บริษทั บา้นปู จ  ากดั (มหาชน) 
BAY ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากดั (มหาชน) 
BBL ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 
BCP บริษทั บางจาก คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
BEC บริษทั บีอีซี เวิลด์ จ  ากดั (มหาชน) 
BEM บริษทั ทางดว่นและรถไฟฟ้ากรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 
BH บริษทั โรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์ จ ากดั (มหาชน) 

BLAND บริษทั บางกอกแลนด์ จ  ากดั (มหาชน) 
CIMBT ธนาคาร ซีไอเอ็มบี ไทย จ ากดั (มหาชน) 

CK บริษทั ช.การชา่ง จ ากดั (มหาชน) 
CPALL บริษทั ซีพี ออลล์ จ  ากดั (มหาชน) 

CPF บริษทั เจริญโภคภณัฑ์อาหาร จ ากดั (มหาชน) 
DCC บริษทั ไดนาสตี้ เซรามิค จ ากดั (มหาชน) 

DELTA บริษทัเดลตา้ อีเลคโทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
EGCO บริษทั ผลิตไฟฟ้า จ ากดั (มหาชน) 
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ตารางแสดงรายช่ืออักษรของแต่ละบริษัทที่ใช้ในการศึกษา (ต่อ) 

อักษรย่อ ช่ือบริษัท 
ESTAR บริษทั อีสเทอร์น สตาร์ เรียล เอสเตท จ ากดั (มหาชน) 

FNS บริษทั เอฟเอ็นเอส โฮลด้ิงส์ จ  ากดั (มหาชน) 
HANA บริษทั ฮานา ไมโครอิเล็คโทรนิคส จ ากดั (มหาชน) 

ITD บริษทั อิตาเลียนไทย ดีเวล๊อปเมนต์ จ  ากดั (มหาชน) 
JAS บริษทัจสัมิน อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 

KBANK ธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) 
KCE บริษทั เคซีอี อีเลคโทรนิคส์ จ ากดั (มหาชน) 
KGI บริษทัหลกัทรัพย์ เคจีไอ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
KKP ธนาคารเกยีรตินาคินภทัร จ ากดั (มหาชน) 
KTB ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 
KTC บริษทั บตัรกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 

LALIN บริษทั ลลิล พร็อพเพอร์ตี้  จ  ากดั (มหาชน) 
LH บริษทัแลนด์แอนด์เฮา้ส์ จ  ากดั (มหาชน) 

LPN บริษทั แอล.พี.เอ็น.ดีเวลลอปเมนท์ จ  ากดั (มหาชน) 
MAJOR บริษทั เมเจอร์ ซีนีเพล็กซ์ กรุ้ป จ ากดั (มหาชน) 
MBKET บริษทัหลกัทรัพย์ เมย์แบงก ์กมิเอ็ง (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
MIDA บริษทั ไมดา้ แอสเซ็ท จ ากดั (มหาชน) 

NOBLE บริษทั โนเบิล ดีเวลลอปเมนท์ จ  ากดั (มหาชน) 
PLE บริษทั เพาเวอร์ไลน์ เอ็นจิเนียร่ิง จ  ากดั (มหาชน) 
PSL บริษทั พรีเชียส ชิพป้ิง จ  ากดั (มหาชน) 
PTT บริษทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) 

PTTEP บริษทั ปตท. ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน) 
Q-CON บริษทั ควอลิต้ีคอนสตรัคชัน่โปรดคัส์ จ  ากดั (มหาชน) 

QH บริษทั ควอลิตี้ เฮา้ส์ จ  ากดั (มหาชน) 
RATCH บริษทั ราช กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

RCL บริษทั อาร์ ซี แอล จ ากดั (มหาชน) 
SAMART บริษทั สามารถคอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
SAMTEL บริษทั สามารถเทลคอม จ ากดั (มหาชน) 
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ตารางแสดงรายช่ืออักษรของแต่ละบริษัทที่ใช้ในการศึกษา (ต่อ) 

อักษรย่อ ช่ือบริษัท 
SC บริษทั เอสซี แอสเสท คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 

SCB บริษทั เอสซีบี เอกซ์ จ  ากดั (มหาชน) 
SCC บริษทั ปูนซิเมนต์ไทย จ ากดั(มหาชน) 

SCCC บริษทั ปูนซีเมนต์นครหลวง จ ากดั (มหาชน) 
SIRI บริษทั แสนสิริ จ  ากดั (มหาชน) 

SPALI บริษทั ศุภาลยั จ  ากดั (มหาชน) 
STEC บริษทั ซิโน-ไทย เอ็นจีเนียร่ิงแอนด์คอนสตรัคชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 

SYNTEC บริษทั ซินเท็ค คอนสตรัคชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
TASCO บริษทั ทิปโกแ้อสฟัลท์ จ  ากดั (มหาชน) 
TCAP บริษทั ทุนธนชาต จ ากดั (มหาชน) 

TCOAT บริษทั อุตสาหกรรมผา้เคลือบพลาสติกไทย จ ากดั (มหาชน) 
TFI บริษทั ไทยฟิล์มอินดสัตร่ี จ  ากดั (มหาชน) 

THAI บริษทั การบินไทย จ ากดั (มหาชน) 
THCOM บริษทั ไทยคม จ ากดั (มหาชน) 
TISCO บริษทั ทิสโกไ้ฟแนนเชียลกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

TK บริษทั ฐิติกร จ ากดั (มหาชน) 
TNITY บริษทั ทรีนีตี้  วฒันา จ ากดั (มหาชน) 
TPIPL บริษทั ทีพีไอ โพลีน จ ากดั (มหาชน) 
TRU บริษทั ไทยรุ่งยูเนียนคาร์ จ  ากดั (มหาชน) 

TRUE บริษทั ทรู คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
TSTH บริษทั ทาทา สตีล (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
TTA บริษทั โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จ  ากดั (มหาชน) 
TU บริษทั ไทยยูเน่ียน กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

TYCN บริษทัไทยคนู เวิลด์ไวด์ กรุ๊ป (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
VNG บริษทั วนชยั กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 
VNT บริษทั วีนิไทย จ ากดั (มหาชน) 

 
 




