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สารนิพนธ์เร่ืองการวิเคราะห์ประสิทธิภาพของเคร่ืองมือทางเทคนิค ประกอบด้วย 
Moving average convergence and divergence (MACD) แ ล ะ  Bollinger bands (BB) ใ น ตล า ด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในช่วงเวลา พ.ศ. 2548 – 2563 ประสบความส าเร็จลงได้ด้วยการ
สนับสนุนที่ดีจากบุคคลหลายท่าน ผูวิ้จยัขอขอบพระคุณผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ปิยภสัร ธาระวานิช 
อาจารยท์ี่ปรึกษาในสารนิพนธ์เล่มน้ี ที่ไดใ้ห้ค าปรึกษาและขอ้เสนอแนะทั้งทางดา้นวิชาการและให้
ความช่วยเหลือในการตรวจสอบแกไ้ขเน้ือหา ตลอดจนช่วยก ากบัดูแลกระบวนการจดัท าการศึกษา
ฉบับน้ีให้ส าเร็จตามก าหนดเวลา ทั้ งน้ียงัมีรองศาสตราจารย์ ดร.ธาตรี จันทรโคลิกา ที่ได้ให้
ค าแนะน าในส่วนของเน้ือหาและการทดสอบแบบจ าลองตลอดระยะเวลาการศึกษา ซ่ึงผู ้วิจัย
ขอขอบพระคุณเป็นอยา่งสูง 

สุดทา้ยทางผูวิ้จัยขอขอบคุณบิดา มารดา พี่น้อง และเพื่อนๆที่คอยสนับสนุนและให้
ก าลงัใจผูวิ้จยัมาโดยตลอด ผูวิ้จยัหวงัเป็นอยา่งย่ิงว่าสารนิพนธ์เล่มน้ีจะมีประโยชน์ต่อผูท้ี่สนใจ และ
สามารถเป็นแนวทางต่อยอดกบัผูท้ี่จะท าการศึกษาในเร่ืองที่เก่ียวขอ้งเพ่ิมเติมต่อไปในอนาคต หาก
สารนิพนธ์เล่มน้ีมีขอ้ผิดพลาดประการใด ผูวิ้จยัขออภยัมา ณ ที่น้ี 
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บทคดัยอ่  
งานวิจยัน้ีศึกษาประสิทธิภาพของเคร่ืองมือทางเทคนิคถึง 2 ตวัดว้ยกนัซ่ึงประกอบไปดว้ย Moving average convergence and 

divergence (MACD) และ Bollinger bands (BB) โดยแต่ละเทคนิคจะมี 3 กลยุทธ์ที่น ามาท าการทดสอบ คือ กลยทุธ์แบบซ้ือหลกัทรัพยเ์ทา่นั้น 
(Long), กลยุทธ์แบบขายหลกัทรพัยเ์ท่านั้น (Short) และกลยุทธ์แบบทั้งซ้ือและขายหลกัทรพัย ์ (Long and Short) โดยมีขอ้มูลที่ใชท้  าการทดสอบ
เป็น ราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย โดยเป็นขอ้มลูราคาปิดยอ้นหลงัรายวนัไปเป็น จ านวน 16 ปี ตั้งแต่ 1 มกราคม พ.ศ. 2548 
ถึง 31 ธันวาคม พ.ศ. 2563 วิเคราะห์ทั้งหมด 76 หลกัทรัพย ์จดัรวมกนัเป็นพอร์ทโฟลิโอ ซ่ึงทุกหลกัทรพัยท์ี่น ามาจดัเป็นพอร์ท เป็นหลกัทรพัยท์ี่อยู่
ในดชันี SET100 ตลอดช่วงระยะเวลาที่ท าการศึกษา และน าผลตอบแทนที่ไดจ้ากการใชแ้ต่ละเทรดเทคนิค มาเปรียบเทียบกบัผลตอบแทนของกล
ยุทธ์การซ้ือและถอื (Buy and Hold) ของพอร์ท  นอกจากน้ียงัมีการวดัสัดส่วนของผลตอบแทนที่ไดร้ับกบัความเส่ียงในการลงทุน (Reward & Risk 
Index) และวดัการขาดทุนสูงสุด เม่ือเทียบกบัเงินลงทุนเร่ิมต้น (Highest Open Drawdown) พร้อมทั้งวดัความเส่ียงของแต่ละกลยุทธ์การลงทุนดว้ย
ดว้ยวิธี Jensen Alpha, Sharp ratio และ Treynor ratio พร้อมทดสอบนยัส าคญัทางสถิติของก าไรที่ท าได ้

ผลการศึกษาพบว่าไม่มีเทรดเทคนิคที่สามารถท าผลตอบแทน ที่มากกว่าวิธีการซ้ือและถือของพอร์ท (Buy and hold) และวิธีซ้ือ
และถือ (Buy and Hold) ของ SET100 ที่ให้ผลตอบแทนตลอดช่วงเวลาอยู่ที่ 12.45% และ 10.3%  เมื่อเปรียบเทียบกบัผลตอบแทนของกลยทุธแ์บบ
ซ้ือหลกัทรพัยเ์ท่านั้น (Long) ของเทรดเทคนิควิธี Moving Average convergence and divergence (MACD) ที่ให้ผลตอบแทนที่สูงที่สุดทั้งสามกล
ยุทธ์ (แบบซ้ือเทา่นั้น แบบขายเทา่นั้น และแบบทั้งซ้ือและขาย) ของเทรดเทคนิค MACD ยงัให้ผลตอบแทนตลอดช่วงระยะเวลาเพียงแค่ 9.18% ซ่ึง
ยงัน้อยกว่าวิธีซ้ือแลว้ถืออยู่ ในส่วนของผลตอบแทนของเทรดเทคนิควิธี Bollinger bands (BB) แบบกลยุทธ์ซ้ือเท่านั้น (Long) ที่มีผลตอบแทนที่สูง
ที่สุดในสามกลยุทธ์ของเทรดเทคนิค Bollinger bands (BB) ให้ผลตอบแทนตลอดช่วงระยะเวลาอยู่ที่ 1.25% ซ่ึงก็น้อยกว่าวิธีการซ้ือแลว้ถอือยู่
เช่นเดียวกนักบัเทรดเทคนิควิธี Moving Average convergence and divergence (MACD) ดงันั้นแลว้จึงสามารถสรุปไดว่้าประสิทธิภาพของตลาดใน
ประเทศไทยน่าจะจดัอยู่อย่างน้อยในระดบัตลาดที่มีประสิทธิภาพแบบกลาง (Semi-Strong form Market efficiency) 
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บทที่  1 
บทน า 

 
 

1.1 ความส าคัญของการลงทุนด้วยเทรดเทคนิคกับทฤษฎีประสิทธิภาพของตลาด  
การลงทุนโดยใช้ปัจจยัทางเทคนิค (Technical Analysis) เป็นการศึกษาพฤติกรรมของ

ราคาหุ้นหรือพฤติกรรมของตลาดโดยใชห้ลกัสถิติเพื่อน ามาคาดการณ์พฤติกรรมการเคลื่อนไหวของ
ราคาหุ้นในอนาคต และช่วยให้นกัลงทุนหาจงัหวะการลงทุนที่เหมาะสม โดยขอ้มูลหลกัที่ใชใ้นการ
วิเคราะห์ทางเทคนิคไดแ้ก่ ระดบัราคาและปริมาณการซ้ือหุ้น 

ส่ิงที่นักลงทุนต้องการรู้ก็คือควรซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ตัวน้ีเมื่อไหร่หรือที่ราคา
เท่าไหร่ ซ่ึงสามารถพิจารณาไดจ้าก 1) ประเมินมูลค่าพ้ืนฐานและน ามาเปรียบเทียบกบัราคาตลาด จะ
ตัดสินใจซ้ือเมื่อราคาตลาดน้อยกว่ามูลค่าพ้ืนฐานและตัดสินใจขายเมื่อราคาตลาดมากกว่าราคา
พ้ืนฐาน 2) ใช้เคร่ืองมือทางเทคนิคช่วยในการบอกจุดซ้ือหรือจุดขายได้ ซ่ึงการวิจัยน้ีจะเลือกใช้
เทคนิคทั้ งหมด 2 เทคนิคมาท าการทดสอบ ได้แก่ Moving average convergence and divergence 
(MACD) และ Bollinger bands (BB)  

ตามสมมติฐานของตลาดที่มีประสิทธิภาพ (EMH) ระบุว่าขอ้มูลที่เก่ียวขอ้งทั้งหมดถูก
รวมอยู่ในราคาหลกัทรัพย์ เน่ืองจากการวิเคราะห์ทางเทคนิคใช้เฉพาะขอ้มูลการซ้ือขายในปัจจุบนั
และในอดีตจึงไม่สามารถได้รับผลตอบแทนเชิงบวกที่ผิดปกติโดยใช้กฎการซ้ือขายทางเทคนิค
เหล่าน้ี หากนักลงทุนสามารถสร้างรายไดจ้ากการใช้กฎการซ้ือขายเหล่าน้ีและสามารถท าก าไรได้
จากการซ้ือขายดว้ยวิธีการใช้เทคนิคต่างๆ เพ่ือวิเคราะห์จุดเขา้ซ้ือและขาย สามารถสรุปไดว่้าตลาด
นั้นเป็นตลาดที่ไม่มีประสิทธิภาพ 

การวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานนั้นก็จัดเป็นอีกหน่ึงส่ิงที่ส าคัญที่จะช่วยในการเลือก
หลกัทรัพย ์เพ่ือที่จะท าการซ้ือขายหลกัทรัพยน์ั้นมีโอกาสที่จะไดก้ าไรสูงขึ้นมากกว่าการใช้เพียงแค่
การวิเคราะห์เทคนิคในการซ้ือขายหลกัทรัพยเ์พ่ือท าก าไรอยา่งเดียว หากแต่การเลือกหลกัทรัพยน์ั้น
อาจถือไดว่้าเป็นการกรองหลกัทรัพยท์ี่มีการเติบโตและกรองความเส่ียงที่บริษทัของหลกัทรัพยน์ั้น
จะล้มละลายออกไปก่อน ทางผู้วิจัยเลยเลือกหลักทรัพย์ที่อยู่ใน SET 100 อันดับมาเพื่อท าการ
วิเคราะห์ถึง ประสิทธิภาพของตลาด 
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จากการศึกษาในอดีตที่ผ่านมามีทั้งเห็นดว้ยและไม่เห็นดว้ยกบัการวิเคราะห์ทางด้าน
เทคนิค เน่ืองจากมีปัจจยัหลายอย่างทั้งประสิทธิภาพของตลาด, เคร่ืองมือที่ใช้ท าการทดสอบ, ช่วง
ระยะเวลาที่ท าการทดสอบ ซ่ึงท าให้ไม่สามารถให้ขอ้สรุปที่แน่นอนได ้ว่าเทรดเทคนิคนั้นสามารถ
ให้ผลตอบแทนที่มากกว่าวิธีการซ้ือและถือได ้ ซ่ึงจะตรงกบัผลการวิจัยของ Coe and Laosethakul 
(2010) ที่ เทคนิคที่เลือกมาท าการทดลอง 4วิธีในตลาดหลกัๆ ก็ยงัไม่สามารถให้ผลตอบแทนที่ชนะ
นโยบายการซ้ือและถือ (Buy and Hold) ได ้ซ่ึงจะตรงกบัแนวคิดของ Fama and Blume (1966) ดว้ย 
แต่มีบางงานวิจยัที่มีการวิเคราะห์ผลตอบแทนของเทรดเทคนิคแลว้พบว่าบางเทคนิค ให้ผลตอบแทน
ตลอดช่วงระยะเวลาที่มากกว่าการซ้ือแลว้ถือไดเ้ช่นงานวิจยัของ Tapa et al. (2016) ที่ท าการทดลอง
กบัตลาดของประเทศมาเลเซีย ที่พบว่าการใช้เทรดเทคนิค Moving Average crossover (MOV) ให้
ผลตอบแทนมากกว่าวิธีซ้ือและถือ (Buy and Hold) เป็นตน้ 

ส าหรับวตัถุประสงคข์องการศึกษานั้น ท าการทดสอบประสิทธิภาพของเคร่ืองมือทาง
เทคนิคทั้ ง 2 เทคนิค ซ่ึงประกอบไปด้วย Moving average convergence and divergence (MACD) 
และ Bollinger bands (BB) เพื่อหาผลว่าเทคนิคใด สามารถท าก าไรไดสู้งที่สุด และประสิทธิภาพใน
การท าก าไรเป็นอย่างไร เมื่อเทียบกับการซ้ือแล้วถือ ในตลอดช่วงระยะเวลาที่ใช้ในการท าการ
ทดสอบ และท าการเปรียบเทียบถึงผลตอบแทนต่อความเส่ียงในรูปแบบต่างๆ เปรียบเทียบในแต่ละ
เทคนิคด้วย เช่น การวดัสัดส่วนของผลตอบแทนที่ได้รับเปรียบเทียบกับความเส่ียงในการลงทุน 
(Reward & Risk Index) และการวดัการขาดทุนสูงสุดต่อเน่ืองเมื่อเทียบกบัเงินลงทุนเร่ิมตน้ (Highest 
Open Drawdown, HOD) นอกจากน้ีทางผูวิ้จัยยงัท าการศึกษาและวิเคราะห์ถึงประสิทธิภาพของ
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ว่าจัดอยู่ในกลุ่มทฤษฎีตลาดประสิทธิภาพกลุ่มใด ซ่ึงจากผล
การศึกษาส่วนใหญ่แลว้ตลาดของในแต่ละประเทศมกัจะอยู่ในรูปของตลาดแบบอ่อน (Weak form) 
หรือแบบกลาง (Semi-Strong form) Gunnlaugsson (2018)  

ส าหรับของเขตของการวิจยันั้นทางกลุ่มได ้น าขอ้มูลของราคาปิดตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย โดยใช้เป็นขอ้มูลยอ้นหลงัทั้งหมด 16 ปี เร่ิมตั้งแต่ 1 มกราคม 2548 ถึง 30 ธันวาคม 
2563 โดยหลกัทรัพยท์ี่น ามาใช้ทั้งหมด 76 ตวัน ามารวมเป็น port เพื่อเปรียบเทียบกบั SET 100 โดย
ใช้นโยบายซ้ือและถือ (Buy and Hold) ในส่วนของเทคนิคในการซ้ือขายที่น ามาใช้ในการศึกษา 
ประกอบไปดว้ย Moving average convergence and divergence (MACD) และ Bollinger bands(BB) 
และในการการศึกษาน้ีไม่ได้มีการคิดในส่วนของการรวมต้นทุนในการซ้ือขายต่อคร้ังและไม่ได้
ค านึงถึงอตัราดอกเบี้ยในพอร์ทโฟลิโอ การลงทุนหากตอ้งถือเงินสดกรณีไม่มีสัญญาณซ้ือเกิดขึ้น 
และไม่ค านึงถึงเงินปันผลที่จะไดรั้บจากเงินที่อยูใ่นพอร์ท 
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จากผลที่ไดท้ าการทดสอบกบัตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยนั้น ทางผูวิ้จยัพบว่า
การใช้เทรดเทคนิคนั้น ไม่สามารถให้ผลตอบแทนที่สูงกว่าเทคนิคการซ้ือและถือของพอร์ท (Buy 
and hold) และวิธีซ้ือและถือ (Buy and Hold) ของ SET100 ซ่ึงให้ผลตอบแทนตลอดช่วงเวลาอยู่ที่ 
12.45% และ 10.3% ตามล าดับ เมื่อเปรียบเทียบกับผลตอบแทนของกลยุทธ์แบบซ้ือหลักทรัพย์
เท่านั้น (Long) ของเทรดเทคนิควิธี Moving average convergence and divergence (MACD) ที่ให้
ผลตอบแทนที่สูงที่สุดทั้งสามกลยทุธ์ (แบบซ้ือเท่านั้น แบบขายเท่านั้น และแบบทั้งซ้ือและขาย) ของ
เทรดเทคนิค Moving average convergence and divergence (MACD) ยงัให้ผลตอบแทนตลอดช่วง
ระยะเวลาเพียงแค่ 9.18% ซ่ึงยงัน้อยกว่าวิธีซ้ือแลว้ถืออยู่ ในส่วนของผลตอบแทนของเทรดเทคนิค
วิธี Bollinger bands (BB) แบบกลยุทธ์ซ้ือเท่านั้น (Long) ที่มีผลตอบแทนที่สูงที่สุดในสามกลยุทธ์
ของเทรดเทคนิค Bollinger bands (BB) ให้ผลตอบแทนตลอดช่วงระยะเวลาอยู่ที่ 1.25% ซ่ึงก็น้อย
กว่าวิธีการซ้ือแลว้ถืออยู่เช่นเดียวกบัเทรดเทคนิควิธี Moving average convergence and divergence 
(MACD) ซ่ึงจากผลที่ได ้เมื่อเปรียบเทียบกบัผลการทดสอบของ KHAMCHOO and Pavabutr (2018) 
ที่ท าการทดสอบ 4 เทรดเทคนิค ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเช่นกนั ยงัคงให้ผลการทดสอบ
ที่สอดคลอ้งกนัคือ ไม่มีเทคนิคใดเลยที่ให้ผลตอบแทนที่สามารถเอาชนะเทคนิคซ้ือและถือได ้ตลอด
ช่วงระยะเวลาที่ท าการทดสอบ และเมื่อเทียบในภาพใหญ่ของดชันีในเขตเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้ 5
ดชันี กบัเทรดเทคนิคต่างๆถึง 6 วิธีเช่นในงานวิจยัของ Tharavanij et al. (2015) นั้นแลว้จะพบว่ามี
ความสอดคลอ้งกนัอยู่คือ มีเพียงแค่ วิธี STOCH-D แบบ long เท่านั้นที่มีผลตอบแทนที่มากกว่าวิธี
ซ้ือแลว้ถือใน 4 จาก 5ตลาดที่ไดท้ าการทดสอบ และในเทรดเทคนิควิธีอื่นไม่สามารถให้ผลตอบแทน
ที่สูงกว่าวิธีการซ้ือและถือไดเ้ลย 

ซ่ึงในรายงานน้ีไดใ้ห้แนวคิดหลงัจากที่ท าการทดสอบว่า ในการใช้เทรดเทคนิคเพียง
อยา่งเดียวอาจไม่ไดใ้ชบ้อกหรือว่าท านายแนวโนม้ของตลาดไดถู้กตอ้งเสมอไป หรือจะสามารถเอา
ไปใช้เป็นเทรดเทคนิคเดียวที่ให้ผลตอบที่ดีหรือสม ่าเสมอ ผลตอบแทนที่ไดม้ากกว่าการซ้ือและถือ
นั้นเป็นผลมาจากการที่มีก  าไรจากการเทรดที่ไดก้  าไรมากกว่าเทคนิคอื่น และมีการสูญเสียที่นอ้ยกว่า
เทคนิคอื่นในการเทรดที่ไม่ไดก้  าไร ซ่ึงสอดคลอ้งกบัแนวคิดของ Tharavanij et al. (2015) เช่นกัน 
อีกแนวคิดคือการวิเคราะห์ปัจจยัพ้ืนฐานของแต่ละบริษทัก่อนที่จะเลือกเขา้ลงทุน โดยใช้วิธีทางเท
รดเทคนิคเพ่ือช่วยในการซ้ือขายกบัหลกัทรัพยท์ี่ผ่านการคดักรองปัจจยัพ้ืนฐานที่ดีแลว้มีส่วนส าคญั
ที่จะช่วยให้มีโอกาสในการสร้างผลตอบแทนที่เป็นก าไรไดม้ากกว่าการใช้เทรดเทคนิคอยา่งเดียวกบั
หลกัทรัพยท์ี่มีปัจจยัพ้ืนฐานที่ไม่มัน่คงและมีจ านวนการซ้ือขายเฉลี่ยต่อวนัที่ต ่า 
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บทที่  2 

ทฤษฎีแนวคิด และงานวิจัยที่เก่ียวข้อง 

 
 

2.1 ทฤษฎีแนวคิด และงานวิจัยที่เก่ียวข้อง (Literature Review) 
2.1.1 สมมติฐานประสิทธิภาพของตลาด (Efficient Market Hypothesis) 
ในตลาดทางการเงินนั้น Fama (1970) ได้ให้ทฤษฎีสมมติฐานของตลาดว่า ตลาด

การเงินเป็นตลาดที่มีประสิทธิภาพ ราคาของหลกัทรัพยท์ี่ซ้ือขายกนัในตลาดนั้นไดม้ีการสะทอ้นถึง
ขอ้มูลที่เก่ียวขอ้งกบัหลกัทรัพยน์ั้นๆทั้งหมดแลว้ และน้อยมากที่นักลงทุนจะสามารถเอาชนะตลาด
ไดอ้ยา่งต่อเน่ือง โดยที่ไม่ไดม้ีขอ้มูลภายในหรือรับรู้ขอ้มูลที่ไม่ไดม้ีการเปิดเผยจากทางบริษทักนัมา
ก่อน และจะไม่สามารถซ้ือไดท้ี่ราคาที่ต ่าและขายที่ราคาที่สูงกว่าควรจะเป็น เพ่ือท าก าไรได ้

ข้อก าหนดของสมมติฐานของตลาดที่มีประสิทธิภาพนั้นสามารถแบ่งออกได้เป็น 3 
รูปแบบ คือแบบอ่อน (Weak Form) แบบกลาง (Semi-strong Form) และแบบเขม้ (Strong Form)  

Weak Form คือตลาดที่มีประสิทธิภาพแบบอ่อน กล่าวคือราคาหลกัทรัพยใ์นปัจจุบัน
เป็นราคาที่สะทอ้นถึงขอ้มูลทั้งหมดของราคาในอดีตแลว้ ดงันั้นขอ้มูลการเคลื่อนไหวของราคาใน
อดีตนั้น ไม่สามารถท านายราคาในอนาคตได ้

Semi-strong Form คือตลาดที่มีประสิทธิภาพแบบกลางที่บ่งบอกถึงว่าขอ้มูลของราคา
หลักทรัพย์ที่มีการเคลื่อนไหวอยู่ในตลาดนั้น สะท้อนถึง ข้อมูลที่เก่ียวขอ้งกับหลักทรัพย์ที่มีการ
เปิดเผยออกมาเป็นแบบสาธารณะแลว้ และยงัช้ีให้เห็นดว้ยว่าการวิเคราะห์ขอ้มูลพ้ืนฐานหรือการใช้
เทคนิคในการเทรดนั้นจะไม่สามารถท าก าไรที่อยู่นอกเหนือจากก าไรที่ควรจะไดป้กติได ้ ยกเวน้
เพียงแต่ขอ้มูลที่ไม่ไดม้ีการเปิดเผยต่อสาธารณะแลว้นั้น ที่จะส่งผลถึงการเทรดเพ่ือที่จะท าก าไรใน
ตลาดแบบกลางน้ีได้ ซ่ึงตลาด Semi-strong form ต่างกับแบบ Strong form ในตรงที่ข้อมูลที่ไม่ได้
เปิดเผยนั้นจะมีผลในการเทรดนั้นเอง 

Strong Form คือตลาดที่มีประสิทธิภาพสูงที่สุด ข้อมูลต่างๆที่มีอยู่ในตลาด ไม่ว่าจะ
เป็นข้อมูลที่เปิดเผยหรือขอ้มูลลบั ที่ไม่ได้มีการเปิดเผย ไม่ว่าจะเป็นข้อมูลใหม่หรือเก่า จะมีการ
ส่งผลต่อราคาของหลกัทรัพยน์ั้นๆแลว้ทั้งส้ิน ซ่ึงสามารถบ่งบอกไดว่้าการท าก าไรที่อยู่เหนืออตัรา
ก าไรที่ปกติ Normal return rate นั้นเป็นไปไม่ได ้ไม่ว่าจะมีขอ้มูลใดๆหรือช้ินงานวิเคราะห์ใดๆอยู่
ในมือของนกัลงทุนก็ตาม และทางที่อาจจะท าก าไรไดดี้ที่สุดก็อาจเป็นวิธีซ้ือแลว้ถือ (Buy and hold)  
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โดยขอ้สรุปของสมมติฐานของตลาดนั้น สรุปว่าหลกัทรัพย์นั้นมีการซ้ือขายกันด้วย
ราคากลาง Fair value แลว้ดงันั้นแทบจะเป็นไปไม่ไดเ้ลยที่จะซ้ือถูกแลว้มาขายราคาที่แพงขึ้น เพ่ือท า
ก าไรและไม่มีการวิเคราะห์ตลาดอันไหนหรือช่วงระยะเวลาในการเข้าซ้ืออันไหนที่จะชนะ
ผลตอบแทนของตลาดไดน้ั้นเอง แต่ส าหรับการวิเคราะห์โดยการใช้เทรดเทคนิคนั้น จะท าการหา
แบบแผนการเคลื่อนไหวของราคาหลกัทรัพยโ์ดยใชวิ้ธีที่แตกต่างกนัไปในแต่ละเทคนิค เผ่ือหาก าไร
และผลตอบแทนที่มากกว่าผลตอบแทนของตลาด ดงันั้นหากไดผ้ลก าไรหรือผลตอบแทนที่มากกว่า
ปกติ ก็จะขดัแยง้กนักบัสมมติฐานของตลาดแบบอ่อน (Weak form) (Roberts, 1959) 

แต่ในงานวิจยัของ Grossman and Stiglitz (1980) พบว่าตลาดที่มีประสิทธิภาพไม่มีจริง 
เน่ืองจากในการเขา้ถึงขอ้มูลนั้นจะมีตน้ทุนในการเขา้ถึง ดงันั้นตลาดตอ้งขาดประสิทธิภาพในระดบั
หน่ึงเพื่อให้การได้มาซ่ึงข้อมูลข่าวสารสามารถสร้างก าไรได้ เพราะถ้าราคาปัจจุบันเป็นราคาที่
เหมาะสมแล้ว นักลงทุนจะไม่มีแรงจูงใจในการแสวงหาข้อมูลใหม่ ซ่ึงจะน าไปสู่สถานการณ์ที่
ข้อมูลข่าวสารจะไม่ถูกค้นพบและสะทอ้นเขา้ไปในราคา ดังนั้นหากตลาดไม่มีประสิทธิภาพจริง 
แสดงว่าการใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิคหาสัญญาณการซ้ือขายอาจจะสามารถท าก าไรได ้
 
 

2.2 การศึกษาเชิงประจักษ์ที่เก่ียวข้อง (Empirical Studies) 
2.2.1 งานวิจัยต่างประเทศ 
ส าหรับงานวิจยัในต่างประเทศนั้น มีรายงานการทดสอบที่เก่ียวกบัผลตอบแทนที่ได้

จากการซ้ือขายหลักทรัพย์โดยใช้เทรดเทคนิคหลายรายงานด้วยกัน ซ่ึงจากผลการทดสอบเทรด
เทคนิคที่ใช้ส่วนใหญ่ ไม่สามารถให้ผลตอบแทนที่มากกว่าวิธีการซ้ือแล้วถือในระยะยาวได้อย่าง
สม ่าเสมอ Coe and Laosethakul (2010) มีเพียงแค่บางเทคนิคเท่านั้นที่ให้ผลตอบแทนที่มากกว่า
วิธีการซ้ือแลว้ถือ เช่น เทคนิค Relative strength Index (RSI) ที่ท าการทดสอบโดย Cohen and Cabiri 
(2015) ในตลาด Dow Jones Industrial Average index (DJIA), Financial Times Stock Exchange 100 
Index (FTSE100) และ Nikkei 225 และในรายงานของ Chong and Ng (2008) ยงัให้ผลการทดสอบ
ที่สอดคล้องกนัคือ เทรดเทคนิค Relative strength index (RSI) ยงัให้ผลตอบแทนที่สูงกว่าการซ้ือ
แล้วถือ อีกเทรดเทคนิคที่สามารถเอาชนะวิธีการซ้ือแล้วถือได้ คือ Moving average crossover 
(MOV) ในรายงานของ Lento (2008) ที่ท าการทดสอบแลว้พบว่า สามารถเอาชนะวิธีการซ้ือและถือ
ในระยะยาวได้ในตลาด S&P500 ซ่ึงเป็นเพียงแค่ 1 ใน 9 เทรดเทคนิคที่ได้ท าการทดสอบที่ให้
ผลตอบแทนที่สูงกว่า นอกจากน้ียงัมีการเปรียบเทียบประสิทธิภาพของเทรดเทคนิคดว้ยกนัเอง เพ่ือ
คน้หาว่าเทคนิคใดให้ผลตอบแทนที่ดีที่สุดเมื่อเทียบกนัทั้งหมด 11 เทคนิค ท าการทดสอบในตลาด 
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Tehran Stock Exchange โดย Keshavarz et al. (2022)  พบว่า  Moving average crossover (MOV), 
Exponential moving average (EMA) และ Relative strength index (RSI) มีความสามารถในการท า
ก าไรและมีผลตอบแทนที่ดีกว่าเทคนิคอื่นๆ 
 
ตารางที่ 2.1 ตารางแสดงการศึกษาเชิงประจักษ์ที่เกี่ยวข้อง ส าหรับงานวิจัยในต่างประเทศ 

Article  
(Authors, year) 

Key focus Conclusion 

Coe and Laosethakul 
(2010), Should 
individual investors 
use technical trading 
rules to attempt to 
beat the market? 

การศึกษาน้ีทดสอบเทคนิคการซ้ือขาย 4 เทคนิค ไดแ้ก่ 
Arithmetic Moving Average, RSI, STOC และMoving 
Average (MA) กฎการซ้ือขายเหล่าน้ีเปรียบเทยีบ
ความสัมพนัธ์ของราคาปัจจุบนักบัรูปแบบราคาในอดีต
เพื่อสร้างสัญญาณว่าควรซ้ือและขายหุ้นเม่ือใด ทดสอบ
ในช่วงปี ค.ศ.2000-2009 กบัหุ้น 576 หุ้นในตลาด S&P 
100, NASDAQ 100 และ S&P Midcap 400 เพื่อพิจารณา
ว่าผูค้า้สามารถซ้ือขายหุ้นอย่างแข็งขนัและเอาชนะกล
ยุทธ์การลงทุนแบบซ้ือและถือในระยะยาวไดห้รือไม่ 

เน่ืองจากกฎการซ้ือขายทางเทคนิคไม่สามารถ
ใชเ้พื่อเอาชนะกลยุทธ์การซ้ือและถือ (Buy and 
Hold) ในระยะยาวไดอ้ย่างสม ่าเสมอ เราจึง
แนะน าให้นกัลงทนุใชก้ารวิเคราะห์พื้นฐานใน
การเลือกหุ้นก่อน จากนั้นจึงใชก้ฎการซ้ือขาย
ทางเทคนิคเพื่อเพิ่มผลก าไรจากการซ้ือขายที่
อาจเกิดขึ้น 

Ivanovski et al. 
(2017), Technical 
Analysis Accuracy at 
Macedonian Stock 
Exchange. 

วิเคราะห์ความถูกตอ้งของเทคนิคการวิเคราะห์ทาง
เทคนิคที่ใชก้นัอย่างแพร่หลายส าหรับการคาดการณ์
ราคาหุ้น MBI-10 ที่ Macedonian Stock Exchange 
(MSE) ทดสอบความแม่นย  าของเทคนิค 4ตวั คอื MACD 
(Moving-Average Convergence/Divergence), RSI 
(Relative Strength Index), Stochastic Oscillator และ 
ADX (Average Directional Index) ในหุ้นที่มีสภาพ
คล่องสูงสุดสามตวัที่ใน MBI- 10 

พบว่าการวิเคราะห์ทางเทคนิคเป็นเคร่ืองมือที่
เช่ือถือไดส้ าหรับการพยากรณ์หุ้น MSE การ
คาดการณ์การวิเคราะห์ทางเทคนิคส าหรับหุ้น 
MSE สามตวัไดร้ับการยืนยนัโดยการ
เคลื่อนไหวของราคาหุ้นจริงภายในระยะเวลา
หน่ึงปี (มิถุนายน 2010 ถึงมิถนุายน 2011) ไม่
พบความแตกต่างที่โดดเด่นในความถูกตอ้ง
ของการใชก้ารวิเคราะห์ทางเทคนิคระหว่างหุ้น
ที่ MSE รวมทั้งระหว่างเทคนิคการวิเคราะห์
ทางเทคนิคต่างๆ 

Lento (2008), A 
Combined signal 
approach to technic 
analysis on the S&P 
500 

ทดสอบประสิทธิภาพของ trading technique ทั้ง 9 วิธี 
MA (1,50), MA (1,200), MA (5,150), Filter rule 1%, 
Filter rule 2%, Filter rule 5%, trading Range Breakout 
(TRB-O) (50 days), TRB-O (150 days) และ TRB-O 
(200 days) เปรียบเทียบกบัวิธีซ้ือและขาย (Buy and 
Hold) ในระยะเวลา 59 ปี (1950-2008) ที่ S&P 500 

เทคนิค Moving average cross over 
Short(day)/Long(day) ที่ (1,200 วนั) และ
(5,150 วนั) มีผลตอบแทนที่สูงกว่าเทคนิคซ้ือ
และถือ (Buy and Hold) หลงัจากที่มีการปรับ
รวมค่าธรรมเนียมไปแลว้  
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ตารางที่ 2.1 ตารางแสดงการศึกษาเชิงประจักษ์ที่เกี่ยวข้อง ส าหรับงานวิจัยในต่างประเทศ (ต่อ) 
Article  

(Authors, year) 
Key focus Conclusion 

Cohen and Cabiri 
(2015), Can technical 
oscillators outperform 
the buy and hold 
strategy? 

ทดสอบประสิทธิภาพของ 4 Trading technics ไดแ้ก่ 
MACD, RSI, Stochastic และ PSAR เทียบกบัเทคนิคซ้ือ
และถือ (Buy and Hold) โดยท าการทดลองใน 4 ตลาด
หุ้นไดแ้ก่ สหรัฐอเมริกา DJIA index, สหราชอาณาจกัร 
FTSE100, ญ่ีปุ่ น NK225 และอิสราเอล TA 100 โดยมี
ช่วงระยะเวลาที่ใชท้ าการทดลองคือ  2007-2012 เป็น
เวลา 6ปี 

ในช่วง 6 ปีที่ท าการทดสอบ RSI ไดผ้ลลพัธ์ที่
ดีที่สุดในตลาดหุ้น DJIA, FTSE100 และ 
NK225 ไดย้าวนานถึง5ปี ส่วนตลาด TA100 
B&H ท าไดด้ีกว่าทุกเทคนิค และเทคนิคที่ท า
ไดด้ีเป็นอนัดบัที่สองในตลาด NK225 คอื 
MACD รองลงมาคือเทคนิคการซ้ือและถือ 
(B&H) โดยรวมตลาดในช่วงที่เป็น Bear 
Market เทคนิค RSI กบั MACD มีผลตอบแทน
ที่ดีและจะมีผลตรงกนัขา้มในช่วงที่ตลาดเป็น
แบบ Bull Market 

Chong and Ng 
(2008), Technical 
analysis and the 
London stock 
exchange: testing the 
MACD and RSI rules 
using the FT30 

ทดสอบ trading technique Moving-Average 
Convergence/Divergence (MACD) และRelative 
Strength Index (RSI) เปรียบเทียบกบัเทคนิคซ้ือและถือ 
(Buy and Hold) โดยใชข้อ้มูล London Stock exchange 
FT30 index ยอ้นหลงั 60 ปี ตั้งแต่เดือนกรกฎาคม ปีค.ศ. 
1935 ถึงเดอืนมกราคม ปีค.ศ. 1994 โดยท าการหา
ค่าเฉลี่ยของผลตอบแทน 10วนั ตลอดช่วงระยะเวลา 
เทียบกนักบัค่าเฉลี่ยของผลตอบแทน 10วนัของเทรด
เทคนิค RSI และ MACD 

ผลการทดลอง แบบ Buy signal ของ MACD 
และ RSI ไดผ้ลตอบแทน แบบค่าเฉลีย่ 10วนัที่
สูงกว่าเทคนิคซ้ือและถือ (Buy and Hold) 
ในช่วงเวลาที่ท าการทดลอง 

Keshavarz et al. 
(2022), Trading 
strategies based on 
trading systems: 
Evidence from the 
performance of 
technical indicators 

ทดสอบประสิทธิภาพของ 11 Trading technics โดยมี
ระยะเวลาที่ใชท้ าการทดลองคือ  2010-2020 กบัตลาด 
Tehran Stock Exchange ประกอบไปดว้ยเทคนิค 
Exponential Moving Average (EMA), Moving Average 
Convergence Divergence (MACD), Rate of Change 
(ROC), Relative Strength Index (RSI), True Strength 
Index (TSI), Average Directional Movement Index 
(ADX), Average True Range (ATR), Hull Moving 
Average (HMA), Trend Changes (Aroon) และ 
Commodity Channel Index (CCI) 

Moving average, Exponential moving 
average และ Relative strength index ท าก าไร
และมีผลตอบแทนที่ดีกว่าเทคนิค อื่นๆ ทั้ง 3 
เทคนิคน้ีมีความเส่ียงในการลงทนุที่ต ่าที่สุด 
และแนะน านกัลงทุนว่าสามารถใชท้ั้ง 3 
เทคนิคน้ีรวมกนัเพื่อท าการลงทุนและควร
ลงทุนเป็นระยะเวลาที่นานขึ้นเพือ่ลดความ
เส่ียง 

 
2.2.2 งานวิจัยในประเทศ 
ส าหรับงานวิจัยในประเทศนั้น มีรายงานของ Tharavanij et al. (2015) ที่ได้ท าการ

ทดสอบเทรดเทคนิค 6 เทคนิค ซ่ึงประกอบไปด้วย Relative Strength Index (RSI) , Stochastic 
oscillator (STOC), Moving Average Convergence-Divergence (MACD), Directional Movement 
Indicator (DMI) และ On Balance Volume (OBV) ท าการทดสอบกบัตลาดในเอเชียตะวนัออกเฉียง
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ใต ้5 ตลาด พบว่ามีเพียงวิธี STOCH-D แบบ long เท่านั้นที่มีผลตอบแทนที่มากกว่าวิธีซ้ือแลว้ถือใน 
4 ตลาด ยกเวน้เพียงแค่ตลาด FTSE Straits Times index (Singapore) ซ่ึงวิธีที่เหลือนั้นไม่สามารถให้
ผลตอบแทนที่มากกว่าวิธีการซ้ือแลว้ถือได ้ซ่ึงในตลาดหลกัทรัพยข์องประเทศไทยนั้นก็มีรายงาน
ของ KHAMCHOO and Pavabutr (2018) ที่ท าการทดสอบโดยใช้ Rate of Change (ROC), Relative 
Strength Index (RSI), Stochastic Oscillator (STOC) และ  Money Flow Index (MFI) ก็ ใ ห้ผลที่
สอดคลอ้งกนัคือไม่มีเทคนิคไหนเลยที่สามารถเอาชนะวิธีซ้ือและถือไดต้ลอดช่วงระยะเวลาที่ท าการ
ทดสอบ 

 
ตารางที่ 2.2 ตารางแสดงการศึกษาเชิงประจักษ์ที่เกี่ยวข้อง ส าหรับงานวิจัยในประเทศ 

Article 
(Authors, year) 

Key focus Conclusion 

Tharavanij et al. 
(2015), Performance of 
technical trading rules: 
evidence from 
Southeast Asian stock 
markets. 

เปรียบเทียบเทคนิค Relative Strength Index, 
Stochastic oscillator, Moving Average Convergence-
Divergence, Directional Movement Indicator และ On 
Balance Volume ประสิทธิภาพจะถูกเปรียบเทียบกบั 
Buy-and-Hold ในระยะเวลา 14ปี ตั้งแต่เดือนมกราคม 
ปีค.ศ. 2000 ถึงธันวาคม ปีค.ศ.2013 เป็นจ านวน 5ตลาด
หลกัทรัพย ์ประกอบไปดว้ย 
SET index (Thailand), FTSE Bursa Malaysia KLC 
index (Malaysia), FTSE Straits Times index 
(Singapore), JSX Composite index (Indonesia) และ 
PSE composite index (the Philippines) 

พบขอ้มูลเชิงลึกใหม่ 3อย่าง อย่างแรกคือ 
ตวัช้ีวดัทางเทคนิคไม่ไดช่้วยอะไรมากในแง่
ของจงัหวะเวลาของตลาด นกัลงทนุไม่
สามารถคาดหวงัที่จะซ้ือในราคาที่ต ่าและขาย
ในราคาที่สูงโดยเพยีงแค่ใชก้ฎการซ้ือขายทาง
เทคนิค อย่างที่สอง กฎการซ้ือขายทางเทคนิค
อาจเป็นประโยชน์ตอ่นกัลงทุนรายยอ่ย 
เน่ืองจากช่วยให้พวกเขารับมือกบัอคติทาง
พฤติกรรมเช่นขายหุ้นที่ก าไรเร็วไป หรือถือ
หุ้นขาดทุนนาน อย่างที ่3แมแ้ต่กลยุทธ์ที่ท า
ก าไรกไ็ม่สามารถท านายทิศทางตลาดที่ตามมา
ไดอ้ย่างน่าเช่ือถือ โดยท าเงินจากการมีก าไร
เฉลี่ยที่สูงกว่าจากการซ้ือขายที่ท าก าไรได้
มากกว่าการขาดทุนโดยเฉลีย่จากการซ้ือขายที่
ไม่ท าก าไร 

KHAMCHOO and 
Pavabutr (2018), 
Performance of Rule -
based trading on SET 
Portfolios 

ทดสอบประสิทธิภาพของ 4 Trading technics ไดแ้ก่ 
Rate of Change (ROC), Relative Strength Index (RSI), 
Stochastic Oscillator (STOC) และ Money Flow Index 
(MFI) เทียบกบัเทคนิคซ้ือและถือ (Buy and Hold) ใน
ตลาด SET Index ประเทศไทย ในช่วงปีค.ศ. 2006 -
2017 

ผลสรุปคือไม่มี trading technic ไหนที่ดีที่สุด 
เทคนิคที่มีผลตอบแทนดกีว่าเทคนิคซ้ือและถอื 
(Buy and Hold) ในช่วง 2006-2011 เม่ือน ามา
ท าการทดลองตอ่ในช่วง 2012-2017 ไม่พบว่า
มีเทคนิคไหนท าผลตอบแทนไดด้กีว่าเทคนิค
ซ้ือและถือ (Buy and Hold) 
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ตารางที่ 2.2 ตารางแสดงการศึกษาเชิงประจักษ์ที่เกี่ยวข้อง ส าหรับงานวิจัยในประเทศ (ต่อ) 
Article 

(Authors, year) 
Key focus Conclusion 

Jenwittayaroje (2020), 
Return behaviour of 
the individual stocks: 
an empirical test on the 
weak form efficiency 
of SET50 and SET100 
stocks on the Stock 
Exchange of Thailand 

การศึกษาน้ีตอ้งการทดสอบทฤษฎีตลาดมีประสิทธิภาพ 
ในระดบัต ่า (Weak-Form Market Efficiency) ในระดบั
หุ้นรายตวั (Individual Stocks) ทั้งหมดที่อยู่ ใน
ดชันีSET50 และ SET100 ของตลาดหลกัทรัพย ์แห่ง
ประเทศไทย (SET) ในช่วงระยะเวลา 10 ปี และเพื่อให้
เกิดนยัยะต่อความสามารถในการท าก า ไร ผิดปกติของ
การวิเคราะห์ทางเทคนิคในระดบัหุ้นรายตวัในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ค่าสหสัมพนัธ์ของผลตอบแทน รายสัปดาห์
ปัจจุบนักบัผลตอบแทนรายสัปดาห์ ในอดีตมี
ค่าต ่ามากและมีถึง90% ของค่าสหสัมพนัธ์ 
ทั้งหมดที่ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ กลยุทธ์การ
ลงทุนในหุ้นรายตวัในดชันี SET50 และดชันี 
SET100 ที่ตั้งอยู่บนพื้นฐานของการวิเคราะห์
ทางเทคนิคที่ใชก้ารเปลี่ยนแปลงของราคาหุ้น
ในอดีตในการท านายทิศทางราคาหุ้นนั้นใน
อนาคตยอ่มไม่น่าจะท าก าไรที่ผิดปกติหรือท า
ผลตอบแทนที่สูงกว่าการลงทุนแบบตามตลาด 
(Passive Investing) ได ้
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บทที่ 3 

เคร่ืองมือวิเคราะห์ทางเทคนิคที่น ามาใช้ในการวิจัยเปรียบเทียบผลตอบแทน 
 
 

3.1 เคร่ืองมือวิเคราะห์ทางเทคนิคที่น ามาใช้ในการวิจัยเปรียบเทียบผลตอบแทน 
ส าหรับเคร่ืองมือในการวิเคราะห์ของทางผูวิ้จยั ใช้เป็น Moving average convergence 

and divergence (MACD) และ Bollinger bands (BB) ส าหรับเหตุผลที่ เลือกศึกษา 2 เทคนิคนั้น มี
สาเหตุมาจากการคาดการว่าตลาดหลกัทรัพย ์  ส่วนใหญ่นั้น มกัเป็นตลาดที่ ไม่ใช่แบบเขม้ขน้ จึงท า
ให้สามารถน าเทรดเทคนิคมาช่วย ท าก าไรไดใ้นเมืองไทยนั้น ไม่น่าจะใช่ตลาดที่มีประสิทธิภาพ
แบบเขม้ (Strong form) หรือแบบกลาง (Semi-strong form) ท าให้สามารถน าเทรดเทคนิคมาช่วยใน
การจบัจงัหวะเขา้ซ้ือและขาย เพ่ือท าก าไรได ้โดยทัว่ไปแลว้การใช้เทรดเทคนิคนั้น มกัจะใชเ้พ่ือการ
ดูแนวโนม้ของราคาหุ้น (Trend) ความแข็งแกร่งของราคาหุ้น (Momentum) และจุดที่อาจเป็นจุดกลบั
ตวัของราคาหุ้นโดยที่ Moving average convergence/divergence (MACD) เป็นเคร่ืองมือวิเคราะห์ที่
ดูลกัษณะตามแนวโน้มของตลาด ในส่วนของ Bollinger bands (BB) นั้นเอาไวเ้พ่ือดูแนวโน้มของ
ราคาปัจจุบนัเทียบกบั แนวเส้นของความผนัผวนของราคาหุ้นในช่วงเวลาที่ผ่านมา ซ่ึงอาจจะใช้ช่วย
ในการท านายหรือดูจุดกลบัตวัของราคา ในช่วงที่มีการเหว่ียงมากๆไดอ้ีกดว้ย เท่ากบัว่า ทั้ง 2 เทคนิค
นั้น มีความน่าสนใจในการจบัจงัหวะเพ่ือหาจุดเขา้ซ้ือและท าก าไรไดเ้มื่อพิจารณาเทียบกบัเทคนิค
อื่นๆ และทั้งน้ีทั้งนั้นยงัมีเทคนิคอื่นๆที่น่าสนใจในการน ามาใช้เป็นเทรดเทคนิคที่ช่วยในการจบั
จังหวะซ้ือขายเพ่ิมเติมอีกด้วย ตัวอย่างเช่น  Relative strength index (RSI), Stochastic Oscillator 
(STOC), Directional movement index (DMI) และ Moving Average Crossover (MOV) ซ่ึงก็จะมีการ
กล่าวในส่วนของเทคนิค วิธีการค านวณ และจุดควรใชใ้นการเขา้ซ้ือและขายของแต่ละเทคนิคต่อไป 

 
3.1.1 เส้นค่าเฉลี่ย (Moving average) 
ในเทคนิคการซ้ือขายที่น ามาใช้ในการวิจยันั้น ส่วนใหญ่มีพ้ืนฐานมากจากการหาเส้น

ค่าเฉลี่ย (Moving average) ซ่ึงเส้นค่าเฉลี่ยนั้นก็มีหลายหลายแบบ แต่ที่นิยมใช้กนันั้นหลกัๆ ไดแ้ก่
เส้นค่าเฉลี่ยอย่างง่าย (Simple Moving average: SMA) และเส้นค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่แบบเอ็กซ์โพเนน
เชียล (Exponential Moving Average: EMA) ซ่ึงทั้งสองเส้นค่าเฉลี่ยน้ี ยงัน ามาใช้เป็นพ้ืนฐานในการ
ค านวณในเทรดเทคนิคบางตัวเช่น  Moving average convergence and divergence (MACD) หรือ 
Stochastic Oscillator (STOC) ไดอ้ีกดว้ย ส าหรับเส้นค่าเฉลี่ยอยา่งง่าย (Simple Moving average: 
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SMA) จะเป็นการน าขอ้มูลราคาหุ้นมาหาค่าเฉลีย่โดยให้น ้าหนกัที่เท่ากนั ในช่วงระยะเวลาที่ก  าหนด
ไว ้โดยมีสูตรค านวณดงัน้ี 

𝑆𝑀𝐴𝑘 =
1

𝑘
∑ 𝑝𝑡

𝑛

𝑖=𝑛−𝑘+1

 

โดยที่ 
𝑝𝑡 = ราคาปิดของหุ้นในเวลา 𝑡 
𝑡 = ระยะเวลาเป็นวนั 
𝑘 = จ านวนช่วงระยะเวลาที่น ามาใชห้าค่าเฉลี่ย มีหน่วยเป็นวนั 
𝑛 = จ านวนขอ้มูลที่ใชใ้นการค านวณ 

ในขณะที่ Exponential moving average EMA) จะเป็นการหาค่าเฉลี่ยโดยให้มีการถ่วง
น ้ าหนัก โดยจะให้น ้ าหนักกบัขอ้มูลล่าสุดมากกว่า ในช่วงระยะเวลาที่ก  าหนดไว ้โดยมีสูตรค านวณ
ดงัน้ี 

𝐸𝑀𝐴𝑡 =  𝛼𝑝𝑡 + (1 − 𝛼)𝐸𝑀𝐴𝑡−1 โดยก าหนดให้ 𝛼 =
2

(𝑁+1)
 

โดยที่ 
𝑝𝑡 = ราคาปิดเมื่อเวลา𝑡 
𝑁 = จ านวนช่วงระยะเวลา เป็นวนั 
𝐸𝑀𝐴 = 𝐸𝑥𝑝𝑜𝑛𝑒𝑛𝑡𝑖𝑎𝑙 𝑚𝑜𝑣𝑖𝑛𝑔 𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 
 

และมีการก าหนดให้ค่าเร่ิมตน้ 𝐸𝑀𝐴1 = 𝑆𝑀𝐴(𝑝𝑡, 𝑁) ซ่ึงก็คือการหาค่าเฉลี่ย
อยา่งง่ายของราคาปิดในช่วง Nวนัซ่ึงสามารถใช้สูตรค านวณหา ไดต้ามน้ี 𝑆𝑀𝐴𝑘 =

1

𝑘
∑ 𝑝𝑡

𝑛
𝑖=𝑛−𝑘+1  

ตวัอยา่งในการค านวณ Simple moving average (SMA) และ Exponential moving 
average (EMA) 

 
ภาพที่ 3.1 ภาพแสดงตัวอย่างการค านวณ Simple moving average (SMA) และ Exponential 
moving average (EMA) 
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ตารางที่ 3.1 ตารางแสดงตัวอย่างการค านวณ Simple moving average (SMA) และ Exponential 
moving average (EMA) 

Date Close Price 12 Day SMA 12 Day EMA  Date Close Price 12 Day SMA 12 Day EMA 

1 33.25 
  

 14 35.25 35.58 35.32 
2 31.25 

  
 15 34.75 35.77 35.24 

3 32.5 
  

 16 33.25 35.79 34.93 
4 33 

  
 17 35.25 35.88 34.98 

5 34.25 
  

 18 36.25 35.96 35.18 
6 35.25 

  
 19 32.5 35.69 34.76 

7 35.75 
  

 20 31.75 35.33 34.30 
8 36 

  
 21 31 34.92 33.79 

9 36 
  

 22 30.5 34.42 33.29 
10 36.5 

  
 23 30.25 33.85 32.82 

11 37 
  

 24 29.25 33.17 32.27 
12 37.5 34.85 34.85  25 26.75 32.23 31.42 
13 38 35.25 35.34      

 
จากตารางแสดงตวัอยา่ง การค านวณ Simple moving average (SMA) และ 

Exponential moving average (EMA) โดยที่ SMA 12 day จะสามารถท าการหาค่า โดยน าราคาปิดทั้ง 
12 วนัมาหาค่าเฉลี่ย 

 
𝑆𝑀𝐴𝑑1−𝑑12

= (
33.25 + 31.25 + 32.5 + 33 + 34.25 + 35.25 + 35.75 + 36 + 36 + 36.5 + 37 + 37.5

12
)

= 34.85 

หลงัจากนั้นให้ท าการหาค่า SMA ของวนัที่ 13 ซ่ึงก็คือค่าเฉลี่ย ของราคาปิดของวนัที่ 2 -13 ไดด้งัน้ี 
𝑆𝑀𝐴𝑑2−𝑑13

= (
31.25 + 32.5 + 33 + 34.25 + 35.25 + 35.75 + 36 + 36 + 36.5 + 37 + 37.5 + 38

12
)

= 35.25 

 
หลงัจากนั้นให้ท าการหาค่า SMA ของวนัถดัมาตามสูตร ก็จะไดค้่าตามตาราง SMA มา 
ในส่วนของการค านวณ Exponential moving average (EMA) นั้น ค่า EMA เร่ิมตน้จะ

สามารถหาไดจ้ากสูตร𝐸𝑀𝐴𝑡−1 = 𝑆𝑀𝐴𝑑1−𝑑12 
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𝑆𝑀𝐴𝑑1−𝑑12

= (
33.25 + 31.25 + 32.5 + 33 + 34.25 + 35.25 + 35.75 + 36 + 36 + 36.5 + 37 + 37.5

12
)

= 34.85 

 
หลงัจากนั้นให้ท าการ หา EMAในวนัถดัมา โดยท าการแทนค่าเขา้ไปในสูตร 

 
𝐸𝑀𝐴[𝑝𝑡, 12𝑑𝑎𝑦] =  𝛼𝑝𝑡 + (1 − 𝛼)𝐸𝑀𝐴𝑡−1โดยใช ้SMA d1-d12 ที่หามาได ้แทนค่าเขา้
ไปที่ EMA t-1 จะไดค้า่ดงัน้ี 

𝐸𝑀𝐴[𝑝𝑡 , 12𝑑] = (
2

12 + 1
) ∗ 38 + (1 − (

2

12 + 1
)) ∗ 34.85 = 35.34 

 
หลงัจากนั้นให้ท าการหลงัจากนั้นให้ท าการหาค่า EMAราคาปิด 12d ไล่เรียงลงมา 

 
3.1.2 Moving Average Convergence Divergence (MACD) 
Moving Average Convergence Divergence  (MACD) เป็นเทรดเทคนิคที่สามารถใช้

เป็น trend following หรือว่าใชเ้ป็น Momentum trading ก็ได ้ซ่ึง MACD เองนั้นเป็นผลต่างระหว่าง
เส้นค่าเฉลี่ยแบบ Exponential สองเส้นของราคาปิด โดยมีการค านวณโดยการลบเส้น EMA ช่วง
ระยะเวลาที่ยาว เช่น26d period กบัเส้น EMA ในช่วงระยะเวลาที่ส้ัน เช่น12d period ซ่ึงช่วงระยะเวลา 
12วนัและ 26วนัของเส้น EMAนั้น ถือเป็นตวัแทนของเส้น EMAช่วงส้ันและยาวตามล าดบัที่มกีารใช้
มากที่สุด Murphy (1999) และผลต่างของทั้งสองเส้นน้ีซ่ึงก็คือ MACD จะถูกน าไปเทียบกบั EMA อีก
เส้นที่วดัดว้ยระยะเวลาที่ส้ันกว่าเช่น 5-9d period เรียกว่า MACD’s Signal line ส าหรับผลต่างระหว่าง 
MACDกบั MACD’s Signal line เป็น MACD histogram ซ่ึงสามารถใชดู้สัญญาณในการซ้ือหรือขาย 
และนอกจากน้ียงัสามารถใชดู้จุดที่ราคาอาจจะเร่ิมมีการปรับตวัขึ้นหรือลงจากการดู Divergent ที่
เกิดขึ้นไดร้ะหว่างตวั MACD กบัเส้นราคาไดอ้ีกดว้ย 

การค านวณ EMAนั้น มีสูตรค านวณดงัต่อไปน้ี 
𝐸𝑀𝐴𝑡 =  𝛼𝑝𝑡 + (1 − 𝛼)𝐸𝑀𝐴𝑡−1 โดยก าหนดให้ 𝛼 =

2

(𝑁+1)
 

โดยที่ 
𝑝𝑡 = ราคาปิดเมื่อเวลา𝑡 
𝑁 = จ านวนช่วงระยะเวลา เป็นวนั 
𝐸𝑀𝐴 = 𝐸𝑥𝑝𝑜𝑛𝑒𝑛𝑡𝑖𝑎𝑙 𝑚𝑜𝑣𝑖𝑛𝑔 𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 
 



14 
 

และมีการก าหนดให้ค่าเร่ิมตน้ 𝐸𝑀𝐴1 = 𝑆𝑀𝐴(𝑝𝑡 , 𝑁) ซ่ึงก็คือการหา
ค่าเฉลี่ยอยา่งง่ายของราคาปิดในช่วง Nวนั 

ส าหรับ αนั้น จะเป็นตวัถ่วงน ้าหนกัให้กบัขอ้มูลปัจจุบนั โดยขึ้นอยูก่บั Smoothing 
factor อีกที เมื่อ Smoothing factor มีค่ามากขึ้น กจ็ะให้น ้าหนกักบัขอ้มูลปัจจุบนัมากขึ้นตาม ในการ
ทดสอบน้ี EMAที่เอามาใชค้ านวณคือ ราคาปิดของขอ้มลูรายวนั และจ านวนวนัที่ตอ้งการค านวณ 
เช่น𝐸𝑀𝐴[𝑝𝑡, 𝑁1] 
การค านวณ Moving Average Convergence Divergence (MACD) นั้นจะมีวิธีการค านวณโดยใช้
เส้นดงัน้ี 

𝑀𝐴𝐶𝐷 𝑙𝑖𝑛𝑒 = 𝐸𝑀𝐴[𝑝𝑡, 𝑁1] − 𝐸𝑀𝐴[𝑝𝑡, 𝑁2] 
𝑆𝑖𝑔𝑛𝑎𝑙 𝑙𝑖𝑛𝑒 = 𝐸𝑀𝐴[𝑀𝐴𝐶𝐷 𝑙𝑖𝑛𝑒, 𝑁3] 

โดยที่  
𝑀𝐴𝐶𝐷 𝐿𝑖𝑛𝑒 = 12𝑑𝑎𝑦𝑠 𝐸𝑀𝐴 − 26𝑑𝑎𝑦𝑠 𝐸𝑀𝐴 
𝑆𝑖𝑔𝑛𝑎𝑙 𝑙𝑖𝑛𝑒 = 9𝑑𝑎𝑦𝑠 𝐸𝑀𝐴 𝑜𝑓 𝑀𝐴𝐶𝐷 𝑙𝑖𝑛𝑒 
𝑀𝐴𝐶𝐷 ℎ𝑖𝑠𝑡𝑜𝑔𝑟𝑎𝑚 = 𝑀𝐴𝐶𝐷 𝑙𝑖𝑛𝑒 − 𝑆𝑖𝑔𝑛𝑎𝑙 𝑙𝑖𝑛𝑒 

𝑝𝑡 = ราคาปิดเมื่อเวลา 𝑡 
𝑁 =  จ านวนช่วงระยะเวลา เป็นวนั 

ส าหรับสัญญาณซ้ือขายนั้น งานวิจยัช้ินน้ีใช้เส้น MACD และเส้น Signal line เพื่อดูจุด
ที่ตดักนั ในส่วนของสัญญาณในการซ้ือขาย แยกไดเ้ป็นเขา้ซ้ือ (Long) ขาย (Short) และซ้ือและขาย
ร่วมกนั (Both Long and Short) โดยมีการก าหนดดงัน้ี 

เข้าซ้ือ (Long) เมื่อมีสัญญาณซ้ือ คือ เส้น MACD line ตดักบัเส้น Signal line ในทิศทาง
ขึ้น หรืออยูใ่นภาวะ Oversold โดยเขา้ซ้ือที่ราคาปิด ณ ส้ินวนั 

ขาย (Short) เมื่อมีสัญญาณขาย คือ เส้น MACD line ตดักบัเส้น Signal line ในทิศทาง
ลง หรืออยูใ่นภาวะ Overbought โดยขายที่ราคาปิด ณ ส้ินวนั 

ซ้ือและขายร่วมกัน (Both Long and Short) คือ เมื่อมีสัญญาณซ้ือคือ เส้น MACD line 
ตดักบัเส้น Signal line ในทิศทางขึ้น หรืออยู่ในภาวะ Oversold โดยเขา้ซ้ือที่ราคาปิด ณ ส้ินวนั และ
เมื่อมีสัญญาณซ้ือมาอีกจะไม่เขา้ซ้ือจนกว่าจะขายเมื่อมีสัญญาณขายก่อน จึงสามารถเขา้ซ้ือในรอบ
ถดัไปได ้เช่นเดียวกนักบั การขายกรณี ซ้ือและขายร่วมกนั (Both Long and Short) เมื่อมีสัญญาณขาย 
คือเส้น MACD line ตดักบัเส้น Signal line ในทิศทางลง หรืออยูใ่นภาวะ Overbought โดยขายที่ราคา
ปิด ณ ส้ินวนั และเมื่อมีสัญญาณขายมาอีกจะไม่ขายจนกว่าจะเมื่อมีสัญญาณซ้ือก่อน จึงสามารถขาย
ในรอบถดัไปได ้
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ตวัอยา่งในการค านวณ Moving Average Convergence Divergence (MACD) 

 
ภาพที่ 3.2 ภาพแสดงตัวอย่างการค านวณ Moving Average Convergence Divergence (MACD) 
 
ตารางที่ 3.2 ตารางแสดงตัวอย่างในการค านวณ Moving Average Convergence Divergence 
(MACD) 

Date Close Price 12 Day EMA 26 Day EMA MACD Signal 
1 33.25     

2 31.25     

3 32.50     

4 33.00     

5 34.25     

6 35.25     

7 35.75     

8 36.00     

9 36.00     

10 36.50     

11 37.00     

12 37.50 34.85    

13 38.00 35.34    

14 35.25 35.32    

15 34.75 35.24    

16 33.25 34.93    

17 35.25 34.98    

18 36.25 35.18    

19 32.50 34.76    

20 31.75 34.30    

21 31.00 33.79    

22 30.50 33.29    

23 30.25 32.82    

-4.00

-2.00

0.00

2.00

4.00

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25

MACD

MACD

Signal
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ตารางที่ 3.2 ตารางแสดงตัวอย่างในการค านวณ Moving Average Convergence Divergence 
(MACD) (ต่อ) 

Date Close Price 12 Day EMA 26 Day EMA MACD Signal 
24 29.25 32.27    

25 26.75 31.42    

26 26.50 30.66 33.44 -2.78  
27 25.50 29.87 32.85 -2.98  
28 25.25 29.16 32.29 -3.13  
29 25.00 28.52 31.75 -3.23  
30 25.25 28.02 31.27 -3.25  
31 26.50 27.78 30.92 -3.13  
32 27.25 27.70 30.64 -2.94  
33 29.50 27.98 30.56 -2.58  
34 31.75 28.56 30.65 -2.09 -2.90 
35 32.50 29.16 30.78 -1.62 -2.65 
36 35.50 30.14 31.13 -1.00 -2.32 
37 36.25 31.08 31.51 -0.43 -1.94 
38 36.25 31.87 31.86 0.01 -1.55 
39 37.75 32.78 32.30 0.48 -1.14 
40 37.50 33.50 32.69 0.82 -0.75 
41 36.75 34.00 32.99 1.02 -0.40 
42 38.25 34.66 33.38 1.28 -0.06 
43 39.75 35.44 33.85 1.59 0.27 
44 39.50 36.07 34.27 1.80 0.57 
45 39.25 36.56 34.64 1.92 0.84 
46 39.75 37.05 35.01 2.03 1.08 
47 40.00 37.50 35.38 2.12 1.29 
48 40.25 37.92 35.74 2.18 1.47 
49 41.75 38.51 36.19 2.32 1.64 
50 42.50 39.13 36.66 2.47 1.80 

 
จากตาราง แสดงตวัอยา่งวิธีการค านวณ Moving Average Convergence Divergence  

(MACD) โดยมีวิธีท าดงัน้ี จากตารางแสดงราคาปิดรายวนั จะท าการหาค่า EMA ของราคาปิดที่12วนั
มาก่อน หลงัจากนั้นหาค่า EMA ของราคาปิดที่ 26 วนั แลว้น าทั้งสองค่ามาลบกนัโดย เอา EMA ราคา
ปิด 12วนั ลบกบั EMA ราคาปิด 26วนั จะได ้MACD Line มา เมื่อได ้MACD line มาแลว้ ท าการหา
ค่า EMA MACD line 9วนั เพื่อใชเ้ป็น Signal line 
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โดยวิธีการหา ค่า EMAของราคาปิด 12วนัจะ สามารถหาค่าไดโ้ดยใชสู้ตรดงัน้ี 
𝐸𝑀𝐴[𝑝𝑡, 12𝑑𝑎𝑦] =  𝛼𝑝𝑡 + (1 − 𝛼)𝐸𝑀𝐴𝑡−1  
โดยที่ 

𝑝𝑡 = ราคาปิดเมื่อเวลา𝑡 
𝑁 = จ านวนช่วงระยะเวลา 12วนั 
𝐸𝑀𝐴 = 𝐸𝑥𝑝𝑜𝑛𝑒𝑛𝑡𝑖𝑎𝑙 𝑚𝑜𝑣𝑖𝑛𝑔 𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 

𝛼 =
2

(𝑁 + 1)
 

 
𝐸𝑀𝐴𝑡−1

= เฉพาะค่าแรกจะใช้ 𝑆𝑀𝐴𝑑1−𝑑12หลงัจากนั้นจะใช ้𝐸𝑀𝐴 ที่หามาไดต้ามปกต ิ
 
𝐸𝑀𝐴𝑡−1 = 𝑆𝑀𝐴𝑑1−𝑑12 
𝑆𝑀𝐴𝑑1−𝑑12

= (
33.25 + 31.25 + 32.5 + 33 + 34.25 + 35.25 + 35.75 + 36 + 36 + 36.5 + 37 + 37.5

12
)

= 34.85 

 𝐸𝑀𝐴[𝑝𝑡, 12𝑑] = 38 ∗ (
2

12+1
) + 34.85 ∗ (1 − (

2

12+1
)) = 35.34 

 
หลงัจากนั้นให้ท าการหาค่า EMAราคาปิด 12d ไล่เรียงลงมา และต่อไปให้ท าการหาค่า 

EMAราคาปิด 26d เพื่อน าเอา EMA ราคาปิด 12d มาลบกบั EMA ราคาปิด 26d เป็น MACD line 
โดยมีวิธีค านวณ EMA ราคาปิด 26d ดงัน้ี 
𝐸𝑀𝐴𝑡−1 = 𝑆𝑀𝐴𝑑1−𝑑26 = 33.44 

𝐸𝑀𝐴[𝑝𝑡 , 26𝑑] = 25.5 ∗ (
2

26 + 1
) + 33.44 ∗ (1 − (

2

26 + 1
)) = 32.85 

 
หลงัจากนั้น น าเอา EMA ราคาปิด 12d มาลบกบั EMA ราคาปิด 26d เป็น MACD line 

โดยจากตวัอยา่ง 
𝑀𝐴𝐶𝐷 𝐿𝑖𝑛𝑒 = 12𝑑𝑎𝑦𝑠 𝐸𝑀𝐴 − 26𝑑𝑎𝑦𝑠 𝐸𝑀𝐴 
𝑀𝐴𝐶𝐷 𝐿𝑖𝑛𝑒𝑑27 = 29.87 − 32.85 =  −2.98 
 

หลงัจากนั้นท าการค านวณ Signal line โดย จะมีสูตรค านวณเป็น EMA 9day of 
MACD line จะไดว่้า 
𝑆𝑖𝑔𝑛𝑎𝑙 𝑙𝑖𝑛𝑒 = 𝐸𝑀𝐴[𝑀𝐴𝐶𝐷 𝑙𝑖𝑛𝑒, 9𝑑𝑎𝑦] 
𝐸𝑀𝐴𝑡−1 = 𝑆𝑀𝐴 𝑀𝐴𝐶𝐷 𝑙𝑖𝑛𝑒 𝑑26−𝑑34 = −2.9 
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𝐸𝑀𝐴[𝑀𝐴𝐶𝐷 𝑙𝑖𝑛𝑒, 9𝑑] = [−1.62 ∗ (
2

9 + 1
)] + [−2.9 ∗ (1 − (

2

9 + 1
))] = −2.65 

 
หลงัจากนั้นให้ท าการเทียบกนัระหว่างเส้น MACD และเส้น Signal เมื่อเส้น MACD 

ตดักบัเส้น Signal ในทางขาขึ้น จะเป็นสัญญาณเขา้ซ้ือและ เมื่อเส้น MACD ตดัขา้มเส้น Signal ในขา
ลงจะเป็นสัญญาณขาย 

 
3.1.3 Relative strength index (RSI) 
Relative strength index (RSI) เป็นเทคนิคที่คิดค้นโดย Wilder Jr (1978)โดย RSI เป็น

การหาอตัราส่วนระหว่างค่าเฉลี่ยของราคาปิดที่มากกว่า ต่อผลรวมของราคาปิดเฉลี่ยที่มากกว่าและ
นอ้ยกว่า สามารถใชว้ดัความแข็งแรงของราคาไดใ้นช่วงจ านวน n วนัล่าสุด นอกจากน้ียงัสามารถใช้
ดูการแกว่งตวัของราคา ว่ามีการซ้ือมากไปหรือขายมากเกินไปหรือไม่ไดอ้ีกดว้ย RSI ถูกจดัอยู่ใน
หมวดเคร่ืองมือช้ีวดั ชนิดที่ใชบ้อกความแข็งแกร่งของการเคลื่อนไหวของราคา (Momentum) ได ้

RSI เมื่อท าการหาค่าออกมาแลว้ จะไดค้่าออกมาเป็น %โดยมีตวัวดัของ ภาวะที่มีการ
ซ้ือมากเกินไป (Overbought) คือมีค่ามากกว่า 70% และ ภวะที่มีการขายมากเกินไป (Oversold) คือมี
ค่าน้อยกว่า 30% ซ่ึงถา้ค่าเขา้ใกลห้รือแตะจุด ภาวะที่มีการซ้ือมากเกินไป (Overbought) หรือจุดที่มี
ภาวะการขายมากเกินไป (Oversold) ก็มีโอกาสที่จะมีการกลบัตวัของราคา (Divergent) ได ้ในส่วน
ของการดูการกลบัตวัของราคา (Divergent) นั้นก็จะดูเทียบกบัราคา ถา้ราคาท าจุดต ่าสุดใหม่ แต่ RSI 
ไม่ได ้มีค่า%ที่ต ่าสุดใหม่ตามราคา เป็นสัญญาณว่า ราคามีโอกาสกลบัตวัปรับขาขึ้นในอนาคต หรือ
ราคาท าจุดสูงสุดใหม่ แต่ RSI ไม่ได ้มีค่า %ที่สูงสุดใหม่ตามราคา เป็นสัญญาณว่า ราคามีโอกาส
กลบัตวัลงในอนาคต 

การค านวณ Relative strength index (RSI) นั้น มสูีตรวิธีการค านวณดงัน้ี 

𝑅𝑆𝐼(𝑃, 𝑁) = (
𝑈𝑎(𝑃, 𝑁)

𝑈𝑎(𝑃, 𝑁) + 𝐷𝑎(𝑃, 𝑁)
) × 100 

โดยที่  
𝑈

= การเปลี่ยนแปลงของราคาปิด เมื่อราคาปิดเพ่ิมขึ้น หากราคาปิดไมไ่ดเ้พ่ิมขึ้น 
ให้ค่าเป็น0ในช่วงเวลา𝑁   
𝐷
= การเปลี่ยนแปลงของราคาปิด เมื่อราคาปิดลงดลง หากราคาปิดไมไ่ดล้ดลง ให้ค่าเป็น0 
ในช่วงเวลา𝑁 

𝑈𝑎 = ค่าเฉลี่ยของ การเปลี่ยนแปลงของราคาปิด เมื่อราคาปิดเพ่ิมขึ้น ในช่วงระยะเวลา 𝑁 
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           ซ่ึงถา้คา่ 𝑈 มีค่าเพ่ิมขึ้น จากการเปลี่ยนแปลงของราคาปิดที่เพ่ิมขึ้น จะท าให้ค่าของ 𝑈𝑎 
มีค่าเพ่ิมไปดว้ย 
𝐷𝑎 = ค่าเฉลี่ยของ การเปลี่ยแปลงของราคาปิด เมื่อราคาปิดลดลง ในช่วงระยะเวลา 𝑁 
           ซ่ึงถา้คา่ 𝐷 มีค่าลดลง จากการเปลี่ยนแปลงของราคาปิดที่ลดลง จะท าให้ค่าของ 𝐷𝑎 

มีค่าเพ่ิมขึ้นไปดว้ย  
𝑁 = ช่วงระยะเวลา ซ่ึงในการทดลองน้ี ค่าช่วงเวลามาตรฐานที่ใชค้ือ 14วนั 
𝑃 = ราคาปิดของหุ้นในแต่ละวนั 
 

กฎการซ้ือขายในกรณีเทรดเทคนิค Relative strength index (RSI) 
ส าหรับงานวิจยัช้ินน้ีใช้ช่วงระยะเวลาเป็น 14วนั ในส่วนของสัญญาณในการซ้ือขาย 

แยกได้เป็นเข้าซ้ือ (Long) ขาย (Short) และซ้ือและขายร่วมกัน (Both Long and Short) โดยมีการ
ก าหนดดงัน้ี 

เข้าซ้ือ (Long) เมื่อมีสัญญาณซ้ือ คือค่า RSI แตะช่วงที่เป็น Oversold คือ30% และเขา้
ซ้ือที่ราคาปิดในวนัถดัไป หลงัจากที่มีสัญญาณเขา้ซ้ือ 

ขาย (Short) เมื่อมีสัญญาณขาย คือค่า RSI แตะช่วงที่เป็น Overbought คือ70% และ
ขายที่ราคาปิดในวนัถดัไป หลงัจากที่มีสัญญาณขาย 

ซ้ือและขายร่วมกัน (Both Long and Short) เมื่อมีสัญญาณซ้ือ คือค่า RSI แตะช่วงที่
เป็น Oversold คือ30% และเข้าซ้ือที่ราคาปิด ณ ส้ินวนั และเมื่อมีสัญญาณซ้ือมาอีกจะไม่เข้าซ้ือ
จนกว่าจะขายเมื่อมีสัญญาณขายก่อน จึงสามารถเขา้ซ้ือในรอบถัดไปได ้ เช่นเดียวกนักับ การขาย
กรณี ซ้ือและขายร่วมกัน (Both Long and Short) เมื่อมีสัญญาณขาย คือค่า RSI แตะช่วงที่ เป็น 
Overbought คือ 70% และขายที่ราคาปิด ณ ส้ินวนั และเมื่อมีสัญญาณขายมาอีกจะไม่ขายจนกว่าจะมี
สัญญาณซ้ือก่อน จึงสามารถขายในรอบถดัไปได ้

 
ตวัอยา่งในการค านวณ Relative strength index (RSI)  

 
ภาพที่ 3.3 ภาพแสดงตัวอย่างการค านวณ Relative strength index (RSI) 
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ตารางที่ 3.3 ตารางแสดงตัวอย่างการค านวณ Relative Strength Index (RSI) 

 
จากตาราง แสดงตัวอย่างการค านวณ RSI ในช่วงเวลา 14วนั โดยจะท าการหาการ

เปลี่ยนแปลงของราคาปิดเมื่อเทียบกบัวนัก่อนหนา้ โดยเอาค่าที่ไดม้าใส่ในช่องการเปลี่ยนแปลงของ
ราคา(Change) และจากช่อง Change เร่ิมหาค่าสมบูรณ์(Absolute) ของราคาปิดเมื่อเทียบกบัวนัก่อน
หน้าไล่เรียงลงมา โดยมีตัวอย่างของการค านวณหาการเปลี่ยนแปลงของราคาวันที่  2 ดังน้ี 

𝐶ℎ𝑎𝑛𝑔𝑒 = 𝑃2 − 𝑃1 = 52 − 50 = 2 
หลงัจากนั้นให้ท าการหาเปลี่ยนแปลงของราคาไล่ลงมาเร่ือยๆ และการหา U ของวนั

ต่อๆมา โดยมีตวัอยา่งดงัน้ี 
𝑈2 = 𝑃2 − 𝑃1 = 52 − 50 = 2 ราคาปิดเพ่ิมขึ้น 2หน่วย จะได ้𝑈2 = 2  
𝑈3 = 𝑃3 − 𝑃2 = 51 − 52 = −1 ราคาปิดลงลง 1หน่วย จะได ้𝑈3 = 0 

Date 
ราคา
ปิด 

การเปลี่ยนแปลง
ของราคาปิด เม่ือ
เทียบกบัวนัก่อน
หน้า (Change) 

การ
เปลี่ยนแปลง
ของราคาปิดที่
เพิ่มขึ้น (U) 

การ
เปลี่ยนแปลง
ของราคาปิดที่
ลดลง (D) 

ค่าเฉลี่ยของการ
เปลี่ยนแปลง
ของราคาปิดที่
เพิ่มขึ้น จ านวน 

14วนั (Ua) 

ค่าเฉลี่ยของการ
เปลี่ยนแปลง
ของราคาปิดที่
ลดลง จ านวน 
14วนั (Da) 

RSI 

1 50.00       

2 52.00 2.00 2.00 0.00    

3 51.00 -1.00 0.00 1.00    

4 49.00 -2.00 0.00 2.00    

5 47.00 -2.00 0.00 2.00    

6 46.00 -1.00 0.00 1.00    

7 48.00 2.00 2.00 0.00    

8 49.00 1.00 1.00 0.00    

9 50.00 1.00 1.00 0.00    

10 51.00 1.00 1.00 0.00    

11 54.00 3.00 3.00 0.00    

12 55.00 1.00 1.00 0.00    

13 56.00 1.00 1.00 0.00    

14 55.00 -1.00 0.00 1.00    

15 56.00 1.00 1.00 0.00    

16 57.00 1.00 1.00 0.00 0.43 0.50 46.15 
17 59.00 2.00 2.00 0.00 0.36 0.50 41.67 
18 61.00 2.00 2.00 0.00 0.57 0.43 57.14 
19 60.00 -1.00 0.00 1.00 0.86 0.29 75.00 
20 59.00 -1.00 0.00 1.00 0.93 0.21 81.25 
21 63.00 4.00 4.00 0.00 0.93 0.21 81.25 
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หลงัจากนั้นให้ท าการหาค่า D ของวนัต่อๆมาดว้ย โดยมีตวัอยา่งดงัน้ี 
𝐷2 = 𝑃2 − 𝑃1 = 52 − 50 = 2 ราคาปิดเพ่ิมขึ้น 2หน่วย จะได ้𝐷2 = 0 
𝐷3 = 𝑃3 − 𝑃2 = 51 − 52 = −1 ราคาปิดลงลง 1หน่วย จะได ้𝐷3 = 1 

 
หลงัจากนั้นจะท าการหา Ua โดยเป็นการหาค่าเฉลี่ยแบบ Simple average ของค่าการ

เปลี่ยนแปลงของราคาปิดที่เพ่ิมขึ้น 14วนัก่อนหนา้ หลงัจากนั้นท าการหา Da โดยเป็นการหาค่าเฉลี่ย
ของ ค่าการเปลี่ยนแปลงของราคาปิดที่ลดลง 14วนั โดยจากตวัอย่างจะไดค้่า Da ของวนัที่14 = 0.5 
และน ามาเขา้สูตร RSI ไดว่้า 

𝑅𝑆𝐼(𝑃, 𝑁) = (
𝑈𝑎(𝑃, 𝑁)

𝑈𝑎(𝑃, 𝑁) + 𝐷𝑎(𝑃, 𝑁)
) × 100 

𝑅𝑆𝐼(14) = (
0.428

0.428 + 0.5
) × 100 = 46.15% 

 
3.1.4 Stochastic Oscillator (STOC) 
Stochastic Oscillator (STOC) ถูกคิดค้นโดย  Lane (1985) เป็นเทคนิคที่ใช้บอกการ

เปลี่ยนแปลงโมเมนตั้มของราคาว่าเปลี่ยนแปลงคิดเป็นก่ีเปอร์เซ็นในกรอบการเคลื่อนไหวของราคา
สูงที่สุดและต ่าที่สุดในช่วงเวลาที่ก  าหนด การวดัโมเมนตัม ของราคา จะช่วยให้เราพยากรณ์การ
แกว่งตวัของอนาคตได ้เน่ืองจาก โมเมนตมัมกัเปลี่ยนทิศทางก่อนราคา ทั้งการดู Divergence และ 
Overbought/Oversold ที่จะใช้จะช่วยหาจุดกลบัตวัได ้ ซ่ึงราคาก็มกัจะมีจุดกลบัในต าแหน่งที่มีการ
ซ้ือหรือมีการขายมากเกินไป และผลของ Stoc จะแสดงออกมาเป็น % ซ่ึงถา้ค่าออกมามากกว่า 80% 
คืออาจจะมีการซ้ือที่มากเกินไปและถา้ต ่าว่า 20% คืออาจจะมีการขายมีมากไป จะมีโอกาสที่จะเกิด
จุดกลบัของราคาได ้

การค านวณ Stochastic Oscillator (%K) นั้น มีสูตรวิธีการค านวณดงัน้ี 

%𝐾(𝑁1, 𝑁2) =  
∑ [𝑃𝑡−𝑖 − 𝐿𝐿𝑡−𝑖(𝑁1)]𝑁2

𝑖=0

∑ [𝐻𝐻𝑡−𝑖(𝑁1) − 𝐿𝐿𝑡−𝑖(𝑁1)]𝑁2
𝑖−0

× 100 

โดยที่ 
𝑃𝑡 = ราคาปิดของช่วงเวลา 𝑡 
𝐿𝐿𝑡−𝑖 = ราคาที่ต  ่าที่สุดของช่วงเวลา 𝑁1 
𝐻𝐻𝑡−𝑖 = ราคาที่สูงที่สุดของช่วงเวลา 𝑁1 

𝑁1 = ช่วงระยะเวลาพ้ืนฐานที่น ามาใชค้ านวณ = 5วนั 
𝑁2 = ช่วงระยะเวลาโดยเฉลี่ยของกรอบเวลาของ%𝐾 = 1วนั 

ซ่ึงค่ามาตรฐานของช่วงระยะเวลาของ N1และN2คือ 5วนัและ 1วนัตามล าดบั Colby (2003) 
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ส าหรับงานวิจยัช้ินน้ีใช้ช่วงระยะเวลา N1 = 5วนั N2 = 1 วนั ในส่วนของสัญญาณใน
การซ้ือขาย แยกได้เป็นเขา้ซ้ือ (Long) ขาย (Short) และซ้ือและขายร่วมกัน (Both Long and Short) 
โดยมีการก าหนดดงัน้ี 

เข้าซ้ือ (Long) เมื่อมีสัญญาณซ้ือ ทั้งสองอยา่งร่วมกนั สัญญาณอยา่งที่ 1 คือซ้ือเมื่อ %K 
แตะที่ 20% ถือว่าเขา้สู่เขตแดนที่มีการขายมากเกิน และสัญญาณอยา่งที่ 2 คือ ซ้ือเมื่อราคาปิดมากกว่า 
ราคาปิดของราคาเฉลี่ยแบบ Exponential moving average ของ 200 วนั 

ขาย (Short) เมื่อมีสัญญาณขาย ทั้งสองสัญญาณร่วมกนั สัญญาณอย่างที่ 1 คือขายเมื่อ 
%K แตะที่ 80% ถือว่าเขา้สู่เขตแดนที่มีการซ้ือมากเกิน และสัญญาณอย่างที่ 2 คือ ขายเมื่อราคาปิด
นอ้ยกว่า ราคาปิดของราคาเฉลี่ยแบบ Exponential moving average ของ 200 วนั 

ซ้ือและขายร่วมกัน (Both Long and Short) เมื่อมีสัญญาณซ้ือทั้งสองสัญญาณร่วมกนั 
คือซ้ือเมื่อ %K แตะที่ 20% ถือว่าเขา้สู่เขตแดนที่มีการขายมากเกิน และซ้ือเมื่อราคาปิดมากกว่า ราคา
ปิดของราคาเฉลี่ยแบบExponential moving average ของ200วนั จะท าการเขา้ซ้ือ และเมื่อมีสัญญาณ
ซ้ือมาอีกจะไม่เข้าซ้ือจนกว่าจะขายเมื่อมีสัญญาณขายก่อน จึงสามารถเข้าซ้ือในรอบถัดไปได้ 
เช่นเดียวกนักบั การขายกรณี ซ้ือและขายร่วมกนั (Both Long and Short) เมื่อมีสัญญาณขายทั้งสอง
สัญญาณร่วมกนั คือขายเมื่อ %K แตะที่ 80% ถือว่าเขา้สู่เขตแดนที่มีการซ้ือมากเกิน และขายเมื่อราคา
ปิดนอ้ยกว่า ราคาปิดของราคาเฉลี่ยแบบExponential moving average ของ200วนั จะท าการขาย และ
เมื่อมีสัญญาณขายมาอีกจะไม่ขายจนกว่าจะมีสัญญาณซ้ือก่อน จึงสามารถขายในรอบถดัไปได ้

ซ่ึงในการสัญญาณในการซ้ือขาย นอกจากการดูจากแนว %Kที่มีการซ้ือมากเกินไป 
(%K>80%) หรือขายมากเกินไป  (%K<20%) แลว้ จะมีการใช้ %D ซ่ึงเป็น Moving average %K มา
เป็นตัวสร้างสัญญาณในการซ้ือหรือขายด้วย โดยจะซ้ือเมื่อเส้น %Kตัดข้ามเส้น %Dขึ้น และใน
ท านองเดียวกนัจะขายเมื่อ%Kตดัขา้มเส้น %Dลง โดยสูตรในการค านวณ %D สามารถหาไดจ้ากสูตร
ดงัต่อไปน้ี 

%𝐷 = 𝐸𝑀𝐴(%𝐾(𝑁1, 𝑁2), 𝑁3) 

โดยที่ 
𝐸𝑀𝐴 = 𝐸𝑥𝑝𝑜𝑛𝑒𝑛𝑡𝑖𝑎𝑙 𝑚𝑜𝑣𝑖𝑛𝑔 𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 

𝑁3 = ระยะเวลาเฉลี่ยของ %𝐷 = 3วนั 
ซ่ึงค่ามาตรฐานของช่วงระยะเวลาของ N3 คือ 3วนั (Colby, 2003) และในงานวิจยัช้ินน้ีใช ้N3 = 3 
วนัเช่นเดียวกนั 

ส าหรับการค านวณ EMAนั้น มีสูตรค านวณดงัต่อไปน้ี 
𝐸𝑀𝐴𝑡 =  𝛼𝑝𝑡 + (1 − 𝛼)𝐸𝑀𝐴𝑡−1 โดยก าหนดให้ 𝛼 =

2

(𝑁+1)
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โดยที่ 
𝑝𝑡 = ราคาปิดเมื่อเวลา𝑡 
𝑁 = จ านวนช่วงระยะเวลา เป็นวนั 
𝐸𝑀𝐴 = 𝐸𝑥𝑝𝑜𝑛𝑒𝑛𝑡𝑖𝑎𝑙 𝑚𝑜𝑣𝑖𝑛𝑔 𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 
และมีการก าหนดให้ค่าเร่ิมตน้ 𝐸𝑀𝐴1 = 𝑆𝑀𝐴(𝑝𝑡, 𝑁) ซ่ึงก็คือการหาค่าเฉลี่ยอยา่งง่ายของ
ราคาปิดในช่วง Nวนั ซ่ึงมีสูตรดงัน้ี  𝑆𝑀𝐴𝑘 =

1

𝑘
∑ 𝑝𝑡

𝑛
𝑖=𝑛−𝑘+1  

 
ตวัอยา่งในการค านวณ Stochastic Oscillator (STOC) 

 
ภาพที่ 3.4 ภาพแสดงตัวอย่างการค านวณ Stochastic Oscillator (STOC) 

 
ตารางที่ 3.4 ตารางแสดงตัวอย่างการค านวณ Stochastic Oscillator (STOC) 

Date Highest Price Lowest Price 
Highest 
High 5d 

Lowest 
low 5d 

Current 
close 

STOCH 5d 
(%K) 

Average %K %D 3d Alpha 

1 125.50 122.50       0.50 
2 126.50 124.50        
3 128.00 125.50        
4 126.50 123.50        
5 125.50 122.50 128.00 122.50 123.50 18.18    
6 123.50 122.00 128.00 122.00 122.50 8.33    
7 122.50 120.50 128.00 120.50 121.50 13.33 13.28 13.31  
8 121.50 119.50 126.50 119.50 120.50 14.29  13.80  
9 120.00 116.50 125.50 116.50 117.50 11.11  12.45  

10 122.50 118.00 123.50 116.50 119.00 35.71  24.08  
11 121.00 117.00 122.50 116.50 118.50 33.33  28.71  
12 119.50 116.50 122.50 116.50 117.00 8.33  18.52  
13 120.00 118.50 122.50 116.50 119.00 41.67  30.09  
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ตารางที่ 3.4 ตารางแสดงตัวอย่างการค านวณ Stochastic Oscillator (STOC) (ต่อ) 

Date Highest Price Lowest Price 
Highest 
High 5d 

Lowest 
low 5d 

Current 
close 

STOCH 5d 
(%K) 

Average %K %D 3d Alpha 

14 122.50 119.00 122.50 116.50 120.50 66.67  48.38  
15 125.50 120.50 125.50 116.50 123.50 77.78  63.08  
16 127.50 121.00 127.50 116.50 124.50 72.73  67.90  
17 129.50 122.50 129.50 118.50 126.00 68.18  68.04  
18 130.50 124.50 130.50 119.00 127.50 73.91  70.98  
19 131.00 127.50 131.00 120.50 129.50 85.71  78.35  
20 132.50 128.00 132.50 121.00 130.50 82.61  80.48  

 
จากตาราง แสดงตวัอยา่งการค านวณ Stochastic Oscillator (%K) ในช่วงเวลา 5วนั และ

หา %D ซ่ึงเป็นค่าเฉลี่ยแบบ EMA ของ%K ที่ระยะเวลา 3วนั โดยมีวิธีการค านวณดังน้ี จากขอ้มูล
ราคาในแต่ละวนั น าเอาขอ้มูลราคาสูงสุดและราคาต ่าสุดเรียงไวใ้นช่องราคาสูงและราคาต ่าในแต่ละ
วนั หลงัจากนั้นเมื่อครบวนัที่5 จะค านวณ %K 5day (วนัที่5) ไดโ้ดยใชสู้ตร 

%𝐾(𝑁1, 𝑁2) =  
∑ [𝑃𝑡−𝑖 − 𝐿𝐿𝑡−𝑖(𝑁1)]𝑁2

𝑖=0

∑ [𝐻𝐻𝑡−𝑖(𝑁1) − 𝐿𝐿𝑡−𝑖(𝑁1)]𝑁2
𝑖=0

× 100 

%𝐾5𝑡ℎ 𝑑𝑎𝑦(5,1) =  
(123.5 − 122.5)

(128 − 122.5)
× 100 =  18.181% 

หลงัจากนั้นให้ท าการค านวณ %K ในวนัถดัไปโดยใช้สูตรเดียวกนัจะไดผ้ลดงัน้ี 

%𝐾6𝑡ℎ 𝑑𝑎𝑦(5,1) =  
(122.5 − 122)

(128 − 122)
× 100 =  8.333% 

%𝐾7𝑡ℎ 𝑑𝑎𝑦(5,1) =  
(121.5 − 120.5)

(128 − 120.5)
× 100 =  13.333% 

ถดัไปจะสามารถค านวณ %D ไดจ้ากสูตรน้ี %𝐷 = 𝐸𝑀𝐴(%𝐾(5,1), 3) ซ่ึงจะเป็นการ
ค านวณ Exponential moving average ของ %K โดยใช้ช่วงระยะเวลา 3วนั 

%𝐷 =  𝐸𝑀𝐴𝑡(%𝐾(5,1), 3) =  𝛼%𝐾(5𝑑) + (1 − 𝛼)𝐸𝑀𝐴𝑡−1  
โดยก าหนดให้ 𝛼 =

2

(𝑁+1)
 และ, N = 3วนั ดงันั้นจะได ้𝛼 =

2

(3+1)
= 0.5 และ%Kที่

น ามาใชค้ือ %K(5d) และEMAt-1 = SMA(%K 3day) ดงันั้นจากตวัอยา่งจะค านวณ %D ในวนัที่7ได้
ดงัน้ี 

%𝐷7𝑡ℎ 𝑑𝑎𝑦 =  𝛼%𝐾(5,1) + (1 − 𝛼)𝑆𝑀𝐴(%𝐾 3𝑑) 
%𝐷7𝑡ℎ 𝑑𝑎𝑦 = (0.5 × 13.33%) + ((1 − 0.5) × 13.282%) = 13.308% 

หลงัจากนั้นให้ท าการค านวณ %D ในวนัถดัไป โดยใช้สูตรเดิม โดยขอ้มูลจากในตวัอยา่งจะไดด้งัน้ี 
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%𝐷8𝑡ℎ 𝑑𝑎𝑦 =  𝐸𝑀𝐴𝑡(%𝐾(5𝑑), 3𝑑) =  𝛼%𝐾(5,1) + (1 − 𝛼)𝐸𝑀𝐴𝑡−1 
%𝐷8𝑡ℎ 𝑑𝑎𝑦 = (0.5 × 14.285%) + ((1 − 0.5) × 13.308%) =  13.796% 

 
3.1.5 Moving Average Crossover (MOV) 
Moving Average Crossover (MOV) คือเส้นที่เคลื่อนไหวตามราคาหุ้น เกิดจากการหา

ค่าเฉลี่ยของราคาหุ้นในช่วงที่ก  าหนดไว ้ ซ่ึงเส้นMoving average จะมีหลายแบบเช่น Simple moving 
average (SMA) จะเป็นการน าขอ้มูลราคาหุ้นมาหาค่าเฉลี่ยโดยให้น ้ าหนกัที่เท่ากนั ในช่วงระยะเวลา
ที่ก  าหนดไว้ หรือ Exponential moving average EMA) จะเป็นการหาค่า เฉลี่ยโดยให้มีการถ่วง
น ้าหนกั โดยจะให้น ้าหนกักบัขอ้มูลล่าสุดมากกว่า ในช่วงระยะเวลาที่ก  าหนด ซ่ึงขอ้มูลราคาที่เอามา
ใช้จะมีการถ่วงน ้ าหนักที่ต่างกัน เน่ืองจากในช่วงระยะเวลาที่ก  าหนด ข้อมูลที่ใหม่กว่าและเป็น
ปัจจุบนัมากกว่ามกัจะสะทอ้นถึงมูลค่าของหุ้นตวันั้นๆไดม้ากกว่าขอ้มูลเก่า 

การใช้ Moving average เพ่ือการดูเปรียบเทียบนั้นสามารถ ใช้การดูราคาเทียบกบัเส้น
ค่าเฉลี่ยเลยก็ได ้โดยเมื่อราคามีการขึ้นมายืนเหนือเส้นค่าเฉลี่ย หรือ ร่วงหลุดเส้นค่าเฉลี่ย อาจจะ
แสดงว่าเป็นสัญญาณในการเปลี่ยนแปลงของแนวโน้มราคา หรือจะสร้างเส้น Moving average 
ขึ้นมา 2 เส้น โดยที่เส้นแรกจะมี Time frame ที่ส้ันกว่าเส้นที่ 2 ซ่ึงจะมี time frame ที่ยาวกว่า ใช้ 2 
เส้นดูเทียบกันระหว่างระยะส้ันและยาว เพ่ือหาจุดตัดกันของราคาและดูการเปลี่ยนแปลงของ
แนวโน้มไดเ้ช่นกนั เช่นเมื่อเส้นระยะส้ันเคลื่อนที่ตดัผ่านเส้นระยะยาวขึ้นดา้นบน อาจเป็นจะกลบั
แนวโนม้เป็นขาขึ้นเป็นตน้ และท านองเดียวกบัขาลงที่เส้นระยะส้นเคลื่อนที่ตดัผ่านเส้นระยะยาวลง
ดา้นล่าง ก็อาจจะมีการกลบัแนวโนม้เป็นขาลง 

ในการทดลองน้ีจะใช้เป็น Simple moving average โดยจะใช้ เส้น  Simple moving 
average 2 เส้นตดักนัคือ SMA 15d ตดักนักบั SMA 20d  

การค านวณ Simple moving average (SMA) นั้น มีสูตรค านวณดงัต่อไปน้ี 

𝑆𝑀𝐴𝑘 =
1

𝑘
∑ 𝑝𝑡

𝑛

𝑖=𝑛−𝑘+1

 

โดยที่ 
𝑝𝑡 = ราคาปิดของหุ้นในเวลา 𝑡 
𝑡 = ระยะเวลาเป็นวนั 
𝑘 = จ านวนช่วงระยะเวลา ในงานวิจยัน้ีจะใชช่้วงระยะเวลาเป็นวนั ที่ 15วนัและ 20วนั 
𝑛 = จ านวนขอ้มูลที่ใชใ้นการค านวณ

= 3907วนั (1มกราคม พ. ศ. 2548 ถึง 31 ธนัวาคม พ. ศ. 2563) 
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ส าหรับสัญญาณซ้ือขายนั้น งานวิจยัช้ินน้ีใชเ้ส้น SMA ที่ราคาปิด ระยะเวลาเป็น 15วนั 
และSMA ระยะเวลา 20วนั เพื่อดูจุดที่ตดักนั ในส่วนของสัญญาณในการซ้ือขาย แยกไดเ้ป็นเขา้ซ้ือ 
(Long) ขาย (Short) และซ้ือและขายร่วมกนั (Both Long and Short) โดยมีการก าหนดดงัน้ี 

เข้าซ้ือ (Long) เมื่อมีสัญญาณซ้ือ คือเมื่อเส้นราคาปิด SMA15d ตัดขึ้ นสูงกว่าเส้น 
SMA20dโดยเขา้ซ้ือที่ราคาปิด 

ขาย (Short) เมื่อมีสัญญาณขาย คือ  เมื่อเส้นราคาปิด SMA15d ตัดลงต ่ ากว่าเส้น
SMA20dโดยขายที่ราคาปิด 

ซ้ือและขายร่วมกัน (Both Long and Short) คือ เมื่อมีสัญญาณซ้ือ เส้นราคาปิด 
SMA15d ตดัขึ้นสูงกว่าเส้น SMA20d โดยเขา้ซ้ือที่ราคาปิด ณ ส้ินวนั และเมื่อมีสัญญาณซ้ือมาอีกจะ
ไม่เขา้ซ้ือจนกว่าจะขายเมื่อมีสัญญาณขายก่อน จึงสามารถเขา้ซ้ือในรอบถดัไปได ้เช่นเดียวกนักับ 
การขายกรณี ซ้ือและขายร่วมกนั (Both Long and Short) เมื่อมีสัญญาณขาย คือเส้นราคาปิด SMA15d 
ตัดลงต ่ากว่าเส้น SMA20d โดยขายที่ราคาปิด ณ ส้ินวนั และเมื่อมีสัญญาณขายมาอีกจะไม่ขาย
จนกว่าจะเมื่อมีสัญญาณซ้ือก่อน จึงสามารถขายในรอบถดัไปได ้
 

ตวัอยา่งในการค านวณ Moving average Crossover (MOV) 

 
ภาพที่ 3.5 ภาพแสดงตัวอย่างการค านวณ Moving average Crossover (MOV) 

 
ตารางที่ 3.5 ตารางแสดงตัวอย่างในการค านวณ Moving average Crossover (MOV) 

Date Close Price Sum 15d Sum 20d MOV 15d MOV 20d 
1 33.25     

2 31.25     

3 32.50     
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6 35.25     
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ตารางที่ 3.5 ตารางแสดงตัวอย่างในการค านวณ Moving average Crossover (MOV) (ต่อ) 
Date Close Price Sum 15d Sum 20d MOV 15d MOV 20d 

7 35.75     

8 36.00     

9 36.00     

10 36.50     

11 37.00     

12 37.50     

13 38.00     

14 35.25     

15 34.75 526.25  35.08  

16 33.25 526.25  35.08  
17 35.25 530.25  35.35  
18 36.25 534.00  35.60  
19 32.50 533.50  35.57  
20 31.75 531.00 695.25 35.40 34.76 
21 31.00 526.75 693.00 35.12 34.65 
22 30.50 521.50 692.25 34.77 34.61 
23 30.25 515.75 690.00 34.38 34.50 
24 29.25 509.00 686.25 33.93 34.31 
25 26.75 499.25 678.75 33.28 33.94 
26 26.50 488.75 670.00 32.58 33.50 
27 25.50 476.75 659.75 31.78 32.99 
28 25.25 464.00 649.00 30.93 32.45 
29 25.00 453.75 638.00 30.25 31.90 
30 25.25 444.25 626.75 29.62 31.34 

 
จากตาราง แสดงตวัอย่างการค านวณ Moving average crossover (MOV) ที่ระยะเวลา 

15วนั และ20วนั โดยจะสามารถหาค่า MOV 15d และ MOV 20d ไดจ้ากสูตรดงัน้ี 

𝑆𝑀𝐴𝑘 =
1

𝑘
∑ 𝑝𝑡

𝑛

𝑖=𝑛−𝑘+1

 

จากตารางตวัอยา่งสามารถท าการค านวณหา ราคาปิดตั้งแต่วนัที่ 1 ถึงวนัที่ 15 ได ้
𝑆𝑀𝐴15𝑑

=  
(33.25 + 31.25 + 32.5 + 33 + 34.25 + 35.25 + 35.75 + 36 + 36 + 36.5 + 37 + 37.5 + 38 + 35.25 + 34.75)

15
= 35.083 
𝑆𝑀𝐴20𝑑 =  

(33.25 + 31.25 + 32.5 + 33 + 34.25 + 35.25 + 35.75 + 36 + 36 + 36.5 + 37 + 37.5 + 38 + 35.25 + 34.75 + 33.25 + 35.25 + 36.25 + 32.5 + 31.75)

20
= 34.762 
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หลงัจากนั้นให้ท าการหา SMA15d และ SMA 20d ไล่ตามมาเร่ือยๆ จะไดเ้ส้น SMA 15d และ SMA 
20d เพ่ือน าไปดูจุดเขา้ซ้ือและขายต่อไป 
 

3.1.6 Bollinger band (BB) 
Bollinger band (BB) เป็นเทรดเทคนิคที่ ใช้ดูการเคลื่อนไหวตามแนวโน้มและ

โมเมนตมั คิดคน้โดย Bollinger (1992) เป็นเทคนิคที่มีพ้ืนฐานมาจาก Moving average indicator ที่
ท างานร่วมกบัการค านวณโดยใช้ค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน (SD) โดยปกติแลว้ Bollinger band (BB) นั้น
จะประกอบดว้ย 3เส้นคือ เส้นบน (Upper band) เส้นล่าง (Lower band) และ เส้นกลาง(Middle band) 
เมื่อเส้นราคาแตะที่เส้นบนหรือว่าเส้นล่าง จะท าให้สามารถประมาณการไดว่้า อาจเป็นจุดที่ราคา
อาจจะมีแนวโนม้กลบัตวัลงสู่เส้นค่าเฉลี่ย 20d ได ้และเมื่อช่วงใดช่วงนึงของราคานั้นมีความผนัผวน
มาก SD จะกวา้งและ Band จะกวา้งขึ้นไดด้ว้ย  

การค านวณ Bollinger band (BB) นั้นจะประกอบดว้ย 3เส้น คือ 
1. เส้นค่าเฉลี่ย (SMA) 20 วนั จดัเป็นเส้นกลาง คือเส้นค่าเฉลี่ย 
2. SMA 20 วัน + 2เท่าของส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของราคาปิดเมื่อเทียบกับเส้น

ค่าเฉลี่ย 20วนั จดัเป็นเส้นขอบบน 
3. SMA 20 วัน – 2เท่าของส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของราคาปิดเมื่อเทียบกับเส้น

ค่าเฉลี่ย 20วนั จดัเป็นเส้นขอบล่าง 

𝑀𝑖𝑑𝑑𝑙𝑒 𝐵𝑎𝑛𝑑 =  
∑ 𝑃𝑗

𝑛
𝑗=1

𝑛
 

โดยที่เส้นกลางจะ มีสูตรค านวณโดยการใชร้าคาปิดมาค านวณเส้นค่าเฉลี่ย โดยที่ n = 20วนั และ Pj = 
ราคาปิดรายวนั 

𝑈𝑝𝑝𝑒𝑟 𝐵𝑎𝑛𝑑 = 𝑀𝑖𝑑𝑑𝑙𝑒 𝐵𝑎𝑛𝑑 + [𝐷𝑈 × √
∑ (𝑃𝑗 − 𝑀𝑖𝑑𝑑𝑙𝑒 𝐵𝑎𝑛𝑑)

2𝑛
𝑗=1

𝑛
] 

ส าหรับเส้น Upper band สูตรคือเส้นกลาง รวมกบัค่า Du คูณกบั Standard deviation 
ของราคาปิดในแต่ละช่วงเวลารายวนั โดยใช ้n ที่ 20วนั และค่าDu คือจ านวนเท่าของ Standard 
deviationของเส้นUpper band ในการวิจยัใชค้่า Du = 2  

𝐿𝑜𝑤𝑒𝑟 𝐵𝑎𝑛𝑑 = 𝑀𝑖𝑑𝑑𝑙𝑒 𝐵𝑎𝑛𝑑 − [𝐷𝐿 × √
∑ (𝑃𝑗 − 𝑀𝑖𝑑𝑑𝑙𝑒 𝐵𝑎𝑛𝑑)

2𝑛
𝑗=1

𝑛
] 
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ส าหรับเส้น Lower band สูตรคือเส้นกลาง ลบกบัค่า Dl คูณกบั Standard deviation ของ
ราคาปิดในแต่ละช่วงเวลารายวนั โดยใช ้n ที่ 20วนั และค่าDu คือจ านวนเท่าของ Standard deviation
ของเส้นlower band ในการวิจยัใชค้่า Dl = 2  

ส าหรับสัญญาณซ้ือขายนั้น งานวิจยัช้ินน้ีใช้เส้น Bollinger Band ทั้งเส้น Upper band 
และเส้น Lower bands ร่วมกับเส้นค่าเฉลี่ยของราคาปิดหรือว่า Middle band เพื่อดูจุดที่ตัดกนัของ
เส้น Middle band กับเส้น Upper และ Lower Bollinger band ในส่วนของสัญญาณในการซ้ือขาย 
แยกได้เป็นเข้าซ้ือ (Long) ขาย (Short) และซ้ือและขายร่วมกัน (Both Long and Short) โดยมีการ
ก าหนดดงัน้ี 

เข้าซ้ือ (Long) เมื่อมีสัญญาณซ้ือ คือ เส้น Middle band ตัดกับเส้น Lower Bollinger 
band ในทิศทางขึ้น โดยเขา้ซ้ือที่ราคาปิด ณ ส้ินวนั 

ขาย (Short) เมื่อมีสัญญาณขาย คือ เส้น Middle band ตดักบัเส้น Upper Bollinger band 
ในทิศทางลง โดยขายที่ราคาปิด ณ ส้ินวนั 

ซ้ือและขายร่วมกัน (Both Long and Short) คือ เมื่อมีสัญญาณซ้ือคือ เส้น Middle 
band ตัดกับเส้น Lower Bollinger band ในทิศทางขึ้ น โดยเข้าซ้ือที่ราคาปิด ณ ส้ินวัน และเมื่อมี
สัญญาณซ้ือมาอีกจะไม่เขา้ซ้ือจนกว่าจะขายเมื่อมีสัญญาณขายก่อน จึงสามารถเขา้ซ้ือในรอบถดัไป
ได ้เช่นเดียวกนักบั การขายกรณี ซ้ือและขายร่วมกนั (Both Long and Short) เมื่อมีสัญญาณขาย คือ 
เส้น Middle band ตดักบัเส้น Upper Bollinger band ในทิศทางลง โดยขายที่ราคาปิด ณ ส้ินวนั และ
เมื่อมีสัญญาณขายมาอีกจะไม่ขายจนกว่าจะเมื่อมีสัญญาณซ้ือก่อน จึงสามารถขายในรอบถดัไปได ้
 
ตวัอยา่งในการค านวณ Bollinger band (BB) 

 
ภาพที่ 3.6 ภาพแสดงตัวอย่างการค านวณ Bollinger band (BB) 
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ตารางที่ 3.6 ตารางแสดงตัวอย่างในการค านวณ Bollinger band (BB) 
Date Close Price Middle band SD Upper Bollinger band Lower Bollinger band 

1 33.25     

2 31.25     

3 32.5     

4 33     

5 34.25     

6 35.25     

7 35.75     

8 36     

9 36     

10 36.5     

11 37     

12 37.5     

13 38     

14 35.25     

15 34.75     

16 33.25     
17 35.25     
18 36.25     
19 32.5     
20 31.75 34.76 1.90 38.57 30.95 
21 31 34.65 2.05 38.75 30.55 
22 30.5 34.61 2.12 38.85 30.37 
23 30.25 34.50 2.28 39.06 29.94 
24 29.25 34.31 2.54 39.39 29.24 
25 26.75 33.94 3.03 39.99 27.89 
26 26.5 33.50 3.41 40.32 26.68 
27 25.5 32.99 3.79 40.56 25.42 
28 25.25 32.45 4.07 40.59 24.31 
29 25 31.90 4.29 40.48 23.32 
30 25.25 31.34 4.39 40.11 22.56 

 
จากตาราง แสดงวิธีการค านวณ Bollinger band โดยมีวิธีการท าดงัน้ี คือ หา Middle 

band โดยใชสู้ตร 

𝑀𝑖𝑑𝑑𝑙𝑒 𝐵𝑎𝑛𝑑 =  
∑ 𝑃𝑗

𝑛
𝑗=1

𝑛
 ซ่ึง n = 20วนั และPj = ราคาปิดรายวนั จะได ้Middle band ของวนัที่ 20

ดงัน้ี 
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𝑀𝑖𝑑𝑑𝑙𝑒 𝐵𝑎𝑛𝑑𝑑20 =  
∑ 𝑃𝑗

𝑛
𝑗=1

𝑛

=
(33.25 + 31.25 + 32.5 + 33 + 34.25 + 35.25 + 35.75 + 36 + 36 + 36.5 + 37 + 37.5 + 38 + 35.25 + 34.25 + 33.25 + 35.25 + 36.25 + 32.5 + 31.75)

20
= 34.76 

 
หลงัจากนั้นหาเส้น Upper band โดยใชสู้ตรคือเส้นกลาง รวมกบัค่า Du คูณกบั 

Standard deviation ของราคาปิดในแต่ละช่วงเวลารายวนั โดยใช้ n ที่ 20วนั และค่าDu ที่ 2 จะได้
ดงัน้ี 

𝑈𝑝𝑝𝑒𝑟 𝐵𝑎𝑛𝑑 = 𝑀𝑖𝑑𝑑𝑙𝑒 𝐵𝑎𝑛𝑑 + [𝐷𝑈 × √
∑ (𝑃𝑗 − 𝑀𝑖𝑑𝑑𝑙𝑒 𝐵𝑎𝑛𝑑)

2𝑛
𝑗=1

𝑛
] 

ต่อมาให้ท าการหาค่าStandard deviation ของราคาปิด ตามสูตร √
∑ (𝑃𝑗−𝑀𝑖𝑑𝑑𝑙𝑒 𝐵𝑎𝑛𝑑)

2𝑛
𝑗=1

𝑛
 โดย

ให้ท าการหา(𝑃𝑗 − 𝑀𝑖𝑑𝑑𝑙𝑒 𝐵𝑎𝑛𝑑)
2ก่อนแลว้รวมผลลพัธ์ที่ไดอ้อกมา ตามวิธีด่านล่างน้ี 

 = [(33.25 − 34.76)2 + (31.25 − 34.76)2 + (32.5 − 34.76)2 + (33 − 34.76)2 + (34.25 − 34.76)2 + (35.25 − 34.76)2 +
(35.75 − 34.76)2 + (36 − 34.76)2 + (36 − 34.76)2 + (36.5 − 34.76)2 + (37 − 34.76)2 + (37.5 − 34.76)2 +
(38 − 34.76)2 + (35.25 − 34.76)2 + (34.75 − 34.76)2 + (33.25 − 34.76)2 + (35.25 − 34.76)2 + (36.25 − 34.76)2 +
(32.5 − 34.76)2 + (31.75 − 34.76)2] = 72.51 

 
หลงัจากนั้นให้น าผลรวมที่ไดม้าหาร nที่ 20วนั แลว้ใส่Square root ตามวิธีดา้นล่างน้ี 

จะไดS้tandard deviation ของราคาปิดมา  

= √(
72.5

20
) = √3.625 = 1.90 

หลงัจากนั้นให้ท าการแทนค่าตามสูตร 

𝑈𝑝𝑝𝑒𝑟 𝐵𝑎𝑛𝑑 = 𝑀𝑖𝑑𝑑𝑙𝑒 𝐵𝑎𝑛𝑑 + [𝐷𝑈 × √
∑ (𝑃𝑗 − 𝑀𝑖𝑑𝑑𝑙𝑒 𝐵𝑎𝑛𝑑)

2𝑛
𝑗=1

𝑛
] 

𝑈𝑝𝑝𝑒𝑟 𝐵𝑎𝑛𝑑𝑑20 = 34.76 + (2 × 1.90) = 38.57 
หลงัจากนั้นหาเส้น Lower band โดยใชสู้ตรคือเส้นกลาง ลบกบัคา่ Dl คูณกบั Standard 

deviation ของราคาปิดในแต่ละช่วงเวลารายวนั โดยใช้ n ที่ 20วนั และค่าDu ที่ 2 จะไดด้งัน้ี 

𝐿𝑜𝑤𝑒𝑟 𝐵𝑎𝑛𝑑 = 𝑀𝑖𝑑𝑑𝑙𝑒 𝐵𝑎𝑛𝑑 − [𝐷𝐿 × √
∑ (𝑃𝑗 − 𝑀𝑖𝑑𝑑𝑙𝑒 𝐵𝑎𝑛𝑑)

2𝑛
𝑗=1

𝑛
] 

ต่อมาให้ท าการหาค่าStandard deviation ของราคาปิด ตามสูตร √
∑ (𝑃𝑗−𝑀𝑖𝑑𝑑𝑙𝑒 𝐵𝑎𝑛𝑑)

2𝑛
𝑗=1

𝑛
 โดย

ให้ท าการหา(𝑃𝑗 − 𝑀𝑖𝑑𝑑𝑙𝑒 𝐵𝑎𝑛𝑑)
2ก่อนแลว้รวมผลลพัธ์ที่ไดอ้อกมา ตามวิธีด่านล่างน้ี 

 = [(33.25 − 34.76)2 + (31.25 − 34.76)2 + (32.5 − 34.76)2 + (33 − 34.76)2 + (34.25 − 34.76)2 + (35.25 − 34.76)2 +
(35.75 − 34.76)2 + (36 − 34.76)2 + (36 − 34.76)2 + (36.5 − 34.76)2 + (37 − 34.76)2 + (37.5 − 34.76)2 +
(38 − 34.76)2 + (35.25 − 34.76)2 + (34.75 − 34.76)2 + (33.25 − 34.76)2 + (35.25 − 34.76)2 + (36.25 − 34.76)2 +
(32.5 − 34.76)2 + (31.75 − 34.76)2] = 72.51 



32 

หลงัจากนั้นให้น าผลรวมที่ไดม้าหาร nที่ 20วนั แลว้ใส่Square root ตามวิธีดา้นล่างน้ี 
จะไดS้tandard deviation ของราคาปิดมา  
 

= √(
72.5

20
) = √3.625 = 1.90 

หลงัจากนั้นให้ท าการแทนค่าตามสูตร 

𝐿𝑜𝑤𝑒𝑟 𝐵𝑎𝑛𝑑 = 𝑀𝑖𝑑𝑑𝑙𝑒 𝐵𝑎𝑛𝑑 − [𝐷𝐿 × √
∑ (𝑃𝑗 − 𝑀𝑖𝑑𝑑𝑙𝑒 𝐵𝑎𝑛𝑑)

2𝑛
𝑗=1

𝑛
] 

𝐿𝑜𝑤𝑒𝑟 𝐵𝑎𝑛𝑑 = 34.76 − (2 × 1.90) =  30.95 
ก็จะไดค้่าออกมาเป็น Upper band = 38.57 Lower band = 30.95 และ Middle band = 34.76 แลว้ท า
แบบเดียวกนัโดยใชข้อ้มูลของวนัที่ 2-21 ก็จะได ้Upper band = 38.75 Lower band = 30.55 และ 
Middle band = 34.65 และท าซ ้าไปเร่ือยๆ ก็จะไดข้อ้มูล Bollinger Band ออกมา 
 

3.1.7 Directional movement index (DMI) 
Directional movement index (DMI) เป็นindicator ที่ใช้ดูแนวโน้ม จึงจัดเป็น Trend 

following indicator ที่นักลงทุน เลือกใช้ในการเทรดตามแนวโน้ม  โดย  Average directional 
movement index (ADX) ไม่ได้เป็นตัวบอกทิศทางของแนวโน้ม หรือ momentum เป็นแค่ตัวบอก
ความแข็งแรงของแนวโน้มเท่านั้น ดังนั้นแนวโน้มของราคาจะต้องเกิดก่อนที่จะ ADX จะแสดง
ความแข็งแรงของแนวโน้มนั้นออกมา ดงันั้นจึงท าให้ DMI สามารถดูแนวโนม้ของหลกัทรัพยท์ี่ใช้
ท าการซ้ือขายว่ามีหรือไม่ เพื่อเลือกเขา้เทรดในช่วงที่ก  าลงัมีแนวโน้มเกิดขึ้น หรือเพ่ือหลีกเลี่ยงการ
เทรดที่อาจจะไม่ไดเ้กิดก าไรในช่วงที่ตลาดไม่ไดม้ีแนวโนม้ (Sideway Market) 

Tharavanij et al. (2015) ยังได้ระบุว่า ควรมีการใช้ Average Directional Movement 
Index (ADX) ควบคู่ไปกับการใช้ DMI เพื่อใช้วัดความแข็งแรงของแนวโน้มราคา และระบุวิธี
ส าหรับการค านวน DMI และ ADX ไวด้งัน้ี 

1. ค านวณความผนัผวน ซ่ึงเรียกว่า True Range (TR) 
𝑇𝑅 =  𝑀𝑎𝑥[|𝐻𝑖𝑔ℎ − 𝐿𝑜𝑤|, |𝐻𝑖𝑔ℎ − 𝑃𝑟𝑒𝑣𝑖𝑜𝑢𝑠 𝐶𝑙𝑜𝑠𝑒|, |𝐿𝑜𝑤

− 𝑃𝑟𝑒𝑣𝑖𝑜𝑢𝑠 𝐶𝑙𝑜𝑠𝑒|] 
2. ค านวณ Average True Range [ATR(N1)] โดยการรวมผลของ TR ในระยะเวลา N1 

หลงัจากนั้นจึงปรับค่า TR(N1) ดว้ยการท า Wilder’s smoothing โดยมีวิธีการท าดงัน้ี 
𝐴𝑇𝑅(𝑁1)ตวัแรก = 𝑠𝑢𝑚 𝑜𝑓 𝑓𝑖𝑟𝑠𝑡 𝑁1 𝑃𝑒𝑟𝑖𝑜𝑑 𝑜𝑓 𝑇𝑅 
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𝐴𝑇𝑅(𝑁1)ต่อมา = 𝑃𝑟𝑖𝑜𝑟 𝐴𝑇𝑅(𝑁1) − [
𝑃𝑟𝑖𝑜𝑟 𝐴𝑇𝑅(𝑁1)

𝑁1
] + 𝐶𝑢𝑟𝑟𝑒𝑛𝑡 𝑇𝑅 

3. ท าการค านวณ Up Move และ Down Move ดงัน้ี 
UpMove = ราคาที่สูงที่สุดของวนัที่ค  านวณ – ราคาที่สูงที่สุดของวนัก่อนหนา้ 
DownMove = ราคาที่ต ่าที่สุดของวนัก่อนหนา้วนัที่ค  านวณ – ราคาที่ต  ่าที่สุดของวนัที่ค  านวณ 

4. ค านวณ Directional Movement (DM) ดว้ยสูตรดงัน้ี 
หาก UpMove > 0 และ UpMove > DownMove จะได ้+DM = UpMove, ถา้ไม่ใช่ +DM = 0 
หาก DownMove > 0 และ DownMove > UpMove จะได ้-DM = DownMove ถา้ไม่ใช่ -DM = 0 

5. ค านวณ DM(N1) โดยการรวมผลของ DM ในช่วงเวลา N1 หลงัจากนั้นจึงปรับค่า 
DM(N1) ดว้ยการท า Wilder’s smoothing โดยมีวิธีการท าดงัน้ี 

𝐷𝑀(𝑁1)ตวัแรก = 𝑠𝑢𝑚 𝑜𝑓 𝑓𝑖𝑟𝑠𝑡 𝑁1 𝑃𝑒𝑟𝑖𝑜𝑑 𝑜𝑓𝐷𝑀 

𝐷𝑀(𝑁1)ต่อมา = 𝑃𝑟𝑖𝑜𝑟 𝐷𝑀(𝑁1) − [
𝑃𝑟𝑖𝑜𝑟 𝐷𝑀(𝑁1)

𝑁1
] + 𝐶𝑢𝑟𝑟𝑒𝑛𝑡 𝐷𝑀 

6. ค านวณ Directional Movement Indicator (DMI) ซ่ึงโดยมาตรฐานแลว้จะค านวณค่า 
DM ใน Period N1 ซ่ึงค่า DMI จะถูกท าให้เป็นมาตรฐานโดยการวัดความผันผวน ซ่ึงเรียกว่า 
ATR(N1)  

Positive Direction Indicator (PDI) ; 𝑃𝐷𝐼(𝑁1) =  
+𝐷𝑀(𝑁1)

𝐴𝑇𝑅(𝑁1)
× 100 

Minus Direction Indicator (MDI); 𝑀𝐷𝐼(𝑁1) =  
−𝐷𝑀(𝑁1)

𝐴𝑇𝑅(𝑁1)
× 100 

7. ค านวณ Directional Movement Index (DX) ซ่ึงเป็นการวัดความแข็งแกร่งของ
แนวโน้มราคาในแต่ละวนั บนรูปแบบราคาในช่วงเวลา N1 ซ่ึงต่างกบั DMI ที่ไม่ไดม้ีการระบุทิศ
ทางการเคลื่อนไหวของราคา 

𝐷𝑋(𝑁1) =  
|𝑃𝐷𝐼(𝑁1) − 𝑀𝑀𝐼(𝑁1)|

𝑃𝐷𝐼(𝑁1) + 𝑀𝐷𝐼(𝑁1)
× 100 

8.ค านวณ Average Directional Movement ในช่วงเวลา N1 [ADX(N1)] โดยการหา
ค่าเฉลี่ยอยา่งง่าย (Simple Moving Average: SMA) โดยจากค่ามาตรฐานแลว้ จะก าหนดให้ ค่า N1 = 
14วนั ก็จะไดวิ้ธีค านวณดงัน้ี 

𝐴𝐷𝑋(𝑁1)ตวัแรก = ค่าเฉลี่ยอย่างง่ายในช่วงระยะเวลา 𝑁1แรก ของ 𝐷𝑋(𝑁1)  

𝐴𝐷𝑋14𝑑 = 𝑆𝑀𝐴 𝐷𝑋14𝑑 =  
1

14
∑ 𝐷𝑋

14

𝑖=1
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9. ค านวณ Average Directional Movement Rating (ADXR) ของ Today’s ADX และ 
ADX ในช่วงเวลา N1 ก่อนหนา้โดยปรับค่าให้ Smooth ขึ้นดว้ย Wilder’s smoothing ก็จะไดสู้ตรการ
ค านวณดงัน้ี 

𝐹𝑖𝑟𝑠𝑡 𝐴𝐷𝑋14𝑑 = 𝑆𝑀𝐴 𝐷𝑋14𝑑 =  
1

14
∑ 𝐷𝑋

14

𝑖=1

 

𝐴𝐷𝑋(𝑁1)ต่อมา =
[𝑃𝑟𝑒𝑣𝑖𝑜𝑢𝑠 𝐴𝐷𝑋(𝑁1) × (𝑁1 − 1)] + 𝐶𝑢𝑟𝑟𝑒𝑛𝑡 𝐷𝑋(𝑁1)

𝑁1
 

 
Average Directional Movement Index (ADX) จะบอกความแข็งแกร่งของแนวโน้ม

เมื่อเกิดความชันในทิศทางตั้งขึ้นแสดงถึงตลาดมีความแข็งแกร่งของแนวโน้มมาก ในทางกลบักนั
เมื่อความชนัเร่ิมลดลงแสดงถึงตลาดมีความแข็งแกร่งของแนวโนม้ลดลง (แนวโนม้ทิศทางของราคา
จะถูกก าหนดโดยสัดส่วน PDI และ MDI ไม่ใช่ความชนัหรือลาดของ ADX) ADX มีค่าตั้งแต่ 0-100 
ADX ที่ต ่ากว่า 20 จดัว่ามีแนวโน้มก าลงัต ่า แต่ว่าถา้มากกว่า 50 เป็นตน้ไปถือว่ามีแนวโน้มก าลงัสูง
แลว้ (อาจจะเป็นแนวโนม้ที่เป็นขาลงหรือขาขึ้นก็ได)้ 

ส าหรับสัญญาณซ้ือขายนั้น งานวิจยัช้ินน้ีใช้เส้น PDI(14d) และ MDI(14d) เพื่อดูจุดตดั
กนัระหว่าง2เส้นน้ี ร่วมกบัการดูค่าของเส้น ADX(14d) เพ่ือดูแนวโน้มนั้นๆร่วมด้วย ในส่วนของ
สัญญาณในการซ้ือขาย แยกไดเ้ป็นเขา้ซ้ือ (Long) ขาย (Short) และซ้ือและขายร่วมกนั (Both Long 
and Short) โดยมีการก าหนดดงัน้ี 

เข้าซ้ือ (Long) เมื่อมีสัญญาณซ้ือ คือเมื่อมีสัญญาณทั้งสามอย่างน้ีพร้อมกนั โดยมี 1. 
เมื่อเส้นPDI 14วนัขา้มเส้น MDI 14วนั และ 2.ADXของช่วงระเวลา 14วนัมากกว่า 25 และ 3. ADX 
14วนัมากกว่า MDI 14วนั หรือ ADX 14วนัมากกว่า PDI 14วนัโดยจะเขา้ซ้ือที่ราคาปิด ณ ส้ินวนั 

ขาย (Short) เมื่อมีสัญญาณขาย คือเมื่อมีสัญญาณทั้งสามอยา่งน้ีพร้อมกนั โดยมี 1. เมื่อ
เส้น MDI 14วนัขา้มเส้น PDI 14วนั และ 2.ADXของช่วงระเวลา 14วนัมากกว่า 25 และ 3. ADX 14
วนัมากกว่า MDI 14วนั หรือ ADX 14วนัมากกว่า PDI 14วนัโดยจะขายที่ราคาปิด ณ ส้ินวนั 

ซ้ือและขายร่วมกัน (Both Long and Short) คือ เมื่อมีสัญญาณซ้ือ คือเมื่อมีสัญญาณ
ทั้งสามอยา่งน้ีพร้อมกนั โดยมี 1. เมื่อเส้นPDI 14วนัขา้มเส้น MDI 14วนั และ 2.ADXของช่วงระเวลา 
14วนัมากกว่า 25 และ 3. ADX 14วนัมากกว่า MDI 14วนั หรือ ADX 14วนัมากกว่า PDI 14วนั โดย
เขา้ซ้ือที่ราคาปิด ณ ส้ินวนั และเมื่อมีสัญญาณซ้ือมาอีกจะไม่เขา้ซ้ือจนกว่าจะขายเมื่อมีสัญญาณขาย
ก่อน จึงสามารถเข้าซ้ือในรอบถดัไปได ้เช่นเดียวกันกับ การขายกรณี ซ้ือและขายร่วมกัน (Both 
Long and Short) เมื่อมีสัญญาณขาย คือ เมื่อมีสัญญาณทั้งสามอยา่งน้ีพร้อมกนั โดยมี 1. เมื่อเส้น MDI 
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14วนัขา้มเส้น PDI 14วนั และ 2.ADXของช่วงระเวลา 14วนัมากกว่า 25 และ 3. ADX 14วนั มากกว่า 
MDI 14วนั หรือ ADX 14วนัมากกว่า PDI 14วนัโดยขายที่ราคาปิด ณ ส้ินวนั และเมื่อมีสัญญาณขาย
มาอีกจะไม่ขายจนกว่าจะเมื่อมีสัญญาณซ้ือก่อน จึงสามารถขายในรอบถดัไป 

ตวัอยา่งในการค านวณ Directional movement index (DMI) 

 
ภาพที่ 3.7 ภาพแสดงตัวอย่างการค านวณ Directional movement index (DMI) 
 
ตารางที่ 3.7 ตารางแสดงตัวอย่างในการค านวณ Directional movement index (DMI)  

Date High Low Close TR DM + DM - TR14 
DM14

+ 
DM14- DI14+ DI14- DI Diff DI SUM DX ADX 

1 56 54.75 55.25             

2 57.25 55.5 56.75 2 1.25 0          

3 57.25 56.5 56.75 0.75 0 0          

4 57.5 56.25 57 1.25 0 0          

5 58.75 56.75 57.25 2 1.25 0          

6 57.75 56.75 57.5 1 0 0          

7 57.75 57 57.5 0.75 0 0          

8 58.5 57.5 57.75 1 0.75 0          

9 57.75 56.75 56.75 1 0 0.75          

10 57 56.25 56.75 0.75 0 0.5          

11 57 54.75 55.5 2.25 0 1.5          

12 55.75 54 54.75 1.75 0 0.75          

13 55 53.75 54.5 1.25 0 0.25          

14 55 52.75 53 2.25 0 1          

15 53.5 50.75 51.75 2.75 0 2 20.75 3.25 6.75 15.66 32.53 16.87 48.19 35.00  

16 52.75 51.75 52.25 1 0 0 20.27 3.02 6.27 14.89 30.93 16.04 45.81 35.00  

17 53.5 51.75 52.25 1.75 0.75 0 20.57 3.55 5.82 17.27 28.29 11.02 45.56 24.20  

18 53.5 52.5 53 1.25 0 0 20.35 3.30 5.40 16.21 26.56 10.35 42.76 24.20  

19 54.25 53.5 53.75 1.25 0.75 0 20.15 3.81 5.02 18.93 24.91 5.98 43.83 13.65  

20 55.5 53.5 55 2 1.25 0 20.71 4.79 4.66 23.13 22.50 0.63 45.64 1.38  

21 57.25 55.5 56.25 2.25 1.75 0 21.48 6.20 4.33 28.86 20.15 8.71 49.00 17.78  

22 56.75 55.25 56.25 1.5 0 0.25 21.44 5.76 4.27 26.84 19.90 6.94 46.74 14.84  

23 55.5 54.75 55.25 1.5 0 0.5 21.41 5.34 4.46 24.96 20.84 4.12 45.80 8.99  

24 55.75 54.75 55.5 1 0.25 0 20.88 5.21 4.14 24.96 19.85 5.12 44.81 11.42  
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ตารางที่ 3.7 ตารางแสดงตัวอย่างในการค านวณ Directional movement index (DMI)  (ต่อ) 
Date High Low Close TR DM + DM - TR14 DM14+ DM14- DI14+ DI14- DI Diff DI SUM DX ADX 
25 56.5 54.75 55.75 1.75 0.75 0 21.14 5.59 3.85 26.44 18.20 8.24 44.65 18.46  

26 55.5 54.75 55.25 1 0 0 20.63 5.19 3.57 25.16 17.32 7.84 42.48 18.46  

27 56 54.25 54.75 1.75 0 0 20.91 4.82 3.32 23.05 15.87 7.18 38.93 18.46  

28 55.25 53.75 54.5 1.5 0 0.5 20.91 4.48 3.58 21.40 17.12 4.28 38.52 11.11 18.07 
29 54.75 52 53.5 2.75 0 1.75 22.17 4.16 5.08 18.75 22.89 4.15 41.64 9.96 17.49 
30 54.25 53.5 53.75 0.75 0 0 21.34 3.86 4.71 18.09 22.09 4.00 40.18 9.96 16.95 
31 54.5 53.5 54 1 0.25 0 20.81 3.83 4.38 18.42 21.03 2.61 39.45 6.61 16.21 
32 54.25 53.75 54 0.5 0 0 19.83 3.56 4.06 17.96 20.50 2.54 38.45 6.61 15.52 
33 54.25 53.5 54.25 0.75 0 0.25 19.16 3.31 4.02 17.25 21.00 3.75 38.25 9.79 15.12 
34 54.25 53 53.75 1.25 0 0.5 19.04 3.07 4.24 16.12 22.25 6.13 38.37 15.97 15.18 
35 54 53.5 54 0.5 0 0 18.18 2.85 3.93 15.68 21.63 5.96 37.31 15.97 15.23 
36 53.5 52.25 53 1.75 0 1.25 18.63 2.65 4.90 14.20 26.31 12.11 40.52 29.88 16.28 
37 53.75 52.75 53 1 0.25 0 18.30 2.71 4.55 14.79 24.87 10.08 39.67 25.41 16.93 
38 53.25 52.5 53 0.75 0 0.25 17.74 2.51 4.48 14.17 25.23 11.06 39.40 28.08 17.73 
39 54 52.5 53.25 1.5 0.75 0 17.98 3.08 4.16 17.16 23.13 5.97 40.28 14.81 17.52 
40 53.5 53 53.5 0.5 0 0 17.19 2.86 3.86 16.66 22.45 5.79 39.11 14.81 17.33 
41 53.75 51.25 51.75 2.5 0 1.75 18.46 2.66 5.33 14.40 28.89 14.49 43.29 33.46 18.48 
42 51.25 50.25 51 1.5 0 1 18.65 2.47 5.95 13.25 31.93 18.68 45.17 41.36 20.11 
43 51.75 50.5 51.5 1.25 0.5 0 18.56 2.79 5.53 15.05 29.78 14.73 44.83 32.87 21.02 
44 52.25 51.25 52.25 1 0.5 0 18.24 3.09 5.13 16.96 28.15 11.18 45.11 24.79 21.29 
45 52.25 51.25 51.75 1 0 0 17.94 2.87 4.77 16.02 26.58 10.56 42.59 24.79 21.54 
46 54.75 52.25 54.75 3 2.5 0 19.65 5.17 4.43 26.29 22.52 3.77 48.81 7.73 20.56 
47 56 55 55.5 1.25 1.25 0 19.50 6.05 4.11 31.02 21.08 9.94 52.09 19.08 20.45 
48 55.75 54.75 55.75 1 0 0.25 19.11 5.62 4.07 29.39 21.28 8.11 50.68 16.01 20.13 
49 56.25 55.25 56 1 0.5 0 18.74 5.72 3.78 30.49 20.15 10.35 50.64 20.43 20.15 
50 57.25 55 56.5 2.25 1 0 19.65 6.31 3.51 32.09 17.84 14.25 49.93 28.54 20.75 
51 58 56.5 58 1.5 0.75 0 19.75 6.61 3.26 33.45 16.49 16.97 49.94 33.97 21.70 
52 58.5 57.5 58.25 1 0.5 0 19.34 6.63 3.02 34.31 15.63 18.67 49.94 37.39 22.82 
53 58.5 57 58 1.5 0 0.5 19.46 6.16 3.31 31.66 17.00 14.66 48.66 30.14 23.34 
54 58.5 57.75 58.25 0.75 0 0 18.82 5.72 3.07 30.40 16.32 14.08 46.72 30.14 23.83 
55 59 57.75 58.5 1.25 0.5 0 18.72 5.81 2.85 31.04 15.23 15.81 46.27 34.17 24.57 
56 58.75 58 58 0.75 0 0 18.14 5.40 2.65 29.76 14.60 15.16 44.36 34.17 25.25 
57 57.25 56 56.25 2 0 2 18.84 5.01 4.46 26.60 23.67 2.93 50.26 5.83 23.86 
58 57.5 55.5 57 2 0 0.5 19.50 4.65 4.64 23.87 23.80 0.07 47.67 0.14 22.17 
59 57.25 56.25 56.5 1 0 0 19.10 4.32 4.31 22.62 22.56 0.06 45.18 0.14 20.60 
60 57.75 57 57 1.25 0.5 0 18.99 4.51 4.00 23.76 21.07 2.69 44.84 6.00 19.55 
61 57.25 56.25 56.75 1 0 0.75 18.63 4.19 4.47 22.49 23.97 1.48 46.46 3.18 18.38 

 
จากตารางแสดงวิธีการค านวณ Average directional Movement Index โดยมีวิธีการท า

ดงัน้ี 
จากขอ้มูลราคารายวนัของหลกัทรัพย ์ให้เรียงราคาสูงสุดในแต่ละวนั ราคาต ่าสุดในแต่

ละวัน  และราคาปิดของวัน  หลังจากนั้ นท าการค านวณ True range(TR) โดยใช้ สูตรดัง น้ี 
𝑇𝑅 =  𝑀𝑎𝑥[|𝐻𝑖𝑔ℎ − 𝐿𝑜𝑤|, |𝐻𝑖𝑔ℎ − 𝑃𝑟𝑒𝑣𝑖𝑜𝑢𝑠 𝐶𝑙𝑜𝑠𝑒|, |𝐿𝑜𝑤

− 𝑃𝑟𝑒𝑣𝑖𝑜𝑢𝑠 𝐶𝑙𝑜𝑠𝑒|] 
𝑇𝑅𝑑2 =  𝑀𝑎𝑥[|57.25 − 55.5|, |57.25 − 55.25|, |55.5 − 55.25|] = 2 

หลงัจากนั้น ท าการหา True range ซ ้าไป และท าการหา Average True range ในช่วงเวลา N1 ซ่ึงใชท้ี่ 
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14 วนั โดยใชสู้ตรดงัน้ี 
𝐹𝑖𝑟𝑠𝑡 𝐴𝑇𝑅(14𝑑) = ผลรวมของ 𝑇𝑅 ในช่วงระยะเวลา 14วนัแรก 
𝐹𝑖𝑟𝑠𝑡 𝐴𝑇𝑅(14𝑑)

= 2 + 0.75 + 1.25 + 2 + 1 + 0.75 + 1 + 1 + 0.75 + 2.25
+ 1.75 + 1.25 + 2.25 + 2.75 = 20.75 

𝑇𝑅 =  𝑀𝑎𝑥[|𝐻𝑖𝑔ℎ − 𝐿𝑜𝑤|, |𝐻𝑖𝑔ℎ − 𝑃𝑟𝑒𝑣𝑖𝑜𝑢𝑠 𝐶𝑙𝑜𝑠𝑒|, |𝐿𝑜𝑤
− 𝑃𝑟𝑒𝑣𝑖𝑜𝑢𝑠 𝐶𝑙𝑜𝑠𝑒|] 

𝑇𝑅𝑑16 =  𝑀𝑎𝑥[|52.75 − 51.75|, |57.25 − 51.75|, |51.75 − 51.75|] = 1 

𝐴𝑇𝑅(14𝑑)𝑑16 = 𝑃𝑟𝑖𝑜𝑟 𝐴𝑇𝑅(14𝑑) − [
𝑃𝑟𝑖𝑜𝑟 𝐴𝑇𝑅(14𝑑)

14
] +  𝑇𝑅𝑑16 

𝐴𝑇𝑅(14𝑑)𝑑16 = 20.75 − (
20.75

14
) + 1 = 20.268 

หลงัจากนั้น ท าการหา Average True range ในวนัถดัไป ดว้ยวิธีการเดียวกนัซ ้ าไป ต่อมาให้ท าการ
หาUpMove และDownMove และDirectional Movement (DM) ดว้ยสูตรดงัต่อไปน้ี UpMove = ราคา
ที่สูงที่สุดของวนัที่ค  านวณ – ราคาที่สูงที่สุดของวนัก่อนหน้า DownMove = ราคาที่ต ่าที่สุดของวนั
ก่อนหนา้วนัที่ค  านวณ – ราคาที่ต  ่าที่สุดของวนัที่ค  านวณ 

ซ่ึงจากค่า UpMove และ DownMove จะท าให้สามารถค านวณหาค่า และDirectional 
Movement (DM) ดว้ยสูตรดงัต่อไปน้ีได ้ 

หาก UpMove > 0 และ UpMove > DownMove จะได ้+DM  
= UpMove, ถา้ไม่ใช่ +DM = 0  
หาก DownMove > 0 และ DownMove > UpMove จะได ้-DM  
= DownMove ถา้ไม่ใช่ -DM = 0 
จากข้อมูลจากตารางจะได้ +DM ของวันที่  2 ดังน้ี  UpMove d2 = 57.25-56 =1.25 

DownMove d2 = 54.75-55.5 = -0.75 ดังนั้ น UpMove > DownMove จะได้ว่า +DM d2 = UpMove 
d2  = 1.25  

จากขอ้มูลของตาราง จะได ้-DM ของวนัที่ 2 ดงัน้ี DownMove d2 = 54.75-55.5 = -0.75 
UpMove d2 = 57.25-56 =1.25 ดงันั้น UpMove > DownMove จะไดว่้า -DM d2 = 0 

และหลงัจากนั้น ให้ท าการหา +DM และ -DM ซ ้ าไปเร่ือยๆในวนัถดัต่อ ต่อมาจะท า
การหา DM ในช่วงระยะเวลา 14วนั โดยใชสู้ตรดงัน้ี  
𝐷𝑀(14𝑑) = ผลรวมของ 𝐷𝑀 ในช่วงระยะเวลา 14 วนัแรก 
+𝐷𝑀(14𝑑) = ผลรวมของ + 𝐷𝑀 ในช่วงระยะเวลา 14 วนัแรก

= 1.25 + 0 + 0 + 1.25 + 0 + 0 + 0.75 + 0 + 0 + 0 + 0 + 0
+ 0 + 0 = 3.25 
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−𝐷𝑀(14𝑑) = ผลรวมของ − 𝐷𝑀 ในช่วงระยะเวลา 14วนัแรก
= 0 + 0 + 0 + 0 + 0 + 0 + 0 + 0.75 + 0.5 + 1.5 + 0.75
+ 0.25 + 1 + 2 = 6.75 

𝐷𝑀(14𝑑)ต่อๆมา = 𝑃𝑟𝑖𝑜𝑟 𝐷𝑀(14𝑑) − [
𝑃𝑟𝑖𝑜𝑟 𝐷𝑀(14𝑑)

14
] + 𝐶𝑢𝑟𝑟𝑒𝑛𝑡 𝐷𝑀 

+𝐷𝑀(14𝑑)ต่อๆมา = 3.25 − (
3.25

14
) + 0 = 3.02 

−𝐷𝑀(14𝑑)ต่อๆมา = 6.75 − (
6.75

14
) + 0 = 6.27 

หลงัจากนั้นให้ท าการค านวณ +DM และ -DM ในวนัถดัๆไปซ ้าไปเร่ือยๆ และต่อมาให้ท าการ
ค านวณ Directional Movement Index (DMI) ในช่วงเวลา14วนั ซ่ึงสามารถหาไดจ้ากสูตรดงัต่อไปน้ี 

𝑃𝐷𝐼(14𝑑) =  
+𝐷𝑀(14𝑑)

𝐴𝑇𝑅(14𝑑)
× 100 =

3.25

20.75
∗ 100 = 15.66 

𝑀𝐷𝐼(14𝑑) =  
−𝐷𝑀(14𝑑)

𝐴𝑇𝑅(14𝑑)
× 100 =

6.75

20.75
∗ 100 = 32.53 

ถดัไปให้ท าการค านวณหาPDI(14d) และ MDI(14d) ไปเร่ือยๆ ซ่ึงต่อมาจะน าไปใชใ้นการค านวณ 
Directional Movement Index (DX) ไดจ้ากสูตรดงัต่อไปน้ี  

𝐷𝑋(14𝑑) =  
|𝑃𝐷𝐼(14𝑑) − 𝑀𝑀𝐼(14𝑑)|

𝑃𝐷𝐼(14𝑑) + 𝑀𝐷𝐼(14𝑑)
× 100 =

|21.14 − 17.12|

21.14 + 17.12
× 100

= 11.11 
ต่อมาก็จะสามารถค านวณ Average Movement Index ในช่วงเวลา 14วนัไดจ้ากสูตรดงัต่อไปน้ี 
𝐹𝑖𝑟𝑠𝑡 𝐴𝐷𝑋(14𝑑) = 𝑠𝑖𝑚𝑝𝑙𝑒 𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 𝑜𝑓 𝑓𝑖𝑟𝑠𝑡 14𝑑 𝑝𝑒𝑟𝑖𝑜𝑑 𝑜𝑓 𝐷𝑋

= 35 + 35 + 24.2 + 24.2 + 13.65 + 1.38 + 17.78 + 14.84
+ 8.99 + 11.42 + 18.46 + 18.46 + 18.46 + 11.11 = 18.07 

𝐷𝑋(14𝑑)𝑑29 =  
|𝑃𝐷𝐼(14𝑑) − 𝑀𝑀𝐼(14𝑑)|

𝑃𝐷𝐼(14𝑑) + 𝑀𝐷𝐼(14𝑑)
× 100

=
|18.75 − 22.89|

18.75 + 22.89
× 100 = 9.96 

หลงัจากนั้นน าค่ามาแทนในสูตร 𝐴𝐷𝑋(14𝑑)𝑑29 =
[𝑃𝑟𝑒𝑣𝑖𝑜𝑢𝑠 𝐴𝐷𝑋(14𝑑)×(14−1)]+𝐷𝑋(14𝑑)𝑑29]

14
 

𝐴𝐷𝑋(14𝑑)𝑑29 =
[(18.07)×(14−1)+9.96]

14
= 17.49  
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บทที่  4 

วิธีการศึกษางานวิจัย 
 
 

4.1 ข้อมูลท่ีน ามาใช้  
ส าหรับในส่วนวิธีการการศึกษางานวิจัยและวดัผลตอบแทนนั้น จะแบ่งเป็น 3ส่วน 

โดยส่วนแรกจะเป็นในส่วนของขอ้มูลที่น ามาใชใ้นการศึกษา กรอบระยะเวลาและหลกัเกณฑใ์นการ
ซ้ือขาย ส่วนที่สองจะเป็นความเส่ียงของแต่ละเทคนิคและการวดัผลตอบแทน ส่วนที่สามจะเป็นการ
วดัค่าทางสถิติของแต่ละวิธีเทคนิคที่ใช ้

ขอ้มูลที่น ามาใชจ้ะเป็นขอ้มูลราคาปิดของแต่ละหลกัทรัพยท์ี่อยูใ่น SET 100 ของตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเป็นจ านวน 16ปี ตั้งแต่ 1มกราคม พ.ศ. 2548 ถึง 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2563 
และไม่นับหลกัทรัพยท์ี่ไดอ้อกจาก SET 100 หรือว่าถูก Delist ไป ดงันั้นจะมีหลกัทรัพยท์ี่น ามาใช้
ค านวณทั้งหมด 76 หลกัทรัพย ์โดยมีรายช่ือหลกัทรัพยท์ั้งหมดอยูใ่นภาคผนวก 

 

 
ภาพที่ 4.1 ภาพแสดงราคาปิด ของ SET 100 1มกราคม พ.ศ. 2548 ถึง 31 ธันวาคม พ.ศ. 2563 
 
 

4.2 วิธีการจัดพอร์ทโฟลิโอ เพ่ือใช้ในการวิจัยเทียบประสิทธิภาพของเทรดเทคนิค 
เมื่อไดห้ลกัทรัพยท์ั้ง 76 หลกัทรัพยม์าแล้วจะน ามารวมกนัเป็น 1 พอร์ทโฟลิโอแล้ว

น าเอาเทรดเทคนิคทั้ ง 2 วิธีประกอบไปด้วย ด้วย Moving average convergence and divergence 
(MACD) และ Bollinger bands (BB) เขา้มาจบัจงัหวะในการซ้ือขายของหลกัทรัพยแ์ต่ละตวั แลว้เอา
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ผลตอบแทนที่ได้หลังจากการใช้เทรดเทคนิคในแต่ละหลกัทรัพย์ มารวมกันทั้ง 76 
หลกัทรัพย ์จะไดเ้ป็นผลตอบแทนของพอร์ทโฟลิโอในแต่ละเทคนิคที่ใช้ 

นอกจากน้ีแลว้ยงัมีการน าผลตอบแทนของพอร์ทที่ได ้มาเปรียบเทียบกบัผลตอบแทน
ของ SET100 ที่ใชเ้ทรดเทคนิคเดียวกนัในการซ้ือขาย  และนอกจากน้ียงัมีการเทียบผลตอบแทนของ
เทรดเทคนิคแต่ละวิธีกบั วิธีซ้ือแลว้ถือ (Buy and Hold) ทั้งของพอร์ทกบัวิธีการซ้ือแลว้ถือของ SET 
100 อีกดว้ย 

 
 

4.3 หลักเกณฑ์ในการซ้ือขาย 
ส าหรับหลกัเกณฑ์ในการซ้ือขายนั้นจะแบ่งออกเป็น 3 แบบ คือ แบบซ้ือหลักทรัพย์

เท่านั้น (Long only) แบบขายหลักทรัพย์เท่านั้น (Short Only) และแบบทั้งซ้ือและขาย (Long and 
Short) 

 
4.3.1 หลักเกณฑ์ในแบบการซ้ือขาย แบบซ้ือหลักทรัพย์เท่านั้น (Long Only) 

4.3.1.1 ถ้าเกิดสัญญาณซ้ือก่อนสัญญาณขายให้ท าการซ้ือและถือรอ
จนกว่าจะเจอสัญญาณขายจึงจะท าการขาย 

4.3.1.2 ถ้าเกิดสัญญาณซ้ือซ ้ าในขณะที่ยงัเปิด Position อยู่จะไม่สนใจ
สัญญาณซ้ือที่เกิดซ ้าและไม่ให้ท าการปิด Position จนกว่าจะเจอสัญญาณขาย 

4.3.1.3 ถา้เกิดสัญญาณขายก่อนสัญญาณซ้ือจะไม่สนใจสัญญาณขาย 
 
4.3.2 หลักเกณฑ์ในแบบการซ้ือขาย แบบขายหลักทรัพย์เท่านั้น (Short Only) 

4.3.2.1 ถ้าเกิดสัญญาณขายก่อนสัญญาณซ้ือจะอนุญาตให้ท าการ Short 
Sell และจะปิด Position เมื่อเจอสัญญาณซ้ือ 

4.3.2.2 ถ้าเกิดสัญญาณขายซ ้ าในขณะที่ยงัเปิด Position อยู่จะไม่สนใจ
สัญญาณขายที่เกิดซ้ือและไม่อนุญาตให้ปิด Position จนกว่าจะเจอสัญญาณซ้ือ 

4.3.2.3 ถา้เกิดสัญญาณซ้ือก่อนสัญญาณขายจะไม่สนใจสัญญาณซ้ือ 
 
4.3.3 หลักเกณฑ์ในแบบการซ้ือขาย แบบทั้งซ้ือและขาย (Long and Short) 

4.3.3.1 ถ้าเกิดสัญญาณซ้ือก่อนสัญญาณขายให้ท าการซ้ือและถือรอ
จนกว่าจะเจอสัญญาณขายจึงจะท าการขาย 
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4.3.3.2 ถา้เกิดสัญญาณซ้ือซ ้าในขณะที่ยงัเปิด Position อยูจ่ะไม่สนใจ
สัญญาณซ้ือที่เกิดซ ้าและไมอ่นุญาตให้ปิด Position จนกว่าจะเจอสัญญาณขาย 

4.3.3.3 ถา้เกิดสัญญาณขายก่อนสัญญาณซ้ือจะอนุญาตให้ท าการShort 
SellและจะปิดPositionเมื่อเจอสัญญาณซ้ือ 

4.3.3.4 ถา้เกิดสัญญาณขายซ ้าในขณะที่ยงัเปิด Position อยูจ่ะไม่สนใจ
สัญญาณขายที่เกิดซ ้าและไมอ่นุญาตให้ปิด Position จนกว่าจะเจอสัญญาณซ้ือ 

4.3.3.4. เมื่อปิด Position จะอนุญาตให้เปิด Position ดา้นตรงขา้มได้
ต่อเมื่อมีสัญญาณในวนัถดัไป 

 
4.3.4 เง่ือนไขในการซ้ือขายก าหนดเพิ่มเติม เพื่อสร้างพอร์ตโฟลิโอของแต่ละเทคนิค 

4.3.4.1 ก าหนดให้มีเงินลงทุนเร่ิมตน้ในวนัแรกของการศึกษาในแต่ละ
หลกัทรัพยเ์ป็นจ านวนเงิน 1 ลา้นบาท 

4.3.4.2 ก าหนดให้ใชร้าคาปิดเพ่ือสร้างสัญญาณซ้ือขายหลกัทรัพย ์
4.3.4.3 เมื่อเกิดสัญญาณซ้ือโปรแกรมจะท าการซ้ือตามราคาเปิด 1 วนั

ถดัไปหลงัเกิดสัญญาณ 
4.3.4.4 ไม่น าค่าธรรมเนียมและเงินปันผลมาค านวณผลตอบแทน 
4.3.4.5 ไม่ท าการค านวณดอกเบี้ยที่ไดจ้ากเงินสดที่ถืออยูใ่นพอร์ตโฟลิโอ 
4.3.4.6 ในการซ้ือหลกัทรัพยแ์ต่ละตวัในแต่ละคร้ังที่มีการส่งสัญญาณซ้ือ 

ก าหนดให้การซ้ือแต่ละคร้ังตอ้งใชเ้งินลงทุนทั้งหมดในการซ้ือหลกัทรัพยน์ั้น 
4.3.4.7 ในการขายหลกัทรัพยแ์ต่ละตวัในแต่ละคร้ังที่มีการส่งสัญญาณ

ขาย ก าหนดให้การขายแต่ละคร้ังตอ้งขายหลกัทรัพยท์ั้งหมดที่มีอยูน่ั้นออกไป 
4.3.4.8 ในวนัที่ส้ินสุดการศึกษา 31 ธนัวาคม พ.ศ.2563 ถา้หลกัทรัพยน์ั้น

ยงัมีการถือครองอยูแ่ละยงัไม่มีสัญญาณขายหรือสัญญาณซ้ือ ให้บงัคบัขายหรือบงัคบัซ้ือหลกัทรัพย์
นั้นๆดว้ยราคาปิดของวนัสุดทา้ยในช่วงระยะเวลาศึกษา 
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บทที่  5 

การวัดประสิทธิภาพของเทรดเทคนิค 
 
 

5.1 การวัดผลตอบแทน  
ส าหรับการวัดผลตอบแทนนั้นจะท าการวัดผลตอบแทนตลอดช่วงระยะเวลาที่

ท าการศึกษา และวดัผลตอบแทนรายปี (Performance and Annualized Performance) ออกมาเป็น
หน่วย % วดัผลตอบแทนที่ใช้วิธีซ้ือแล้วถือ ตลอดช่วงระยะเวลาของการลงทุน (Buy and Hold 
Index) วดัจ านวนการเทรดแลว้ไดก้ าไร เทียบกนักบัจ านวนการเทรดทั้งหมด (Profitable trade) ของ
แต่ละเทรดเทคนิค 

 
5.1.1 Performance และ Annualized Performance 
การวดัผลตอบแทนจะวดัเป็น%ของ ผลตอบแทนของแต่ละเทคนิคในช่วงเวลา โดยแต่

ละเทคนิคจะแบ่งย่อยเป็นผลตอบแทนของ แบบซ้ือหลักทรัพย์เท่านั้น (Long only) แบบขาย
หลักทรัพย์เท่านั้น (Short Only) และแบบทั้งซ้ือและขาย (Long and Short) เป็นการบอกว่าแต่ละ
เทคนิคแต่ละวิธีไดก้  าไรหรือขาดทุนมากน้อยเพียงใด ซ่ึงระยะเวลาที่ใช้วดัผลตอบแทนมีทั้ งแบบ
ตลอดช่วงที่ท าการศึกษา และเป็นผลตอบแทนแบบรายปี (Annualized performance) โดยมีสูตรดงัน้ี 

 

𝐴𝑛𝑛𝑢𝑎𝑙𝑖𝑧𝑒𝑑 𝑃𝑒𝑟𝑓𝑜𝑟𝑚𝑎𝑛𝑐𝑒 =  (
𝐸𝑛𝑑𝑖𝑛𝑔 𝑃𝑜𝑟𝑡𝑓𝑜𝑙𝑖𝑜 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒

𝐵𝑒𝑔𝑖𝑛𝑖𝑛𝑔 𝑃𝑜𝑟𝑡𝑓𝑜𝑙𝑖𝑜 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒
)

1
𝑛

− 1 

 
โดยที่  

𝑛 = จ านวนปีที่ตอ้งการวดัผลตอบแทน 

𝐸𝑛𝑑𝑖𝑛𝑔 𝑃𝑜𝑟𝑡𝑓𝑜𝑙𝑖𝑜 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒 = มูลค่าของพอร์ทเมื่อส้ินสุดระยะเวลาลงทุน 
𝐵𝑒𝑔𝑖𝑛𝑖𝑛𝑔 𝑃𝑜𝑟𝑡𝑓𝑜𝑙𝑖𝑜 𝑉𝑎𝑢𝑙𝑒 = มูลค่าของพอร์ทเมื่อเร่ิมเขา้ลงทุน 

 
5.1.2 Buy and hold Index  
เป็นการวดัผลตอบแทนแบบที่ซ้ือแลว้ถือ ตลอดช่วงระยะเวลาของการลงทุน ซ่ึงเป็น

การลงทุนระยะยาวช่วยให้ผ่านความผนัผวนของราคาในช่วงระยะเวลาอนัส้ันไปได ้การแปลผล 
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Buy and hold index นั้น ถา้ค่าของBuy and hold Index นั้นมีค่าเป็น -17% หมายความว่า การวิเคาะห์
และลงทุนดว้ยเทคนิคนั้นๆไดผ้ลตอบแทนนอ้ยกว่าซ้ือแลว้ถือ 17% โดยมีสูตรค านวณของ Buy and 
Hold index และ Buy and Hold index ดงัน้ี 

 

𝐵𝑢𝑦 & 𝐻𝑜𝑙𝑑 𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥 =  
𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡 𝑓𝑟𝑜𝑚 𝑡𝑟𝑎𝑑𝑒 𝑡𝑒𝑐ℎ𝑛𝑖𝑞𝑢𝑒 − 𝐵𝑢𝑦 & 𝐻𝑜𝑙𝑑 𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡

|𝐵𝑢𝑦 & 𝐻𝑜𝑙𝑑 𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡|
 

 

𝐵𝑢𝑦 & 𝐻𝑜𝑙𝑑 𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡 =  
𝐸𝑛𝑑 𝑃𝑒𝑟𝑖𝑜𝑑 𝑝𝑜𝑟𝑡 𝑣𝑎𝑙𝑢𝑒 − 𝑆𝑡𝑎𝑟𝑡 𝑃𝑒𝑟𝑖𝑜𝑑 𝑝𝑜𝑟𝑡 𝑣𝑎𝑙𝑢𝑒

𝑆𝑡𝑎𝑟𝑡 𝑃𝑒𝑟𝑖𝑜𝑑 𝑝𝑜𝑟𝑡 𝑣𝑎𝑢𝑙𝑒
 ×  100 

 
โดยที่ 

𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡 𝑓𝑟𝑜𝑚 𝑡𝑟𝑎𝑑𝑒 𝑡𝑒𝑐ℎ𝑛𝑖𝑞𝑢𝑒
=  ผลตอบแทนสุทธิที่ไดจ้ากการใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิค 

𝐵𝑢𝑦 𝑎𝑛𝑑 𝐻𝑜𝑙𝑑 𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡 = ผลตอบแทนที่ไดจ้ากกลยทุธ์การซ้ือแลว้ถือ 
𝑆𝑡𝑎𝑟𝑡 𝑝𝑒𝑟𝑖𝑜𝑑 𝑝𝑜𝑟𝑡 𝑉𝑎𝑢𝑙𝑒

= มูลค่าของพอร์ทในวนัแรกของช่วงเวลาที่ตอ้งการหาผลตอบแทน 
𝐸𝑛𝑑𝑖𝑛𝑔 𝑝𝑒𝑟𝑖𝑜𝑑 𝑝𝑜𝑟𝑡 𝑉𝑎𝑢𝑙𝑒

= มูลค่าของพอร์ทใน วนัสุดทา้ยของช่วงเวลาที่ตอ้งการหาผลตอบแทน 
 

5.1.3 Profitable trade  
คือจ านวนการเทรดแล้วได้ก าไร เทียบกันกับจ านวนการเทรดทั้งหมดแล้วท าการ

ค านวณออกมาให้เป็น % ซ่ึงจะบอกถึงประสิทธิภาพในการท าก าไรของการเทรดแต่ละเทคนิคว่าท า
ก าไรไดเ้ป็นจ านวนก่ี % ของการเทรดนั้น ซ่ึงอาจจะบอกถึงความแม่นย าของแต่ละสัญญาณที่สร้าง
มาของแต่ละเทคนิคไดด้ว้ย โดยมีสูตรค านวณดงัน้ี 

𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡𝑎𝑏𝑙𝑒 𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒(%) =  
𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡 𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒𝑠

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒
× 100 

 
โดยที่ 

𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡 𝑡𝑟𝑎𝑑𝑒𝑠 = จ านวนคร้ังในการเทรดที่สามารถทก าไรได ้

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑡𝑟𝑎𝑑𝑒𝑠 = จ านวนคร้ังทั้งหมดในการเทรด 
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5.2 การวัดความเส่ียงและผลตอบแทนหลังจากปรับความเส่ียง 
ส าหรับความเส่ียงที่จะวดัเป็นค่าความเปลี่ยนแปลง  Standard deviation, ค่าที่ต ่าที่สุด

จากค่าเร่ิมต้นลงทุนของแต่ละหลักทรัพย์ในช่วงระยะเวลาที่ได้ท าการทดลอง Highest Open 
drawdown (HOD), การวัดผลตอบแทนที่ได้ เทียบกันระหว่างปริมาณก าไรที่ได้กับการขาดทุน 
(Profit and loss index) และการวดัผลตอบแทนที่ไดรั้บเทียบกนักบัความเส่ียงในการลงทุน (Reward 
Risk Index) ของแต่ละเทคนิค และผลตอบแทนที่ใช้หลังจากปรับความเส่ียงจะใช้เป็น Standard 
Deviation, Sharp Ration, Jensen’s Alpha และ Treynor ratio ของแต่ละเทรดเทคนิคมาเทียบกนั 

 
5.2.1 ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของผลตอบแทนรายเดือน (Monthly Standard 

deviation) ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน จะเป็นตวัที่บอกถึงว่าผลตอบแทนที่เกิดขึ้นจริงมีโอกาสจะไม่
ตรงกบัผลตอบแทนที่คาดหวงัมากหรือนอ้ยไปเท่าไหร่ ถา้ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานสูงแสดงว่าเทคนิค
นั้นมีความเส่ียงที่สูง เน่ืองจากผลตอบแทนที่ไดม้ีโอกาสกระจายตวัที่มากกว่าผลตอบแทนที่คาดหวงั
ไปมาก โดยจะสามารถหาค่าไดโ้ดยมีสูตรดงัน้ี 

 

𝜎𝑝 = √(
∑ (𝑟𝑖 − �̅�)2𝑛

𝑖=1

𝑛 − 1
) 

 
โดยที่ 
𝑟𝑖 = ผลตอบแทนรายเดือน ของแต่ละเทรดเทคนิค 
�̅� = ผลตอบแทนรายเดือนแบบเฉลี่ย ของแต่ละเทรดเทคนิค 
𝑛 = จ านวนเดือนในช่วงระยะเวลา
= 191 เดือน ในช่วง1มกราคม พ. ศ. 2548 ถึง 31 ธนัวาคม พ. ศ. 2563  
 

5.2.2 ค่าต ่าที่สุดจากค่าเร่ิมต้นลงทุน Highest Open drawdown (HOD) 
จะสามารถหาค่าได ้โดยมีสูตรดงัน้ี 
 

𝐻𝑂𝐷 =  
𝐿𝑜𝑤𝑒𝑠𝑡 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦 𝑝𝑜𝑟𝑡 − 𝐼𝑛𝑖𝑡𝑖𝑎𝑙 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦 𝑝𝑜𝑟𝑡

𝐼𝑛𝑖𝑡𝑖𝑎𝑙 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦 𝑝𝑜𝑟𝑡
× 100 
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โดยที่ 
𝐿𝑜𝑤𝑒𝑠𝑡 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦 𝑝𝑜𝑟𝑡 =
จ านวนเงินลงทุนของพอร์ทที่ลดลงต ่าที่สุดในช่วงระยะเวลาที่ท าการทดสอบ  
𝐼𝑛𝑖𝑡𝑖𝑎𝑙 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦 𝑝𝑜𝑟𝑡 = จ านวนเงินลงทุนเร่ิมตน้ของพอร์ท 
ในช่วงระยะเวลาที่ท าการทดสอบ ซ่ึงก าหนดให้เงินลงทุนเร่ิมตน้อยูท่ี่ 1,000,000 บาท  

 
5.2.3 Profit and loss index เป็นการวัดผลตอบแทนที่ได้ เทียบกันระหว่างปริมาณ

ก าไรที่ได ้(การเทรดที่ไดก้  าไร) กบัการขาดทุน (การเทรดที่ขาดทุน) โดยค่าที่ไดจ้ะมีค่าอยู่ระหว่าง 
+100% ถึง -100% ตวัอยา่งเช่น ค่าที่ได ้80% หมายความว่าก าไรที่ได ้80%มาจากการเทรดที่ไดก้  าไร 
และมี 20% ที่ขาดทุนจากก าไรที่สร้างได ้ถา้ได้100% หมายความว่าไม่เคยเทรดแลว้ขาดทุน โดยมี
สูตรค านวนดงัน้ี 

 

𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡 𝑎𝑛𝑑 𝐿𝑜𝑠𝑠 𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥 =  
𝑁𝑒𝑡 𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡 

𝑀𝑎𝑥(𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒 𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡, 𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒 𝐿𝑜𝑠𝑠)
× 100 

 
โดยที่ 

𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒 𝑝𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡 =  จ านวนเงินที่ก  าไรจากการเทรด 
𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒 𝑙𝑜𝑠𝑠 = จ านวนเงินที่ขาดทุนจากการเทรด 
𝑁𝑒𝑡 𝑝𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡 = 𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒 𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡 − 𝑇𝑟𝑎𝑑𝑒 𝐿𝑜𝑠𝑠 

 
5.2.4 Reward Risk Index เป็นการวดัผลตอบแทนที่ไดรั้บเทียบกนักบัความเส่ียงใน

การลงทุน ซ่ึงตวั Reward ก็คือผลก าไรที่ได ้(Net Profit = Trade profit – Trade loss) ส าหรับการเท
รดแต่ละเทคนิค เทียบกันกับความเส่ียงของการเทรดซ่ึงความเส่ียงในที่น้ีคือ HOD หรือ Highest 
open drawdown ซ่ึงเป็นความเส่ียงที่จะขาดทุนจากเงินลงทุนเร่ิมตน้ที่มากที่สุดนั้นเอง โดยค่าที่ไดจ้ะ
มีค่าอยู่ระหว่าง +100% ถึง -100% การแปลผลค่าที่ไดเ้ช่น ถา้ไดค้่าเป็น -30% หมายความว่าเทคนิค
การเทรดน้ีให้ผลตอบแทนที่เป็นลบหรือขาดทุน และขาดทุนอยู่ 30% ของการขาดทุนทั้งหมด แต่
ในทางกลบักนั ถา้ไดค้่า 25% หมายความว่าเทรดเทคนิคน้ีไดก้  าไรเป็น 25%ของปริมาณความเส่ียงที่
เป็นไปไดท้ั้งก าไรและขาดทุน โดยก าไรเป็น 25% ของเงินลงทุนเร่ิมตน้ 

โดยมีสูตรค านวณ Reward and risk index ดงัน้ี 
 

   𝑅𝑒𝑤𝑎𝑟𝑑 & 𝑅𝑖𝑠𝑘 𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥 =  
𝑁𝑒𝑡 𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡

𝑀𝑎𝑥(𝑁𝑒𝑡 𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡,0)+|𝐻𝑖𝑔ℎ𝑒𝑠𝑡 𝑂𝑝𝑒𝑛 𝐷𝑟𝑎𝑤𝑑𝑜𝑤𝑛|
× 100 
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โดยที่ 
𝑁𝑒𝑡 𝑝𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡 = ผลตอบแทนสุทธิที่ไดจ้ากการใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิค 
𝐻𝑖𝑔ℎ𝑒𝑠𝑡 𝑜𝑝𝑒𝑛 𝑑𝑟𝑎𝑤𝑑𝑜𝑤𝑛

=  ค่าที่ต ่าที่สุดจากค่าเร่ิมตน้ลงทุนในช่วงระยะเวลาศึกษา 
 

5.2.5 Sharpe Ratio เป็นมาตรวัดผลตอบแทนของแต่ละเทคนิคที่  มากกว่าหรือ 
เหนือกว่าอัตราผลตอบแทนที่ปราศจากความเส่ียง  โดยมีการปรับความเส่ียงด้วยส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน (Standard Deviation) เป็นการมองผลตอบแทนต่อหน่ึงหน่วยความเส่ียงว่าเป็นเท่าไหร่ ใช้
เทียบกนัในแต่ละเทคนิค เมื่อผลตอบแทนของ Sharp ration ที่สูงกว่าหมายความว่าให้ผลตอบแทน
ต่อความเส่ียง1หน่วย ที่มากกว่าเทคนิคอื่นๆ โดยมีสูตรค านวณดงัน้ี 

𝑆𝑝 =  
𝐸(𝑅𝑝 − 𝑅𝑓)

(𝜎𝑝)
 

 โดยที่ 
𝐸(𝑅𝑝 − 𝑅𝑓)

= ผลตอบแทนส่วนเกินของพอร์ทเมื่อหักลบกบัผลตอบแทนที่ปราศจากความเส่ียง 
รายเดือนโดยเฉลี่ย 
𝑆𝑝

= ดชันีของ 𝑆ℎ𝑎𝑟𝑝𝑒 ที่ใชว้ดัผลการด าเนินงานของกลุ่มหลกัทรัพย ์โดยมีหน่วยเป็น
 %ต่อเดือน 
𝑅𝑝 = ผลตอบแทนของพอร์ทในแต่ละเทคนิคของการซ้ือขาย รายเดือน 
𝑅𝑓

= ผลตอบแทนที่ปราศจากความเส่ียงโดยใชพ้นัธบตัรรัฐบาล 10ปี รายเดือน โดยใช้ผลตอบแทน 

ณ ส้ินเดือน 
𝜎𝑝 = ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของเทรดเทคนิครายเดือน 
 

5.2.6 Jensen’s alpha หรือว่ามาตรวดัของ Jensen เป็นการเปรียบเทียบผลต่างของอตัรา
ผลตอบแทนของหลกัทรัพยท์ี่เกิดขึ้นจริงไดม้ากกว่าผลตอบแทนจากการลงทุนที่ชดเชยความเส่ียงที่
เป็นระบบอยู่ ก่ี% เช่นค่าอัลฟาที่  5% หมายความว่าค่าผลตอบแทนของเทรดเทคนิคนั้ นให้
ผลตอบแทนที่มากกว่าการลงทุนตามตลาดอยู่ 5% ดังนั้นถ้าค่าอัลฟ่าย่ิงมากก็จะย่ิงดี เน่ืองจาก
ผลตอบแทนของเทคนิคนั้นสูงกว่าผลตอบแทนที่ถูกชดเชยดว้ยความเส่ียงที่เป็นระบบอยูม่าก โดยมี
สูตรค านวณดงัน้ี 
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𝛼𝑖 = 𝑅𝑖 − [𝑅𝑓 + 𝛽𝑖(𝑅𝑚 − 𝑅𝑓)] 
 โดยที่  
𝛼𝑖 = ค่าของ 𝐽𝑒𝑛𝑠𝑒𝑛′𝑠 𝐴𝑙𝑝ℎ𝑎 โดยมีหน่วยเป็น %ต่อเดือน  
𝑅𝑖 = ผลตอบแทนของเทรดเทคนิคของการซ้ือขาย รายเดือน 
𝑅𝑓

= ผลตอบแทนที่ปราศจากความเส่ียงโดยใชพ้นัธบตัรรัฐบาล 10ปี รายวนั โดยใช้ผลตอบแทน ณ
 ส้ินเดือน  
𝑅𝑚

= ผลตอบแทนของ 𝑆𝐸𝑇 𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑟𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛 𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥 รายเดือน โดยใชผ้ลตอบแทน ณ 

ส้ินเดือน 
𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦 = จ านวนเงินคงเหลือที่ไดจ้ากการจ าลองกลยทุธ์การซ้ือขาย รายเดือน 
𝛽𝑖 = คือค่า 𝐶𝑜𝑒𝑓𝑓𝑖𝑐𝑒𝑛𝑡𝑠 ของการรัน 𝑅𝑒𝑔𝑟𝑒𝑠𝑠𝑖𝑜𝑛 ระหว่าง (𝑅𝑚

− 𝑅𝑓) กบั (𝑅𝑖 − 𝑅𝑓)  
โดย 𝑅𝑖  หามาจาก Equity รายเดือนที่ 𝑡 และ รายเดือนที่ 𝑡 − 1 ตามสมการ 

𝑅𝑖 = ln (
𝐸𝑡

𝐸𝑡−1
) 

𝐸𝑡 = 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦 ณ ส้ินรายเดือนของเดือนที่ 𝑡 

𝐸𝑡−1 = 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦 ณ ส้ินรายเดือนของเดือนที่ 𝑡 − 1 
โดย 𝑅𝑚 หามาจากราคาปิดของ SET Total Return Index รายวนัที่ 𝑡 และรายวนัที่ 𝑡 − 1 ตาม
สมการ 

𝑅𝑚 = ln (
𝑃𝑡

𝑃𝑡−1
) 

𝑃𝑡 = ราคาปิดของ 𝑆𝐸𝑇 𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑟𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛 𝑖𝑛𝑑𝑒𝑥 รายเดือน ณ ส้ินเดือน ของเดือนที่ 𝑡 
𝑃𝑡−1

=  ราคาปิดของ 𝑆𝐸𝑇 𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑟𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛 𝑖𝑛𝑑𝑒𝑥 รายเดือน ณ ส้ินเดือน ของเดือนที่ 𝑡
− 1 
ค่าเป็นบวก แสดงว่าหลกัทรัพยน์ั้นให้อตัราผลตอบแทนที่ดีกว่าอตัราผลตอบแทนของตลาด ใน
ขณะเดียวกนัถา้ผลที่ไดม้ีคา้เป็นลบ แสดงว่าหลกัทรัพยน์ั้นให้อตัราผลแทนที่ต ่ากว่าอตัรา
ผลตอบแทนของตลาด 
 

5.2.7 Treynor Ratio หรือว่าอตัราส่วนวดัผลตอบแทนของเทรดเทคนิคที่มากกว่าหรือ 
เหนือกว่าอตัราผลตอบแทนที่ปราศจากความเส่ียง โดยปรับดว้ยค่าความเส่ียงที่เป็นระบบ Beta ค่า 
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Treynor ratio ที่สูงจะเป็นตวัวดัว่าเทรดเทคนิคนั้นๆสร้างผลตอบแทนที่มากกว่าความเส่ียงทางระบบ
อยู ่1หน่วยเท่าไหร่ โดยย่ิงสูงก็จะย่ิงดี โดยมีสูตรค านวณดงัน้ี 

𝑇𝑟𝑒𝑦𝑛𝑜𝑟 𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜 =  
𝐸(𝑅𝑝 − 𝑅𝑓)

𝛽𝑝
 

โดยที่ 
𝐸(𝑅𝑝 − 𝑅𝑓)

= ผลตอบแทนส่วนเกินของพอร์ทเมื่อหักลบกบัผลตอบแทนที่ปราศจากความเส่ียง 
รายเดือนโดยเฉลี่ย 
𝑅𝑝 = ผลตอบแทนของพอร์ทในแต่ละเทคนิคของการซ้ือขาย รายเดือน 
𝑅𝑓

= ผลตอบแทนที่ปราศจากความเส่ียงโดยใชพ้นัธบตัรรัฐบาล 10ปี รายเดือน โดยใช้ผลตอบแทน 

ณ ส้ินเดือน 

𝛽𝑝 = คือค่า 𝐶𝑜𝑒𝑓𝑓𝑖𝑐𝑒𝑛𝑡𝑠 ของการรัน 𝑅𝑒𝑔𝑟𝑒𝑠𝑠𝑖𝑜𝑛 ระหว่าง (𝑅𝑚

− 𝑅𝑓) กบั (𝑅𝑖 − 𝑅𝑓)  
โดย  βp หามาได้จากค่า  Coefficients จากการรัน Regression เทียบกันระหว่าง 

ผลตอบแทนส่วนเกินของพอร์ทเมื่อหักลบกับผลตอบแทนที่ปราศจากความเส่ียง รายเดือน 
𝐸(𝑅𝑝 − 𝑅𝑓) และ ผลตอบแทนของตลาดเมื่อหักลบกบัผลตอบแทนที่ปราศจากความเส่ียง ราย
เดือน (𝑅𝑚 − 𝑅𝑓) โดยในการรันทดสอบนั้น ใช้ช่วงเวลาตั้งแต่ 1มกราคม พ.ศ.2548 ถึง 31 
ธนัวาคม พ.ศ.2563 คิดเป็นจ านวนเดือนตลอดช่วงระยะเวลา เป็น 191 เดือน 
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บทที่  6 

การทดสอบค่าทางสถิติ 
 
 

6.1 การทดสอบค่า Z-test  
ส าหรับการทดสอบสมมติฐานว่าผลตอบแทนโดยเฉลี่ยรายวนัของแต่ละเทคนิคในดา้น

กลยุทธ์การซ้ือเท่านั้น (Long) กลยุทธ์การขายเท่านั้น (Short) และกลยุทธ์แบบทั้งซ้ือและขาย (Long 
and Short) นั้นมีความแตกต่างอย่างมีนัยยะส าคัญหรือไม่ เราคาดว่าผลตอบแทนของวิธีการซ้ือ
เท่านั้น (Long) ในแต่ละเทรดเทคนิคควรจะเป็นบวกส าหรับสัญญาณซ้ือและ คาดว่าผลตอบแทน
ของวิธีการขายเท่านั้น (Short) ในแต่ละเทรดเทคนิคควรจะเป็นลบส าหรับสัญญาณขายจึงได ้มีการ
ทดสอบสมมติฐานด้านกลยุทธ์การซ้ือเท่านั้น (Long) กลยุทธ์การขายเท่านั้น (Short) และกลยุทธ์
แบบทั้งซ้ือและขาย (Long and Short) ไวด้งัน้ี  

 
6.1.1 สมมติฐาน กลยุทธ์การซ้ือเท่านั้น Long only 
เพ่ือที่จะทดสอบว่ากลยุทธ์การซ้ือเท่านั้น (Long) จะสามารถท าก าไรได ้จะตอ้งมีการ

ทดสอบสมมติฐานว่าผลตอบแทนเฉลี่ยที่ไดจ้ากสัญญาณซ้ือนั้น ให้ผลตอบแทนที่มากกว่า 0 หรือไม่ 
โดยมีขอ้สมมติฐานที่ตั้งไวด้งัน้ี 
𝐻0: 𝜇𝑏𝑢𝑦 = 0 

𝐻1: 𝜇𝑏𝑢𝑦 > 0 

𝑍𝑏𝑢𝑦 =
𝜇𝑏𝑢𝑦

𝑆𝑏𝑢𝑦 √𝑛𝑏𝑢𝑦⁄
 

𝑆𝑏𝑢𝑦 = √
∑ (𝑟𝑖 − 𝜇𝑏𝑢𝑦)

2𝑛𝑏𝑢𝑦

𝑖=1

(𝑛𝑏𝑢𝑦 − 1)
 

𝜇𝑏𝑢𝑦 =
∑ 𝑟𝑖

𝑛𝑏𝑢𝑦

𝑖=1

𝑛𝑏𝑢𝑦
 

𝜇𝑏𝑢𝑦 =  ผลตอบแทนเฉลี่ยที่ไดจ้ากสัญญาณซ้ือ  
𝑛𝑏𝑢𝑦 =  จ านวนวนัที่ถือสัญญาณซ้ือ  
𝑟𝑖       = ผลตอบแทนรายวนัของสัญญาณซ้ือ  
𝑍𝑏𝑢𝑦 = การทดสอบ Z − test ส าหรับ Long only  
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6.1.2 สมมติฐาน กลยุทธ์แบบขายเท่านั้น Short only  
เพ่ือที่จะทดสอบว่ากลยทุธ์แบบขายเท่านั้น (Short) จะสามารถท าก าไรได ้จะตอ้งมีการ

ทดสอบสมมติฐานว่าผลตอบแทนเฉลี่ยที่ได้จากสัญญาณขายนั้น ให้ผลตอบแทนที่น้อยกว่า 0 
หรือไม่ โดยมีขอ้สมมติฐานที่ตั้งไวด้งัน้ี 
 
𝐻0: 𝜇𝑠𝑒𝑙𝑙 = 0 
𝐻1: 𝜇𝑠𝑒𝑙𝑙 < 0 

𝑍𝑠𝑒𝑙𝑙 =
𝜇𝑠𝑒𝑙𝑙

(𝑆𝑠𝑒𝑙𝑙 √𝑛𝑠𝑒𝑙𝑙⁄ )
 

𝑆𝑠𝑒𝑙𝑙 = √
∑ (𝑟𝑖 − 𝜇𝑠𝑒𝑙𝑙)2𝑛𝑠𝑒𝑙𝑙

𝑖=1

(𝑛𝑠𝑒𝑙𝑙 − 1)
 

𝜇𝑠𝑒𝑙𝑙 =
∑ 𝑟𝑖

𝑛𝑠𝑒𝑙𝑙
𝑖=1

𝑛𝑠𝑒𝑙𝑙
 

𝜇𝑠𝑒𝑙𝑙 = ผลตอบแทนที่ไดจ้ากสัญญาณขาย  
𝑛𝑠𝑒𝑙𝑙 = จ านวนวนัที่ถือสัญญาณขาย  
𝑟𝑖       = ผลตอบแทนรายวนัของสัญญาณขาย  
𝑍𝑠𝑒𝑙𝑙  = การทดสอบ Z − test ส าหรับ short only  
 

6.1.3 สมมติฐาน กลยุทธ์แบบทั้งซ้ือและขาย (Long and Short) เพื่อที่จะทดสอบว่า
การที่ใชท้ั้งกลยทุธ์แบบทั้งซ้ือและขาย (Long and Short) จะสามารถท าก าไรได ้จะตอ้งมีการทดสอบ
สมมติฐานว่าผลตอบแทนเฉลี่ยที่ไดจ้ากสัญญาณซ้ือหักลบดว้ยสัญญาณขายนั้น ให้ผลตอบแทนที่
มากกว่า 0 หรือไม่ โดยมีขอ้สมมติฐานที่ตั้งไวด้งัน้ี 
𝐻0: 𝜇𝑏𝑢𝑦 − 𝜇𝑠𝑒𝑙𝑙 = 0 

𝐻1: 𝜇𝑏𝑢𝑦 − 𝜇𝑠𝑒𝑙𝑙 > 0 

𝑍𝑏𝑢𝑦−𝑠𝑒𝑙𝑙 =  
(𝜇𝑏𝑢𝑦 − 𝜇𝑠𝑒𝑙𝑙)

[𝑆 (
1

√𝑛𝑏𝑢𝑦

+
1

√𝑛𝑠𝑒𝑙𝑙

)]

 

𝑆𝑏𝑢𝑦−𝑠𝑒𝑙𝑙 = √
∑ (𝑟𝑖 − 𝜇𝑏𝑢𝑦)

2
+ ∑ (𝑟𝑖 − 𝜇𝑠𝑒𝑙𝑙)2𝑛𝑠𝑒𝑙𝑙

𝑖=1

𝑛𝑏𝑢𝑦

𝑖=1

(𝑛𝑏𝑢𝑦 + 𝑛𝑠𝑒𝑙𝑙 − 1)
 

𝑍𝑏𝑢𝑦−𝑠𝑒𝑙𝑙 = การทดสอบ Z − test ส าหรับ Long and Short  
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ส าหรับการทดสอบสมมติฐานทางเดียว ก าหนดให้ใช้ระดบันยัส าคญัอยูท่ี่ 5% และ 1% 
โดยจะมีค่า Z-test 1.645 และ2.33 ตามล าดบั 
 
 

6.2 จุดคุ้มทุนของต้นทุน Round trip break-even cost 
ส าหรับการซ้ือขายของหลกัทรัพยน์ั้นทกัจะมีตน้ทุนอื่นๆรวมเขา้มาอยู่ดว้ยเสมอ เช่น 

ต้นทุนค่าคอมมิชชั่น ค่าแลกเปลี่ยน (Exchange fee) หรือว่าจะเป็นค่าความต่างระหว่างbid-ask 
(Spreads) เป็นตน้ ตน้ทุนเหล่าน้ีควรมีการคิดค านวณไวเ้พ่ือ ให้สามารถวิเคราะห์ไดว่้าความสามารถ
ในการท าก าไรหลงัจากที่หักตน้ทุนในการท าธุรกรรมไปแลว้ยงัคงสามารถสร้างก าไรไดอ้ยูห่รือไม่ 
เพื่อจะไดห้าถึงจุดคุม้ทุนในแต่ละกลยุทธ์ หรือแต่ละเทคนิคต่อไป จากงานวิจยัของ  Bessembinder 
and Chan (1998) จะมีสูตรในการหา Round trip Breakeven cost ไดด้งัน้ี 

 

𝐶 =  
∑ 𝑟𝑖

𝑛𝑏𝑢𝑦

𝑖=1
− ∑ 𝑟𝑗

𝑛𝑠𝑒𝑙𝑙
𝑗=1

(𝑆𝑏𝑢𝑦 − 𝑆𝑠𝑒𝑙𝑙)
 

โดยที่ 
𝐶 คือ Round trip Breakeven cost 
𝑟𝑖  คือ ผลตอบแทนของสัญญาณซ้ือในวนัที่ i 
𝑟𝑗  คือ ผลตอบแทนของสัญญาณขายในวนัที่ j 
𝑆𝑏𝑢𝑦  คือ จ านวนสัญญาณซ้ือทีถู่กสร้างขึ้น 

𝑆𝑠𝑒𝑙𝑙คือ จ านวนสัญญาณขายที่ถกูสร้างขึ้น 

𝑛𝑏𝑢𝑦คือ จ านวนวนัที่ถือสัญญาณซ้ือ 

𝑛𝑠𝑒𝑙𝑙คือ จ านวนวนัที่ถือสัญญาณขาย 
 
เมื่อหาค่าจุดคุม้ตน้ทุน Round trip Breakeven Cost ออกมาไดแ้ลว้และน าไปเทียบกัน

กบัตน้ทุนในการท าธุรกรรมจริง Round trip Transaction cost และค่าที่ไดจ้าก Round trip Breakeven 
Cost มีค่าสูงกกว่า จะสามารถสรุปไดว่้ากลยทุธ์ต่างๆเหล่านั้น ยงัมีความสามารถในการท าก าไร เกิน
จุดตน้ทุนธุรกรรมจริง ในงานวิจยัน้ีนั้นไดอ้า้งอิงจาก World Stock exchange (ณ วนัที่ 1 พฤษภาคม 
พ.ศ. 2562) โดยไดร้วมทั้งฝ่ังซ้ือและฝ่ังขาย ซ่ึงอยูท่ี่ 0.5% ส าหรับประเทศไทย 
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บทที่  7 

ผลการศึกษา 
 
 

งานวิจัยน้ีศึกษาผลการซ้ือขายหลักทรัพย์ที่อยู่ในSET 100 จ านวน 76หุ้น โดยใช้
เคร่ืองมือทางเทคนิค 2 เทรดเทคนิค คือ 1. Moving average convergence and divergence (MACD) 
และ 2. Bollinger bands (BB) แล้วน าผลที่ได้มาเปรียบเทียบกับวิธีการซ้ือแล้วถือ (Buy and Hold) 
เพื่อหาประสิทธิภาพของเคร่ืองมือทางเทคนิคของแต่ละวิธี โดยจากผลการทดสอบพบว่า 
ผลตอบแทนของการใช้เทรดเทคนิคทั้งสองเทคนิคขา้งตน้นั้น ไม่สามารถเอาชนะผลตอบแทนของ
วิธีการซ้ือแลว้ถือ (Buy and hold) ของพอร์ท และวิธีซ้ือและถือ (Buy and Hold) ของ SET100ได ้ซ่ึง
ผลตอบแทนของวิธีซ้ือและถือของพอร์ทให้ผลตอบแทนตลอดช่วงเวลาอยู่ที่  12.45% และ
ผลตอบแทนของวิธีซ้ือและถือของ SET 100 ให้ผลตอบแทนตลอดช่วงระยะเวลาอยูท่ี่ 10.3% 

ส าหรับเทรดเทคนิคที่ 1. Moving average convergence and divergence (MACD)  เมื่อ
ท าการเปรียบเทียบผลตอบแทนของกลยุทธ์แบบซ้ือหลกัทรัพยเ์ท่านั้น (Long) ของเทรดเทคนิควิธี 
Moving average convergence and divergence (MACD) ที่ให้ผลตอบแทนที่สูงที่สุดทั้งสามกลยุทธ์ 
(แบบซ้ือเท่านั้ น แบบขายเท่านั้ น และแบบทั้ งซ้ือและขาย) ของเทรดเทคนิค MACD ยังให้
ผลตอบแทนตลอดช่วงระยะเวลาเพียงแค่ 9.18% ซ่ึงยงัน้อยกว่าวิธีซ้ือของทั้งแบบพอร์ทและวิธีการ
ซ้ือและถือของ SET100 ส่วนในเร่ืองการทดสอบสถิติของพอร์ทที่ใช้เทรดเทคนิควิธี Moving 
average convergence and divergence (MACD) นั้นพบว่าสร้างผลตอบแทนที่มากกว่าศูนย์ได้ ใน
ระดับนัยส าคัญที่ 5% ได้เพียงแค่ 25 หลักทรัพย์จากทั้งหมด 76 หลักทรัพย์ในพอร์ท และ สร้าง
ผลตอบแทนที่มากกว่าศูนย ์ที่ระดบันยัส าคญัที่ 1% ไดเ้พียง 10 หลกัทรัพยจ์ากทั้งหมด 76 หลกัทรัพย์
ในพอร์ท และเมื่อท าการเปรียบเทียบ เร่ืองจุดคุม้ทุนของตน้ทุน (Round trip break-even cost) ของเท
รดเทคนิคแล้ววิธีน้ี กับต้นทุนที่ใช้ในการซ้ือขาย (Transaction cost) ที่ก  าหนดไวท้ี่ 0.5% พบว่า 
จุดคุ้มทุนโดยเฉลี่ยของพอร์ทที่ใช้เทคนิค Moving average convergence and divergenve (MACD) 
กลยุทธ์ซ้ือหลักทรัพย์เท่านั้น (Long) อยู่ที่ 0.11% ซ่ึงน้อยกว่าต้นทุนในการซ้ือขายหลักทรัพย์ที่
ก  าหนดไวอ้ยู ่แสดงว่าเมื่อใชเ้ทคนิคน้ีแลว้จะไม่มีก  าไรหลงัจากหักตน้ทุนในการท าธุรกรรมไปแลว้ 

ในแง่ของการเปรียบเทียบความเส่ียงของเทคนิค Moving average convergence and 
divergence (MACD) กลยุทธ์ซ้ือหลักทรัพย์เท่านั้ น (Long) ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (SD) ของ
ผลตอบแทนรายเดือน ของพอร์ทเทคนิคน้ี พบว่ามีค่าต ่าว่า SET 100 ที่ใชเ้ทคนิคเดียวกนั ซ่ึงมีค่าอยูท่ี่ 
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0.1% เมื่อเทียบกบั 0.54% ของ SET 100 ในส่วนของ Sharp ratio, Treynor ratio และ 
Alpha ratio กลับพบว่าพอร์ทเทคนิค Moving average convergence and divergence (MACD) กล
ยุทธ์ซ้ือหลักทรัพย์เท่านั้น (Long)  มีอัตราส่วนของผลตอบแทนหลงัจากปรับความเส่ียงที่ต ่ากว่า 
SET 100 ที่ใช้เทคนิคเดียวกนัน้ีทั้งหมด โดยมีค่าอยู่ที่ -1.87% -0.69% และ -0.18% ตามล าดบั เมื่อ
เทียบกบั SET 100 ที่ใชเ้ทคนิคเดียวกนัซ่ึงไดค้่าอยูท่ี่ -0.16% -0.02% และ -0.11% ตามล าดบั 

ส าหรับเทรดเทคนิคที่ 2. Bollinger bands (BB) เมื่อท าการเปรียบเทียบผลตอบแทน
ของเทรดเทคนิควิธี Bollinger bands (BB) แบบกลยุทธ์ซ้ือเท่านั้น (Long) ที่มีผลตอบแทนที่สูงที่สุด
ในสามกลยุทธ์ของเทรดเทคนิค Bollinger bands (BB) ให้ผลตอบแทนตลอดช่วงระยะเวลาอยู่ที่  
1.25% ซ่ึงก็น้อยกว่าวิธีการซ้ืออยู่ ของทั้งแบบพอร์ทและวิธีการซ้ือและถือของ SET100 ในส่วนใน
เร่ืองการทดสอบสถิติของพอร์ทที่ ใช้ เทรดเทคนิควิธี Bollinger bands (BB) นั้ นพบว่าสร้าง
ผลตอบแทนที่มากกว่าศูนยไ์ด ้ ในระดบันัยส าคญัที่ 5% ไดเ้พียงแค่ 11 หลกัทรัพยจ์ากทั้งหมด 76 
หลักทรัพย์ในพอร์ท และ สร้างผลตอบแทนที่มากกว่าศูนย์ ที่ระดับนัยส าคัญที่ 1% ได้เพียง 2 
หลกัทรัพยจ์ากทั้งหมด 76 หลกัทรัพยใ์นพอร์ท และเมื่อท าการเปรียบเทียบ เร่ืองจุดคุม้ทุนของตน้ทุน 
(Round trip break-even cost) ของเทรดเทคนิคแลว้วิธีน้ี กบัตน้ทุนที่ใช้ในการซ้ือขาย (Transaction 
cost) ที่ก  าหนดไวท้ี่ 0.5% พบว่า จุดคุม้ทุนโดยเฉลี่ยของพอร์ทที่ใชเ้ทคนิค Bollinger bands (BB) กล
ยุทธ์ซ้ือหลกัทรัพยเ์ท่านั้น (Long) อยู่ที่ 2.55% ซ่ึงมากกว่าตน้ทุนในการซ้ือขายหลกัทรัพยท์ี่ก  าหนด
ไวอ้ยู ่แสดงว่าเมื่อใชเ้ทคนิคน้ีแลว้จะมีก าไรหลงัจากหักตน้ทุนในการท าธุรกรรมไปแลว้ 

ในแง่ของการเปรียบเทียบความเส่ียงของเทคนิค เทคนิค Bollinger bands (BB) กลยทุธ์
ซ้ือหลกัทรัพยเ์ท่านั้น (Long) ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (SD) ของผลตอบแทนรายเดือน ของพอร์ท
เทคนิคน้ี พบว่ามีค่าต ่าว่า SET 100 ที่ใช้เทคนิคเดียวกนั ซ่ึงมีค่าอยู่ที่ 0.1% เมื่อเทียบกบั 0.67% ของ 
SET 100 ในส่วนของ Sharp ratio และ Treynor ratio กลบัพบว่าพอร์ทเทคนิค Bollinger bands (BB) 
กลยุทธ์ซ้ือหลกัทรัพยเ์ท่านั้น (Long)  มีอตัราส่วนของผลตอบแทนหลงัจากปรับความเส่ียงที่ต ่ากว่า 
SET 100 ที่ใช้เทคนิคเดียวกนัน้ีทั้งหมด โดยมีค่าอยู่ที่ -1.9% และ -0.69% ตามล าดบั เมื่อเทียบกับ 
SET 100 ที่ใชเ้ทคนิคเดียวกนัซ่ึงไดค้่าอยูท่ี่ -0.2% และ-0.02% ตามล าดบั ยกเวน้ Alpha ratio ที่ไดค้่า
ใกลเ้คียงกนักบั SET100 ที่ -0.18% 
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ตารางที่ 7.1 ตารางแสดงประสิทธภิาพของแต่ละเทรดเทคนิคในกลยุทธ์ซ้ือหลักทรัพย์เท่านั้น (Long) 
ขายหลักทรัพย์เท่านั้น (Short) และแบบทั้งซ้ือและขาย (Both) 

 

Trading Rule results BB MACD Buy and hold (BH) 

Long strategy Port SET Port SET Port SET 

Performance 1.25% 8.75% 9.18% 19.53% 12.45% 10.30% 
Annualized performance 0.11% 0.56% 0.58% 1.25% 0.78% 0.64% 
Highest open drawdown (HOD) -0.16% 6.32% -0.15% -0.29% 

  

Standard deviations of monthly returns 0.10% 0.67% 0.10% 0.54% 
  

Buy and hold Index -134.97% -15.05% 42.29% 89.57% 
  

Profit and loss index -3.22% 74.36% 4.84% 35.92% 
  

Reward and risk index -3.95% 58.07% 15.97% 98.56% 
  

Profitable trade 56.24% 66.67% 40.86% 50.98% 
  

Trade efficiency 11.07% 35.91% -4.64% 0.53% 
  

Avg. profit/Avg. loss 1.01 1.95 1.56 1.50 
  

Trading Rule results BB MACD Buy and hold (BH) 

Short strategy Port SET Port SET Port SET 

Performance -11.07% 0.24% -1.94% 5.15% 12.45% 10.30% 
Annualized performance -0.70% 0.02% -0.11% 0.33% 0.78% 0.64% 
Highest open drawdown (HOD) -0.42% -11.57% -0.34% -4.72% 

  

Standard deviations of monthly returns 0.10% 0.70% 0.10% 0.66% 
  

Buy and hold Index -167.74% -97.63% 101.07% -49.98% 
  

Profit and loss index -12.82% 2.56% 6.25% 9.80% 
  

Reward and risk index -6.14% 2.07% 29.61% 52.22% 
  

Profitable trade 55.58% 57.14% 42.45% 37.93% 
  

Trade efficiency 9.74% -1.07% -3.58% -15.02% 
  

Avg. profit/Avg. loss 1.31 0.77 1.48 1.81 
  

Trading Rule results BB MACD Buy and hold (BH) 

Both strategy Port SET Port SET Port SET 
Performance -9.86% 9.00% 7.67% 29.27% 12.45% 10.30% 
Annualized performance -0.59% 0.57% 0.50% 1.87% 0.78% 0.64% 
Highest open drawdown (HOD) -0.41% -9.20% -0.33% -0.29% 

  

Standard deviations of monthly returns 0.10% 0.99% 0.10% 0.84% 
  

Buy and hold Index -279.03% -12.68% 83.53% 184.14% 
  

Profit and loss index -13.12% 42.19% 5.76% 28.63% 
  

Reward and risk index -15.08% 49.43% 26.45% 99.03% 
  

Profitable trade 55.82% 61.54% 39.59% 44.82% 
  

Trade efficiency 10.18% 16.00% -6.58% -7.21% 
  

Avg. profit/Avg. loss 0.72 1.08 1.66 1.73   
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ตารางที่ 7.2 ตารางแสดงการวัดความเส่ียงของแต่ละเทรดเทคนิค ในกลยุทธ์ซ้ือหลกัทรัพย์เท่านั้น 
(Long) ขายหลักทรัพย์เท่านั้น (Short) และแบบทั้งซ้ือและขาย (Both) 

Trading Rule results BB MACD 

Long strategy Port SET Port SET 

SD of monthly return of a strategy 0.10% 0.67% 0.10% 0.54% 
Sharp Ratio (monthly) -1.90 -0.20 -1.87 -0.16 
Treynor (monthly) -0.69 -0.02 -0.69 -0.02 
Alpha (monthly) -0.18% -0.18% -0.18% -0.11% 
Number of signal generated 605 6 29144 204 
Breakeven cost (daily) 2.55% 1.38% 0.11% 0.29% 
Z-test (95%/99% Significant by no. of Stock) 11/2 1/0 25/10 1/0 

Trading Rule results BB MACD 

Short strategy Port SET Port SET 

SD of monthly return of a strategy 0.10% 0.70% 0.10% 0.66% 
Sharp Ratio (monthly) -1.91 -0.25 -1.90 -0.23 
Treynor (monthly) -1.24 0.03 0.78 0.02 
Alpha (monthly) -0.18% -0.15% -0.18% -0.11% 
Number of signal generated 596 7 28865 203 
Breakeven cost (daily) 2.13% 2.37% -0.09% 0.27% 
Z-test (95%/99% Significant by no. of Stock) 75/76 1/1 72/75 1/1 

Trading Rule results BB MACD 

Both strategy Port SET Port SET 

SD of monthly return of a strategy 0.10% 0.99% 0.10% 0.84% 
Sharp Ratio (monthly) -1.86 -0.14 -1.83 -0.05 
Treynor (monthly) -0.85 -0.06 -0.80 0.01 
Alpha (monthly) -0.18% -0.15% -0.18% -0.03% 
Number of signal generated 1201 13 42045 357 
Breakeven cost (daily) 2.36% 1.91% 0.02% 0.26% 
Z-test (95%/99% Significant by no. of Stock) 3/1 0/0 14/7 0/0 
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บทที่  8 

สรุปการวิจัย 
 
 

งานวิจยัน้ีศึกษาผลตอบแทนของการซ้ือขายหลกัทรัพยจ์ านวน 76 หุ้น ที่อยู่ในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยจดัรวมกนัมาเป็นพอร์ท แลว้ใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิค ไดแ้ก่ Moving 
average convergence and divergence (MACD) และ Bollinger bands (BB) เข้ามาจับจังหวะการซ้ือ
และขายหลักทรัพย์ ในตลอดช่วงระยะเวลาที่ท าการทดสอบ ตั้งแต่ 1 มกราคม พ.ศ.2548 ถึง 31 
ธนัวาคม พ.ศ.2563 แลว้น าผลตอบแทนของพอร์ทที่ได ้มาเปรียบเทียบกบัผลตอบแทนของ SET100 
ที่ใช้เทรดเทคนิคเดียวกนัในการซ้ือขาย  และนอกจากน้ียงัมีการเทียบผลตอบแทนของเทรดเทคนิค
แต่ละวิธีกบั วิธีซ้ือแลว้ถือ (Buy and Hold) ทั้งของพอร์ทกบัวิธีการซ้ือแลว้ถือของ SET 100 อีกดว้ย 
ซ่ึงจากผลการทดสอบนั้นพบว่า  

การใชเ้ทรดเทคนิคส่วนใหญ่ในการซ้ือขายหลกัทรัพยจ์ านวน 76 หุ้นหรือว่าพอร์ทนั้น 
เมื่อเปรียบเทียบกบัผลตอบแทนที่ใช้เทรดเทคนิคเดียวกนักบั SET100 พบว่าผลตอบแทนตลอดช่วง
ระยะ เวลาที่ท าการทดสอบ ทั้ งสองเทคนิคคือ  Moving average convergence and divergence 
(MACD) และ Bollinger bands (BB) ต่างให้ผลตอบแทนที่ต ่ากว่าวิธีการซ้ือของทั้งแบบพอร์ทและ
วิธีการซ้ือและถือของ SET100  

ซ่ึงจากขอ้มูลผลการทดสอบนั้นแสดงให้เห็นว่าตลาดหลกัทรัพยข์องประเทศไทยนั้นมี
สภาพใกลเ้คียงกบัสมมติฐานประสิทธิภาพของตลาดแบบกลาง (Semi-Strong form efficiency) มาก
ที่สุด ซ่ึงการใช้เทรดเทคนิคในการซ้ือขายหลกัทรัพย ์ไม่สามารถท าผลตอบแทนที่เป็นก าไรได ้เมื่อ
เทียบกับวิธีการซ้ือแล้วถือ (Buy and hold) และในโลกความเป็นจริงการซ้ือขายหลักทรัพย์นั้น 
จ าเป็นต้องค านึงถึงค่าธรรมเนียมในการซ้ือขาย (Round Trip Transaction cost) ด้วย หากมีการคิด
ค านวณไปดว้ยก็อาจจ าท าให้ผลตอบแทนที่ไดจ้ากวิธีการทางเทรดเทคนิคนั้นต ่ากว่าวิธีการซ้ือแลว้
ถือได ้และส าหรับการทดสอบคร้ังน้ีพบว่าทั้งเทคนิคที่มีการซ้ือขายดว้ยจ านวนคร้ังของสัญญาณที่
เกิดขึ้ นมากคร้ังอย่าง Moving average convergence and divergence (MACD) มี จุดคุ ้มทุนต้นทุน 
(Round trip Break-even Cost) ที่ต  ่ากว่า ตน้ทุนในการซ้ือขาย (Round Trip Transaction cost) อยู่ ซ่ึง
ต่างจาก เทรดเทคนิควิธี Bollinger bands (BB) ที่มีมีจุดคุม้ทุนตน้ทุน (Round trip Break-even Cost) 
ที่สูงกว่า ตน้ทุนในการซ้ือขาย (Round Trip Transaction cost) อยู ่
 



57 
 

ส าหรับในส่วนของนกัลงทุนเองนั้น การวิเคราะห์ปัจจยัพ้ืนฐานของแต่ละบริษทัก่อนที่
จะเลือกเขา้ลงทุนโดยใช้วิธีทางเทรดเทคนิคเพ่ือช่วยในการซ้ือขายกบัหลกัทรัพยท์ี่ผ่านการคดักรอง
ปัจจัยพ้ืนฐานที่ดีแล้ว มีส่วนส าคัญที่จะช่วยให้มีโอกาสในการสร้างผลตอบแทนที่เป็นก าไรได้
มากกว่าการใชเ้ทรดเทคนิคอยา่งเดียวกบัหลกัทรัพยท์ี่มีปัจจยัพ้ืนฐานที่ไม่มัน่คงและมีจ านวนการซ้ือ
ขายเฉลี่ยต่อวนัที่ต  ่า และอีกปัจจยัหน่ีงที่มกัจะท าให้การลงทุนไดผ้ลตอบแทนที่ต ่ากว่าความเป็นจริง 
ส่วนหน่ึงอาจมีผลมาจากพฤติกรรมของนักลงทุนเองก็เป็นได ้ซ่ึงมักจะมีการขายหลักทรัพยท์ี่ท า
ก าไรได้เร็วเกินไป หรือว่าถือหลักทรัพย์ที่มีก  าไรติดลบไวน้านเกิน ไม่ยอมขายออก เป็นต้น ซ่ึง
พฤติกรรมต่างๆเหล่าน้ีเรียกรวมกนัไดเ้ป็นพฤติกรรม Disposition effect (Da Costa et al. (2013) และ 
Frino et al. (2015)) ซ่ึงการใชเ้ทรดเทคนิคก็จะช่วยนกัลงทุนลด หรือเลี่ยงพฤติกรรมเหล่าน้ีลงไป 

ในส่วนของขอ้จ ากดัของงานวิจยัช้ินน้ีคือไดม้ีการวิเคราะห์ในส่วนของแต่หลกัทรัพยท์ี่
อยูแ่ต่ใน SET100 สามารถท าการวิจยัเพ่ิมเติมลงไปไดอ้ีกเป็นราย Sector ไดเ้พ่ิมเติม เพ่ือสามารถท า
การเลือกวิเคราะห์ลงไปไดเ้จาะจงมากขึ้น หรือท าการเลือกใชเ้ทรดเทคนิคที่หลากหลายมากขึ้น หรือ
ใช้เทรดเทคนิคเขา้มาผสมผสานกนัมากกว่า 1 เทคนิค แลว้ดูผลตอบแทนที่ไดร้ะหว่างการจบัคู่กนั
ของเทรดเทคนิคที่เลือกว่าจะให้ผลตอบแทนเป็นอย่างไร เมื่อเทียบผลตอบแทนที่ไดร้ะหว่างการใช้
แค่เทคนิคเดียวกบัการจบัคู่เทคนิคเพ่ือท าการวิเคราะห์ และนอกจากน้ียงัสามารถถอยไปวิเคราะห์ใน
ภาพที่กวา้งกว่าเช่นการวิเคราะห์ในดชันีของแต่ละประเทศเป็นตน้ 
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AMATA บริษัท อมตะ คอรป์อเรชนั จ ากดั (มหาชน) 
AOT บริษัท ท่าอากาศยานไทย จ ากดั (มหาชน 
AP บริษัท เอพี (ไทยแลนด)์ จ ากดั (มหาชน) 
AQ บริษัท เอคิว เอสเตท จ ากดั (มหาชน) 
ASP บริษัท เอเซีย พลสั กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) 
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BBL ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 
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BEC บริษัท บีอซีี เวิลด ์จ ากดั (มหาชน) 
BEM บริษัท ทางด่วนและรถไฟฟ้ากรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 
BH บริษัท โรงพยาบาลบ ารุงราษฎร ์จ ากดั (มหาชน) 

BLAND บริษัท บางกอกแลนด ์จ ากดั (มหาชน) 
CIMBT ธนาคาร ซีไอเอ็มบ ีไทย จ ากดั (มหาชน) 

CK บริษัท ช.การช่าง จ ากดั (มหาชน) 
CPALL บริษัท ซีพี ออลล ์จ ากดั (มหาชน) 

CPF บริษัท เจริญโภคภณัฑอ์าหาร จ ากดั (มหาชน) 
DCC บริษัท ไดนาสตีเ้ซรามิค จ ากดั (มหาชน) 
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KBANK ธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) 
KCE บริษัท เคซีอี อีเลคโทรนิคส ์จ ากดั (มหาชน) 
KGI บริษัทหลกัทรพัย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
KKP ธนาคารเกียรตินาคินภัทร จ ากดั (มหาชน) 
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อักษรย่อ ชื่อบริษัท 

SCB บริษัท เอสซีบี เอกซ ์จ ากดั (มหาชน) 
SCC บริษัท ปนูซิเมนตไ์ทย จ ากดั(มหาชน) 

SCCC บริษัท ปนูซีเมนตน์ครหลวง จ ากดั (มหาชน) 
SIRI บริษัท แสนสิริ จ  ากดั (มหาชน) 

SPALI บริษัท ศภุาลยั จ ากดั (มหาชน) 
STEC บริษัท ซิโน-ไทย เอ็นจีเนียริ่งแอนดค์อนสตรคัชั่น จ ากดั (มหาชน) 

SYNTEC บริษัท ซินเท็ค คอนสตรคัชั่น จ ากดั (มหาชน) 
TASCO บริษัท ทิปโกแ้อสฟัลท ์จ ากดั (มหาชน) 
TCAP บริษัท ทนุธนชาต จ ากดั (มหาชน) 

TCOAT บริษัท อตุสาหกรรมผา้เคลือบพลาสติกไทย จ ากดั (มหาชน) 
TFI บริษัท ไทยฟิลม์อินดสัตรี่ จ  ากดั (มหาชน) 

THAI บริษัท การบินไทย จ ากดั (มหาชน) 
THCOM บริษัท ไทยคม จ ากดั (มหาชน) 
TISCO บริษัท ทิสโกไ้ฟแนนเชียลกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

TK บริษัท ฐิติกร จ ากดั (มหาชน) 
TNITY บริษัท ทรีนีตี ้วฒันา จ ากดั (มหาชน) 
TPIPL บริษัท ทีพีไอ โพลีน จ ากดั (มหาชน) 
TRU บริษัท ไทยรุง่ยเูนียนคาร ์จ ากดั (มหาชน) 

TRUE บริษัท ทรู คอรป์อเรชั่น จ ากดั (มหาชน) 
TSTH บริษัท ทาทา สตีล (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
TTA บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนตซ์ีส ์จ ากดั (มหาชน) 
TU บริษัท ไทยยเูน่ียน กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

TYCN บริษัทไทยคนู เวิลดไ์วด ์กรุ๊ป (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
VNG บริษัท วนชยั กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 
VNT บริษัท วีนิไทย จ ากดั (มหาชน) 




