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บทคดัยอ่ 

งานวิจยันีE ศึกษากบัพฤติกรรมแห่ตามกนัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (sSET)  
ในช่วงการแพร่ระบาดของโควิด19 ขอ้มูลมาจากผลตอบแทนรวมรายวนัของบริษทัและผลตอบแทน

รวมรายวนัของตลาดตัEงแต่วนัทีM 4 มกราคม 2560 ถึง 31 สิงหาคม 2565 งานวิจยัใช้สมการ Cross-

sectional Standard Deviation (CSSD) ของ Christie and Huang (1995) 

การศึกษาถึงพฤติกรรมแห่ตามกนัในช่วง 5 ปีทีMผ่านมา (ปีพ.ศ. 2560 – 2565) ในตลาด 
sSET มีพฤติกรรมแห่ตามกนั (Herding) นอ้ยลงทัEงในช่วงทีMตลาดมีผลตอบแทนเป็นบวกและเป็นลบ 
เนืMองจากอตัราผลตอบแทนตลาด (Rm) ของตลาด sSET กบัอตัราการกระจายตวัของหุน้รายตวัทีMมีอยูใ่น

ตลาด (CSSD) มีแนวโนม้เพิMมขึEนในอตัราทีMรวดเร็ว ทาํให้มี Herding นอ้ยลง ดงันัEนทัEง sSET จะยิMงมี

พฤติกรรมแห่ตามกันในตลาดน้อยลง และพบว่าใน sSET มีพฤติกรรมแห่ตามกันในตลาดทีM

ผลตอบแทนเป็นบวกมากกว่าเป็นลบ จึงสรุปไดว้่า อตัราผลตอบแทนของหุ้นเพียงบางตวัเท่านัEนทีMอยู่

ใน sSET ทีMปรับเพิMมขึEนหรือลดลงตามดชันีราคาตลาดในช่วง 5 ปีทีMผา่นมา ต่อมาไดท้ดสอบพฤติกรรม

แห่ตามกนัในช่วงทีMเกิดภาวะวิกฤติโควิด-19 ในระรอก 1-5 และพบว่า  sSET มีพฤติกรรมแห่ตามกนั

นอ้ยลงช่วง Covid-19 ในระรอก 1-5 
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