
.. o' 
ffl'.i'U 'l"l'Uti 

"'><=!V ' 'G)!II' GI "' ' ,!I ' 
U'l.J'l.J1fielvl 'J'ltf1Ufll 11hllU IU fll'J''l.J'J''ttl'J' Utl�fll!tfelil'J'lfll'Uel� fltlil.fllflelvltfl'ttfl'J''J'il" "' 

.:t v "'v .:t GI v v d , _1 111 
&YIU1 flU 'Uel�'l.J'J'll'tl'ilYl'tl�&'l.JUU I UvltllYl'tttlfl'tl'J''fiUU'tt�1J'J'�&'tlft l'YIU 

i;runwvhn1ru1'lMU1Jlli'Uff1'U'l1�-:J'llO-:Jf11'.iffmmrnJmimYm 

m qJ qJ 1 f11 '.i 'il � f11 '.i lJ '111 'U tu cvi ,I 

iuii 9 iY-:imr1:1.J vi.ff. 2566 

·························••C'f't••······································ 

........... ��.11.f ........ �.1.1.!..1.1At ............... . 1c J(_� 
)/ I �, Q,' .:::i, �'lf1tlfflff\11'.il'ill'.i tlutll'Hf'.i til1::1l'U'lf, " 
Ph.D. 

Ol'ill'.itl�U!fl'l:llffl'.i'U'l"l'Ull 

.......... �.: .. �/ .................. . 
d'.:::::...:::::.. Q,' 

nJ-:Jfflff ,1 '.il'il 11 tl1'lf,l l '.i f1ti '.i rn, 
Ph.D. 

�.::i, Q.I Q.I .c,, Q.I at, 

fltuUmVltllcWf11'.i'il�f11'.i :I.J'l111VltllcW:I.J'rl�cl 

!JI' (/e:::,,. at, QI 

�'lf1tlffl ff,! '.il'ill'.i tlf1,l ,1'lftl '.il'lflJ '111, 

Ph.D. 

ti '.i ::ti l'U f1'.i'.i lJ f11'.i ff OU ffl'.i 'U 'W'U 1i 

. ..................................................................... . 
'.iO-:Jfflff\91'.il'ill'.itJtil,11 'il'UVl'.i 1fl�f11, 

Ph.D. 

"' o' 
m 1 " m 1 ff o u ff n u w u ti 



ค 

การประมาณค่าเบตา้ของหมวดธุรกิจเดียวกนัของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทย โดยใชต้น้ทุนคงทีดว้ยวิธีอตัราส่วนค่าใชจ่้ายทวัไปและบริหาร และค่าเสือมราคาต่อยอดขาย 

ESTIMATING BETA BUSINESS BY SECTORS IN THE STOCK EXCHANGE OF THAILAND 

BY USING G&A EXPENSES AND D&A TO SALES INSTEAD FIX ASSET RATIO. 

ภทัรนิษฐ์ อคัรปัญจรัตน์   4 

กจ.ม. 

คณะกรรมการทีปรึกษาสารนิพนธ์: ผูช่้วยศาสตราจารยปิ์ยะภสัร ธาระวานิช, Ph.D.,   

ผูช่้วยศาสตราจารยกิ์ตติชยั ราชมหา, Ph.D., รองศาสตราจารยธ์าตรี จนัทรโคลิกา, Ph.D. 

บทคดัย่อ 

งานวิจยันีศึกษาค่าเบตา้เฉลียของแต่ละหมวดธุรกิจ(Beta Business: β ) ในตลาด

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย คัดเลือกหุ้นทีดาํเนินธุรกิจแบบเดียวกัน ได้  ตัว  หมวดธุรกิจ 

ระหว่างปี  ถึง  โดยใชวิ้ธีค่าเบตา้ปัจจยัพืนฐาน  วิธี 1. ใชโ้ครงสร้างหนีสินเพียงอย่างเดียว 

2. ใชโ้ครงสร้างหนีสินและโครงสร้างตน้ทุนคงที อตัราส่วนค่าใช้จ่ายทวัไปและการบริหารรวมกับค่า

เสือมและค่าตดัจาํหน่ายต่อยอดขายเป็นหลกั โดยนาํค่าเบตา้ของบริษทัจากฐานขอ้มูล Bloomberg (β )

 ช่วงเวลาคือ รายสัปดาห์ระยะเวลา  ปีและ รายเดือนระยะเวลา ปี มาขจดัผลปัจจยัพืนฐานทงัสอง

และทดสอบทางสถิติหาความสัมพนัธ์ว่าค่าเบตา้ปัจจยัพืนฐาน ( β ) สามารถเป็นตวัแทนค่าเบตา้ของ

บริษทัจากฐานขอ้มูล เพือใหน้าํ β  ไปปรับในการประมาณค่าเบตา้ของบริษทัทีสนใจนอกตลาด

ผลการศึกษาพบว่าค่า β  มีความสัมพนัธ์กบัค่า  β  อย่างมีนัยสําคญัในทุกกรณี โดยค่า

เบต้าจากปัจจัยพืนฐานทีคาํนึงทังโครงสร้างการเงินเพียงอย่างเดียว (β ) เป็นตัวแทนค่าβ  ทีมี

ประสิทธิภาพสูงสุด โดยค่าส่วนเบียงเบนมาตรฐานในหมวดธุรกิจวิธีนีจะมีค่าทีนอ้ย โดยค่าสถิติ β  มี

ความสัมพนัธ์ไปในทิศทางเดียวกนักบัวิธี β อยา่งมีนยัสาํคญั และมีค่าความสัมพนัธ์ใกล ้  มากทีสุด

เทียบกบัทุกวธีิทีทดสอบ โดยใหค้่าสัมประสิทธิอยูท่ี .  ในขณะ β  อยูที่ 0.42 

คาํสาํคญั : ค่าเบตา้เฉลียของหมวดธุรกิจ / ค่าเบตา้จากปัจจยัพนืฐาน 
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