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การประมาณค่าเบตา้ของหมวดธุรกิจเดียวกนัของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทย โดยใชต้น้ทุนคงทีÉดว้ยวิธีอตัราส่วนค่าใชจ่้ายทัÉวไปและบริหาร และค่าเสืÉอมราคาต่อยอดขาย 

ESTIMATING BETA BUSINESS BY SECTORS IN THE STOCK EXCHANGE OF THAILAND 

BY USING G&A EXPENSES AND D&A TO SALES INSTEAD FIX ASSET RATIO. 

ภทัรนิษฐ์ อคัรปัญจรัตน์   ŞŜŝŘŚŚ4 

กจ.ม. 

คณะกรรมการทีÉปรึกษาสารนิพนธ์: ผูช่้วยศาสตราจารยปิ์ยะภสัร ธาระวานิช, Ph.D.,   

ผูช่้วยศาสตราจารยกิ์ตติชยั ราชมหา, Ph.D., รองศาสตราจารยธ์าตรี จนัทรโคลิกา, Ph.D. 

บทคดัย่อ 

งานวิจยันีÊ ศึกษาค่าเบตา้เฉลีÉยของแต่ละหมวดธุรกิจ(Beta Business: β୆௨௦௜௡௘௦௦) ในตลาด

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย คัดเลือกหุ้นทีÉดาํเนินธุรกิจแบบเดียวกัน ได้ ŜŞŞ ตัว Śř หมวดธุรกิจ 

ระหว่างปี ŚŘřŠ ถึง ŚŘŚŚ โดยใชวิ้ธีค่าเบตา้ปัจจยัพืÊนฐาน Ś วิธี 1. ใชโ้ครงสร้างหนีÊ สินเพียงอย่างเดียว 

2. ใชโ้ครงสร้างหนีÊ สินและโครงสร้างตน้ทุนคงทีÉ อตัราส่วนค่าใช้จ่ายทัÉวไปและการบริหารรวมกับค่า

เสืÉอมและค่าตดัจาํหน่ายต่อยอดขายเป็นหลกั โดยนาํค่าเบตา้ของบริษทัจากฐานขอ้มูล Bloomberg (β୑)

Ś ช่วงเวลาคือ รายสัปดาห์ระยะเวลา Ś ปีและ รายเดือนระยะเวลา ŝปี มาขจดัผลปัจจยัพืÊนฐานทัÊงสอง

และทดสอบทางสถิติหาความสัมพนัธ์ว่าค่าเบตา้ปัจจยัพืÊนฐาน ( β෡ ௅) สามารถเป็นตวัแทนค่าเบตา้ของ

บริษทัจากฐานขอ้มูล เพืÉอใหน้าํ β୆௨௦௜௡௘௦௦  ไปปรับในการประมาณค่าเบตา้ของบริษทัทีÉสนใจนอกตลาด

ผลการศึกษาพบว่าค่า β෡ ௅  มีความสัมพนัธ์กบัค่า  β୑ อย่างมีนัยสําคญัในทุกกรณี โดยค่า

เบต้าจากปัจจัยพืÊนฐานทีÉคาํนึงทัÊงโครงสร้างการเงินเพียงอย่างเดียว (β෡
୐

୊୐
) เป็นตัวแทนค่าβ୑ ทีÉมี

ประสิทธิภาพสูงสุด โดยค่าส่วนเบีÉยงเบนมาตรฐานในหมวดธุรกิจวิธีนีÊ จะมีค่าทีÉนอ้ย โดยค่าสถิติ β୑ มี

ความสัมพนัธ์ไปในทิศทางเดียวกนักบัวิธี β෡
୐

୊୐
อยา่งมีนยัสาํคญั และมีค่าความสัมพนัธ์ใกล ้ř มากทีÉสุด

เทียบกบัทุกวธีิทีÉทดสอบ โดยใหค้่าสัมประสิทธิÍ อยูท่ีÉ Ř.ŞŚ ในขณะ β෡
୐

୘୐ୋ୅ାୈ୅
 อยูที่É 0.42 

คาํสาํคญั : ค่าเบตา้เฉลีÉยของหมวดธุรกิจ / ค่าเบตา้จากปัจจยัพืÊนฐาน 
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