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การประมาณค่าเบตา้ของหมวดธุรกิจเดียวกนัของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย ใชวิ้ธีสมมุติฐานแทนตน้ทุนคงท่ีดว้ยวิธีอตัราส่วนค่าใชจ่้ายทัว่ไปและการบริหารต่อยอดขาย 
ESTIMATING BETA BUSINESS BY SECTORS IN THE STOCK EXCHANGE OF THAILAND
BY USINGG&A PENSES TO SALES INSTEAD FIX ASSET RATIOEX .  

รุจรดา ศกัด์ิสงวน    6450226

กจ.ม. 

คณะกรรมการท่ีปรึกษาสารนิพนธ์: ผูช่้วยศาสตราจารยปิ์ยะภสัร ธาระวานิช, Ph.D.,   
ผูช่้วยศาสตราจารยกิ์ตติชยั ราชมหา, Ph.D., รองศาสตราจารยธ์าตรี จนัทรโคลิกา, Ph.D. 

บทคดัย่อ 
งานวิจัยน้ีศึกษาค่าเบต้าเฉล่ียของแต่ละหมวดธุรกิจ (Beta Business: βB𝑢𝑠𝑖𝑛𝑒𝑠𝑠) ในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ซ่ึงคดัเลือกหุ้นท่ีด าเนินธุรกิจแบบเดียวกนัได้  466 ตวั ศึกษาทั้ง  21 หมวด ระหว่างปี  2018 
ถึง  2022 โดยใชวิ้ธีค่าเบตา้จากปัจจยัพ้ืนฐาน  2 วิธี 1. ใชโ้ครงสร้างหน้ีสินเพียงอย่างเดียว 2. ใชโ้ครงสร้างหน้ีสินและ
โครงสร้างตน้ทุนคงท่ี โดยแทนตน้ทุนคงท่ีดว้ยวิธีอตัราส่วนค่าใชจ้่ายทัว่ไปและการบริหารต่อยอดขายเป็นหลกั โดย
น าค่าเบต้าของบริษทัจากฐานข้อมูล   Bloomberg  (βM) 2 ช่วงเวลาคือ รายสัปดาห์ระยะเวลา  2 ปีและ รายเดือน
ระยะเวลา  5 ปี มาขจดัผลปัจจยัพ้ืนฐานทั้งสอง และน ามาทดสอบทางสถิติหาความสัมพนัธ์ว่าค่าเบตา้ปัจจยัพ้ืนฐาน 

( β̂𝐿) สามารถเป็นตวัแทนค่าเบตา้ของบริษทัจากฐานขอ้มูล เพื่อให้น า βB𝑢𝑠𝑖𝑛𝑒𝑠𝑠 ไปปรับในการประมาณค่า
เบตา้ของบริษทัท่ีสนใจนอกตลาด 

ผลการศึกษาพบว่าค่า β̂𝐿 มีสัมพนัธ์กบัค่า  βM อย่างมีนยัส าคญัในทุกกรณี โดยค่าเบตา้จาก

ปัจจยัพ้ืนฐานท่ีค านึงทั้งโครงสร้างการเงินเพียงอย่างเดียว (β̂L
FL

) เป็นตวัแทนค่า βM ท่ีมีประสิทธิภาพสูงสุด โดย
ค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานในหมวดธุรกิจวิธีน้ีจะมีค่าท่ีนอ้ย โดยค่าสถิติ βM มีความสัมพนัธ์ไปในทิศทางเดียวกนักบั

วิธี β̂L
FL

อยา่งมีนยัส าคญั และมีค่าความสัมพนัธ์ใกล้  1 มากท่ีสุดเทียบกบัทุกวิธีท่ีทดสอบ โดยให้ค่าสัมประสิทธ์ิอยู่

ท่ี  0 .62  โดย β̂L
TLGA

 รองลงมาอยูท่ี่ 0.53 

ค าส าคญั : ค่าเบตา้เฉล่ียของหมวดธุรกิจ / ค่าเบตา้จากปัจจยัพื้นฐาน 
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