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บทคดัยอ่ 
งานวิจยัน้ีศึกษาอตัราดอกเบ้ียนโยบายมีผลต่อความสามารถในการท าก าไรของธนาคาร

พาณิชย์ในประเทศมาเลเซีย ผ่านการใช้เทคนิค Generalized Method of Moment (GMM) โดย
ท าการศึกษาข้อมูลธนาคารพาณิชย์ของประเทศมาเลเซีย จ านวน 9 ธนาคาร ช่วงระหว่างปี  
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ผลการศึกษาของธนาคารพาณิชยใ์นมาเลเซีย พบวา่ อตัราดอกเบ้ียนโยบายส่งผลบวกต่อ
ความสามารถในการท าก าไรของธนาคารพาณิชย ์อยา่งไรก็ตาม อตัราดอกเบ้ียนโยบายก าลงัสอง ส่งผล
ลบต่อรายได้ดอกเบ้ียสุทธิ มีความสัมพนัธ์ในรูปแบบกราฟเส้นเวา้ (Concave curve) ในขณะท่ี 
โครงสร้างอตัราดอกเบ้ียระยะยาว ส่งผลลบต่อการท าก าไรของธนาคารพาณิชย ์ทั้งน้ี อาจเป็นผลมาจาก
การเปล่ียนแปลงของมาตรฐานบญัชี IFRS9 เร่ืองการจดัประเภทและการวดัมูลค่าเคร่ืองมือทางการเงิน 
เม่ือโครงสร้างอตัราดอกเบ้ียระยะยาวเพิ่มข้ึน ท าใหร้ายไดด้อกเบ้ียเพิ่มข้ึน รวมถึงธนาคารพาณิชยต์อ้งมี
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โครงสร้างอตัราดอกเบ้ียระยะยาวก าลังสอง ส่งผลบวกต่อรายได้ดอกเบ้ียสุทธิ มีความสัมพนัธ์ใน
รูปแบบกราฟเส้นโคง้ (Convex curve) สะทอ้นการเพิ่มข้ึนของโครงสร้างอตัราดอกเบ้ียระยะยาว 1 
หน่วย ส่งผลต่อรายไดด้อกเบ้ียสุทธิเพิ่มข้ึนเร่ือย ๆ 
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บทที ่1 
บทน า 

 
 

ธนาคารพาณิชยถื์อเป็นสถาบนัการเงินท่ีมีความส าคญัต่อระบบเศรษฐกิจเป็นอยา่งมาก 
ทั้งการท าธุรกรรมดา้นเงินฝาก เงินกู ้หรือการใหสิ้นเช่ือแก่ภาคธุรกิจและภาคครัวเรือน อีกทั้งยงัเป็น
แหล่งระดมเงินทุนขนาดใหญ่ท่ีมีอิทธิพลต่อเสถียรภาพของเศรษฐกิจ ซ่ึงเป้าหมายหลกัของธนาคาร
พาณิชยเ์หมือนกบัธุรกิจทัว่ไป คือ ตอ้งการใหเ้กิดก าไรสูงสุด โดยรายไดห้ลกัของธนาคารพาณิชยม์า
จากรายไดด้อกเบ้ีย  ดงันั้น ปริมาณการให้กูแ้ละอตัราดอกเบ้ียจึงมีความส าคญัต่อการท าก าไรของ
ธนาคารพาณิชย ์และสะทอ้นความสามารถในการท าก าไรของธนาคารพาณิชย ์ ทั้งน้ี อตัราดอกเบ้ีย
นโยบาย เป็นหน่ึงในปัจจยัหลกัในการก าหนดอตัราดอกเบ้ียของธนาคารพาณิชย ์หากอตัราดอกเบ้ีย
นโยบายมีการเปล่ียนแปลงจะมีผลต่ออตัราดอกเบ้ียของธนาคารพาณิชย ์เน่ืองดว้ยธนาคารพาณิชยท์  า
ธุรกรรมกบัธนาคารกลาง  

งานวิจัยน้ีศึกษาอัตราดอกเบ้ียนโยบายมีผลต่อความสามารถในการท าก าไรของ
ธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทยและมาเลเซีย การศึกษาครอบคลุมทั้งอตัราดอกเบ้ียนโยบาย (Short-
term interest rates) โครงสร้างอตัราดอกเบ้ียระยะยาว (Slope of Yield Curve) ความผนัผวนของอตัรา
ดอกเบ้ียนโยบาย อตัราดอกเบ้ียนโยบายก าลงัสอง โครงสร้างอตัราดอกเบ้ียระยะยาวก าลงัสอง 
รวมถึง ลักษณะเฉพาะของธนาคารพาณิชย ์โดยการท าก าไรของธนาคารพาณิชยว์ดัจากรายได้
ดอกเ บ้ีย สุทธิ  (Net Interest Income)  รายได้ ท่ีไม่ ใ ช่ดอกเ บ้ีย สุทธิ  (Net Non-interest Income) 
ผลตอบแทนของสินทรัพยร์วม (Return on Asset) และผลตอบแทนของผูถื้อหุน้ (Return on Equity)  

อตัราดอกเบ้ียนโยบาย เป็นหน่ึงในเคร่ืองมือทางการเงิน (Monetary Policy Instruments) 
ของธนาคารกลาง โดยมีเป้าหมายเพื่อรักษาระดบัอตัราเงินเฟ้อให้เป็นไปตามท่ีก าหนด และรักษา
เสถียรภาพของเศรษฐกิจ ซ่ึงการเปล่ียนแปลงในอตัราดอกเบ้ียนโยบายของธนาคารกลางเป็นปัจจยั
ส าคญัท่ีส่งผลต่อการด าเนินงานและก าไรของธนาคารพาณิชย ์เน่ืองจากหากอตัราดอกเบ้ียนโยบายมี
การเปล่ียนแปลงจะส่งผลกระทบต่ออตัราดอกเบ้ียของธนาคารพาณิชยใ์นหลายด้าน เช่น อตัรา
ดอกเบ้ียเงินกู้ รายได้จากการลงทุนในหลกัทรัพยร์ะหว่างธนาคาร และการปรับสภาพคล่องของ
ธนาคารพาณิชย ์ ทั้งน้ี ธนาคารพาณิชยจ์ะเป็นตวักลางในการส่งผ่านนโยบายการเงินของธนาคาร
กลางแก่ระบบเศรษฐกิจผา่นช่องทางอตัราดอกเบ้ีย 



2 

โครงสร้างอตัราดอกเบ้ียระยะยาว (Slope of Yield Curve) ซ่ึงในท่ีน้ี คือ ผลต่างระหวา่ง
อัตราผลตอบแทนพนัธบัตรรัฐบาลระยะเวลา 10 ปี (Government Bond Yield Curve) กับอัตรา
ดอกเบ้ียนโยบาย (Short-term interest rates) เพื่อใช้ในการวิเคราะห์แนวโน้มและความเช่ือมโยง
ระหวา่งโครงสร้างอตัราดอกเบ้ียระยะยาวกบัการท าก าไรของธนาคารพาณิชย ์ขณะท่ี อตัราดอกเบ้ีย
นโยบายก าลงัสองและโครงสร้างอตัราดอกเบ้ียระยะยาวก าลงัสอง เพื่อใช้ในการวิเคราะห์และ
อธิบายการเพิ่มข้ึนและการลดลงของอตัราดอกเบ้ียท่ีมีผลต่อการท าก าไรของธนาคารพาณิชย ์ผ่าน
การอธิบายความสัมพนัธ์จากรูปแบบกราฟเส้นโค้ง (Convex curve) และรูปแบบกราฟเส้นเวา้ 
(Concave curve)  

ลกัษณะเฉพาะของธนาคารพาณิชย ์ไดแ้ก่ ขนาดของธนาคาร (Log of Total Asset) มี
ความส าคญัในการก าหนดความสามารถในการให้บริการและความเส่ียงทางการเงินของธนาคาร 
โดยทัว่ไปธนาคารขนาดใหญ่มกัมีความสามารถในการท าธุรกรรมและการลงทุนท่ีมากกวา่ ส่งผลให้
มีโอกาสในการก าไรมากกว่าธนาคารขนาดเล็ก อตัราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพยท่ี์มีความเส่ียง 
(Capital to risk weighted assets ratio: CAR) แสดงถึงความสามารถในการรองรับสินทรัพยท่ี์มีความ
เส่ียงต่าง ๆ ของธนาคาร อตัราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity ratio) แสดงถึงความเพียงพอของเงินสด
และเงินลงทุนระยะสั้ นในการให้ลูกค้าถอนเงินได้ตลอดเวลา และอัตราส่วนค่าใช้จ่ายในการ
ด าเนินงานต่อรายไดร้วม (Cost to Income ratio) แสดงถึงประสิทธิภาพในการบริหารค่าใชจ่้ายของ
ธนาคาร ซ่ึงมีความสัมพนัธ์กบัก าไรของธนาคาร หากค่าใช้จ่ายสูงเกินไปอาจส่งผลให้ก าไรของ
ธนาคารลดลง  นอกจากน้ี งานวิจยัน้ียงัได้พิจารณาในส่วนของเศรษฐกิจมหภาคจากการเติบโต
ผลิตภณัฑ์มวลรวมในประเทศ (GDP Growth) การเติบโตของดชันีหุ้น (Stock Index Growth) และ
การเติบโตของราคาบา้น (House Price Growth) ซ่ึงช่วยในการวเิคราะห์แนวโนม้และความเช่ือมโยง
ระหวา่งภาวะเศรษฐกิจและธนาคารไดอ้ยา่งชดัเจนมากยิ่งข้ึน เน่ืองดว้ยการเติบโตของเศรษฐกิจมกั
ส่งผลต่อก าไรของธนาคาร  

งานวิจยัน้ีเลือกศึกษาขอ้มูลธนาคารพาณิชยข์องประเทศไทยและมาเลเซีย เน่ืองด้วย
อตัราดอกเบ้ียนโยบายของทั้งสองประเทศมีลักษณะท่ีคล้ายคลึงกนั โดยอตัราดอกเบ้ียนโยบาย
ประเทศไทย คือ อัตราดอกเบ้ียธุรกรรมซ้ือคืนพันธบัตรแบบทวิภาคี (Bilateral Repurchase 
Transactions) ระยะ 1 วนั และอตัราดอกเบ้ียนโยบายประเทศมาเลเซีย คือ อตัราดอกเบ้ียนโยบาย
แบบขา้มคืน (The Overnight Policy Rate: OPR)  ทั้งน้ี งานวิจยัฉบบัน้ีเป็นงานวิจยัเชิงปริมาณท่ีใช้
ขอ้มูลทุติยภูมิในการเก็บขอ้มูลของธนาคารพาณิชยท่ี์จดทะเบียในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย
และมาเลเซียรวม 19 ธนาคาร ผา่นการเก็บรวบรวมขอ้มูลจากฐานขอ้มูล Refintiv และน ามาทดสอบ
สมมติฐานดว้ยโปรแกรมส าเร็จรูปทางสถิติ โดยสถิติท่ีใช้ในการทดสอบสมมติฐาน คือ Dynamic 
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Panel และวิเคราะห์ข้อมูลด้วย สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) และสถิติเชิงอนุมาน 
(Inference Statistics)  

ผลการศึกษาพบว่า ธนาคารพาณิชยใ์นมาเลเซีย อตัราดอกเบ้ียนโยบายส่งผลบวกต่อ
การท าก าไรของธนาคารพาณิชย ์ในขณะท่ี ธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย อตัราดอกเบ้ียนโยบาย
ไม่พบความสัมพนัธ์กบัการท าก าไรของธนาคารพาณิชย ์ อยา่งไรก็ดี ปัจจยัท่ีมีความสัมพนัธ์ต่อการ
ท าก าไรของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย คือ โครงสร้างอตัราดอกเบ้ียระยะยาว ส่งผลบวกต่อ
รายไดด้อกเบ้ียสุทธิของธนาคารพาณิชยใ์นไทย สะทอ้นให้เห็นวา่โครงสร้างอตัราดอกเบ้ียระยะยาว
มีผลต่อการเพิ่มข้ึนของรายไดด้อกเบ้ียจากการให้สินเช่ือ ในทางกลบักนั โครงสร้างอตัราดอกเบ้ีย
ระยะยาว ส่งผลลบต่อการท าก าไรของธนาคารพาณิชยใ์นมาเลเซีย อาจเป็นผลกระทบจากการ
เปล่ียนแปลงของมาตรฐานบญัชี IFRS9 เร่ืองการจดัประเภทและการวดัมูลค่าเคร่ืองมือทางการเงิน 
ท าให้ธนาคารพาณิชยต์อ้งมีการรับรู้ผลขาดทุนดา้นเครดิตท่ีคาดวา่จะเกิดข้ึน(Expected Credit Loss: 
ECL) ส่งผลกระทบต่อรายไดด้อกเบ้ียสุทธิของธนาคารพาณิชยใ์นมาเลเซียลดลง อยา่งไรก็ตาม เม่ือ
พิจารณาอตัราดอกเบ้ียนโยบายก าลงัสอง และโครงสร้างอตัราดอกเบ้ียระยะยาวก าลงัสองของ
ธนาคารพาณิชยใ์นมาเลเซีย พบวา่ อตัราดอกเบ้ียนโยบายก าลงัสอง ส่งผลลบต่อรายไดด้อกเบ้ียสุทธิ
ของธนาคารพาณิชย์ในมาเลเซีย แสดงความสัมพนัธ์ในรูปแบบกราฟเส้นเวา้ (Concave curve) 
ขณะท่ี โครงสร้างอตัราดอกเบ้ียระยะยาวก าลงัสอง ส่งผลบวกต่อรายไดด้อกเบ้ียสุทธิของธนาคาร
พาณิชย์ในมาเลเซีย แสดงความสัมพนัธ์ในรูปแบบกราฟเส้นโค้ง (Convex curve) นอกจากน้ี 
ธนาคารพาณิชย์ในไทย พบว่า โครงสร้างอตัราดอกเบ้ียระยะยาวก าลงัสอง ส่งผลลบต่อรายได้
ดอกเบ้ียสุทธิของธนาคารพาณิชยใ์นไทย แสดงความสัมพนัธ์ในรูปแบบกราฟเส้นเวา้ (Concave 
curve)  

ลกัษณะเฉพาะของธนาคาร ผลการศึกษาพบวา่ ขนาดของธนาคาร ส่งผลลบต่อการท า
ก าไรของธนาคารพาณิชยใ์นไทยและมาเลเซีย กล่าวคือ ธนาคารขนาดเล็กมีการด าเนินธุรกิจท่ีไม่
ซับซ้อนเท่าธนาคารขนาดใหญ่ ท าให้สามารถบริหารธุรกิจมีประสิทธิภาพมากกว่าธนาคารขนาด
ใหญ่ และอตัราส่วนค่าใชจ่้ายในการด าเนินงานต่อรายไดร้วม ส่งผลลบต่อการท าก าไรของธนาคาร
พาณิชยใ์นไทยและมาเลเซีย นอกจากน้ี อตัราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพยท่ี์มีความเส่ียงส่งผลบวก
ต่อการท าก าไรของธนาคารพาณิชย์ในไทยและมาเลเซีย ในขณะท่ี อัตราส่วนสภาพคล่องต่อ
สินทรัพยร์วมส่งผลลบต่อการท าก าไรของธนาคารพาณิชยใ์นมาเลเซียเท่านั้น  

รายงานฉบับน้ีได้ถูกแบ่งออกเป็นห้าส่วน ได้แก่ บทน า (Introduction), งานวิจัยท่ี
เก่ียวข้อง (Literature Review), วิธีการด าเนินการวิจยั (Methodology), ผลการวิจยั (Results) และ
สรุปผล (Conclusion) ตามล าดบั
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บทที ่2 
งานวจิัยทีเ่กีย่วข้อง 

 
 

2.1 ทฤษฎแีละแนวคดิทีเ่กีย่วข้อง (Theories) 
ท่ีผา่นมามีการศึกษาและพฒันาทฤษฎีต่าง ๆ ท่ีเก่ียวกบัอตัราดอกเบ้ียนโยบายท่ีมีผลต่อ

ความสามารถในการท าก าไรของธนาคารพาณิชย ์การศึกษาน้ีไดท้  าการรวบรวมทฤษฎีท่ีเก่ียวขอ้งกบั
ความสามารถในการท าก าไรของธนาคารพาณิชยห์ลากหลายทฤษฎี ดงัน้ี 
 

2.1.1 การส่งผ่านนโยบายการเงินกบัการท าก าไรของธนาคารพาณชิย์  
ธนาคารกลางมีเป้าหมายในการควบคุมอตัราเงินเฟ้อให้เป็นไปตามท่ีก าหนดและรักษา

เสถียรภาพของเศรษฐกิจ ผา่นการก าหนดอตัราดอกเบ้ียนโยบาย ซ่ึงเป็นหน่ึงในเคร่ืองมือทางการเงิน 
(Monetary Policy Instruments) ของธนาคารกลาง หากธนาคารกลางตอ้งการกระตุน้เศรษฐกิจจะ
ด าเนินการออกนโยบายการเงินแบบผ่อนคลาย ผ่านการลดอตัราดอกเบ้ียนโยบาย มีผลให้อตัรา
ดอกเบ้ียในตลาดการเงินลดลง ส่งผลต่อรายได้จากการปล่อยกูข้องธนาคารพาณิชยล์ดลง รวมถึง
ผลตอบแทนของสินทรัพยท่ี์ธนาคารพาณิชยถื์อครองลดลง เช่น หุ้นกู้ พนัธบตัร เป็นตน้ ในทาง
ตรงกันข้าม หากธนาคารกลางด าเนินการออกนโยบายการเงินแบบเข้มงวด ผ่านการเพิ่มอตัรา
ดอกเบ้ียนโยบาย จะมีผลต่อรายไดจ้ากการปล่อยกูข้องธนาคารพาณิชยเ์พิ่มข้ึน รวมถึงผลตอบแทน
สินทรัพยท่ี์ธนาคารพาณิชยถื์อครองเพิ่มข้ึน (Lerskullawat, 2022) 

 
2.1.2 แนวคิดของเส้นอตัราผลตอบแทน (Yield Curve)  
คือ เส้นแสดงความสัมพนัธ์ของอตัราผลตอบแทนกบัอายุคงเหลือ (Time to maturity) 

โดยรูปร่างของเส้นอตัราผลตอบแทน บ่งช้ีถึงปัจจยัทางเศรษฐกิจต่าง ๆ อย่างเช่น สภาวะเงินเฟ้อ 
นโยบายการเงิน และสภาพคล่องของระบบการเงินท่ีมีผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงของรูปร่างของ
เส้นอตัราผลตอบแทนตามช่วงระยะเวลา ทั้งน้ี รูปร่างของเส้นอตัราผลตอบแทนสามารถอธิบาย
ความสัมพนัธ์ของอตัราดอกเบ้ียและความสามารถในการท าก าไรของธนาคาร (Claudio Borio, 
2015) ดงัน้ี 
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รูปภาพ 2.1 แสดงลกัษณะความสัมพนัธ์แบบ Convex และ Concave 
ท่ีมา: Adarsh Pathak (2020) 

 
โดย แกน X แทน อตัราดอกเบ้ีย 
แกน Y แทน ความสามารถในการท าก าไรของธนาคารพาณิชย ์
รูปร่างของเส้นอัตราผลตอบแทนแบบกราฟระฆังหงายหรือกราฟเส้นโค้ง (Convex 

curve) แสดงถึงความสัมพนัธ์ของอตัราดอกเบ้ียกบัความสามารถในการท าก าไรของธนาคาร ซ่ึง
กราฟมีลกัษณะแบบลาดลงหรือเขา้ใกล้ 0 (Flat or Inverted Yield Curve) โดยใช้ลกัษณะรูปกราฟ
แบบ Convex อธิบายการเพิ่มข้ึนของอตัราดอกเบ้ีย 1 หน่วย มีผลต่อการท าก าไรของธนาคารพาณิชย์
เพิ่มข้ึนเร่ือย ๆ  
 

รูปร่างของเส้นอัตราผลตอบแทนแบบกราฟระฆังคว ่าหรือกราฟเส้นเว้า (Concave 
curve) แสดงถึงความสัมพนัธ์ของอตัราดอกเบ้ียกบัความสามารถในการท าก าไรของธนาคาร ซ่ึง
กราฟมีลกัษณะเป็นเส้นลาดชันข้ึน (Upward-Sloping Yield Curve) โดยใช้ลกัษณะรูปกราฟแบบ 
Concave อธิบายการเพิ่มข้ึนของอตัราดอกเบ้ีย 1 หน่วย มีผลต่อการท าก าไรของธนาคารพาณิชย์
ลดลงเร่ือย ๆ 
 
 

2.2 การศึกษาเชิงประจักษ์ทีเ่กีย่วข้อง (Empirical studies) 
ท่ีผา่นมามีงานศึกษาเชิงประจกัษท์ั้งในประเทศและต่างประเทศท่ีน าทฤษฎีท่ีเก่ียวขอ้ง

ขา้งตน้มาศึกษาโดยการศึกษาวา่ตวัแปรช้ีวดัท่ีมาจากทฤษฎีและการศึกษาเชิงประจกัษต่์าง ๆ เก่ียวกบั
อตัราดอกเบ้ียนโยบายส่งผลต่อความสามารถในการท าก าไรของธนาคารพาณิชยห์รือไม่ คณะวิจยั
สามารถสรุปผลการศึกษาท่ีผา่นมาไดด้งัน้ี 

งานศึกษาในต่างประเทศ ไดแ้ก่ Claudio Borio (2015) ไดศึ้กษาอิทธิพลของนโยบาย
การเงินต่อความสามารถในการท าก าไรของธนาคาร โดยใชข้อ้มูลจากธนาคารพาณิชยข์องประเทศท่ี
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พฒันาแลว้ จ านวน 109 ธนาคาร ระหวา่งปี ค.ศ. 1995 – 2012 ผา่นการใชว้ิธี The Dynamic System 
Generalized Method of Moments (S-GMM) ซ่ึงตวัช้ีวดันโยบายการเงิน คือ อตัราดอกเบ้ียระหว่าง
ธนาคารระยะ 3 เดือน (3 month interbank rate) และโครงสร้างอตัราดอกเบ้ียระยะยาว (Slope of 
yield curve) ค  านวณจากผลต่างของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลอายุ 10 ปีกบัอตัราดอกเบ้ีย
ระหวา่งธนาคารระยะ 3 เดือน ผลการศึกษาพบวา่ อตัราดอกเบ้ียมีความสัมพนัธ์ทิศทางเดียวกนักบั
ก าไรของธนาคารพาณิชย ์กล่าวคือ เม่ืออตัราดอกเบ้ียนโยบาย (Short term rate) หรือโครงสร้างอตัรา
ดอกเบ้ียระยะยาว (Slope of yield curve) เพิ่มข้ึน ส่งผลให้รายไดด้อกเบ้ียสุทธิของธนาคารพาณิชย์
เพิ่มข้ึนด้วย ในขณะท่ี ส่งผลให้รายได้ไม่ใช่ดอกเบ้ียลดลง เน่ืองด้วยรายได้ท่ีไม่ใช่ดอกเบ้ียของ
ธนาคารพาณิชย์มาจากรายได้จากค่าธรรมเนียม (fees and commissions) รายได้จากการซ้ือขาย
หลกัทรัพย ์หรือรายไดจ้ากการลงทุนในหลกัทรัพยต่์าง ๆ ส่วนใหญ่ประกอบดว้ยรายไดจ้ากการขาย
หลกัทรัพยท่ี์ถือครอง ซ่ึงมีความสัมพนัธ์ทิศทางตรงขา้ม กล่าวคือ หากอตัราดอกเบ้ียเปล่ียนแปลง
เพิ่มข้ึน จะส่งผลกระทบต่อการประเมินมูลค่าของหลกัทรัพยถื์อครองของธนาคารลดลง   

นอกจากน้ี ผลการศึกษาพบว่า อตัราดอกเบ้ียนโยบายก าลงัสอง และโครงสร้างอตัรา
ดอกเบ้ียระยะยาวก าลังสอง (Slope of yield curve) ส่งผลลบต่อรายได้ดอกเบ้ียสุทธิและอัตรา
ผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(Return on asset: ROA) สะทอ้นถึงความผนัผวนของความตอ้งการใน
การกูย้ืมระยะยาวหรือสถานการณ์ต่าง ๆ ท่ีเกิดข้ึนในระบบการเงินและเศรษฐกิจของประเทศ ท าให้
อตัราดอกเบ้ียนโยบายก าลงัสองและโครงสร้างอตัราดอกเบ้ียระยะยาวก าลงัสองกบัความสามารถใน
การท าก าไรของธนาคาร มีความสัมพนัธ์ลกัษณะไม่เชิงเป็นเส้นตรง (Non-linear) และยงัพบวา่ การ
เพิ่มข้ึนของอตัราดอกเบ้ีย ส่งผลต่อการท าก าไรของธนาคารพาณิชยเ์พิ่มข้ึนในสัดส่วนท่ีนอ้ยลง ซ่ึงมี
ความสัมพนัธ์ลกัษณะกราฟเส้นเวา้ (Concave curve) นอกจากน้ี ความผนัผวนของอตัราดอกเบ้ีย 
(Coefficient of variation short-term rate) มีความสัมพนัธ์ทิศทางเดียวกนักบัรายไดด้อกเบ้ียสุทธิและ
รายไดท่ี้ไม่ใช่ดอกเบ้ียสุทธิ ซ่ึงความผนัผวนของอตัราดอกเบ้ียส่งผลต่อความไม่แน่นอนในตลาด
สินเช่ือ (Credit Market) ท าใหเ้กิดความเส่ียงในการให้สินเช่ือของธนาคาร ดงันั้น ธนาคารตอ้งมีการ
ปรับอตัราดอกเบ้ียของการให้สินเช่ือแก่ลูกค้า เพื่อชดเชยความเส่ียงจากความผนัผวนของอตัรา
ดอกเบ้ียดงักล่าว ซ่ึงส่งผลต่อระดบัการท าก าไรของธนาคาร รวมถึงในช่วงท่ีตลาดสินเช่ือมีความไม่
แน่นอน ตราสารอนุพนัธ์จะเป็นท่ีตอ้งการมากยิ่งข้ึน เน่ืองจากลูกคา้ตอ้งการป้องกนัความเส่ียงใน
การท าธุรกรรมจากความผนัผวนของอตัราดอกเบ้ีย ส่งผลให้รายได้ไม่ใช่ดอกเบ้ียของธนาคาร
เพิ่มข้ึน  อยา่งไรก็ดี ลกัษณะเฉพาะของธนาคาร (Bank characteristics) ไดแ้ก่ อตัราส่วนเงินกองทุน
ต่อสินทรัพยท่ี์มีความเส่ียง (Capital to risk weighted assets ratio: CAR) และอตัราส่วนสภาพคล่อง
ต่อสินทรัพยร์วม (Liquidity to total assets) มีความสัมพนัธ์ทิศทางเดียวกบัก าไรของธนาคารพาณิชย ์
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รวมถึงเม่ือพิจารณาในส่วนของเศรษฐกิจมหภาค พบว่า การเติบโตของดัชนีหุ้น (Stock Index 
Growth) และการเติบโตของราคาบา้น (House Price Growth) มีความสัมพนัธ์ทิศทางเดียวกนักบัการ
ท าก าไรของธนาคารพาณิชยด์ว้ยเช่นเดียวกนั  

Callan Windsor (2023) ไดศึ้กษาผลกระทบของอตัราดอกเบ้ียต่อความสามารถในการ
ท าก าไรของธนาคารขา้มประเทศ (Cross Country) จ  านวน 1,500 ธนาคาร ระหวา่งปีค.ศ. 1994-2019 
ผลการศึกษาพบวา่อตัราดอกเบ้ียนโยบายมีความสัมพนัธ์ทิศทางเดียวกนักบัรายไดด้อกเบ้ียสุทธิของ
ธนาคาร โดยเม่ืออตัราดอกเบ้ียนโยบายลดลง รายไดด้อกเบ้ียสุทธิของธนาคารจะลดลง ในขณะท่ี 
โครงสร้างอตัราดอกเบ้ียระยะยาวลดลง ส่งผลให้รายไดด้อกเบ้ียสุทธิของธนาคารลดลงเช่นเดียวกนั 
ทั้งน้ี อตัราดอกเบ้ียนโยบายไม่มีความสัมพนัธ์กบัรายไดท่ี้ไม่ใช่ดอกเบ้ีย กล่าวคือ เม่ืออตัราดอกเบ้ีย
นโยบายลดง ธนาคารไม่ไดเ้พิ่มความสามารถในการท าก าไรจากรายไดอ่ื้นเพื่อชดเชยการลดลงของ
รายได้ดอกเบ้ีย อย่างไรก็ตามงานวิจยัดังกล่าว ไม่สอดคล้องกับการศึกษาของ Lopez, Rose and 
Spiegel (2020) ท่ีผลการศึกษาพบวา่ อตัราดอกเบ้ียนโยบายมีความสัมพนัธ์ทิศทางตรงขา้มกบัรายได้
ท่ีไม่ใช่ดอกเบ้ีย โดยธนาคารจะเพิ่มรายได้ในส่วนของรายได้ท่ีไม่ใช่ดอกเบ้ีย เช่น ค่าธรรมเนียม
ธนาคาร (Fee and commission) รายไดจ้ากการขายหลกัทรัพย ์เป็นตน้ เพื่อหกัลา้งกบัรายไดด้อกเบ้ีย
สุทธิท่ีลดลง 

Ovenc (2016) ได้ศึกษาอตัราดอกเบ้ียท่ีมีผลต่อก าไรของธนาคารในระบบตลาดเกิด
ใหม่ โดยใช้ขอ้มูลธนาคารพาณิชยใ์นประเทศตุรกี จ านวน 26 ธนาคาร ระหว่างไตรมาส 4 ปี ค.ศ. 
2002 ถึง ไตรมาส 3 ปี ค.ศ. 2014 ผลการศึกษาพบว่า อตัราดอกเบ้ียนโยบาย มีความสัมพนัธ์ทิศ
ทางตรงขา้มกบัการท าก าไรของธนาคารพาณิชยจ์ากอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(Return on 
asset :ROA) โดยธนาคารพาณิชยท์  าการกูย้ืมระยะสั้นกบัธนาคารกลาง  ดงันั้น หากธนาคารกลางมี
การปรับอตัราดอกเบ้ียนโยบายก็จะส่งผลต่ออตัราดอกเบ้ียของการกูย้ืมระยะสั้ นระหว่างธนาคาร
พาณิชยก์บัธนาคารกลาง  ทั้งน้ี ธนาคารพาณิชยไ์ม่สามารถปรับอตัราดอกเบ้ียส าหรับการท าธุรกรรม
กบัลูกคา้ไดท้นัที ท าใหธ้นาคารพาณิชยมี์ตน้ทุนท่ีสูงข้ึน ส่งผลต่อการท าก าไรของธนาคารพาณิชยท่ี์
ลดลง และโครงสร้างอตัราดอกเบ้ียระยะยาว (Slope yield curve) มีความสัมพนัธ์ทิศทางเดียวกบัการ
ท าก าไรของธนาคารพาณิชยจ์ากอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(Return on asset :ROA) และอตัรา
ผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (Return on Equity : ROE)โดยในระยะยาวธนาคารพาณิชย์
สามารถปรับตวัต่อการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียนโยบายได ้ซ่ึงสอดคลอ้งกบังานศึกษาของ 
Skorokhod (2017) ท่ีพบวา่หากอตัราดอกเบ้ียนโยบายเพิ่มข้ึน ท าใหค้วามสามารถในการท าก าไรของ
ธนาคารพาณิชยล์ดลง ในขณะท่ี หากโครงสร้างอตัราดอกเบ้ียระยะยาวเพิ่มข้ึน ท าให้ความสามารถ
ในการก าไรของธนาคารพาณิชยเ์พิ่มข้ึน 
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Vijay Kumar (2020) ได้ศึกษานโยบายการเงินมีอิทธิพลต่อความสามารถในการท า
ก าไรของธนาคารในนิวซีแลนด์หรือไม่ โดยใชข้อ้มูลธนาคารพาณิชยใ์นประเทศนิวซีแลนด ์จ านวน 
19 ธนาคาร ระหว่างปี ค.ศ. 2006–2018 ผลการศึกษาพบว่า อตัราดอกเบ้ียนโยบายมีความสัมพนัธ์
ทิศทางเดียวกันกับการท าก าไรของธนาคาร ในขณะท่ี โครงสร้างอัตราดอกเบ้ียระยะยาวมี
ความสัมพนัธ์ทิศทางตรงขา้มกบัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(Return on asset :ROA) โดยการ
เปล่ียนแปลงของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยอ์นัเน่ืองมาจากสภาวะเศรษฐกิจ จะส่งผลกระทบ
ต่อโครงสร้างอัตราดอกเบ้ียระยะยาว ท าให้กระทบต่อการท าก าไรของธนาคาร (Genay and 
Podjasek, 2014) กล่าวคือ หากมีการใชเ้คร่ืองมือนโยบายการเงินเพื่อจดัหาเงินของธนาคาร เช่น การ
ลงทุนในตราสารทางการเงิน จะส่งผลกระทบต่อการท าก าไรของธนาคารท่ีลดลง   

ลักษณะเฉพาะของธนาคาร (Bank characteristics) ได้แก่ อตัราส่วนเงินกองทุนต่อ
สินทรัพยท่ี์มีความเส่ียง (Capital to risk weighted assets ratio: CAR) มีความสัมพนัธ์ทิศทางเดียวกนั
กบัการท าก าไรของธนาคารจากอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(Return on asset :ROA) กล่าวคือ 
หากธนาคารมีการส ารองเงินกองทุนเพิ่มข้ึน การท าก าไรของธนาคารก็จะเพิ่มข้ึนดว้ยเช่นเดียวกนั ซ่ึง
จะช่วยป้องกนัความเส่ียงจากสินทรัพยท่ี์มีความเส่ียงท่ีอาจจะมีผลกระทบต่อการด าเนินงานของ
ธนาคารในอนาคต  ทั้งน้ี อตัราส่วนค่าใชจ่้ายในการด าเนินงานต่อรายไดร้วม (Cost to Income Ratio) 
มีความสัมพนัธ์ทิศทางตรงขา้มกบัการท าก าไรของธนาคารจากอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ 
(Return on asset :ROA) และอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู ้ถือหุ้น (Return on Equity : ROE) 
สะทอ้นความมีประสิทธิภาพของการบริหารค่าใช้จ่ายของธนาคาร หากธนาคารสามารถบริหาร
ค่าใช้จ่ายลดลง จะท าให้การท าก าไรของธนาคารเพิ่มข้ึน  นอกจากน้ี เม่ือพิจารณาในส่วนของ
เศรษฐกิจมหภาค พบวา่ อตัราเงินเฟ้อ (Inflation) กบัการเติบโตผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศ (GDP 
Growth) มีความสัมพนัธ์ทิศทางเดียวกนักบัการท าก าไรของธนาคาร กล่าวคือ ช่วงสภาวะเศรษฐกิจ
เติบโต ธนาคารมีโอกาสท าก าไรเพิ่มข้ึน เน่ืองจากมีความตอ้งการบริการทางการเงินและการท า
ธุรกรรมสินเช่ือเพิ่มข้ึน ส่งผลใหร้ายไดด้อกเบ้ียจากธุรกรรมการใหสิ้นเช่ือเพิ่มข้ึน รวมถึงรายไดจ้าก
การลงทุนในหลกัทรัพย ์หรือกิจกรรมอ่ืน ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการท าก าไรของธนาคารเพิ่มข้ึน 

สรุปงานศึกษาในต่างประเทศ ผลการศึกษาส่วนใหญ่พบว่า อตัราดอกเบ้ียนโยบายมี
ความสัมพนัธ์ทิศทางตรงขา้มกบัการท าก าไรของธนาคารพาณิชย ์โดยการเพิ่มข้ึนของอตัราดอกเบ้ีย
นโยบาย จะท าให้ธนาคารพาณิชยมี์ตน้ทุนดอกเบ้ียเพิ่มข้ึน เน่ืองจากธนาคารพาณิชยท์  าธุรกรรมการ
กูย้ืมกบัธนาคารกลาง ส่งผลให้การท าก าไรของธนาคารพาณิชยล์ดลง อยา่งไรก็ดี บางผลการศึกษา
พบว่า อตัราดอกเบ้ียนโยบาย มีความสัมพนัธ์ทิศทางเดียวกนักบัการท าก าไรของธนาคารพาณิชย ์
เน่ืองจากธนาคารสามารถปรับตวัต่อการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียนโยบายได ้ ทั้งน้ี โครงสร้าง
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อตัราดอกเบ้ียระยะยาว มีความสัมพนัธ์ทิศทางเดียวกนักบัการท าก าไรของธนาคารพาณิชย ์โดยหาก
โครงสร้างอตัราดอกเบ้ียระยะยาวเพิ่มข้ึน ซ่ึงเป็นอตัราดอกเบ้ียท่ีธนาคารปล่อยสินเช่ือให้แก่ลูกคา้ 
จะท าใหก้ารท าก าไรของธนาคารจากรายไดด้อกเบ้ียของธนาคารเพิ่มข้ึน ในขณะท่ี บางผลการศึกษา
พบวา่โครงสร้างอตัราดอกเบ้ียระยะยาวมีความสัมพนัธ์ทิศทางตรงขา้มกบัการท าก าไรของธนาคาร 
เน่ืองจากผลกระทบจากปัจจยัเศรษฐกิจและเคร่ืองมือนโยบายการเงินท่ีมีผลต่อก าไรของธนาคาร
พาณิชยล์ดลง  

นอกจากน้ี  ลักษณะเฉพาะของธนาคาร (Bank characteristics) ได้แก่ อัตราส่วน
เงินกองทุนต่อสินทรัพยท่ี์มีความเส่ียง (Capital to risk weighted assets ratio: CAR) มีความสัมพนัธ์
ทิศทางเดียวกนักบัการท าก าไรของธนาคาร และอตัราส่วนค่าใชจ่้ายในการด าเนินงานต่อรายไดร้วม 
(Cost to Income Ratio) มีความสัมพนัธ์ทิศทางตรงขา้มกบัการท าก าไรของธนาคาร รวมถึง ในส่วน
ของเศรษฐกิจมหภาค พบวา่การเติบโตผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศ (GDP Growth) มีความสัมพนัธ์
ทิศทางเดียวกนักบัการท าก าไรของธนาคาร  

งานศึกษาในประเทศไทยและมาเลเซีย ได้แก่  Ananchotikul (2018) ได้ศึกษา
ความสามารถในการท าก าไรของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย โดยใชข้อ้มูลจากธนาคารพาณิชย์
ในประเทศไทย จ านวน 23 ธนาคาร ระหว่างไตรมาส 1 ปี ค.ศ. 2004 ถึง ไตรมาส 3 ปี ค.ศ. 2017 
ผลการวิจยัพบวา่ อตัราดอกเบ้ียนโยบายมีความสัมพนัธ์ทิศทางเดียวกนักบัการท าก าไรของธนาคาร 
กล่าวคือ เม่ืออตัราดอกเบ้ียนโยบายเพิ่มข้ึน ธนาคารมีโอกาสในการท าก าไรจากรายได้ดอกเบ้ีย
เพิ่มข้ึน ในขณะเดียวกนั อตัราดอกเบ้ียนโยบายไม่พบความสัมพนัธ์กบัการท าก าไรของธนาคารจาก
รายไดท่ี้ไม่ใช่ดอกเบ้ีย รวมถึงเม่ือพิจารณาในส่วนของเศรษฐกิจมหภาค พบวา่ อตัราเงินเฟ้อกบัการ
เติบโตผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ (GDP Growth) มีความสัมพันธ์ทิศทางเดียวกันกับ 
การท าก าไรของธนาคารพาณิชย ์โดยในช่วงสภาวะเศรษฐกิจเติบโต มีความตอ้งการบริการทาง
การเงินหรือธุรกรรมการใหสิ้นเช่ือเพิ่มข้ึน ท าใหธ้นาคารมีการขยายการท าธุรกรรมการใหบ้ริการเงิน
ฝาก หรือการใหบ้ริการการใหสิ้นเช่ือเพิ่มข้ึน ส่งผลใหก้ารท าก าไรของธนาคารเพิ่มข้ึน 

Binh Thi Thanh DAO (2020) ได้ศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อความสามารถในการท าก าไร
ของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศเวยีดนาม มาเลเซียและไทย จ านวน 27 ธนาคาร ระหวา่งปี ค.ศ. 2012 
–  2016 ผ่านการใช้วิ ธี  Panel Data ผลการศึกษาพบว่า  ลักษณะเฉพาะของธนาคาร (Bank 
characteristics) ไดแ้ก่ ขนาดของธนาคาร มีความสัมพนัธ์ทิศทางตรงขา้มกบัการท าก าไรของธนาคาร
พาณิชยใ์นประเทศไทยและเวยีดนาม กล่าวคือ ธนาคารขนาดเล็กซ่ึงมีธุรกิจท่ีไม่ซบัซ้อนเท่าธนาคาร
ขนาดใหญ่ ท าให้สามารถบริหารธุรกิจมีประสิทธิภาพมากกวา่ธนาคารขนาดใหญ่ ในขณะท่ี ขนาด
ของธนาคารไม่มีความสัมพนัธ์กับการท าก าไรของธนาคารพาณิชย์ในประเทศมาเลเซีย และ
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อัต ร า ส่ วน ทุน ต่ อ สิ นท รัพ ย์ ท่ี มี ค ว า ม เ ส่ี ย ง  (Capital to risk weighted assets ratio: CAR)  
มีความสัมพนัธ์ทิศทางตรงขา้มกบัการท าก าไรจากผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (Return on 
Equity : ROE) ของธนาคารในประเทศไทยและเวียดนาม เน่ืองจากหากธนาคารมีอตัราส่วนทุนต่อ
สินทรัพยท่ี์มีความเส่ียงท่ีต ่า แสดงถึงการเป็นธนาคารท่ียอมรับการลงทุนท่ีมีความเส่ียงต ่า ซ่ึงการ
ลงทุนท่ีมีความเส่ียงต ่าจะไดรั้บผลตอบแทนท่ีต ่ากวา่การลงทุนท่ีมีความเส่ียงสูง ในขณะท่ี อตัราส่วน
ทุนต่อสินทรัพยท่ี์มีความเส่ียงไม่มีความสัมพนัธ์กบัการท าก าไรของธนาคารในมาเลเซีย  นอกจากน้ี 
อตัราส่วนสภาพคล่องต่อสินทรัพยร์วม (Liquidity to total assets) มีความสัมพนัธ์ทิศทางตรงขา้มกบั
การท าก าไรของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศมาเลเซีย สะทอ้นถึงการจ่ายดอกเบ้ียให้แก่ลูกคา้จ านวน
มาก ธนาคารจ าเป็นตอ้งมีสภาพคล่องสูง ซ่ึงจะส่งผลต่อภาระค่าใชจ่้ายของธนาคารท่ีเพิ่มข้ึน ส่งผล
ต่อการท าก าไรของธนาคารลดลง 

Sanapak (2018) ไดศึ้กษาความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราส่วนทางการเงินต่อความสามารถ
ในการท าก าไรของธนาคารพาณิชยท่ี์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยใชข้อ้มูล
ธนาคารพาณิชยท่ี์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จ านวน 10 ธนาคาร ระหว่างปี 
ค.ศ. 2009 – 2018 ผลการศึกษาพบว่าลักษณะเฉพาะของธนาคาร (Bank characteristics) ได้แก่ 
อตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดร้วม (Cost to Income Ratio) มีความสัมพนัธ์ทิศทางตรงขา้มกบัการท า
ก าไรของธนาคาร โดยหากธนาคารสามารถบริหารค่าใชจ่้ายการด าเนินงานไดมี้ประสิทธิภาพ ท าให้
ค่าใชจ่้ายลดลงจะส่งผลให้การท าก าไรของธนาคารเพิ่มข้ึน ในขณะท่ี อตัราส่วนทุนต่อสินทรัพยท่ี์มี
ความเส่ียงไม่มีความสัมพนัธ์กับความสามารถในการท าก าไรของธนาคาร ซ่ึงไม่สอดคล้องกบั
การศึกษาของ หทยัรัตน์ อนวชัชกุล (2553) ท่ีพบวา่อตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดร้วม มีความสัมพนัธ์
ทิศทางเดียวกบัการท าก าไรของธนาคาร โดยหากธนาคารมีค่าใชจ่้ายการด าเนินงานท่ีสูงข้ึนจากการ
เพิ่มศกัยภาพในการท าก าไร ส่งผลใหก้ารท าก าไรของธนาคารเพิ่มข้ึนเช่นเดียวกนั  

Noppan Chaiyawantok (2020) ไดศึ้กษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อความสามารถในการท า
ก าไรของธนาคารพาณิชยท่ี์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จ านวน 11 ธนาคาร 
ระหว่างไตรมาสท่ี 1 ปี ค.ศ. 2015 - ไตรมาสท่ี 4 ปี ค.ศ. 2019 ในส่วนของเศรษฐกิจมหภาค พบว่า
การเติบโตผลิตภณัฑ์มวลรวมในประเทศ (GDP Growth) มีความสัมพนัธ์ทิศทางตรงขา้มกบัการท า
ก าไรของธนาคาร เน่ืองจากการประกาศการเติบโตผลิตภณัฑ์มวลรวมในประเทศ (GDP Growth) 
ของไทยอาจไม่ใช่ตวับ่งช้ีท่ีแสดงสภาวะเศรษฐกิจท่ีแทจ้ริงของประเทศ รวมถึงการเติบโตผลิตภณัฑ์
มวลรวมในประเทศ (GDP Growth) เพิ่มข้ึน อาจไม่ไดท้  าให้รายไดจ้ากการปล่อยสินเช่ือหรือรายได้
จากการใหบ้ริการทางการเงินเพิ่มข้ึน เน่ืองจากภาครัฐตอ้งการกระตุน้เศรษฐกิจ ท าใหธ้นาคารกลางมี
การประกาศใชน้โยบายการเงินแบบผอ่นคลาย ท าใหล้ดอตัราดอกเบ้ียนโยบายลงส่งผลต่อการลดลง
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ของอตัราดอกเบ้ียในตลาด อย่างการลดลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกู ้ท่ีสะทอ้นว่าอตัราดอกเบ้ียเงินกู้
ลดลงส่งผลใหร้ายไดข้องธนาคารลดลงสอดคลอ้งกบัการศึกษาของ Leon (2020) ไดศึ้กษาผลกระทบ
ของความเส่ียงดา้นเครดิตและปัจจยัทางเศรษฐกิจมหภาคท่ีมีต่อการท าก าไรของธนาคารพาณิชยใ์น
ประเทศกลุ่มอาเซียน ไดแ้ก่ ไทย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ และอินโดนีเซีย จ านวน 20 ธนาคาร ระหวา่งปี 
ค.ศ. 2012-2017 ผ่านการใช้วิธี Fixed effect ผลการศึกษาพบว่า การเติบโตผลิตภณัฑ์มวลรวมใน
ประเทศ (GDP Growth) เพิ่มข้ึน ส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนของสินทรัพยแ์ละอตัราผลตอบแทนของ
ผูถื้อหุน้ลดลง เช่นเดียวกนั 

Ong Tze San (2012) ได้ศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อก าไรของธนาคารพาณิชย์ในประเทศ
มาเลเซีย จ านวณ 20 ธนาคาร ระหวา่งปี ค.ศ. 2003 - 2009 ผา่นวิธี Regression Models ผลการศึกษา 
พบว่า อัตราส่วนทุนต่อสินทรัพย์ท่ีมีความเส่ียง (Capital to risk weighted assets ratio: CAR) มี
ความสัมพนัธ์ทิศทางเดียวกนักบัการท าก าไรของธนาคารพาณิชย ์เป็นตวัช้ีวดัประสิทธิภาพการท า
ก าไรของธนาคารพาณิชย ์กล่าวว่า ธนาคารท่ีมีเงินกองทุนสูงสะทอ้นธนาคารท่ีสามารถรับความ
เส่ียงทางการเงิน และยงัสามารถลดตน้ทุนในการระดมทุนจากภายนอก และอตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อ
รายได้รวม (Cost to Income Ratio) มีความสัมพนัธ์ทิศทางตรงข้ามกับการท าก าไรของธนาคาร
พาณิชย ์สะทอ้นถึงธนาคารมีการจดัการค่าใชจ่้ายไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ และอตัราส่วนสภาพคล่อง
ต่อสินทรัพย์รวม (Liquidity to total assets) มีความสัมพนัธ์ทิศทางเดียวกันกับการท าก าไรของ
ธนาคารพาณิชย์ โดยสินทรัพย์สภาพคล่องท่ีเพียงพอ ช่วยลดความเส่ียงทางการเงินและการ
ลม้ละลาย รวมถึงธนาคารสามารถลดตน้ทุนจากการกูย้ืมภายนอก ส่งผลให้ก าไรของธนาคารสูงข้ึน 
นอกจากน้ี ขนาดของธนาคาร มีความสัมพนัธ์ทิศทางเดียวกนักบัการท าก าไรของธนาคารพาณิชย ์ซ่ึง
ธนาคารขนาดใหญ่ สามารถประหยดัต่อขนาด ท าให้ก าไรของธนาคารสูงข้ึน และตวัแปรทาง
เศรษฐกิจมหภาค อยา่งการเติบโตผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศ (GDP Growth) และอตัรเงินเฟ้อ ไม่
พบความสัมพนัธ์ในการท าก าไรของธนาคารพาณิชย ์

Nor Anis Shafai (2022) ไดศึ้กษาปัจจยัท่ีมีผลต่อก าไรของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศ
มาเลเซีย จ านวน 8 ธนาคาร ระหว่างปี ค.ศ. 2011 – 2020 ผ่านวิธี Fixed effect Model ผลการศึกษา
พบวา่ ลกัษณะเฉพาะของธนาคาร (Bank characteristics) ไดแ้ก่ ขนาดของธนาคาร มีความสัมพนัธ์
ทิศทางตรงขา้มกบัการท าก าไรของธนาคาร กล่าวคือ ธนาคารขนาดใหญ่มีโครงสร้างท่ีซบัซ้อนกวา่
ธนาคารขนาดเล็ก ท าให้ต้องใช้เวลาและค่าใช้จ่ายในการด าเนินธุรกิจหรือการบริหารมากกว่า
ธนาคารขนาดเล็ก ในขณะท่ี อตัราส่วนสภาพคล่องต่อสินทรัพยร์วม กบัอตัราส่วนทุนต่อสินทรัพยท่ี์
มีความเส่ียงไม่พบความสัมพนัธ์กบัการท าก าไรของธนาคาร ซ่ึงไม่สอดคล้องกบังานศึกษาของ 
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Aflah Isa (2023) ท่ีพบวา่ อตัราส่วนทุนต่อสินทรัพยท่ี์มีความเส่ียงและอตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายได้
รวม มีความสัมพนัธ์ทิศทางตรงขา้มกบัการท าก าไรของธนาคาร  

สรุปงานศึกษาในประเทศไทยและมาเลเซีย พบว่า ในประเทศไทย อตัราดอกเบ้ีย
นโยบายมีความสัมพนัธ์ทิศทางเดียวกนักบัการท าก าไรของธนาคาร กล่าวคือ หากอตัราดอกเบ้ีย
นโยบายเพิ่มข้ึน ส่งผลกระทบต่อการท าก าไรจากรายไดด้อกเบ้ียสุทธิของธนาคารในทิศทางเดียวกนั 
ในขณะท่ี ในประเทศมาเลเซีย ไม่พบการศึกษาของอตัราดอกเบ้ียนโยบายท่ีมีผลต่อการท าก าไรของ
ธนาคารพาณิชย ์ นอกจากน้ี ลกัษณะเฉพาะของธนาคาร (Bank characteristics) พบว่า ในประเทศ
ไทย ขนาดของธนาคารมีความสัมพนัธ์ทิศทางตรงขา้มกบัการท าก าไรของธนาคารพาณิชย ์สะทอ้น
ถึงธนาคารขนาดเล็กสามารถบริหารจดัการไดมี้ประสิทธิภาพมากกวา่ธนาคารขนาดใหญ่ ขณะท่ี ใน
ประเทศมาเลเซีย ขนาดของธนาคารมีความสัมพนัธ์ทิศทางเดียวกนักบัการท าก าไรของธนาคาร
พาณิชย ์สะทอ้นถึงธนาคารขนาดใหญ่สามารถประหยดัต่อขนาด ท าให้ก าไรของธนาคารเพิ่มข้ึน 
และอตัราส่วนทุนต่อสินทรัพยท่ี์มีความเส่ียง (Capital to risk weighted assets ratio) ในประเทศไทย 
พบวา่ มีความสัมพนัธ์ทิศทางตรงขา้มกบัการท าก าไรของธนาคารพาณิชยจ์ากผลตอบแทนจากส่วน
ของผูถื้อหุ้น (Return on Equity : ROE) ขณะท่ี ในประเทศมาเลเซีย พบว่ามีความสัมพนัธ์ทิศทาง
เดียวกนักบัการท าก าไรของธนาคารพาณิชยจ์ากรายไดด้อกเบ้ียสุทธิ 

นอกจากน้ี ในประเทศไทยและมาเลเซีย พบวา่อตัราส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายไดร้วม (Cost 
to Income Ratio) มีความสัมพนัธ์ทิศทางตรงขา้มกบัการท าก าไรของธนาคารพาณิชย ์บ่งบอกถึง
ความสามารถในการบริหารค่าใชจ่้ายอยา่งมีประสิทธิภาพ โดยหากค่าใชจ่้ายลดลง จะท าให้การท า
ก าไรของธนาคารเพิ่มข้ึน ในขณะท่ี ในประเทศมาเลเซีย พบวา่ อตัราส่วนสภาพคล่องต่อสินทรัพย์
รวมมีความสัมพนัธ์ทิศทางตรงขา้มกบัการท าก าไรของธนาคารพาณิชย ์และเม่ือพิจารณาในส่วนของ
เศรษฐกิจมหภาค พบว่า ในประเทศไทยและมาเลเซีย การเติบโตผลิตภณัฑ์มวลรวมในประเทศ 
(GDP Growth) มีความสัมพนัธ์ทิศทางเดียวกนักบัการท าก าไรของธนาคารพาณิชย ์แต่บางการศึกษา
พบวา่ การเติบโตผลิตภณัฑ์มวลรวมในประเทศมีความสัมพนัธ์ทิศทางตรงขา้มกบัการท าก าไรของ
ธนาคาร เน่ืองจากช่วงการเติบโตผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศ เน่ืองจากธนาคารกลางมีการประกาศ
ลดอตัราดอกเบ้ียนโยบาย ส่งผลต่อการลดลงของอตัราดอกเบ้ียในตลาด มีกระทบต่อการท าก าไร
ของธนาคารพาณิชยเ์ช่นเดียวกนั
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ตาราง 2.1 สรุปผลการศึกษาเชิงประจักษ์ 

 
Claudio Borio (2015) Callan Windsor (2023) Ovenc (2016) Skorokhod (2017) 

Net Interest 
income 

Net Non-interest 
income 

ROA 
Net Interest 

Margin 
Net Non-interest 

income 
Net Interest 

Margin 
ROA ROE ROA 

Interest 
income 

Lagged dependent variable + + + + + + + + × × 

Short – term rate + - + + 0 - - 0 0 + 

Short – term rate ^2 - + - × × - 0 × × × 

Slope of the yield curve + - + + 0 + + + + + 

Slope of the yield curve ^2 - + - × × 0 0 × × × 

Coefficient of variation short-
term rate 

+ + 0 × × × × × × × 

Bank size 0 0 + × × × × × × × 

Capital to risk weighted assets 
ratio 

+ 0 + × × × × × × × 

Liquidity to total assets 0 + + × × × × × × × 

Cost to Income Ratio 0 0 0 × × × × × × × 

GDP growth 0 0 0 × × × - 0 + 0 

Stock index growth + + + × × × × × × × 

House price growth + + + × × × × × × × 

Crisis and Covid dummies 0 0 0 × × × × × × × 

หมายเหตุ: เคร่ืองหมาย “+” แสดงความสัมพนัธ์เชิงบวกของตวัแปรอิสระและตวัแปรตาม, เคร่ืองหมาย “-”แสดงความสัมพนัธ์เชิงลบของตวัแปร
อิสระและตวัแปรตามเคร่ืองหมาย “0”แสดงตวัแปรอิสระและตวัแปรตามไม่มีความสัมพนัธ์กนั และเคร่ืองหมาย “×” แสดงถึงไม่ไดศึ้กษาความสัมพนัธ์ของตวั
แปรอิสระและตวัแปรตาม 

13 
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ตาราง 2.1 สรุปผลการศึกษาเชิงประจักษ์ (ต่อ) 

 

Vijay Kumar (2020) Binh Thi Thanh DAO (2020) 

ROA ROE 
ROA ROE TOBINQ 

Thailand Vietnam Malaysia Thailand Vietnam Malaysia Thailand Vietnam Malaysia 

Lagged dependent variable + + × × × × × × × × × 

Short – term rate + + × × × × × × × × × 

Short – term rate ^2 × × × × × × × × × × × 

Slope of the yield curve - 0 × × × × × × × × × 

Slope of the yield curve ^2 × × × × × × × × × × × 

Coefficient of variation short-term rate × × × × × × × × × × × 

Bank size 0 + - - 0 - - 0 - - 0 

Capital to risk weighted assets ratio + 0 0 0 0 - 0 0 0 0 0 

Liquidity to total assets × × 0 - 0 0 - 0 0 0 - 

Cost to Income Ratio - - - - - - - - - - - 

GDP growth + + - - + - - + - - + 

Stock index growth × × × × × × × × × × × 

House price growth × × × × × × × × × × × 

Crisis and Covid dummies × × × × × × × × × × × 

 
หมายเหตุ: เคร่ืองหมาย “+” แสดงความสัมพนัธ์เชิงบวกของตวัแปรอิสระและตวัแปรตาม, เคร่ืองหมาย “-”แสดงความสัมพนัธ์เชิงลบของตวัแปร

อิสระและตวัแปรตามเคร่ืองหมาย “0”แสดงตวัแปรอิสระและตวัแปรตามไม่มีความสัมพนัธ์กนั และเคร่ืองหมาย “×” แสดงถึงไม่ไดศึ้กษาความสัมพนัธ์ของตวั
แปรอิสระและตวัแปรตาม 
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ตาราง 2.1 สรุปผลการศึกษาเชิงประจักษ์ (ต่อ) 

 Ananchotikul (2018) 
Sanapak 

(2018) 
Nor Anis 

Shafai (2022) 
Ong Tze San (2012) Aflah Isa (2023) 

 ROA ROE ROA ROA Net Interest income ROA ROE ROA 

Lagged dependent variable + + × × × × × × 

Short – term rate + + × × × × × × 

Short – term rate ^2 × × × × × × × × 

Slope of the yield curve + + × × × × × × 

Slope of the yield curve ^2 × × × × × × × × 

Coefficient of variation short-term rate × × × × × × × × 

Bank size 0 0 × - 0 0 + × 

Capital to risk weighted assets ratio - - 0 0 + 0 0 - 

Liquidity to total assets - - × 0 + + 0 × 

Cost to Income Ratio 0 0 + × 0 - 0 - 

GDP growth 0 + - × 0 0 0 × 

Stock index growth × × × × × × × × 

House price growth × × × × × × × × 

Crisis and Covid dummies × × × × × × × × 

 
หมายเหตุ: เคร่ืองหมาย “+” แสดงความสัมพนัธ์เชิงบวกของตวัแปรอิสระและตวัแปรตาม, เคร่ืองหมาย “-”แสดงความสัมพนัธ์เชิงลบของตวัแปร

อิสระและตวัแปรตามเคร่ืองหมาย “0”แสดงตวัแปรอิสระและตวัแปรตามไม่มีความสัมพนัธ์กนั และเคร่ืองหมาย “×” แสดงถึงไม่ไดศึ้กษาความสัมพนัธ์ของตวั
แปรอิสระและตวัแปรตาม
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บทที ่3 
ข้อมูลทีใ่ช้ ตัวแปร และวธิีการทางสถิติ  

 
 

3.1 ข้อมูลทีใ่ช้ในการศึกษา (Data) 
การศึกษาน้ีใช้ขอ้มูลงบการเงินของธุรกิจกลุ่มธนาคารพาณิชยข์องประเทศไทยและ

มาเลเซีย ระหว่างปีค.ศ. 2007 – 2021 จากฐานขอ้มูล Refinitiv ในการค านวณตวัแปรต่าง ๆ ไดแ้ก่  
ตวัแปรตน้และตวัแปรตาม และเก็บขอ้มูลอตัราดอกเบ้ียนโยบาย จากฐานขอ้มูลจากเวบ็ไซตธ์นาคาร
กลางของประเทศไทยและมาเลเซีย  
 
 

3.2 ตัวแปร (Variables)  
3.2.1 ตัวแปรตาม (Dependent variables) 
รายได้ดอกเบีย้สุทธิต่อสินทรัพย์รวม (Net interest income to total assets)  
เป็นตวัแปรทางการเงินในการวิเคราะห์และประเมินประสิทธิภาพของธนาคารจากการ

ด าเนินธุรกิจท่ีเก่ียวขอ้งกบักิจกรรมการท าก าไรจากดอกเบ้ียของธนาคาร ค านวณไดจ้าก 
 

𝑁𝐼𝐼 (%)  =
𝐼𝑛𝑡𝑒𝑟𝑒𝑠𝑡 𝑖𝑛𝑐𝑜𝑚𝑒 −  𝐼𝑛𝑡𝑒𝑟𝑒𝑠𝑡 𝑒𝑥𝑝𝑒𝑛𝑠𝑒

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠
 

 
โดยท่ี 
NII   = รายไดด้อกเบ้ียสุทธิต่อสินทรัพยร์วม (Net interest income  

to total assets) หน่วยเป็นเปอร์เซ็นต ์(%) 
Interest income  = รายไดจ้ากดอกเบ้ีย เช่น ดอกเบ้ียจากการใหกู้ย้มื ดอกเบ้ีย 

จากการลงทุน เป็นตน้ 
Interest expense  = ค่าใช้จ่ายจากดอกเบ้ีย เช่น ดอกเบ้ียจากเงินรับฝาก 

ดอกเบ้ียจากตราสารและเงินกูย้มื เป็นตน้ 
Total Asset   = สินทรัพยร์วมของธนาคารพาณิชย ์
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รายได้ไม่ใช่ดอกเบีย้สุทธิต่อสินทรัพย์รวม (Net non-interest income to total assets)  
เป็นตวัแปรทางการเงินในการวิเคราะห์และประเมินประสิทธิภาพของธนาคารจากการ

ด าเนินธุรกิจท่ีเก่ียวขอ้งกบักิจกรรมการท าก าไรอ่ืนของธนาคาร ค านวณไดจ้าก 
 

𝑁𝑁𝐼𝐼 (%)  =
(𝑁𝑜𝑛 − 𝐼𝑛𝑡𝑒𝑟𝑒𝑠𝑡 𝑖𝑛𝑐𝑜𝑚𝑒)  −  (𝑁𝑜𝑛 − 𝐼𝑛𝑡𝑒𝑟𝑒𝑠𝑡 𝑒𝑥𝑝𝑒𝑛𝑠𝑒)

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠
 

 
โดยท่ี 
NNII   = รายไดไ้ม่ใช่ดอกเบ้ียสุทธิต่อสินทรัพยร์วม (Net non- 

interest income to total assets) หน่วยเป็นเปอร์เซ็นต ์(%) 
Non-Interest income  = รายไดท่ี้ไม่เก่ียวขอ้งกบัดอกเบ้ีย เช่น รายไดค้่าธรรมเนียม 

และบริการ ก าไรจากการลงทุนในหลกัทรัพย ์รายได้จาก
อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ เป็นตน้ 

Non-interest expense  = ค่าใช้จ่ายท่ีไม่ เ ก่ียวข้องกับดอกเบ้ีย เช่น ค่าใช้จ่าย
ค่าธรรมเนียมและบริการ ขาดทุนจากการลงทุนใน
หลกัทรัพย ์ค่าใชจ่้ายจากอตัราแลกเปล่ียนเงินตรา 
ต่างประเทศ เป็นตน้  

Total Asset   = สินทรัพยร์วมของธนาคารพาณิชย ์
 

อตัราผลตอบแทนของสินทรัพย์ (Return on assets) 
เป็นตวัแปรทางการเงินในการวิเคราะห์ประสิทธิภาพการด าเนินงานของธนาคาร โดย

บ่งบอกวา่ธนาคารสามารถท าก าไรไดม้ากนอ้ยเท่าไรเม่ือเทียบกบัสินทรัพยร์วมของธนาคาร งานวจิยั
น้ีอา้งอิงค่า ROA จากฐานขอ้มูล Refinitiv ผา่นการค านวณจาก 

 

𝑅𝑂𝐴 (%)  =
𝑁𝑒𝑡 𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡 𝐵𝑒𝑓𝑜𝑟𝑒 𝑇𝑎𝑥

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠
 

 

โดยท่ี 
ROA   = อตัราผลตอบแทนของสินทรัพย ์(Return on assets)  

หน่วยเป็นเปอร์เซ็นต ์(%) 
Net Profit Before Tax  = ก าไรสุทธิก่อนภาษี เป็นรายไดห้กัค่าใชจ่้ายทั้งหมด 

ก่อนภาษี 
Total Asset   = สินทรัพยร์วมของธนาคารพาณิชย ์
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อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น (Return on Equity) 
เป็นตวัแปรทางการเงินในการวิเคราะห์ประสิทธิภาพการด าเนินงานของธนาคาร โดย

บ่งบอกวา่ธนาคารสามารถท าก าไรไดม้ากนอ้ยเท่าไรเม่ือเทียบกบัส่วนของผูถื้อหุ้น งานวิจยัน้ีอา้งอิง
ค่า ROE จากฐานขอ้มูล Refinitiv ผา่นการค านวณจาก 

 

𝑅𝑂𝐸 (%)  =
𝑁𝑒𝑡 𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡 𝐵𝑒𝑓𝑜𝑟𝑒 𝑇𝑎𝑥

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦
 

 
โดยท่ี 
ROE   = อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (Return on  

Equity) หน่วยเป็นเปอร์เซ็นต ์(%) 
Net Profit Before Tax  = ก าไรสุทธิก่อนภาษี เป็นรายไดห้กัค่าใชจ่้ายทั้งหมด 

ก่อนภาษี 
Total Equity   = ส่วนของผูถื้อหุน้รวมของธนาคารพาณิชย ์

 
3.2.2 ตัวแปรอธิบาย (Explanatory variables)  
อตัราดอกเบีย้นโยบาย (Short-term rate) คือ อตัราดอกเบ้ียท่ีธนาคารกลางประกาศใช้

ในประเทศ โดยประเทศไทยใช้อัตราดอกเบ้ียธุรกรรมซ้ือคืนพนัธบัตรแบบทวิภาคี (Bilateral 
Repurchase Transactions) ระยะ 1 วนั และประเทศมาเลเซียใช้อตัราดอกเบ้ียนโยบายแบบขา้มคืน 
(The Overnight Policy Rate: OPR) ซ่ึงใชอ้ตัราดอกเบ้ียนโยบายส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ตามปีท่ี
ท าการศึกษา หน่วยเป็นเปอร์เซ็นต ์(%)  

 
รูปภาพ 3.1 แสดงความสัมพันธ์ของอัตราดอกเบี้ยนโยบายของประเทศไทยและประเทศมาเลเซีย 
ระหว่างปี ค.ศ. 2007 – 2021 
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ประเทศไทยและมาเลเซียมีระดับอัตราดอกเบ้ียนโยบายท่ีแตกต่างกัน โดยอัตรา
ดอกเบ้ียนโยบายจะข้ึนอยู่กบัเศรษฐกิจและนโยบายการเงินของในประเทศนั้น ๆ  อย่างไรก็ตาม 
แนวโนม้การเพิ่มข้ึนหรือการลดลงของอตัราดอกเบ้ียนโยบายของทั้ง 2 ประเทศ ค่อนขา้งสอดคลอ้ง
กนั ดงัรูปภาพ 3.1 

อตัราดอกเบ้ียนโยบายมีความสัมพนัธ์ทิศทางตรงขา้มกับการท าก าไรของธนาคาร
พาณิชย์จากรายได้ดอกเบ้ียสุทธิ, อตัราผลตอบแทนของสินทรัพย ์(Return on assets: ROA) และ
อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (Return on Equity: ROE) โดยเม่ืออตัราดอกเบ้ียนโยบาย
สูงข้ึน ส่งผลต่อตน้ทุนดอกเบ้ียจากการท าธุรกรรมการซ้ือคืนพนัธบตัรระหวา่งธนาคารพาณิชยแ์ละ
ธนาคารกลาง ท าให้รายไดด้อกเบ้ียสุทธิของธนาคารพาณิชยล์ดลง สะทอ้นถึงความสามารถในการ
ท าก าไรจากอตัราผลตอบแทนของสินทรัพย ์และอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีลดลงของ
ธนาคารพาณิชย ์ ในขณะท่ี อตัราดอกเบ้ียนโยบายมีความสัมพนัธ์ทิศทางเดียวกนักบัรายไดท่ี้ไม่ใช่
ดอกเบ้ีย เม่ืออตัราดอกเบ้ียนโยบายเพิ่มข้ึน ส่งผลต่อรายไดด้อกเบ้ียของธนาคารลดลง ท าใหธ้นาคาร
พาณิชยอ์าจมีการเพิ่มการท าก าไรจากรายไดท่ี้ไม่เก่ียวขอ้งกบัดอกเบ้ีย เพื่อชดเชยรายไดด้อกเบ้ียท่ี
ลดลง ส่งผลต่อรายไดท่ี้ไม่ใช่ดอกเบ้ียสุทธิของธนาคารพาณิชยเ์พิ่มข้ึน 
 

โครงสร้างอัตราดอกเบี้ยระยะยาว (Slope of yield curve) ธนาคารกลางก าหนดเพียง
อตัราดอกเบ้ียนโยบาย ซ่ึงเป็นอตัราดอกเบ้ียระยะสั้ น  ดังนั้น การคาดการณ์ดอกเบ้ียระยาวเพื่อ
สะทอ้นแนวโนม้ดอกเบ้ียในอนาคตของตลาด จึงสามารถค านวณไดจ้าก  

 
Slope of yield curve (%) = Government Bond 10 Year −  Short term rate 

 
โดยท่ี 
Slope of yield curve   = โครงสร้างอตัราดอกเบ้ียระยะยาวหน่วย 

เป็นเปอร์เซ็นต ์(%) 
Government Bond 10 Year  = อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาล 

อาย ุ10 ปี 
Short term rate   = อตัราดอกเบ้ียนโยบาย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม  

ตามปีท่ีท าการศึกษา 
โครงสร้างอตัราดอกเบ้ียระยะยาวมีความสัมพนัธ์ทิศทางเดียวกนักบัการท าก าไรของ

ธนาคารพาณิชยจ์ากรายไดด้อกเบ้ียสุทธิ, อตัราผลตอบแทนของสินทรัพย ์(Return on assets: ROA) 
และอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (Return on Equity: ROE) โดยเม่ือโครงสร้างอัตรา
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ดอกเบ้ียระยะยาวเพิ่มข้ึน ส่งผลต่อรายได้ดอกเบ้ียจากการให้สินเช่ือ ท าให้รายได้ดอกเบ้ียสุทธิ
เพิ่มข้ึน สะทอ้นถึงความสามารถในการท าก าไรจากอตัราผลตอบแทนของสินทรัพย ์และอตัรา
ผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ ท่ีเพิ่มข้ึนของธนาคารพาณิชย ์ ในขณะท่ี โครงสร้างอตัราดอกเบ้ีย
ระยะยาวมีความสัมพนัธ์ทิศทางตรงขา้มกบัรายได้ท่ีไม่ใช่ดอกเบ้ีย หากโครงสร้างอตัราดอกเบ้ีย
ระยะยาวลดลง จะส่งผลต่อรายไดด้อกเบ้ียของธนาคารท่ีลดลง  ดงันั้น ธนาคารจึงตอ้งมองหาโอกาส
ชดเชยรายไดด้งักล่าว ผา่นการปรับเปล่ียนวธีิการด าเนินงานเพื่อเพิ่มรายไดท่ี้ไม่ใช่ดอกเบ้ีย  
 

อัตราดอกเบี้ยนโยบายก าลังสอง (Short term rate square) และโครงสร้างอัตรา
ดอกเบี้ยระยะยาวก าลังสอง (Slope of yield curve square) คือ การศึกษาโครงสร้างของอัตรา
ดอกเบ้ียมีลกัษณะอย่างไรต่อการท าก าไรของธนาคาร ตามวิธีการศึกษาของ Claudio Borio (2015) 
ค านวณไดจ้าก 

 
Short term rate square (%) = Short term rate2 

 
Slope of yield curve square(%) = Slope of yield curve2 

 

อตัราดอกเบ้ียนโยบายก าลงัสอง มีความสัมพนัธ์ทิศทางเดียวกนักบัการท าก าไรของ
ธนาคารพาณิชยจ์ากรายไดด้อกเบ้ียสุทธิ, อตัราผลตอบแทนของสินทรัพย ์(Return on assets: ROA) 
และอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู ้ถือหุ้น (Return on Equity: ROE) โดยมีความสัมพนัธ์ใน
รูปแบบกราฟเส้นโคง้ (Convex curve) สะทอ้นการเพิ่มข้ึนของอตัราดอกเบ้ียนโยบาย 1 หน่วย ส่งผล
ต่อการท าก าไรของธนาคารพาณิชยเ์พิ่มข้ึนเร่ือย ๆ ในขณะท่ี อตัราดอกเบ้ียนโยบายก าลงัสอง มี
ความสัมพนัธ์ทิศทางตรงขา้มกบัรายไดท่ี้ไม่ใช่ดอกเบ้ียสุทธิของธนาคารพาณิชย ์มีความสัมพนัธ์ใน
รูปแบบกราฟเส้นเวา้ (Concave curve) สะทอ้นการเพิ่มข้ึนของอตัราดอกเบ้ียนโยบาย 1 หน่วย ส่งผล
ต่อรายไดท่ี้ไม่ใช่ดอกเบ้ียสุทธิลดลงเร่ือย ๆ  

โครงสร้างอตัราดอกเบ้ียระยะยาวก าลงัสอง มีความสัมพนัธ์ทิศทางตรงขา้มกบัการท า
ก าไรของธนาคารพาณิชย์จากรายได้ดอกเบ้ียสุทธิ, อตัราผลตอบแทนของสินทรัพย์ (Return on 
assets: ROA) และอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู ้ถือหุ้น  (Return on Equity: ROE) โดยมี
ความสัมพนัธ์ในรูปแบบกราฟเส้นเวา้ (Concave curve) สะทอ้นการเพิ่มข้ึนของโครงสร้างอตัรา
ดอกเบ้ียระยะยาว 1 หน่วย ส่งผลต่อรายไดด้อกเบ้ียสุทธิ, อตัราผลตอบแทนของสินทรัพย ์และอตัรา
ผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้นลดลงเร่ือย ๆ ในขณะท่ี โครงสร้างอตัราดอกเบ้ียระยะยาว มี
ความสัมพนัธ์ทิศทางเดียวกันกับการท าก าไรของธนาคารพาณิชย์จากรายได้ท่ีไม่ใช่ดอกเบ้ีย  
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มีความสัมพนัธ์ในรูปแบบกราฟเส้นโคง้ (Convex curve) สะทอ้นการเพิ่มข้ึนของโครงสร้างอตัรา
ดอกเบ้ียระยะยาว 1 หน่วย ส่งผลต่อรายไดท่ี้ไม่ใช่ดอกเบ้ียสุทธิของธนาคารเพิ่มข้ึนเร่ือย ๆ  

 
ค่าสัมประสิทธ์ิความแปรปรวนของอัตราดอกเบี้ยนโยบาย (Coefficient of variation 

short-term rate: CV) คือ ตวัแปรท่ีใช้ศึกษาความแปรปรวนหรือความผนัผวนของอตัราดอกเบ้ีย
นโยบาย ซ่ึงบ่งบอกถึงความไม่แน่นอนของอัตราดอกเ บ้ียระยะสั้ นในระยะเวลาหน่ึง ๆ  
ค านวณไดจ้าก 

 

𝐶𝑉 (%)  =
𝜎

𝜇
 

 
โดยท่ี 
CV  = ค่าสัมประสิทธ์ิของความแปรปรวนของอัตราดอกเบ้ียนโยบาย 

(Coefficient of variation short-term rate) หน่วยเป็นเปอร์เซ็นต ์(%) 
𝜎 = ความแปรปรวนในอัตราดอกเบ้ียนโยบาย (Standard Deviation of 

Short-term Rate: SD) ของระยะเวลาเดือนมกราคม ถึง เดือนธันวาคม 
ของปีท่ีท าการศึกษา 

𝜇 = ค่าเฉล่ียของอัตราดอกเบ้ียนโยบาย (Mean of Short-term Rate) ของ
ระยะเวลาเดือนมกราคม ถึง เดือนธนัวาคม ของปีท่ีท าการศึกษา 

ความผนัผวนของอตัราดอกเบ้ียนโยบายมีความสัมพนัธ์ทิศทางตรงขา้มกบัการท าก าไร
ของธนาคารพาณิชยจ์ากรายได้ดอกเบ้ียสุทธิ, อตัราผลตอบแทนของสินทรัพย ์(Return on assets: 
ROA) และอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู ้ถือหุ้น (Return on Equity: ROE) หากอัตราดอกเบ้ีย
นโยบายมีความผนัผวนมากจะส่งผลต่อการก าหนดอตัราดอกเบ้ียเงินกูข้องธนาคารพาณิชย ์ท าให้
กระทบต่อรายไดด้อกเบ้ียของธนาคารลดลง เน่ืองจากธนาคารไม่สามารถเปล่ียนแปลงการก าหนด
อตัราดอกเบ้ียได้ทนัทีตามความผนัผวนของอตัราดอกเบ้ียนโยบาย และสะทอ้นถึงการลดลงของ
ความสามารถในการท าก าไรของธนาคารจากอัตราผลตอบแทนของสินทรัพย์ และอัตรา
ผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้เช่นเดียวกนั   

ในขณะท่ี ความผนัผวนของอตัราดอกเบ้ียนโยบายมีความสัมพนัธ์ทิศทางเดียวกนักบั
การท าก าไรของธนาคารพาณิชยจ์ากรายไดท่ี้ไม่ใช่ดอกเบ้ียสุทธิ เม่ือความผนัผวนของอตัราดอกเบ้ีย
นโยบายสูง ส่งผลให้รายได้จากการจดัการความเส่ียงเพิ่มข้ึน เน่ืองจากความผนัผวนของอตัรา
ดอกเบ้ียนโยบายมาก ท าให้ตราสารอนุพนัธ์จะเป็นท่ีต้องการมากยิ่งข้ึน เน่ืองจากลูกคา้ตอ้งการ
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ป้องกันความเส่ียงในการท าธุรกรรมจากความผนัผวนของอตัราดอกเบ้ีย ท าให้รายได้ท่ีไม่ใช่
ดอกเบ้ียเพิ่มข้ึน 
 

ขนาดของธนาคาร (Log of total assets) คือ ตวัแปรท่ีใช้เพื่อวดัขนาดของธนาคาร
พาณิชยท่ี์มีผลต่อการท าก าไรของธนาคาร ค านวณไดจ้าก 

 
𝐿𝑜𝑔 (𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡)  = 𝑙𝑛 (𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡) 

 
โดยท่ี หน่วยของ สินทรัพยร์วม (Total Asset) ท่ีใช้วดัขนาดของธนาคารพาณิชยใ์น

ไทย คือ บาท (Baht) และ สินทรัพยร์วมของธนาคารพาณิชยใ์นมาเลเซีย คือ ริงกิตมาเลเซีย (Ringgit 
Malaysia: MYR) และหน่วยของตวัแปรน้ีเป็นค่า Logarithm  

ขนาดของธนาคารมีความสัมพนัธ์ทิศทางเดียวกนักบัการท าก าไรจากรายไดด้อกเบ้ีย
สุทธิ, รายไดท่ี้ไม่ใช่ดอกเบ้ียสุทธิ, อตัราผลตอบแทนของสินทรัพย ์(Return on assets: ROA) และ
อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (Return on Equity: ROE) กล่าวคือ ธนาคารท่ีมีขนาดใหญ่ 
โดยทัว่ไปจะมีการท าธุรกรรมท่ีมากกว่า และมีการประหยดัตน้ทุนต่อขนาด (Economies of scale)  
จึงสะทอ้นถึงความสามารถในการสร้างก าไรท่ีมากกวา่ธนาคารขนาดเล็ก 
 

อัตราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์ที่มีความเส่ียง(Capital to risk weighted assets 
ratio: CAR) คือ ตวัช้ีวดัทางการเงินท่ีใชว้ดัความสามารถของธนาคารในการรับมือกบัความเส่ียงท่ี
เกิดข้ึนจากการด าเนินธุรกิจ ทั้ ง น้ี  งานวิจัยน้ีอ้างอิงข้อมูลค่า  CAR จากฐานข้อมูล Refinitiv  
ค านวณไดจ้าก 

 

𝐶𝐴𝑅 (%)  =
𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙

Risk − Weighted Assets
 

 
โดยท่ี 
CAR   = อตัราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพยท่ี์มีความเส่ียง  
Capital   = จ านวนกองทุนหรือส่วนทุนของธนาคาร  
Risk-Weighted Assets  = สินทรัพยท่ี์ถูกปรับน ้าหนกัตามความเส่ียง เช่น ความเส่ียง

ของเครดิต , ความเส่ียงตลาด และความเส่ียงด้านการ
ด าเนินงาน 
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อัตราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์ท่ีมีความเส่ียง (CAR) มีความสัมพนัธ์ทิศทาง
เดียวกนักบัการท าก าไรจากรายไดด้อกเบ้ียสุทธิ, อตัราผลตอบแทนของสินทรัพย ์(Return on assets: 
ROA) และอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (Return on Equity: ROE) โดยธนาคารพาณิชยท่ี์
มีอตัราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพยท่ี์มีความเส่ียงสูง มีแนวโน้มการให้สินเช่ือแก่ลูกคา้ท่ีมีความ
เส่ียงสูง ซ่ึงธนาคารจะสามารถก าหนดอตัราดอกเบ้ียสินเช่ือไดใ้นระดบัท่ีสูงกว่าปกติ ท าให้รายได้
ดอกเบ้ียของธนาคารเพิ่มข้ึน สะทอ้นถึงการเพิ่มข้ึนของอตัราผลตอบแทนของสินทรัพยแ์ละอตัรา
ผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น  อย่างไรก็ตาม ในบางกรณีท่ีไม่พบความสัมพนัธ์ระหว่าง
อตัราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพยท่ี์มีความเส่ียงและรายไดท่ี้ไม่ใช่ดอกเบ้ียสุทธิ ซ่ึงอาจมีสาเหตุมา
จากอตัราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์ท่ีมีความเส่ียงไม่ได้เก่ียวข้องโดยตรงกับรายได้ท่ีไม่ใช่
ดอกเบ้ีย 
 

อัตราส่วนสภาพคล่องต่อสินทรัพย์รวม (Liquidity to Total Assets) คือ การวดัสภาพ
คล่องของธนาคารเม่ือเกิดสถานการณ์การไถ่ถอนเงินฝากของลูกคา้ระยะสั้น โดยอตัราส่วนดงักล่าว
จะแสดงถึงความสามารถของธนาคารในการช าระภาระผูกพนัต่าง ๆ อา้งอิงจาก Saktrakoon (2011) 
ค านวณไดจ้าก 

 

Liquidity to total assets (%)  =
Liquidity 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠

Total Assets
 

 
โดยท่ี 
Liquidity to Total Assets  = อตัราส่วนสภาพคล่องต่อสินทรัพยร์วม  
Liquidity Assets  = สินทรัพย์ท่ีมีสภาพคล่องสามารถแปลงเป็นเงินสดได้ 

ประกอบด้วย เงินสด , เงินฝากธนาคาร , และเงินลงทุน 
ระยะสั้น 

Total Asset   = สินทรัพยร์วมของธนาคารพาณิชย ์
อตัราส่วนสภาพคล่องต่อสินทรัพยร์วม คาดการณ์ว่าไม่พบความสัมพนัธ์กบัการท า

ก าไรของธนาคารพาณิชย ์เน่ืองจากไม่สะทอ้นถึงความสามารถในการท าก าไรของธนาคารโดยตรง 
แต่เป็นเพียงการบ่งบอกถึงนโยบายการรักษาสภาพคล่องของธนาคารในระดบัมากหรือนอ้ย 
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อัตราส่วนค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานต่อรายได้รวม (Cost to Income Ratio) คือ  
ตวัแปรท่ีใชใ้นการวดัและประเมินประสิทธิภาพในการจดัการค่าใชจ่้ายของธนาคาร ค านวณไดจ้าก 

 

Cost to Income Ratio(%)  =
Operation Expenses

Total Income
 

 
โดยท่ี 
Cost to Income Ratio  = อตัราส่วนค่าใชจ่้ายในการด าเนินงานต่อรายไดร้วม  
Operation Expenses  = ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานของธนาคาร เช่น ค่าใช้จ่าย

เก่ียวกบัพนกังาน ค่าเช่าสถานท่ี ค่าใชจ่้ายการตลาดและค่า
โฆษณา เป็นตน้ 

Total Income  = รายได้รวมทั้ งหมดของธนาคาร เช่น รายได้ดอกเบ้ีย 
รายไดจ้ากการใหบ้ริการ รายไดจ้ากการลงทุน เป็นตน้ 

อตัราส่วนค่าใชจ่้ายในการด าเนินงานต่อรายไดร้วมมีความสัมพนัธ์ทิศทางตรงขา้มกบั
ก าไรของธนาคาร กล่าวคือ หากธนาคารสามารถบริหารจดัการค่าใชจ่้ายไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ โดย
มีค่าใชจ่้ายท่ีลดลง จะท าให้การท าก าไรของธนาคารจากรายไดด้อกเบ้ียสุทธิ, รายไดท่ี้ไม่ใช่ดอกเบ้ีย
สุทธิ, อตัราผลตอบแทนของสินทรัพย ์(Return on assets: ROA) และอตัราผลตอบแทนจากส่วนของ
ผูถื้อหุน้ (Return on Equity: ROE) เพิ่มข้ึน 
 

ตัวแปรควบคุม (Controlled variable)  คือ  ส่ิ ง ท่ีอาจส่งผลท าให้การทดสอบ
คลาดเคล่ือน  ดังนั้น จึงต้องมีการควบคุมให้เหมือนกัน เท่ากัน ในการทดสอบ โดยงานวิจัยน้ี 
ใชต้วัแปรควบคุมท่ีตามการศึกษาของ Claudio Borio (2015) ท่ีมีการใชต้วัแปรควบคุมจากตวัแปรท่ี
เก่ียวขอ้งกบัเศรษฐกิจมหภาคดงัน้ี 
 

การเติบโตผลติภัณฑ์มวลรวมในประเทศ (GDP Growth) เป็นตวัช้ีวดัส าคญัท่ีแสดงถึง
ความเจริญเติบโตของเศรษฐกิจ รวมถึงสะทอ้นโอกาสและความเส่ียงในการท าก าไรของธนาคารได ้
ค านวณไดจ้าก 

 

GDP Growth𝑡  (%)  =
𝐺𝐷𝑃𝑡 −  𝐺𝐷𝑃𝑡−1

𝐺𝐷𝑃𝑡−1
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โดยท่ี 
GDP Growth  = การเติบโตผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศ  
GDP   = ผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศ 
t   = ปีท่ีศึกษา 
การเติบโตผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ (GDP Growth) มีความสัมพนัธ์ทิศทาง

เดียวกนักบัรายไดด้อกเบ้ียสุทธิ เม่ือเศรษฐกิจเติบโต ปริมาณความตอ้งการในการขอสินเช่ือเพิ่มข้ึน 
ท าใหธ้นาคารพาณิชยมี์โอกาสสร้างรายไดจ้ากดอกเบ้ียมากข้ึน และการเติบโตผลิตภณัฑม์วลรวมใน
ประเทศมีทิศทางเดียวกนักบัรายไดท่ี้ไม่ใช่ดอกเบ้ียสุทธิ กล่าวคือ การเติบโตผลิตภณัฑ์มวลรวมใน
ประเทศท่ีมากข้ึน ท าใหเ้กิดการท าธุรกรรมทางการเงินเพิ่มข้ึน ส่งผลใหธ้นาคารมีโอกาสสร้างรายได้
ท่ีไม่ใช่ดอกเบ้ียเพิ่มข้ึน และสะทอ้นความสามารถในการท าก าไรจากสินทรัพยแ์ละส่วนของผูถื้อหุ้น
เพิ่มข้ึนเช่นกนั 
 

การเติบโตของดัชนีหุ้น (Stock Index Growth) เป็นตวัช้ีวดัการเปล่ียนแปลงของค่า
ดชันีหุน้ท่ีสะทอ้นเศรษฐกิจของประเทศและความมัน่คงของตลาดหุน้ ค านวณไดจ้าก 

 

Stock Index Growtht (%)  =
Stock Index t −  Stock Index t−1

Stock Index t−1
 

  
โดยท่ี 
Stock Index Growth  = การเติบโตของดชันีหุน้  
Stock Index   = ค่าดชันีราคาหุน้ 
t   = ปีท่ีศึกษา 
การเติบโตของดชันีหุ้น (Stock Index Growth) มีความสัมพนัธ์ทิศทางเดียวกนักบัการ

ท าก าไรของธนาคารพาณิชย ์เม่ือมีการเติบโตของดชันีราคาหุ้น สะทอ้นถึงภาพรวมของเศรษฐกิจท่ี
เติบโตข้ึนและเกิดความเช่ือมัน่มากข้ึนในการลงทุนของนกัลงทุนและคนทัว่ไป ท าให้เกิดปริมาณ
การขอสินเช่ือหรือการท าธุรกรรมทางการเงินเพิ่มข้ึนส่งผลต่อโอกาสในการท าก าไรของธนาคาร
เพิ่มข้ึนเช่นเดียวกนั 
 

การเติบโตของราคาบ้าน (House Price Growth) เป็นการบ่งบอกถึงสภาวะของตลาด
อสังหาริมทรัพย ์สภาวะของเศรษฐกิจ รวมถึงความตอ้งการและพฤติกรรมของผูบ้ริโภคจากตลาด
อสังหาริมทรัพย ์ค านวณไดจ้าก  
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House Price Growtht (%)  =
House Price t −  House Price t−1

House Price t−1
 

 
โดยท่ี 
House Price Growth  = การเติบโตของราคาบา้น หน่วยเป็นเปอร์เซ็นต ์(%) 
House Price   = ราคาบา้น 
t   = ปีท่ีศึกษา 
การเติบโตของราคาบา้น (House Price Growth) มีความสัมพนัธ์ทิศทางเดียวกนักบัการ

ท าก าไรของธนาคารพาณิชย ์เม่ือสภาวะเศรษฐกิจเติบโต สะทอ้นถึงความตอ้งการการลงทุนใน
อสังหาริมทรัพย์ของนักลงทุนหรือบุคคลคนทัว่ไป ท าให้ราคาบ้านค่อย ๆ เติบโตข้ึน ส่งผลให้
ธนาคารพาณิชยมี์โอกาสสร้างรายไดจ้ากปริมาณการท าธุรกรรมการให้สินเช่ือบา้นท่ีเพิ่มข้ึน รวมถึง
สะทอ้นโอกาสในการใหบ้ริการท าธุรกรรมทางการเงินอ่ืนแก่นกัลงทุนหรือบุคคลคนทัว่ไปเพิ่มข้ึน 
 

เหตุการณ์วิกฤต (Crisis) และ เหตุการณ์ Covid-19 ในช่วงระยะเวลาท่ีท าการศึกษา 
ระหวา่งปี ค.ศ. 2007 – 2021 มีบางช่วงท่ีเศรษฐกิจมีความผนัผวน อนัเน่ืองมาจากปัจจยัภายนอก คือ 
เหตุการณ์วิกฤต (Crisis) ซ่ึงแบ่งออกเป็น 2 ช่วง ไดแ้ก่ ช่วงวิกฤตเศรษฐกิจโลกและช่วงวิกฤตยุโรป 
(The European crisis) ในปี ค.ศ. 2008 – 2010 และ เหตุการณ์ Covid-19 หรือ ช่วงการแพร่ระบาดของ
เช้ือไวรัส Covid-19 ในปี ค.ศ. 2020 – 2021 ดงันั้น ในช่วงระยะเวลาดงักล่าวผูว้ิจยัจะแทนค่าตวัแปร
ดว้ย 1 (dummies) และในช่วงเวลาปกติจะแทนค่าตวัแปรดว้ย 0  
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ตาราง 3.1 สรุปตัวแปรทีใ่ช้ในการทดสอบ 
 

ตัวแปร 
 

ความหมายของตวัแปร 
 

หน่วย 
 

แหล่งท่ีมา 
ความสัมพนัธ์กบัการท าไรของธนาคาร 

NII NNII ROA ROE  
ตัวแปรตาม (Dependent variables)          
รายไดด้อกเบ้ียสุทธิ (Net interest income: NII) รายไดด้อกเบ้ียสุทธิหารดว้ยสินทรัพยร์วม % Refinitiv      
รายไดท่ี้ไม่ใช่ดอกเบ้ียสุทธิ (Net-Non interest income: NNII) รายไดท่ี้ใม่ใช่ดอกเบ้ียสุทธิหารดว้ยสินทรัพยร์วม % Refinitiv      
อตัราผลตอบแทนของสินทรัพย ์(Return on Asset: ROA) ก าไรสุทธิก่อนภาษีหารดว้ยสินทรัพยร์วม % Refinitiv      
อตัราผลตอบแทนของผูถื้อหุน้ (Return on Equity: ROE)  ก าไรสุทธิก่อนภาษีหารดว้ยส่วนของผูถื้อหุน้ % Refinitiv      
ตัวแปรอสิระ (Explanatory variables)         
Monetary conditions         
อตัราดอกเบ้ียนโยบาย (Short – term rate) อตัราดอกเบ้ียนโยบาย ณ ส้ินปี % BOT/BNM ( - ) ( +/ 0 ) ( - / 0 ) ( - / 0 )  
อตัราดอกเบ้ียนโยบายก าลงัสอง (Short – term rate square) อตัราดอกเบ้ียนโยบาย ณ ส้ินปี ยกก าลงัสอง % BOT/BNM ( + ) ( -/ 0 ) ( + / 0 ) ( + / 0 )  
โครงสร้างอตัราดอกเบ้ียระยะยาว (Slope of the yield curve) ผลต่างของผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาล อาย1ุ0 ปี 

กบัอตัราดอกเบ้ียนโยบาย 
% Refinitiv/ThaiBMA ( + ) ( - / 0 ) ( + ) ( + )  

โครงสร้างอตัราดอกเบ้ียระยะยาวก าลงัสอง (Slope of the yield 
curve square) 

ผลต่างของผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาล อาย1ุ0 ปี 
กบัอตัราดอกเบ้ียนโยบาย ยกก าลงัสอง 

% Refinitiv/ThaiBMA ( - ) ( + ) ( - ) ( - )  

ค่าสัมประสิทธ์ิของความแปรปรวนของอตัราดอกเบ้ียระยะสั้น  ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานอตัราดอกเบ้ียนโยบาย หาร
ดว้ยค่าเฉล่ียของอตัราดอกเบ้ียนโยบาย 

% Author’s calculation ( - ) ( + ) ( - / 0 ) ( - / 0 )  
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ตาราง 3.1 สรุปตัวแปรทีใ่ช้ในการทดสอบ (ต่อ) 
 

ตัวแปร 
 

ความหมายของตวัแปร 
 

หน่วย 
 

แหล่งท่ีมา 
ความสัมพนัธ์กบัการท าไรของธนาคาร 

NII NNII ROA ROE 

ลกัษณะธนาคาร (Bank characteristics)          
ขนาดของธนาคาร Log ของมูลค่าสินทรัพยท์ั้งหมด 

- 
Refinitiv and Author’s 

calculation 
( + ) ( + ) ( + ) ( + )  

อตัราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพยท่ี์มีความเส่ียง ส่วนทนุของธนาคาร หารดว้ยสินทรัพยท่ี์ถูกก าหนดค่าความเส่ียง % Refinitiv ( + ) ( 0 ) ( + ) ( + )  
อตัราส่วนสภาพคลอ่งต่อสินทรัพยร์วม เงินสดบวกเงินลงทุนระยะสั้น หารดว้ยสินทรัพยร์วม % Refinitiv ( 0 ) ( 0 ) ( 0 ) ( 0 )  
อตัราส่วนค่าใชจ่้ายในการด าเนินงานต่อรายไดร้วม ค่าใชจ่้ายการด าเนินงาน หารดว้ยรายไดร้วม % Refinitiv ( - ) ( - ) ( - ) ( - )  
ตัวแปรควบคุม (Controlled variable)         
การเติบโตของ GDP GDPt – GDPt-1 หารดว้ย GDPt-1 % Refinitiv ( + ) ( + ) ( + ) ( + ) 
การเติบโตของราคาหุน้ ค่าดชันีหุน้ t – ค่าดชันีหุน้ t-1 หารดว้ยค่าดชันีหุน้ t-1 % Refinitiv ( + ) ( + ) ( + ) ( + ) 
การเติบโตของราคาบา้น ราคาอสังหาริมทรัพย ์t - ราคาอสังหาริมทรัพย ์t-1 หารดว้ยราคา

อสงัหาริมทรัพย ์t-1 
% 

Bank for International 
Settlements 

( + ) ( + ) ( + ) ( + ) 

เหตุการณ์วกิฤต แทน1 ในช่วงปี 2008-2010 และในปีท่ีเหลือแทนดว้ย 0 0/1 Refinitiv ( - ) ( - ) ( - ) ( - ) 
เหตุการณ์ Covid-19 แทน1 ในช่วงปี 2020-2021 และในปีท่ีเหลือแทนดว้ย 0 0/1 Refinitiv ( - ) ( - ) ( - ) ( - ) 

หมายเหตุ: เคร่ืองหมาย “+” แสดงความสัมพนัธ์เชิงบวกของตวัแปรอิสระและตวัแปรตาม, เคร่ืองหมาย “-”แสดงความสัมพนัธ์เชิงลบของตวัแปรอิสระและตวั
แปรตาม,  
เคร่ืองหมาย “0”แสดงตวัแปรอิสระและตวัแปรตามไม่มีความสัมพนัธ์กนั และเคร่ืองหมาย "-/0" แสดงถึงความสัมพนัธ์ท่ีเป็นลบหรือไม่มีความสัมพนัธ์ระหวา่ง
ตวัแปรตามและตวัแปรอธิบาย  
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3.3 วธิีการทางสถิติ (Model and Estimation Method) 
ขอ้มูลท่ีใชใ้นการศึกษาน้ีมีลกัษณะเป็นทั้งภาคตดัขวาง (Cross section) และอนุกรมเวลา 

(Time series) โดยศึกษาตั้งแต่ ปี ค.ศ. 2007 – 2021 และศึกษาขอ้มูลงบการเงินของธนาคารพาณิชยข์อง
ประเทศไทยและประเทศมาเลเซีย จ านวน 19 ธนาคาร  ดงันั้น วิธีท่ีใช้ในการศึกษา คือ Dynamic 
Panel Data Method เพื่อหาความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราดอกเบ้ียนโยบายและความสามารถในการท า
ก าไรของธนาคารพาณิชยด์ว้ยสมการของแบบจ าลองตามงานศึกษาของ Claudio Borio (2015) ดงัน้ี 

 
𝑌𝑘,𝑗,𝑡 =  𝛿𝑌𝑘,𝑗,𝑡−1 + 𝛼0,𝑘𝑟𝑗,𝑡 + 𝛼0,𝑘𝑟𝑗,𝑡

2 + 𝛽0,𝑘𝜃𝑗,𝑡 + 𝛽0,𝑘𝜃𝑗,𝑡
2 + 𝛾0,𝑘𝜎𝑗,𝑡

+ 𝜙,
0,𝑘

𝑐𝑘,𝑗,𝑡 + 𝜓,
0,𝑘

𝑥𝑘,𝑗,𝑡 + 𝜗𝑘 + 𝑐𝑟𝑖𝑠𝑖𝑠 + 휀𝑘,𝑗,𝑡  

 
โดยท่ี 
k   คือ ธนาคารพาณิชยแ์ต่ละแห่งของประเทศไทยและมาเลเซีย โดยจะเป็น

ธนาคารพาณิชยท่ี์มุ่งแสวงหาก าไรเท่านั้น 
j  คือ ประเทศไทยหรือมาเลเซีย 
t  คือ เวลา (Time dimension) หน่วย: ปี 
𝑌𝑘,𝑗,𝑡   คือ ความสามารถการท าก าไรของธนาคารพาณิชย์ ได้แก่ รายได้จาก

ดอกเบ้ียสุทธิ, รายไดท่ี้ไม่ใช่ดอกเบ้ีย , อตัราผลตอบแทนของสินทรัพย ์
(Return on assets: ROA) และอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น 
(Return on Equity: ROE)  

𝑌𝑘,𝑗,𝑡−1  คือ ความสามารถในการท าก าไรของธนาคารพาณิชยใ์นงวดก่อน 
𝑟𝑗,𝑡   คือ อตัราดอกเบ้ียนโยบาย ซ่ึงของประเทศไทย คือ อตัราดอกเบ้ียธุรกรรม

ซ้ือคืนพนัธบตัรแบบทวภิาคี (Bilateral Repurchase Transactions) ระยะ 1 
วนั และของประเทศมาเลเซีย คือ อตัราดอกเบ้ียนโยบายแบบขา้มคืน 
(The Overnight Policy Rate: OPR) 

𝑟𝑗,𝑡
2   คือ อตัราดอกเบ้ียนโยบายก าลงัสอง (Short term rate square) 

𝜃𝑗,𝑡   คือ โครงสร้างอัตราดอกเบ้ียระยะยาว (Slope of the yield curve) เป็น
ผลต่างระหวา่ง อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาล (10-year government 
bond yield) กบัอตัราดอกเบ้ียนโยบาย 

𝜃𝑗,𝑡
2   คือ โครงสร้างอตัราดอกเบ้ียระยะยาวก าลงัสอง (Slope of the yield curve 

square)  
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𝜎𝑗,𝑡   คือ ค่ าสัมประสิทธ์ิความแปรปรวนของอัตราดอกเ บ้ียระยะสั้ น 
(Coefficient of variation short-term rate) เพื่อสังเกตความไม่แน่นอนของ
สภาวะเศรษฐกิจ 

𝑐𝑘,𝑗,𝑡  คือ เมตริกของตวัช้ีวดัเศรษฐกิจมหภาค ไดแ้ก่ การเติบโตผลิตภณัฑ์มวล
รวมในประเทศ (GDP Growth) การเติบโตของดัชนีหุ้น (Stock Index 
Growth) และการเติบโตของราคาบา้น (House Price Growth) 

𝑥𝑘,𝑗,𝑡   คือ เมตริกของตวัช้ีวดัลกัษณะเฉพาะของธนาคารพาณิชย ์ประกอบดว้ย  
1. ขนาดของธนาคาร (Log of Total Asset) 
2. อัตราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์ท่ีมีความเส่ียง(Capital to risk 

weighted assets ratio)  
3. อตัราส่วนสภาพคล่องต่อสินทรัพยร์วม (Liquidity to total assets)  
4. อตัราส่วนค่าใชจ่้ายในการด าเนินงานต่อรายไดร้วม (Cost-to-Income 

Ratio)  
𝜗𝑘   คือ ค่าคงท่ีของธนาคารในประเทศไทยและมาเลเซียท่ีต่างกันไม่

เป ล่ียนแปลงไปตามเวลา ( t)  (Woraphon, 2023)  ซ่ึงจะใช้ทดสอบ
ความสัมพนัธ์ระหวา่งค่าคงท่ีและตวัแปรตาม (fixed effects) 

𝑐𝑟𝑖𝑠𝑖𝑠  คือ เหตุการณ์วิกฤต ซ่ึงจะถูกแทนค่าด้วย 1 (dummies) แบ่งออกเป็น 2 
ช่วง ได้แก่ ช่วงวิกฤตเศรษฐกิจโลกและช่วงวิกฤตยุโรป (The European 
crisis) ในปี ค.ศ. 2008 – 2010 และ ช่วงการแพร่ระบาดของเช้ือไวรัส Covid-
19 ในปี ค.ศ. 2020 – 2021  ทั้งน้ี ในช่วงเวลาปกติจะแทนค่าดว้ย 0 

휀𝑘,𝑗,𝑡   คือ ค่าความคลาดเคล่ือน (error term) 
การศึกษาข้อมูลของประเทศไทยและมาเลเซีย เป็นการน าข้อมูลมาท าการศึกษาท่ี

เรียกว่า การวิเคราะห์ขา้มประเทศ (Cross Country Analysis) ท าให้เกิดปัญหา 3 อย่าง ดงัน้ี ปัญหา
แรก คือ ความแตกต่างของระบบเศรษฐกิจของแต่ละประเทศ ท าให้ตอ้งใช้ตวัแปรตน้ในการศึกษา
จ านวนมาก และหากการเก็บขอ้มูลไม่มากพอ สามารถเกิดปัญหา Omitted Variable Bias โดยการ
แก้ปัญหาดงักล่าว ด้วยการใช้วิธี Fixed effect ปัญหาท่ีสอง คือ การวิเคราะห์ขา้มประเทศ (Cross 
Country Analysis) การวิเคราะห์ขอ้มูลน้ีไม่สามารถอธิบายถึงการเปล่ียนแปลงไปตามช่วงเวลาท่ี
เกิดข้ึนได ้ท าใหก้ารน า Lagged Dependent Variable เพื่อแกไ้ขปัญหาดงักล่าว และปัญหาสุดทา้ย คือ 
Lagged Dependent Variable มีความสัมพนัธ์กบัค่าความคลาดเคล่ือน (error term) ท าใหต้อ้งมีการใช้
ตวัแปรเคร่ืองมือ (Instrument Variable) จ านวนมาก แก้ไขปัญหาดังกล่าวโดยใช้วิธี Generalized 
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Method of Moment (GMM) ของ Arellano-Bond (1991) โดยน า First Difference เขา้มาขจดัปัญหา
ความไม่เป็นเอกพันธ์ (Heterogeneity) คือ ค่าความคลาดเคล่ือนไม่มีความสัมพันธ์กับLagged 
Dependent Variable และขจัดตัว แปร ท่ี ไม่ ส าม ารถสั ง เ กตค่ า ได้  (Unobserved individual) 
(Pastpipatkul, 2016)  

โดยการใช้การหาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราดอกเบ้ียนโยบายและความสามารถใน
การท าก าไรของธนาคารพาณิชย ์เทคนิคการประเมินแบบ First-differenced Generalized Method of 
Moment สามารถแสดงไดโ้ดยสมการท่ี 1 ดงัน้ี 

 
Partial Adjustment Model  
 

(𝑌𝑖𝑡 − 𝑌𝑖𝑡−1) =  𝜆(𝑌∗
𝑖𝑡

− 𝑌𝑖𝑡−1)  − ⋯ (1) 

 
Linear Model 
 

𝑌∗
𝑖𝑡 = 𝑓(𝑥) = 𝛼𝑋𝑡  − ⋯ (2) 

 
แทนค่า (2) ในสมการ (1) ไดด้งัน้ี 
 

𝑌𝑖𝑡 = 𝑌𝑖𝑡−1 + 𝜆𝑌∗
𝑖𝑡 − 𝜆𝑌𝑖𝑡−1 

𝑌𝑖𝑡 = (1 − 𝜆)𝑌𝑖𝑡−1 + 𝜆𝛼𝑋𝑖𝑡
 

𝑌𝑖𝑡 = (1 − 𝜆)𝑌𝑖𝑡−1 + 𝜆𝛼𝑋𝑖𝑡 
 

เม่ือน า (1 − 𝜆) = 𝜙 ไปแทนค่าในสมการ จะได ้
 

𝑌𝑖𝑡 = 𝜙𝑌𝑖𝑡−1 + 𝛽𝑋𝑖𝑡 + 𝑢𝑖𝑡  
𝑌𝑖𝑡 = 𝜙𝑌𝑖𝑡−1 + 𝛽𝑋𝑖𝑡 + (𝑎𝑖 + 휀𝑖𝑡) 

 
เม่ือใช ้First difference ตามแนวคิดของ Arellano and Bond ไดส้มการดงัน้ี 
 

(𝑌𝑖𝑡 − 𝑌𝑖𝑡−1) = 𝜙(𝑌𝑖𝑡−1 − 𝑌𝑖𝑡−2) + 𝛽(𝑋𝑖𝑡 − 𝑋𝑖𝑡−1) + (휀𝑖𝑡 − 휀𝑖𝑡−1)  − ⋯ (3) 
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อย่า งไรก็ตาม  Lagged Dependent Variable ย ังคง มีความสัมพัน ธ์กับค่ าความ
คลาดเคล่ือน (error term) เ น่ืองจาก 𝑌𝑖𝑡−1 ใน (𝑌𝑖𝑡 − 𝑌𝑖𝑡−1) ย ังคงมีความสัมพันธ์กับ 휀𝑖𝑡 

ใน (휀𝑖𝑡 − 휀𝑖𝑡−1) ผูว้จิยัจึงใช ้Lagged Dependent Variable ล าดบัท่ีมากข้ึนไป โดยการทดสอบดว้ย
วิธี Sargan Test ในการพิสูจน์ความสัมพันธ์ระหว่าง Lagged Dependent Variable และค่าความ
คลาดเคล่ือน (error term) จนกระทัง่พบวา่ทั้งสองตวัแปรไม่มีความสัมพนัธ์กนั ตามสมมติฐานดงัน้ี 
 

H0 =   𝐸[𝑌𝑖𝑡−1 , (휀𝑖𝑡 − 휀𝑖𝑡−1)] = 0 
H1 =  𝐸[𝑌𝑖𝑡−1 , (휀𝑖𝑡 − 휀𝑖𝑡−1)] ≠ 0 

 
ทั้งน้ีผูว้ิจยัเลือกใช้วิธี Dynamic Panel Data Method เน่ืองจากสามารถประมาณค่าได้

ดีกว่าวิธี Fixed effect โดยการใช้ Lagged Dependent Variable ในการทดสอบ ซ่ึงเป็นตวัแปรท่ีช่วย
สะท้อนถึงการตอบสนองของตัวแปรตามกับเวลา กล่าวคือ ก าไรของธนาคารในปีน้ีไม่ได้มี
ผลกระทบโดยตรงจากอตัราดอกเบ้ียปีน้ี แต่เป็นผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงอตัราดอกเบ้ียของ 
ปีก่อนหนา้
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บทที ่4  
ผลการทดสอบ 

 
 

จากการศึกษาอตัราดอกเบ้ียนโยบายและความสามารถในการท าก าไรของธนาคาร
พาณิชยเ์นน้ไปท่ีความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราดอกเบ้ียนโยบายและความสามารถในการท าก าไรของ
ธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทยและประเทศมาเลเซียเป็นหลัก รวมถึงค านึงถึงปัจจัยทาง
เศรษฐศาสตร์ โดยน าแบบจ าลอง The Dynamic System Generalized Method of Moments (S-GMM) 
เพื่อให้ได้ผลลพัธ์ของอตัราดอกเบ้ียนโยบายส่งผลต่อความสามารถในการท าก าไรของธนาคาร
พาณิชย์ของประเทศไทยและประเทศมาเลเซีย  โดยท าการศึกษาตั้ งแต่ปี ค.ศ 2007 - 2021 เป็น
ระยะเวลา 15 ปี 
 
 

4.1 ผลการทดสอบปัจจัยทีม่ผีลต่อความสามารถในการท าก าไรของธนาคารพาณชิย์ โดย
ใช้ Dynamic Panel Data Method 

ตามตาราง 4.1 รายงาน The Dynamic System Generalized Method of Moments (S-
GMM) หรือผลของตวัแปรอธิบาย (Explanatory variables) ท่ีมีผลต่อความสามารถในการท าก าไร
ของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทยและมาเลเซีย ดงัน้ี 

การทดสอบ First difference ของรายไดด้อกเบ้ียสุทธิ รายไดท่ี้ไม่ใช่ดอกเบ้ียสุทธิ อตัรา
ผลตอบแทนของสินทรัพย ์และอตัราผลตอบแทนของผูถื้อหุ้นของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย 
รวมถึงรายไดท่ี้ไม่ใช่ดอกเบ้ียสุทธิ อตัราผลตอบแทนของสินทรัพย ์และอตัราผลตอบแทนของผูถื้อ
หุ้นของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศมาเลเซีย พบวา่การ Lagged Dependent Variable จนถึงล าดบัท่ี 4 
สามารถพิสูจน์ได้ว่าไม่มีความสัมพนัธ์กับค่าความคลาดเคล่ือน ยกเวน้รายได้ดอกเบ้ียสุทธิของ
ธนาคารพาณิชยใ์นมาเลเซีย ท่ีตอ้งมีการ Lagged Dependent Variable ไปจนถึงล าดบัท่ี 8 เพื่อพิสูจน์
ว่าไม่มีความสัมพนัธ์กบัค่าความคลาดเคล่ือน ซ่ึงผลไม่สามารถใช้ไดเ้น่ืองจากตวัแปรส าคญัถูกตดั
ออกไป เช่น อตัราดอกเบ้ียนโยบายและโครงสร้างอตัราดอกเบ้ียระยะยาว ดงันั้น ผูว้ิจยัจึงเลือกใช้ 
Lagged Dependent Variable ล าดับท่ี 4 เป็นตวัแปรเคร่ืองมือ (Instrument Variable) เน่ืองจากการ
ทดสอบแสดงถึงความไม่สัมพนัธ์กบัค่าความคลาดเคล่ือน (error term) และไม่มีอิทธิต่อตวัแปรอ่ืนๆ
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ตามสมการ (3) แทนใน Moment Condition ของ GMM รวมถึงการ Lagged Dependent Variable 
ล าดบัท่ี 4 เป็นตวัแทนท่ีเหมาะสมส าหรับตวัแปรตามงวดก่อน (Lagged Dependent Variable)  
 

อัตราดอกเบี้ยนโยบาย (Short-term interest rates) และอัตราดอกเบี้ยนโยบายก าลัง
สอง (Short term rate square) ผลการศึกษาของธนาคารพาณิชย์ในไทย ไม่พบความสัมพนัธ์
ระหว่างอตัราดอกเบ้ียนโยบายกับการท าก าไรของธนาคารพาณิชย์ในไทย  นอกจากน้ี ไม่พบ
ความสัมพนัธ์ของอตัราดอกเบ้ียนโยบายก าลงัสองกบัการท าก าไรของธนาคารพาณิชยใ์นไทย อยา่ง
มีนยัส าคญัทางสถิติ 

ผลการศึกษาของธนาคารพาณิชยใ์นมาเลเซีย พบวา่ อตัราดอกเบ้ียนโยบายส่งผลบวก
ต่อรายไดด้อกเบ้ียสุทธิ อยา่งมีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.05 สอดคลอ้งกบัผลการศึกษาของ Claudio Borio 
(2015) และVijay Kumar (2020) และสอดคลอ้งกบัการส่งผ่านนโยบายการเงินกบัการท าก าไรของ
ธนาคารพาณิชย ์ท่ีเสนอว่าการเพิ่มข้ึนของอตัราดอกเบ้ียนโยบายมีผลต่อรายได้ดอกเบ้ียสุทธิของ
ธนาคารเพิ่มข้ึน รวมถึงอตัราดอกเบ้ียนโยบายก าลงัสอง ส่งผลลบต่อรายได้ดอกเบ้ียสุทธิ อย่างมี
นยัส าคญัท่ีระดบั 0.1 สอดคลอ้งกบัแนวคิดเส้นอตัราผลตอบแทน ท่ีสะทอ้นความสัมพนัธ์ระหว่าง
อตัราดอกเบ้ียนโยบายกบัการท าก าไรของธนาคารมีลกัษณะไม่เชิงเป็นเส้นตรง (Non linear) ซ่ึงมี
ความสัมพนัธ์ในรูปแบบกราฟเส้นเวา้ (Concave curve) เม่ืออตัราดอกเบ้ียนโยบาย เพิ่มข้ึน 1 หน่วย 
ส่งผลต่อรายไดด้อกเบ้ียสุทธิของธนาคารพาณิชยล์ดลงเร่ือย ๆ  
 

โครงสร้างอัตราดอกเบี้ยระยะยาว (Slope of the yield curve) และ โครงสร้างอัตรา
ดอกเบีย้ระยะยาวก าลังสอง (Slope of the yield curve square) ผลการศึกษาของธนาคารพาณิชยใ์น
ไทย พบว่า โครงสร้างอตัราดอกเบ้ียระยะยาวส่งผลบวกต่อรายไดด้อกเบ้ียสุทธิ อย่างมีนยัส าคญัท่ี
ระดับ 0.01 สอดคล้องกับผลการศึกษาของ Claudio Borio (2015) และ Ovenc (2016) รวมถึง
โครงสร้างอตัราดอกเบ้ียระยะยาวก าลงัสอง ส่งผลลบต่อรายไดด้อกเบ้ียสุทธิ อยา่งมีนยัส าคญัท่ีระดบั 
0.01 สอดคล้องกบัแนวคิดเส้นอตัราผลตอบแทน สะทอ้นความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างอตัรา
ดอกเบ้ียระยะยาวกับการท าก าไรของธนาคารมีลักษณะไม่เชิงเป็นเส้นตรง (Non linear) ซ่ึงมี
ความสัมพนัธ์ในรูปแบบกราฟเส้นเวา้ (Concave curve)  เม่ือโครงสร้างอัตราดอกเบ้ียระยะยาว 
เพิ่มข้ึน 1 หน่วย ส่งผลต่อรายไดด้อกเบ้ียสุทธิของธนาคารพาณิชยล์ดลงเร่ือย ๆ  

ผลการศึกษาของธนาคารพาณิชยใ์นมาเลเซีย พบวา่ โครงสร้างอตัราดอกเบ้ียระยะยาว 
มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.1 ส่งผลลบต่อรายไดด้อกเบ้ียสุทธิ สอดคลอ้งกบัผลการศึกษาของ Genay and 
Podjasek (2014) กล่าวว่า เม่ือโครงสร้างอตัราดอกเบ้ียระยะยาวเพิ่มข้ึน ธนาคารพาณิชยอ์าจไดรั้บ
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ผลกระทบจากปัจจยัหรือนโยบายการเงินอ่ืน ส่งผลใหร้ายไดด้อกเบ้ียสุทธิของธนาคารพาณิชยล์ดลง 
และโครงสร้างอตัราดอกเบ้ียระยะยาวก าลงัสอง ส่งผลบวกต่อรายไดด้อกเบ้ียสุทธิ อยา่งมีนยัส าคญัท่ี
ระดับ 0.1 สะท้อนความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างอตัราดอกเบ้ียระยะยาวกับการท าก าไรของ
ธนาคารมีลักษณะไม่เชิงเป็นเส้นตรง (Non linear) ซ่ึงมีความสัมพนัธ์ในรูปแบบกราฟเส้นโค้ง 
(Convex curve) เม่ือโครงสร้างอตัราดอกเบ้ียระยะยาว เพิ่มข้ึน 1 หน่วย ส่งผลต่อรายไดด้อกเบ้ียสุทธิ
ของธนาคารพาณิชยเ์พิ่มข้ึนเร่ือย ๆ 

 

 
รูปภาพ 4.1 แสดงความสัมพันธ์ระหว่างรายได้ดอกเบี้ยสุทธิ(Net interest income), อัตราดอกเบี้ย
นโยบาย(Short-term rate) และโครงสร้างอัตราดอกเบี้ยระยะยาว(Slope of yield curve) ซ่ึงเป็น
ผลต่างของอตัราผลตอบแทนพนัธบัตร อายุ 10 ปี กบั อตัราดอกเบีย้นโยบายของธนาคารพาณชิย์ 
ในประเทศไทย 
 

จากรูปภาพ 4.1 อธิบายความสัมพนัธ์ของอตัราดอกเบ้ียนโยบาย โครงสร้างอตัรา
ดอกเบ้ียระยะยาว และรายได้ดอกเบ้ียสุทธิของธนาคารพาณิชย์ในไทย เช่น ปีค.ศ. 2011 อตัรา
ดอกเบ้ียนโยบายอยูท่ี่ระดบัประมาณ 3% ซ่ึงรายไดด้อกเบ้ียของธนาคารพาณิชยไ์ม่ไดป้รับตวัสูงข้ึน
ตามอตัราดอกเบ้ียนโยบายในปีนั้น แต่มีการปรับตวัสูงข้ึนเร่ือย ๆ ในปีถดัไป ในขณะท่ี โครงสร้าง
อตัราดอกเบ้ียระยะยาว ซ่ึงเป็นตวับ่งช้ีก าไรท่ีแทจ้ริงของธนาคาร พบว่า มีความสัมพนัธ์กบัรายได้
ดอกเบ้ียสุทธิในทิศทางเดียวกนั โดยโครงสร้างอตัราดอกเบ้ียระยะยาวก าลงัสองกบัรายไดด้อกเบ้ีย
สุทธิ สอดคลอ้งแนวคิดของเส้นอตัราผลตอบแทน แสดงถึงความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราดอกเบ้ียกบั
การท าก าไรของธนาคารมีลกัษณะไม่เชิงเป็นเส้นตรง (Non linear) และมีความสัมพนัธ์ในรูปแบบ
กราฟเส้นเวา้ (Concave curve) เช่น ปีค.ศ. 2012 มีการเพิ่มข้ึนของโครงสร้างอตัราดอกเบ้ียระยะยาว 
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มีผลต่อรายไดด้อกเบ้ียท่ีเพิ่มข้ึน ในขณะท่ี การเพิ่มอตัราดอกเบ้ีย ในปีค.ศ. 2014 มีผลต่อการท าก าไร
ของธนาคารเพิ่มข้ึนสัดส่วนนอ้ยลง 

 

 
รูปภาพ 4.2 แสดงความสัมพันธ์ระหว่างรายได้ดอกเบี้ยสุทธิ(Net interest income), อัตราดอกเบี้ย
นโยบาย(Short-term rate) และโครงสร้างอัตราดอกเบี้ยระยะยาว(Slope of yield curve) ซ่ึงเป็น
ผลต่างของอตัราผลตอบแทนพันธบัตร อายุ 10 ปี กับ อัตราดอกเบีย้นโยบายของธนาคารพาณิชย์ใน
ประเทศมาเลเซีย 
 

จากรูปภาพ 4.2 อธิบายความสัมพนัธ์ของอตัราดอกเบ้ียนโยบาย โครงสร้างอตัรา
ดอกเบ้ียระยะยาว และรายไดด้อกเบ้ียสุทธิของธนาคารพาณิชยใ์นมาเลเซีย ผลการศึกษาพบวา่ อตัรา
ดอกเบ้ียนโยบายมีผลบวกต่อรายได้ดอกเบ้ียสุทธิ แต่อย่างไรก็ตาม จากขอ้ก าจดัของการก าหนด
อตัราดอกเบ้ียของธนาคารพาณิชย ์ท าให้รูปภาพ 4.2 ไม่แสดงถึงความสัมพนัธ์อยา่งชดัเจนระหว่าง
อตัราดอกเบ้ียนโยบายกบัรายไดด้อกเบ้ียสุทธิ นอกจากน้ี โครงสร้างอตัราดอกเบ้ียระยะยาวส่งผลลบ
ต่อรายได้ดอกเบ้ียสุทธิ อย่างมีนัยส าคญัทางสถิติ อาจมาจากผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงใน
มาตรฐานบญัชี เร่ืองของการจดัประเภทรายการและการวดัมูลค่า ส่งผลให้ธนาคารตอ้งมีการตั้ง
ส ารองค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญเพิ่มข้ึน ท าให้มีผลต่อก าไรของธนาคารพาณิชยล์ดลง ดงันั้น รูปภาพ 
4.2 อาจไม่สะทอ้นความสัมพนัธ์ของอตัราดอกเบ้ียนโยบาย โครงสร้างอตัราดอกเบ้ียระยะยาว และ
รายไดด้อกเบ้ียสุทธิอยา่งชดัเจน 
 

ความผันผวนของอัตราดอกเบี้ยนโยบาย (Coefficient of variation short-term rate) 
ผลการศึกษาของธนาคารพาณิชยใ์นไทย พบวา่ ความผนัผวนของอตัราดอกเบ้ียนโยบาย มีนยัส าคญั
ท่ีระดบั 0.05 ส่งผลลบต่อรายไดด้อกเบ้ียของธนาคารพาณิชยใ์นไทย และผลการศึกษาของธนาคาร
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พาณิชยใ์นมาเลเซีย พบว่า ความผนัผวนของอตัราดอกเบ้ียนโยบาย อย่างมีนัยส าคญัท่ีระดบั 0.1 
ส่งผลลบต่ออตัราผลตอบแทนของผูถื้อหุ้นของธนาคารพาณิชย์เช่นกัน ซ่ึงไม่สอดคล้องกับผล
การศึกษาของ Claudio Borio (2015) ท่ีมีค่าสัมประสิทธ์ิบวก  
 

ขนาดของธนาคาร (Log of Total assets) ผลการศึกษาของธนาคารพาณิชยใ์นไทย 
พบว่า ขนาดของธนาคาร ส่งผลลบต่อการท าก าไรของธนาคารพาณิชยจ์ากรายได้ดอกเบ้ียสุทธิ 
รายได้ท่ีไม่ใช่ดอกเบ้ียสุทธิ และอัตราผลตอบแทนของสินทรัพย์ อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ 
สอดคล้องกับผลการศึกษาของ Binh Thi Thanh DAO (2020) ท่ีได้ศึกษาธนาคารพาณิชย์ในไทย 
กล่าววา่ ธนาคารขนาดเล็ก มีธุรกิจท่ีไม่ซบัซอ้นเท่าธนาคารขนาดใหญ่ ท าให้สามารถบริหารธุรกิจมี
ประสิทธิภาพมากกวา่ธนาคารขนาดใหญ่ 

ผลการศึกษาของธนาคารพาณิชยใ์นมาเลเซีย พบว่า ขนาดของธนาคาร ส่งผลลบต่อ
การท าก าไรของธนาคารพาณิชย์จากรายได้ดอกเบ้ียสุทธิ รายได้ท่ีไม่ใช่ดอกเบ้ียสุทธิ และอตัรา
ผลตอบแทนของสินทรัพย์ อย่างมีนัยส าคญัทางสถิติ สอดคล้องกับผลการศึกษาของ Nor Anis 
Shafai (2022) ท่ีไดศึ้กษาธนาคารพาณิชยใ์นมาเลเซีย 
 

อัตราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์ที่มีความเส่ียง (Capital to risk weighted assets 
ratio: CAR) ผลการศึกษาของธนาคารพาณิชยใ์นไทย พบวา่ CAR ส่งผลบวกต่อรายไดด้อกเบ้ียสุทธิ
และอตัราผลตอบแทนของสินทรัพย์ อย่างมีนัยส าคญัทางสถิติ สอดคล้องกับผลการศึกษาของ 
Kwayraksa (2021) เม่ือ CAR เพิ่มสูงข้ึน ธนาคารพาณิชยส์ามารถปล่อยกูสิ้นเช่ือปริมาณมากข้ึนได ้
ท าให้มีแนวโน้มในการเพิ่มความสามารถในการท ารายไดจ้ากดอกเบ้ียและอตัราผลตอบแทนของ
สินทรัพย ์ในขณะท่ี CAR ส่งผลลบต่อรายไดท่ี้ไม่ใช่ดอกเบ้ียสุทธิและอตัราผลตอบแทนของผูถื้อ
หุ้น อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ สะทอ้นว่าธนาคารพาณิชยต์อ้งด ารงเงินกองทุนไวท้  าให้ไม่สามารถ
น าไปใช้ในการลงทุน หรือการท าธุรกรรมอ่ืน เพื่อสร้างรายได้ให้แก่ธนาคารพาณิชยไ์ด้ (ตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2558) 

ผลการศึกษาของธนาคารพาณิชย์ในมาเลเซีย พบว่า CAR ส่งผลบวกต่ออัตรา
ผลตอบแทนของสินทรัพยแ์ละอตัราผลตอบแทนของผูถื้อหุ้น อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ สอดคลอ้ง
กบัผลการศึกษาของ Ong Tze San (2012) ไดศึ้กษาธนาคารพาณิชยใ์นมาเลเซีย กล่าวว่า เม่ือ CAR 
เพิ่มสูงข้ึน ธนาคารพาณิชยมี์แนวโนม้ในการท าก าไรเพิ่มข้ึน 
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อัตราส่วนสภาพคล่องต่อสินทรัพย์รวม (Liquidity to total assets) ผลการศึกษาของ
ธนาคารพาณิชยใ์นไทย พบวา่ อตัราส่วนสภาพคล่องต่อสินทรัพยร์วมไม่พบความสัมพนัธ์กบัการท า
ก าไรของธนาคารพาณิชยอ์ย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ ในขณะท่ี ผลการศึกษาของธนาคารพาณิชยใ์น
มาเลเซีย พบวา่ อตัราส่วนสภาพคล่องต่อสินทรัพยร์วม มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.01 ส่งผลลบต่อรายได้
ดอกเบ้ียสุทธิของธนาคาร สอดคลอ้งกบัผลการศึกษาของ NGUYEN (2020) ท่ีพบวา่ธนาคารพาณิชย์
ในมาเลเซียมีการจ่ายดอกเบ้ียสูง สะทอ้นถึงธนาคารอาจมีการส ารองเงินสดมากข้ึน เพื่อรองรับการ
จ่ายดอกเบ้ียแก่ลูกคา้ ท าใหร้ายไดด้อกเบ้ียสุทธิของธนาคารลดลง 
 

อัตราส่วนค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานต่อรายได้รวม (Cost to Income ratio: CIR) ผล
การศึกษาของธนาคารพาณิชย์ในไทย พบว่า CIR มีนัยส าคญัท่ีระดับ 0.05 ส่งผลบวกต่อรายได้
ดอกเบ้ียสุทธิ สอดคลอ้งกบัผลการศึกษาของ Sanapak (2018) ท่ีพบวา่ธนาคารพาณิชยต์อ้งการเพิ่ม
ศกัยภาพในการท าก าไร ท าใหค้่าใชจ่้ายในการด าเนินงานสูง 

ผลการศึกษาของธนาคารพาณิชยใ์นมาเลเซีย พบวา่ CIR มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.01 ส่งผล
ลบต่ออตัราผลตอบแทนของสินทรัพยแ์ละอตัราผลตอบแทนของผูถื้อหุ้น สอดคลอ้งกบัการศึกษา 
Aflah Isa (2023) ท่ีพบวา่ธนาคารพาณิชยข์องมาเลเซีย สามารถบริหารค่าใชจ่้ายการด าเนินงานไดมี้
ประสิทธิภาพ ท าใหค้่าใชจ่้ายลดลงส่งผลใหก้ าไรของธนาคารเพิ่มข้ึน 
 

ตัวแปรควบคุม ผลการศึกษาของธนาคารพาณิชยใ์นไทย พบวา่ การเติบโตผลิตภณัฑ์
มวลรวมในประเทศ (GDP Growth) มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.05 ส่งผลลบต่อรายไดด้อกเบ้ียสุทธิของ
ธนาคารพาณิชย ์เม่ือ GDP Growth สูง สะทอ้นถึงเศรษฐกิจท่ีก าลงัเติบโต ต่อมาธนาคารกลางจะเร่ิม
ปรับอตัราดอกเบ้ียนโยบายลดลงเพื่อส่งเสริมการจบัจ่ายใช้สอยของภาคครัวเรือนและภาคธุรกิจ 
ธนาคารพาณิชย์จึงปรับอตัราดอกเบ้ียของตนเองลงเช่นกัน เป็นผลให้รายได้ดอกเบ้ียสุทธิของ
ธนาคารพาณิชยล์ดลง และการเติบโตของดชันีหุ้น (Stock Index Growth) ไม่พบความสัมพนัธ์กบั
การท าก าไรของธนาคารพาณิชย ์อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ และเหตุการณ์วกิฤต (Crisis) ส่งผลลบต่อ
รายได้ท่ีไม่ใช่ดอกเบ้ียสุทธิของธนาคารพาณิชยอ์ย่างมีนัยส าคญัท่ีระดบั 0.05 เน่ืองจากธนาคาร
พาณิชยช์ะลอการลงทุน และเหตุการณ์ Covid ไม่พบความสัมพนัธ์กับการท าก าไรของธนาคาร
พาณิชย ์อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ 

ผลการศึกษาของธนาคารพาณิชยใ์นมาเลเซียพบว่า การเติบโตผลิตภณัฑ์มวลรวมใน
ประเทศ (GDP Growth) ส่งผลบวกต่อรายไดท่ี้ไม่ใช่ดอกเบ้ียสุทธิ อยา่งมีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.05 และ
ส่งผลลบต่ออตัราผลตอบแทนของผูถื้อหุ้น อย่างมีนัยส าคญัท่ีระดับ 0.01 เม่ือ GDP Growth สูง 
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ธนาคารสามารถท าก าไรจากรายไดท่ี้ไม่ใช่ดอกเบ้ียสุทธิเพิ่มข้ึน แต่ขณะเดียวกนัอตัราผลตอบแทน
ของผูถื้อหุน้ลดลง และการเติบโตของดชันีหุน้ (Stock Index Growth) พบวา่ การเติบโตของราคาหุ้น 
มีระดับนัยส าคญัท่ีระดับ 0.05 ส่งผลลบต่ออตัราผลตอบแทนของผูถื้อหุ้นของธนาคารพาณิชย ์
สอดคล้องกับผลการศึกษาของ Leon (2020) ได้ศึกษาธนาคารพาณิชยใ์นกลุ่มอาเซียน พบว่าค่า
สัมประสิทธ์ิลบ เช่นเดียวกนั และการเติบโตของราคาบา้น (House Price Growth) ส่งผลลบต่อรายได้
ท่ีไม่ใช่ดอกเบ้ียและอตัราผลตอบแทนของสินทรัพย ์ในขณะท่ีส่งผลบวกต่ออตัราผลตอบแทนของผู ้
ถือหุ้น อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ และเหตุการณ์Covid มีนยัส าคญัระดบั 0.05 ส่งผลบวกต่อรายได้
ดอกเบ้ียสุทธิ สอดคลอ้งกบัผลการศึกษาของ Najeeb A. Iqrad (2023) ไดศึ้กษาธนาคารพาณิชยใ์น
มาเลเซีย พบว่าในช่วงเหตุการณ์Covid-19 ธนาคารสามารถบริหารจดัการสินทรัพยท่ี์ก่อให้เกิด
รายไดด้อกเบ้ียไดดี้ 
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ตาราง 4.1 รายงาน The Dynamic System Generalized Method of Moments (S-GMM) ผ่านตัวแปรอธิบาย (Explanatory Variables) 

Explanatory Variables หน่วย 
แบบจ าลอง Dynamic panel แบบจ าลอง Dynamic panel แบบจ าลอง Dynamic panel แบบจ าลอง Dynamic panel 

Net Interest income/Total Asset Net Non-Interest income/Total Asset Return on Asset Return on Equity 

    Thailand Malaysia Thailand Malaysia Thailand Malaysia Thailand Malaysia 

Adjusted variable    65%   51%   60%   70%   55%   84%   58%   73%   

Lagged dependent variable   0.354 *** 0.489 *** 0.397 *** 0.299 *** 0.446 *** 0.164 ** 0.424 *** 0.272 *** 

    (0.0929)   (0.0686)   (0.0753)   (0.0956)   (0.0961)   (0.0658)   (0.0905)   (0.0575)   
Short - term rate  % -0.556   11.02 ** -0.0671   9.465   -0.163   3.448   0.897   -10.93   

    (1.244)   (5.582)   (1.035)   (9.304)   (2.266)   (8.514)   (19.38)   (72.17)   
Short - term rate ^2 % 0.0446   -1.79 * -0.0180   -1.430   0.00266   -0.555   -0.368   0.145   

    (0.274)   (0.926)   (0.230)   (1.542)   (0.511)   (1.413)   (4.375)   (11.98)   
Slope of the yield curve % 0.655 *** -1.941 * -0.227   -2.253   0.531   -0.184   2.947   13.15   

    (0.201)   (1.050)   (0.178)   (1.759)   (0.579)   (1.600)   (5.021)   (13.51)   
Slope of the yield curve ^2 % -0.23 *** 1.284 * 0.0839   1.304   -0.220   0.192   -1.262   -7.255   

    (0.0570)   (0.673)   (0.0511)   (1.127)   (0.191)   (1.027)   (1.650)   (8.674)   
Coefficient of variation short-

term rate 
  -0.00908 

** 
-0.0218 

  -
0.000529 

  
0.000684 

  
-0.00465 

  
-0.0103 

  
-0.0419 

  
-0.293 

* 

    (0.00459)   (0.0137)   (0.00394)   (0.0220)   (0.00478)   (0.0208)   (0.0402)   (0.177)   
Log of total assets   -1.81 *** -1.147 *** -0.437 * -1.754 *** -0.623 ** -1.753 *** -3.791   -4.941   

    (0.328)   (0.356)   (0.254)   (0.505)   (0.301)   (0.450)   (2.655)   (3.940)   
Capital to risk weighted assets 

ratio 
% 0.0417 

*** 
0.00381 

  
-0.0253 

** 
0.0283 

* 
0.0286 

** 
0.0385 

*** 
-0.274 

** 
0.287 

*** 

    (0.0134)   (0.00824)   (0.0117)   (0.0145)   (0.0140)   (0.0127)   (0.120)   (0.109)   
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ตาราง 4.1 รายงาน The Dynamic System Generalized Method of Moments (S-GMM) ผ่านตัวแปรอธิบาย (Explanatory Variables) (ต่อ) 

Explanatory Variables หน่วย 
แบบจ าลอง Dynamic panel แบบจ าลอง Dynamic panel แบบจ าลอง Dynamic panel แบบจ าลอง Dynamic panel 

Net Interest income/Total Asset Net Non-Interest income/Total Asset Return on Asset Return on Equity 

    Thailand Malaysia Thailand Malaysia Thailand Malaysia Thailand Malaysia 

Liquidity ratio % -0.0659   -0.0148 *** 0.000774   0.00520   0.0744   -0.000541   0.552   -0.00568   
    (0.0479)   (0.00325)   (0.0374)   (0.00535)   (0.0471)   (0.00488)   (0.393)   (0.0412)   

Cost to Income ratio % 0.0111 ** -0.00191   0.00707 * -0.00367   -0.00668   -0.0313 *** -0.0707   -0.31 *** 

    (0.00509)   (0.00137)   (0.00420)   (0.00235)   (0.00522)   (0.00207)   (0.0450)   (0.0172)   
GDP growth % -0.0316 ** 0.0224   0.0129   0.0795 ** 0.00909   0.0239   -0.00249   -0.652 *** 

    (0.0152)   (0.0199)   (0.0133)   (0.0314)   (0.0190)   (0.0301)   (0.163)   (0.251)   
Stock index growth % 0.113   -0.149   0.138   1.172   0.0494   0.366   -0.406   -13.22 ** 

    (0.165)   (0.479)   (0.145)   (0.758)   (0.161)   (0.727)   (1.355)   (6.138)   
House price growth % 0.00469   -0.00818   0.00369   -0.0447 *** 0.000440   -0.0263 ** -0.0327   0.31 *** 

    (0.0189)   (0.00889)   (0.0164)   (0.0143)   (0.0258)   (0.0130)   (0.220)   (0.112)   
Crisis dummies   0.0806   0.169   -0.444 ** -0.130   -0.181   -0.213   0.288   3.63 * 

    (0.219)   (0.158)   (0.198)   (0.236)   (1.254)   (0.234)   (10.73)   (1.939)   
Covid dummies   -0.466   2.336 ** -0.154   2.831   4.142   0.612   34.67   -13.92   

    (0.691)   (1.137)   (0.570)   (1.902)   (2.719)   (1.730)   (23.91)   (14.64)   
N   109   100   109   100   91   100   90   100   

N_g   10   9   10   9   10   9   10   9   
rss   12.76   3.080   9.710   8.871   9.670   7.409   685.3   515.4   

Sargan Test (chi2)   91.37072   121.5941   81.1978   91.4897   79.81883   88.55678   85.20304   87.45798   
Sargan Test (Prob > chi2)   0.1104  *** 0.0009   0.3206 ***  0.1242  *** 0.2468 ***  0.1732 ***  0.1369 ***  0.1948 ***  

นยัส าคญั * p<.1, ** p<.05, *** p<.01, ตวัเลขวงเล็บคือค่าความคลาดเคล่ือน (Standard error), N คือ จ านวนขอ้มูลของธนาคารพาณิชยใ์นไทย
และมาเลเซีย, N_g คือ จ านวนธนาคารพาณิชยใ์นไทยและมาเลเซีย, rss คือค่าความคลาดเคล่ือนรวม (Residual Sum of Squares)
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4.2 ผลการทดสอบปัจจัยทีม่ผีลต่อความสามารถในการท าก าไรของธนาคารพาณชิย์ โดย
ใช้ Fixed effects Model 

การศึกษาคร้ังน้ีไดท้  าการศึกษาโดยการทดสอบวิธี Fixed effects Model เพื่อระบุปัจจยั
ท่ีมีผลต่อความสามารถในการท าก าไรของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทยและมาเลเซีย ผลการศึกษา
พบดงัน้ี 
 

อัตราดอกเบี้ยนโยบาย (Short-term interest rates) และอัตราดอกเบี้ยนโยบายก าลัง
สอง (Short term rate square) ผลการศึกษาของธนาคารพาณิชย์ในไทย  พบว่า อัตราดอกเบ้ีย
นโยบาย ส่งผลลบต่อรายไดด้อกเบ้ียสุทธิ อยา่งมีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.05 สอดคลอ้งกบัการศึกษาของ 
Ovenc (2016) ค่าสัมประสิทธ์ิลบ สะทอ้นว่า เม่ือการเพิ่มข้ึนของอตัราดอกเบ้ียนโยบาย ธนาคาร
พาณิชย์ได้รับผลกระทบจากการต้นทุนดอกเบ้ียเพิ่มข้ึน จากการท าธุรกรรมซ้ือคืนพนัธบตัรกบั
ธนาคารกลาง ส่งผลใหร้ายไดด้อกเบ้ียสุทธิลดลง และอตัราดอกเบ้ียนโยบายก าลงัสอง ส่งผลบวกต่อ
รายไดด้อกเบ้ียสุทธิ อยา่งมีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.05 สะทอ้นถึงอตัราดอกเบ้ียนโยบายก าลงัสองท่ีมีผล
ต่อรายได้ดอกเบ้ียสุทธิ มีความสัมพนัธ์ในรูปแบบกราฟเส้นโค้ง (Convex curve) สะท้อนอตัรา
ดอกเบ้ียนโยบาย (Short-term rate) เพิ่มข้ึน 1 หน่วย ส่งผลใหร้ายไดด้อกเบ้ียสุทธิเพิ่มข้ึนเร่ือย ๆ 

นอกจากน้ี อตัราดอกเบ้ียนโยบาย ส่งผลบวกต่อรายไดท่ี้ไม่ใช่ดอกเบ้ียสุทธิและอตัรา
ผลตอบแทนของผูถื้อหุ้น สะทอ้นถึง เม่ืออตัราดอกเบ้ียนโยบายเพิ่มข้ึน ธนาคารพาณิชยจ์ะมีการท า
ก าไรจากรายไดอ่ื้น เพื่อทดแทนรายไดด้อกเบ้ียของธนาคารลดลง ในขณะท่ี โครงสร้างอตัราดอกเบ้ีย
นโยบายส่งผลลบต่อรายไดท่ี้ไม่ใช่ดอกเบ้ียสุทธิและอตัราผลตอบแทนของผูถื้อหุ้น อยา่งมีนยัส าคญั
ท่ีระดบั 0.05 สะทอ้นถึงโครงสร้างอตัราดอกเบ้ียนโยบายท่ีมีผลต่อรายไดท่ี้ไม่ใช่ดอกเบ้ียสุทธิและ
อตัราผลตอบแทนของผูถื้อหุ้น มีความสัมพนัธ์ในรูปแบบกราฟเส้นเวา้ (Concave curve) สะทอ้น
อตัราดอกเบ้ียนโยบาย (Short-term rate) เพิ่มข้ึน 1 หน่วย ส่งผลต่อรายไดท่ี้ไม่ใช่ดอกเบ้ียสุทธิและ
อตัราผลตอบแทนของผูถื้อหุน้ลดลงเร่ือย ๆ  

ผลการศึกษาของธนาคารพาณิชย์ในมาเลเซีย พบว่า อตัราดอกเบ้ียนโยบายไม่พบ
ความสัมพนัธ์กับการท าก าไรของธนาคารพาณิชย์ อย่างมีนัยส าคญัทางสถิติ ซ่ึงต่างจากผลการ
ทดสอบด้วยวิธี Dynamic Panel Data Method ท่ีพบความสัมพนัธ์ของอัตราดอกเบ้ียนโยบายส่ง
ผลบวกต่อรายไดด้อกเบ้ียสุทธิของธนาคารในมาเลเซีย 
 

โครงสร้างอัตราดอกเบี้ยระยะยาว (Slope of the yield curve) และโครงสร้างอัตรา
ดอกเบีย้ระยะยาวก าลังสอง (Slope of the yield curve square) ผลการศึกษาของธนาคารพาณิชยใ์น
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ไทย พบว่า โครงสร้างอตัราดอกเบ้ียระยะยาวส่งผลบวกต่อรายไดด้อกเบ้ียสุทธิ อย่างมีนยัส าคญัท่ี
ระดบั 0.05 ในขณะท่ี โครงสร้างอตัราดอกเบ้ียระยะยาวก าลงัสอง ส่งผลลบต่อรายไดด้อกเบ้ีย อยา่งมี
นยัส าคญัท่ีระดบั 0.01 มีความสัมพนัธ์ในรูปแบบกราฟเส้นเวา้ (Concave curve) เม่ือโครงสร้างอตัรา
ดอกเบ้ียระยะยาวเพิ่มข้ึน 1 หน่วย ส่งผลให้รายไดด้อกเบ้ียจากการให้สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์
ลดลงเร่ือย ๆ ซ่ึงผลการศึกษาน้ีสอดคล้องกับการศึกษาด้วยวิธี  Dynamic Panel Data Method 
เช่นเดียวกนั  

ผลการศึกษาของธนาคารพาณิชยใ์นมาเลเซีย พบวา่ โครงสร้างอตัราดอกเบ้ียระยะยาว
ไม่พบความสัมพนัธ์กบัการท าก าไรของธนาคารพาณิชย ์ซ่ึงต่างจากผลการศึกษาดว้ยวิธี Dynamic 
Panel Data Method ท่ีพบวา่โครงสร้างอตัราดอกเบ้ียระยะยาวส่งผลลบต่อรายไดด้อกเบ้ียสุทธิ 
 

ความผันผวนของอัตราดอกเบี้ยนโยบาย (Coefficient of variation short-term rate) 
ผลการศึกษาพบวา่ ความผนัผวนของอตัราดอกเบ้ียไม่ไดมี้ความสัมพนัธ์กบัการท าก าไรของธนาคาร
พาณิชยใ์นไทยและมาเลเซียอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ ซ่ึงต่างจากผลการศึกษาดว้ยวธีิ Dynamic Panel 
Data Method ท่ีพบวา่ความผนัผวนของอตัราดอกเบ้ียนโยบาย ส่งผลลบต่อรายไดด้อกเบ้ียสุทธิของ
ธนาคารพาณิชยใ์นไทย 
 

ขนาดของธนาคาร (Log of Total assets)  ผลการศึกษาของธนาคารพาณิชยใ์นไทย
และมาเลเซีย พบวา่ ขนาดของธนาคารส่งผลลบต่อการท าก าไรของธนาคารพาณิชย ์อยา่งมีนยัส าคญั
ทางสถิติ สอดคลอ้งกบัผลการศึกษาของ Binh Thi Thanh DAO (2020) และ Nor Anis Shafai (2022) 
สะทอ้นถึงธนาคารขนาดเล็กบริหารไดมี้ประสิทธิภาพกวา่ธนาคารขนาดใหญ่ ซ่ึงสอดคลอ้งกบัผล
การศึกษาดว้ยวธีิ Dynamic Panel Data Method มีค่าสัมประสิทธ์ิลบ อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ 
 

อัตราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์ที่มีความเส่ียง (Capital to risk weighted assets 
ratio: CAR) ผลการศึกษาของธนาคารพาณิชยใ์นไทย พบวา่ CAR ส่งผลบวกต่อรายไดด้อกเบ้ียสุทธิ 
อยา่งมีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.01 และส่งผลบวกต่อรายไดท่ี้ไม่ใช่ดอกเบ้ียสุทธิ อยา่งมีนยัส าคญัท่ีระดบั 
0.05 สอดคลอ้งกบัผลการศึกษาของKwayraksa (2021) เม่ือ CAR สูง ท าใหเ้กิดความเช่ือมัน่แก่ลูกคา้
ในการท าธุรกรรมต่าง ๆ ส่งผลให้ธนาคารพาณิชยส์ามารถท าก าไรเพิ่มข้ึน ซ่ึงไม่สอดคลอ้งกบัผล
การศึกษาด้วยวิธี Dynamic Panel Data Method ท่ีพบว่า CAR ส่งผลลบต่อรายได้ท่ีไม่ใช่ดอกเบ้ีย
สุทธิ อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ 
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ผลการศึกษาของธนาคารพาณิชยใ์นมาเลเซีย พบวา่ CAR ส่งผลบวกต่อรายไดท่ี้ไม่ใช่
ดอกเบ้ียและอตัราผลตอบแทนของสินทรัพย ์อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ สอดคลอ้งกบัผลการศึกษา
ของ Ong Tze San (2012) กล่าวว่า เม่ือ CAR เพิ่มข้ึน ธนาคารพาณิชย์มีแนวโน้มในการท าก าไร
เพิ่มข้ึน สอดคลอ้งกบัผลการศึกษาดว้ยวธีิ Dynamic Panel Data Method เช่นเดียวกนั 
 

อัตราส่วนสภาพคล่องต่อสินทรัพย์รวม (Liquidity to total assets) ผลการศึกษาของ
ธนาคารพาณิชยใ์นไทย พบวา่ อตัราส่วนสภาพคล่องต่อสินทรัพยร์วมไม่พบความสัมพนัธ์กบัการท า
ก าไรของธนาคารพาณิชยอ์ย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ ในขณะท่ี ผลการศึกษาของธนาคารพาณิชยใ์น
มาเลเซีย พบวา่ อตัราส่วนสภาพคล่องต่อสินทรัพยร์วม มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.01 ส่งผลลบต่อรายได้
ดอกเบ้ียสุทธิของธนาคาร สะทอ้นถึงธนาคารอาจมีการส ารองเงินสดมากข้ึน เพื่อรองรับการจ่าย
ดอกเบ้ียแก่ลูกคา้ ท าให้รายไดด้อกเบ้ียสุทธิของธนาคารลดลง ซ่ึงสอดคลอ้งกบัผลการศึกษาดว้ยวธีิ 
Dynamic Panel Data Method ท่ีมีค่าสัมประสิทธ์ิลบ อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ 
 

อัตราส่วนค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานต่อรายได้รวม (Cost to Income ratio: CIR) ผล
การศึกษาของธนาคารพาณิชยใ์นไทย พบวา่ CIR ส่งผลลบต่ออตัราผลตอบแทนของสินทรัพยแ์ละ
อัตราผลตอบแทนของผูถื้อหุ้น อย่างมีนัยส าคัญท่ีระดับ 0.01 และส่งผลบวกต่อรายได้ท่ีไม่ใช่
ดอกเบ้ียสุทธิ อย่างมีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.05 สะทอ้นว่าธนาคารสามารถบริหารค่าใช้จ่ายได้อย่างมี
ประสิทธิภาพ ท าให้ก าไรของธนาคารสูงข้ึนจากอัตราผลตอบแทนของสินทรัพย์และอัตรา
ผลตอบแทนของผูถื้อหุน้ ในขณะท่ีธนาคารมีค่าใชจ่้ายในการด าเนินงานสูงข้ึน เน่ืองจากตอ้งการเพิ่ม
ศกัยภาพการท าก าไรจากรายไดท่ี้ไม่ใช่ดอกเบ้ียสุทธิ  

ผลการศึกษาของธนาคารพาณิชยใ์นมาเลเซีย พบวา่ CIR ส่งผลลบต่อการท าก าไรของ
ธนาคารพาณิชย์อย่างมีนัยส าคญัทางสถิติ ซ่ึงสอดคล้องกับการศึกษา Aflah Isa (2023) และผล
การศึกษาดว้ยวิธี Dynamic Panel Data Method สะทอ้นวา่ธนาคารพาณิชยส์ามารถบริหารค่าใช้จ่าย
การด าเนินงานไดมี้ประสิทธิภาพ ท าใหค้่าใชจ่้ายลดลงส่งผลใหก้ าไรของธนาคารเพิ่มข้ึน 
 

ตัวแปรควบคุม ผลการศึกษาธนาคารพาณิชยใ์นไทย พบวา่ การเติบโตผลิตภณัฑ์มวล
รวมในประเทศ (GDP Growth) ส่งผลลบต่อรายได้ดอกเบ้ียสุทธิ อย่างมีนัยส าคญัท่ีระดับ 0.05 
สะทอ้นถึงการเปล่ียนแปลงนโยบายการเงินในช่วงการเติบโตผลิตภณัฑ์มวลรวมในประเทศ ส่งผล
ต่อรายไดด้อกเบ้ียของธนาคารในไทยลดลง และเหตุการณ์ Crisis มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.01 ส่งผลลบ
ต่อรายไดท่ี้ไม่ใช่ดอกเบ้ียของธนาคารในไทย โดยเหตุการณ์วกิฤตทางการเงินมีผลต่อการท าธุรกรรม
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ของธนาคารลดลง จากรายไดท่ี้ไม่ใช่ดอกเบ้ียของธนาคารลดลง และเหตุการณ์ Covid มีนยัส าคญัท่ี
ระดบั 0.05 ส่งผลลบต่อรายได้ดอกเบ้ียสุทธิของธนาคารในไทยเช่นเดียวกนั ซ่ึงสอดคลอ้งกับผล
การศึกษาดว้ยวธีิ Dynamic Panel Data Method 

ผลการศึกษาธนาคารพาณิชย์ในมาเลเซีย พบว่า การเติบโตผลิตภัณฑ์มวลรวมใน
ประเทศ (GDP Growth) และการเติบโตของดชันีหุ้น (Stock Index Growth) ไม่พบความสัมพนัธ์กบั
การท าก าไรของธนาคารพาณิชย์ อย่างมีนัยส าคญัทางสถิติ ในขณะท่ี การเติบโตของราคาบ้าน 
(House Price Growth) นัยส าคัญท่ีระดับ 0.01 ส่งผลลบต่อรายได้ท่ีไม่ใช่ดอกเบ้ียสุทธิ และมี
นยัส าคญัท่ีระดบั 0.05 ส่งผลบวกต่ออตัราผลตอบแทนของผูถื้อหุน้ของธนาคารพาณิชย ์ 

อยา่งไรก็ตาม การทดสอบส าหรับการศึกษาในคร้ังน้ี ผูว้ิจยัเลือกใชว้ิธี Dynamic Panel 
Data Method เน่ืองจากการทดสอบวิธี Fixed effect พบว่าค่าคงท่ีของธนาคารพาณิชยใ์นไทยและ
มาเลเซียกบัตวัแปรตน้มีความสัมพนัธ์กนั ซ่ึงผลการศึกษาไม่สามารถน ามาอธิบายไดอ้ยา่งน่าเช่ือถือ
และเหมาะสม 
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ตาราง 4.2 รายงานผลการศึกษาวธีิ Fixed effect ผ่านตัวแปรอธิบาย (Explanatory Variables)  

Explanatory Variables หน่วย 
แบบจ าลอง Fixed effect แบบจ าลอง Fixed effect แบบจ าลอง Fixed effect แบบจ าลอง Fixed effect 

Net Interest income/Total Asset Net Non-interest income/Total Asset Return on Asset Return on Equity 

    Thailand Malaysia Thailand Malaysia Thailand Malaysia Thailand Malaysia 

Short - term rate  % -1.967 ** 5.417   1.195 * 13.1   0.55   8.852   28.91 ** -32.64   
    (0.77)   (8.20)   (0.70)   (10.40)   (0.73)   (10.34)   (14.15)   (107.00)   

Short - term rate ^2 % 0.345 ** -0.924   -0.281 ** -2.177   -0.169   -1.581   -6.523 ** 4.832   
    (0.16)   (1.35)   (0.14)   (1.71)   (0.15)   (1.70)   (2.84)   (17.58)   

Slope of the yield curve % 0.529 ** -0.645   -0.113   -1.949   0.0294   -0.372   -1.433   8   
    (0.23)   (1.56)   (0.21)   (1.97)   (0.22)   (1.96)   (4.17)   (20.30)   

Slope of the yield curve ^2 % -0.216 *** 0.476   0.0753   1.219   -0.0543   0.385   0.749   -5.029   
    (0.07)   (1.00)   (0.06)   (1.27)   (0.07)   (1.26)   (1.31)   (13.04)   

Coefficient of variation short-
term rate 

  -0.00779 
  

-0.00871 
  

0.000159 
  

-0.026 
  

-0.00115 
  

-0.034 
  

0.0105 
  

-0.123 
  

    (0.01)  (0.02)   (0.01)   (0.02)   (0.01)   (0.02)   (0.10)   (0.22)   
Log of total assets   -1.693 *** -1.889 *** -0.0441   -1.77 *** -0.804 *** -1.482 *** -13.91 *** -8.888 ** 

    (0.27)   (0.29)   (0.24)   (0.36)   (0.25)   (0.36)   (4.90)   (3.75)   
Capital to risk weighted assets 

ratio 
% 0.0359 

*** 
0.00676 

  
0.0265 

** 
0.0374 

** 
0.0188 

  
0.0387 

** 
0.417 

* 
0.17 

  

    (0.01)   (0.01)   (0.01)   (0.02)   (0.01)   (0.02)   (0.25)   (0.16)   
Liquidity ratio % 0.0561   -0.018 *** 0.00459   -0.000607   0.0174   0.00273   -0.315   0.0885   

    (0.05)   (0.00)   (0.04)   (0.01)   (0.04)   (0.01)   (0.86)   (0.06)   
Cost to Income ratio % 0.00225   -0.00466 ** 0.0093 ** -0.00605 ** -0.0165 *** -0.0334 *** -0.293 *** -0.325 *** 

    (0.00)   (0.00)   (0.00)   (0.00)   (0.00)   (0.00)   (0.09)   (0.03)   
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ตาราง 4.2 รายงานผลการศึกษาวธีิ Fixed effect ผ่านตัวแปรอธิบาย (Explanatory Variables) (ต่อ) 

Explanatory Variables หน่วย 
แบบจ าลอง Fixed effect แบบจ าลอง Fixed effect แบบจ าลอง Fixed effect แบบจ าลอง Fixed effect 

Net Interest income/Total Asset Net Non-interest income/Total Asset Return on Asset Return on Equity 

    Thailand Malaysia Thailand Malaysia Thailand Malaysia Thailand Malaysia 

GDP growth % -0.043 ** 0.0138   0.0299 * 0.0267   0.00154   -0.0111   0.254   -0.358   
    (0.02)   (0.02)   (0.02)   (0.02)   (0.02)   (0.02)   (0.36)   (0.24)   

Stock index growth % 0.0277   -0.208   0.255   -0.247   -0.0222   -0.712   -0.312   -3.727   
    (0.18)   (0.42)   (0.16)   (0.54)   (0.17)   (0.53)   (3.23)   (5.52)   

House price growth % 0.0114   -0.0083   -0.00762   -0.0442 *** -0.00781   -0.0266 * -0.261   0.308 ** 

    (0.02)   (0.01)   (0.02)   (0.01)   (0.02)   (0.01)   (0.43)   (0.15)   
Crisis dummies   -0.0591   0.0258   -0.565 *** 0.0679   -0.0662   -0.0502   -3.689   1.919   

    (0.21)   (0.16)   (0.19)   (0.21)   (0.20)   (0.21)   (3.91)   (2.14)   
Covid dummies   -1.291 ** 0.838   0.427   2.605   0.0613   0.811   14.95   -11.55   

    -0.496   -1.704   -0.451   -2.162   -0.471   -2.148   -9.096   -22.24   
_cons   14.51 *** 3.648   -0.399   -9.133   6.21 *** -2.532   72.55 ** 118   

    (1.79)   (11.84)   (1.62)   (15.01)   (1.70)   (14.92)   (32.78)   (154.50)   
N                        131  119   131   119   131   119   131   119   

N_g                    10  9  10   9   10   9   10   9   
rss                    12.8  4.238  10.56   6.819   11.52   6.737   4300.1   722.1   
F                     5.981  8.072  3.801   5.551    5.142    21.83  3.725  25.28    

r2_o                  0.0757  0.00471  0.0151   0.0172   0.0815   0.0226   0.0485   0.0147   
r2_w                  0.439  0.541  0.332   0.447   0.402   0.761   0.328   0.787  
 F_f                  22.67   19.94   4.207   9.406   36.12   67.58   28.16   38.05   

นยัส าคญั * p<.1, ** p<.05, *** p<.01, ตวัเลขวงเล็บคือค่าความคลาดเคล่ือน (Standard error), N คือ จ านวนขอ้มูลของธนาคารพาณิชยใ์นไทย
และมาเลเซีย, N_g  คือ จ านวนธนาคารพาณิชยใ์นไทยและมาเลเซีย, rss คือค่าความคลาดเคล่ือนรวม (Residual Sum of Squares),r2_o คือ ความแปรปรวนของ
ขอ้มูลทั้งหมด (Overall R-squared) และ r2_w คือความแปรปรวนของขอ้มูลภายในหน่วยตวัอยา่งเดียวกนั (Within R-squared) 
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บทที ่5 
สรุปผลการศึกษา 

 
 

งานศึกษาน้ีมีว ัตถุประสงค์เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ของอัตราดอกเบ้ียนโยบาย 
โครงสร้างอตัราดอกเบ้ียระยะยาว ลกัษณะเฉพาะของธนาคาร และตวัแปรควบคุมเศรษฐกิจมหภาค 
ท่ีมีผลต่อการท าก าไรของธนาคารพาณิชยใ์นไทยและมาเลเซีย ผา่นการวดัจากรายไดด้อกเบ้ียสุทธิ, 
รายไดท่ี้ไม่ใช่ดอกเบ้ียสุทธิ, อตัราผลตอบแทนของสินทรัพย ์และอตัราผลตอบแทนของผูถื้อหุ้น ใช้
เทคนิค Dynamic Panel Data Method จ านวน 19 ธนาคาร ระหวา่งปี ค.ศ. 2007 – 2021 

ผลการศึกษาพบว่า อัตราดอกเบ้ียนโยบายไม่มีความสัมพนัธ์กับการท าก าไรของ
ธนาคารพาณิชยใ์นไทย ในขณะท่ี ธนาคารพาณิชยใ์นมาเลเซีย พบว่า อตัราดอกเบ้ียนโยบายส่ง
ผลบวกต่อการท าก าไรจากรายไดด้อกเบ้ียสุทธิ สอดคลอ้งกบัการศึกษาของ Claudio Borio (2015) 
และVijay Kumar (2020) และแนวคิดของการส่งผ่านนโยบายการเงินกบัการท าก าไรของธนาคาร
พาณิชย ์เม่ืออตัราดอกเบ้ียนโยบายเพิ่มข้ึน ธนาคารพาณิชยมี์การเปล่ียนแปลงอตัราดอกเบ้ียตนเอง
เพิ่มข้ึนเช่นกัน ส่งผลให้รายได้ดอกเบ้ียสุทธิสูงข้ึน และสะท้อนการเพิ่มข้ึนของอัตราดอกเบ้ีย
นโยบาย จะส่งผลใหร้ายไดด้อกเบ้ียสุทธิเพิ่มข้ึนในสัดส่วนนอ้ยลงท่ีมีความสัมพนัธ์ในรูปแบบกราฟ
เส้นเวา้ (Concave curve)  

นอกจากน้ี โครงสร้างอตัราดอกเบ้ียระยะยาวส่งผลบวกต่อการท าก าไรของธนาคาร
พาณิชยใ์นไทย สอดคลอ้งกบัการศึกษาของ Claudio Borio (2015) และ Ovenc (2016) สะทอ้นการ
เปล่ียนแปลงของโครงสร้างอตัราดอกเบ้ียระยะยาว ธนาคารพาณิชยมี์โอกาสในการท าก าไรจาก
รายไดด้อกเบ้ียจากการใหสิ้นเช่ือเพิ่มข้ึน ส่งผลใหร้ายไดด้อกเบ้ียสุทธิเพิ่มข้ึน และในการเพิ่มข้ึนของ
โครงสร้างอตัราดอกเบ้ียระยะยาว จะส่งผลใหร้ายไดด้อกเบ้ียสุทธิเพิ่มข้ึนในสัดส่วนนอ้ยลง ในขณะ
ท่ี โครงสร้างอัตราดอกเบ้ียระยะยาวส่งผลลบต่อการท าก าไรของธนาคารพาณิชย์ในมาเลเซีย 
สะทอ้นถึงการเปล่ียนแปลงมาตรฐานบญัชี IFRS9 เร่ืองการจดัประเภทและการวดัมูลค่าเคร่ืองมือ
ทางการเงิน โดยพิจารณาถึงผลขาดทุนดา้นเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึน (Expected Credit Loss: ECL) 
ส่งผลกระทบต่อรายไดด้อกเบ้ียสุทธิของธนาคารในมาเลเซีย 

ลกัษณะเฉพาะของธนาคาร ผลการศึกษาพบวา่ ขนาดของธนาคารส่งผลลบต่อการท า
ก าไรของธนาคารพาณิชยใ์นไทยและมาเลเซีย ธนาคารขนาดเล็กสามารถบริหารไดมี้ประสิทธิภาพ
มากกว่าธนาคารขนาดใหญ่ สอดคล้องกับการศึกษาของ Binh Thi Thanh DAO (2020) และ Nor 
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Anis Shafai (2022) และอตัราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพยท่ี์มีความเส่ียง ส่งผลบวกต่อความสามารถ
ในการท าก าไรของธนาคารพาณิชยใ์นไทยและมาเลเซีย สะทอ้นว่าธนาคารสามารถบริหารความ
เส่ียงได้ดี มีแนวโน้มการท าก าไรของธนาคารพาณิชย์เพิ่มข้ึน และอัตราส่วนค่าใช้จ่ายในการ
ด าเนินงานต่อรายได้รวมส่งผลลบต่อการท าก าไรของธนาคารพาณิชย์ในไทยและมาเลเซีย ซ่ึง
ธนาคารพาณิชย์สามารถบริหารค่าใช้จ่ายลดลงและท าให้ก าไรของธนาคารพาณิชย์เพิ่มข้ึน 
นอกจากน้ี พบว่า อตัราส่วนสภาพคล่องต่อสินทรัพย์รวมส่งผลลบต่อรายได้ดอกเบ้ียสุทธิของ
ธนาคารพาณิชยใ์นมาเลเซีย ธนาคารมีสภาพคล่องสูง สะทอ้นว่าธนาคารอาจมีการจ่ายดอกเบ้ียแก่
ลูกคา้มาก ท าใหร้ายไดด้อกเบ้ียสุทธิของธนาคารลดลง  

ตวัแปรควบคุมเศรษฐกิจมหภาค พบว่า การเติบโตผลิตภณัฑ์มวลรวมในประเทศ 
(GDP Growth) ส่งผลลบต่อการท าก าไรของธนาคารพาณิชยใ์นไทยและมาเลเซีย สะทอ้นช่วงการ
เติบโตของเศรษฐกิจ มีการใช้นโยบายการเงินเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจ โดยธนาคารกลางประกาศ
เปล่ียนแปลงอตัราดอกเบ้ียนโยบายลดลง  ส่งผลใหก้ารท าก าไรของธนาคารพาณิชยล์ดลง ในขณะท่ี 
การเติบโตของราคาบา้นมีความสัมพนัธ์ทิศทางตรงขา้มกับการท าก าไรของธนาคารพาณิชย์ใน
มาเลเซีย เม่ือการเติบโตราคาบา้นสูง ธนาคารพาณิชยมี์แนวโนม้ให้สินเช่ือและท าธุรกรรมทางการ
เงินลดลง ส่งผลต่อการท าก าไรของธนาคารพาณิชยล์ดลง ในทางกลบักนั การเติบโตของดชันีหุ้น 
สร้างความเช่ือมัน่ในดา้นการลงทุนแก่ธนาคารพาณิชย ์ท าใหมี้แนวโนม้ลงทุนเพิ่มข้ึน ส่งผลต่ออตัรา
ผลตอบแทนของผูถื้อหุน้เพิ่มข้ึนของธนาคารพาณิชยใ์นมาเลเซีย 

ทั้งน้ี งานศึกษาน้ีมีขอ้จ ากดัในการเก็บขอ้มูลงบการเงินของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศ
มาเลเซีย ผลมาจากบางธนาคารพาณิชยไ์ม่ไดปิ้ดงบประจ าปี ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ต่างจากธนาคาร
พาณิชยใ์นประเทศไทย ท าให้ตอ้งตดัขอ้มูลของธนาคารพาณิชยข์องมาเลเซียดงักล่าวออก เน่ืองจาก
อตัราดอกเบ้ียนโยบายไม่ไดส้ะทอ้นก าไรของธนาคารเป็นไปตามเกณฑเ์ดียวกนั และงานศึกษาคร้ังน้ี
มีประโยชน์แก่นกัลงทุนหรือบุคคลทัว่ไปท่ีตอ้งการศึกษาธุรกิจของธนาคารพาณิชยใ์นเร่ืองนโยบาย
ดอกเบ้ียท่ีมีผลต่อความสามารถในการท าก าไรของธนาคารพาณิชย ์รวมถึงมีประโยชน์แก่นกัลงทุน
ในดา้นการตดัสินใจเลือกลงทุนส าหรับธุรกิจของธนาคารพาณิชย ์

ส าหรับขอ้เสนอแนะในการศึกษาคร้ังต่อไป คณะผูว้จิยัเห็นวา่การวดัอตัราดอกเบ้ียอาจ
ใชอ้ตัราดอกเบ้ียอ่ืน ในการวดัความสามารถการท าก าไรของธนาคาร อาทิเช่น อตัราดอกเบ้ียระหวา่ง
ธนาคารระยะเวลา 3 เดือน รวมถึงมีการเก็บขอ้มูลการศึกษาเป็นรายไตรมาส และเพิ่มการศึกษาในตวั
แปรตาม เร่ืองของการตั้งส ารองหน้ีสงสัยจะสูญ (Provision for Loan Loss) เพิ่มเติม เน่ืองจากเป็น
ปัจจยัส าคญัท่ีส่งผลต่อการท าก าไรของธนาคารพาณิชย ์เพื่อสะทอ้นความสามารถในการท าก าไร
ของธนาคารท่ีชดัเจนมากข้ึน
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ภาคผนวก ก 
รายช่ือธนาคารพาณชิย์ในประเทศไทยและมาเลเซีย ทีใ่ช้ในการวเิคราะห์ 

 The Dynamic System Generalized Method of Moments (S-GMM) จ านวน 19 แห่ง 
 
 

จ านวน ประเทศ ธนาคารพาณชิย์ 

1 ไทย Siam Commercial Bank Public Company Limited 

2 ไทย KASIKORNBANK Public Company Limited 

3 ไทย Bangkok Bank Public Company Limited 

4 ไทย Krung Thai Bank Public Company Limited 

5 ไทย BANK OF AYUDHYA PUBLIC COMPANY LIMITED 

6 ไทย TMBTHANACHART BANK PUBLIC COMPANY LIMITED 

7 ไทย TISCO Financial Group Public Company Limited 

8 ไทย KIATNAKIN PHATRA BANK PUBLIC COMPANY LIMITED 

9 ไทย CIMB Thai Bank Public Company Limited 

10 ไทย LH Financial Group Public Company Limited 

11 มาเลเซีย Affin Bank Berhad 

12 มาเลเซีย Bangkok Bank Berhad 

13 มาเลเซีย CIMB Bank Berhad 

14 มาเลเซีย Citibank Berhad 

15 มาเลเซีย Deutsche Bank (Malaysia) Berhad 

16 มาเลเซีย HSBC Bank Malaysia Berhad 

17 มาเลเซีย Malaysia Building Society Bhd 

18 มาเลเซีย Public Bank Berhad 

19 มาเลเซีย RHB Bank Berhad 
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ภาคผนวก ข 
ข้อมูลสถิติ 

 
 

ข้อมูลสถิติเบ้ืองต้นเบ้ืองต้นของตวัแปรท่ีใช้ในการวิเคราะห์ ได้แก่ ขนาดตวัอย่าง 
ค่าเฉล่ียของแต่ละตวัแปร ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน ค่าต ่าสุด และค่าสูงสุดของแต่ละตวัแปร ตวัแปรตาม 
คือ รายไดจ้ากดอกเบ้ีย (Net interest income), รายไดท่ี้ไม่ใช่ดอกเบ้ีย (Non-interest income), อตัรา
ผลตอบแทนของสินทรัพย์ (Return on assets: ROA), อตัราผลตอบแทนของผูถื้อหุ้น (Return on 
equity: ROE) และตวัแปรอธิบาย ได้แก่ อตัราดอกเบ้ียนโยบาย (Short-term rate), อตัราดอกเบ้ีย
นโยบายก าลังสอง (Short-term rate square), โครงสร้างอัตราดอกเบ้ียระยะยาว (Slope of yield 
curve), โครงสร้างอตัราดอกเบ้ียระยะยาวก าลงัสอง (Slope of yield curve square), ความผนัผวนของ
อตัราดอกเบ้ียนโยบาย (Coefficient of variation short-term rate), ขนาดของธนาคาร (Log of Total 
assets), อัตราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์ท่ีมีความเส่ียง (Capital to risk weighted assets ratio), 
อตัราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity ratio), อตัราส่วนค่าใชจ่้ายในการด าเนินงานต่อรายไดร้วม (Cost to 
Income ratio) ตวัแปรควบคุม การเติบโตผลิตภณัฑ์มวลรวมในประเทศ (GDP Growth), การเติบโต
ของดัชนีหุ้น (Stock Index Growth), การเติบโตของราคาบ้าน (House Price Growth), เหตุการณ์
วกิฤต (Crisis) และการแพร่ระบาดของเช้ือไวรัส Covid-19 
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ข้อมูลสถิติประเทศไทย 
 

Variable Obs Mean Std. Dev. Min Max 

ธนาคารพาณชิย์ของประเทศไทย 

Bank 150 5.50 2.88 1.00 10.00 

Time 150 8.00 4.33 1.00 15.00 

Country 150 1.00 0.00 1.00 1.00 

Net Interest income 150 3.07 0.66 1.45 5.14 

Net Non-interest income 150 1.37 0.79 -2.10 3.79 

ROE 148 10.83 8.75 -69.61 25.57 

ROA 150 1.17 1.00 -6.25 2.73 

Short term rate 150 1.95 0.93 0.50 3.69 

Short term rate square 150 4.64 4.00 0.25 13.60 

Slop of Yield curve 150 1.37 0.68 0.53 3.08 

Slop of Yield curve square 150 2.34 2.42 0.28 9.51 

Coefficient of variation short-term rate 150 10.56 8.66 0.00 31.33 

Log of total assets 150 5.88 0.53 4.52 6.64 

Capital Adequacy Ratio 140 16.78 2.57 5.80 24.81 

Liquidity ratio 141 1.76 1.57 0.16 12.98 

Cost to Income ratio 150 50.32 20.85 13.81 240.54 

GDP growth 150 2.34 3.29 -6.10 7.80 

 Stock index growth 150 0.08 0.37 -0.51 1.06 

House price growth 150 3.49 2.28 -0.55 8.11 

Crisis 150 0.20 0.40 0.00 1.00 

Covid 150 0.13 0.34 0.00 1.00 
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ข้อมูลสถิติประเทศมาเลเซีย 

Variable Obs Mean Std. Dev. Min Max 

ธนาคารพาณชิย์ของประเทศมาเลเซีย 

Bank 135 15.00 2.59 11.00 19.00 

Time 135 8.00 4.34 1.00 15.00 

Country 135 2.00 0.00 2.00 2.00 

Net Interest income 123 1.82 0.51 0.84 3.29 

Net Non-interest income 123 1.32 0.59 0.27 2.81 

ROE 123 11.91 7.13 -22.62 27.35 

ROA 123 1.19 0.61 -2.07 2.67 

Short term rate 135 2.87 0.52 1.75 3.50 

Short term rate square 135 8.52 2.72 3.06 12.25 

Slop of Yield curve 135 0.91 0.44 0.22 2.03 

Slop of Yield curve square 135 1.03 1.04 0.05 4.12 

Coefficient of variation short-term rate 135 4.14 5.79 0.00 21.01 

Log of total assets 123 4.84 0.64 3.32 5.79 

Capital Adequacy Ratio 119 17.54 3.93 12.12 31.82 

Liquidity ratio 123 14.12 11.56 0.06 49.90 

Cost to Income ratio 123 48.20 12.95 29.29 153.15 

GDP growth 135 4.04 3.21 -5.53 7.42 

Stock index growth 135 0.04 0.19 -0.39 0.45 

House price growth 135 5.92 3.78 1.21 14.31 

Crisis 135 0.20 0.40 0.00 1.00 

Covid 135 0.13 0.34 0.00 1.00 
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ภาคผนวก ค 
Correlation Matrix 

r r2 x1 x2 x3 x4 x5 x6 x7 x8 x9 x10 

r 1.0000 

r2 0.9830 1.0000 

x1 -0.4299 -0.4583 1.0000 

x2 -0.3925 -0.4186 0.9700 1.0000 

x3 -0.3691 -0.3461 0.4951 0.4823 1.0000 

x4 -0.3733 -0.3403 0.1659 0.1468 0.2330 1.0000 

x5 -0.1496 -0.1455 -0.1005 -0.1104 0.0086 -0.3072 1.0000 

x6 0.3235 0.2963 -0.1623 -0.1525 -0.2035 -0.6300 0.1168 1.0000 

x7 0.0419 0.0316 0.1260 0.1290 0.0492 -0.0953 -0.0158 -0.0678 1.0000 

x8 0.5038 0.4809 -0.2540 -0.2591 -0.6038 -0.1588 -0.1440 0.1821 -0.0200 1.0000 

x9 0.0298 0.0245 0.1612 0.1771 0.2006 -0.0085 -0.1822 -0.0049 0.1292 -0.2904 1.0000 

x10 0.3755 0.3412 -0.2605 -0.2473 -0.3271 -0.3113 -0.2022 0.3473 -0.0971 0.3180 0.0174 1.0000 




