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บทคดัยอ่ 
งานวิจยัน้ีศึกษาค่าเบตา้เฉล่ียของแต่ละหมวดธุรกิจ(Beta Business: βB𝑢𝑠𝑖𝑛𝑒𝑠𝑠) ในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ซ่ึงคดัเลือกหุ้นท่ีด าเนินธุรกิจแบบเดียวกนัได้  466 บริษทั โดยศึกษาทั้ง  21 
หมวดอุตสาหกรรม ระหวา่งปี  2018 ถึง  2022 โดยใชว้ธีิค่าเบตา้จากปัจจยัพื้นฐาน  2 วธีิ 1. ใชโ้ครงสร้าง
หน้ีสินเพียงอย่างเดียว 2. ใช้โครงสร้างหน้ีสินและโครงสร้างตน้ทุนคงท่ี โดยแทนตน้ทุนคงท่ีดว้ยวิธี
อตัราส่วนค่าใชจ่้ายทัว่ไปและการบริหารต่อยอดขายเป็นหลกั โดยน าค่าเบตา้ของบริษทัจากฐานขอ้มูล 
Bloomberg (βM) 2  ช่วงเวลา ไดแ้ก่ รายสัปดาห์ ระยะเวลา  2 ปี และ รายเดือน ระยะเวลา 5 ปี มาขจดัผล
ปัจจยัพื้นฐานทั้ งสอง และน ามาทดสอบทางสถิติหาความสัมพนัธ์ว่าค่าเบต้าปัจจัยพื้นฐาน ( β̂𝐿) 
สามารถเป็นตวัแทนค่าเบตา้ของบริษทัจากฐานขอ้มูล เพื่อให้น า βB𝑢𝑠𝑖𝑛𝑒𝑠𝑠 ไปปรับในการประมาณค่า
เบตา้ของบริษทัท่ีสนใจนอกตลาด 

ผลการศึกษาพบว่าค่า β̂𝐿 มีสัมพนัธ์กบัค่า  βM อย่างมีนยัส าคญัในทุกกรณี โดยค่าเบตา้
จากปัจจัยพื้นฐานท่ีค านึงทั้ งโครงสร้างการเงินเพียงอย่างเดียว (β̂L

FL) เป็นตัวแทนค่า βM ท่ีมี
ประสิทธิภาพสูงสุด โดยค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานในหมวดธุรกิจวธีิน้ีจะมีค่าท่ีนอ้ย โดยค่าสถิติ βM มี
ความสัมพนัธ์ไปในทิศทางเดียวกนักบัวธีิ β̂L

FLอยา่งมีนยัส าคญั และมีค่าความสัมพนัธ์ใกล้  1 มากท่ีสุด
เทียบกบัทุกวธีิท่ีทดสอบ โดยใหค้่าสัมประสิทธ์ิอยูท่ี่  0.62  โดย β̂L

TLGA รองลงมาอยูท่ี่ 0.53 
 
ค าส าคญั : ค่าเบตา้เฉล่ียของหมวดธุรกิจ/ค่าเบตา้จากปัจจยัพื้นฐาน 
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บทที ่1 
บทน า 

 
 

การลงทุนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเป็นทางเลือกหน่ึงของการลงทุนท่ี
ไดรั้บความสนใจจากผูมี้เงินออมท่ีตอ้งการบริหารเงินให้เกิดประโยชน์หรือไดรั้บผลตอบแทนสูงสุด 
เพราะมีโอกาสไดรั้บผลตอบแทนท่ีสูงกวา่การลงทุนประเภทอ่ืน ๆ นอกจากน้ีการท่ีตลาดหลกัทรัพย์
มีบริษทัจดทะเบียนท่ีหลากหลาย จึงเหมาะอยา่งยิ่งส าหรับผูท่ี้ตอ้งการความหลากหลายในการลงทุน
ทั้งประเภทอุตสาหกรรมและผลตอบแทน เพราะมีหลักทรัพยห์รือตราสารเพื่อการลงทุนหลาย
ประเภทซ่ึงออกโดยบริษทัจดทะเบียนท่ีประกอบธุรกิจในหลายประเภทอุตสาหกรรมให้เลือกลงทุน
ตามความตอ้งการ ซ่ึงการท่ีจะลงทุนในหลกัทรัพยใ์ด ๆ ในตลาดหลกัทรัพยน์ั้น ผูล้งทุนควรตอ้งมี
องค์ความรู้ประกอบในการตดัสินใจเลือกซ้ือหลักทรัพย์ วิเคราะห์ถึงปัจจยัพื้นฐานและต้องให้
ความส าคญัถึงอตัราผลตอบแทนและความเส่ียง ปัจจุบนัในการบริหารการเงินและการลงทุนมีการ
น าเคร่ืองมือส าหรับวิเคราะห์ความเส่ียง เพื่อประกอบกบัการตดัสินใจลงทุน โดยใช้แบบจ าลอง
ประเมินราคาสินทรัพย์ทุน (Capital Asset Pricing Model : CAPM) ซ่ึงเป็นแบบจ าลองท่ี Sharpe 
(1964) ใชใ้นงานวจิยัเร่ือง Capital Asset Price คิดคน้ข้ึนเม่ือ 50 ปีท่ีแลว้ เป็นเคร่ืองมือส าหรับช่วยใน
การตดัสินใจลงทุนของนกัลงทุน เม่ือนกัลงทุนตอ้งการผลตอบแทนตามเป้าหมาย ซ่ึงเป็นการหา
ความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราผลตอบแทนท่ีผูล้งทุนตอ้งการหรือคาดว่าจะได้รับจากการลงทุนใน
หลกัทรัพยก์บัค่าเบตา้ (Beta : β) ซ่ึงเป็นความเส่ียงท่ีเกิดข้ึนอย่างเป็นระบบ (Systematic Risk) โดย
ค่าเบตา้ คือ สัมประสิทธ์ิของความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยใ์ดๆ กบัอตัรา
ผลตอบแทนของตลาด โดยค่าเบตา้จะสะทอ้นถึงค่าความเส่ียงของหลกัทรัพยน์ั้นในเชิงเปรียบเทียบ
กบัความเส่ียงของตลาด นกัลงทุนสามารถใชค้่าเบตา้ในการตดัสินใจลงทุนตามความสามารถในการ
รับความเส่ียงของนกัลงทุนแต่ละคนซ่ึงไม่เท่ากนัได ้โดยหลกัทรัพยท่ี์มีค่าเบตา้ต ่า (สูง) จะมีความ
เส่ียงท่ีเป็นระบบ (Systematic Risk) หรือ ความเส่ียงท่ีกระจายไม่ได ้(Non Diversifiable Risk) หรือก็
คือความเส่ียงดา้นตลาด (Market Risk) ต ่า (สูง) แบบจ าลองประเมินราคาสินทรัพย ์(CAPM) แสดง
ใหเ้ห็นวา่หลกัทรัพยใ์ดท่ีมีความเส่ียงดา้นตลาดสูงก็จะใหอ้ตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัสูงข้ึน 

ค่าเบตา้เขา้ไปเป็นส่วนหน่ึงของตวัแปรในแบบจ าลองหรือทฤษฎีส าคญัๆ เพื่อใช้ใน
การบริหารการเงินและการลงทุนของกิจการ อย่างเช่น ทฤษฎี Capital Asset Pricing Modeling 
(CAPM) และอีกทั้งยงัน ามาใชร่้วมกบัการค านวณตน้ทุนเฉล่ียของเงินทุนท่ีใชใ้นกิจการ (Weighted 
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Average Cost of Capital : WACC) ซ่ึงใช้ในส่วนของการหาต้นทุนทางการเงินของส่วนผูถื้อหุ้น 
(Cost of Equity) ในการประเมินโครงการลงทุน ดงันั้นการประมาณค่าเบตา้จึงมีความส าคญัท่ีจะท า
ใหค้่าท่ีค  านวณไดจ้ากแบบจ าลองนั้นๆ มีความแม่นย  ามากข้ึน   

ค่าเบตา้ท่ีใช้วดัระดบัการผนัแปรของอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยใ์ดๆ กบัอตัรา
ผลตอบแทนของตลาด โดยปกติแลว้บริษทัใหบ้ริการดา้นขอ้มูล เช่น SET, Bloomberg หรือ Refinitiv 
มีการให้บริการขอ้มูลค่าเบตา้จากขอ้มูลในอดีต (Historical Beta) ท่ีมาจากการประมาณค่าเบตา้ดว้ย
วธีิ Market Model โดยการวเิคราะห์การถดถอยเชิงอนุกรมเวลา โดยเป็นการน าผลตอบแทนท่ีไม่รวม
เงินปันผลในอดีตของหลกัทรัพยใ์ดๆ กบัอตัราผลตอบแทนของตลาดมาหาความสัมพนัธ์กนั ซ่ึงการ
ก าหนดช่วงเวลาท่ีใชป้ระมาณค่าอาจแตกต่างกนั ท าใหมี้ค่าเบตา้ท่ีต่างกนัไดแ้ละขอ้จ ากดัคือ มีขอ้มูล
ให้เฉพาะบริษทัท่ีอยูใ่นตลาดหลกัทรัพยเ์ท่านั้น ซ่ึงหากเป็นการประเมินโครงการหรือการประเมิน
ค านวณตน้ทุนเฉล่ียของเงินทุน (Weighted Average Cost of Capital : WACC ) ของบริษทันอกตลาด
หลักทรัพย์ วิธีหาค่าเบต้าจากข้อมูลในอดีต (Historical Beta) อาจยงัไม่เพียงพอท่ีจะท าให้การ
ประมาณการค่าเบตา้ไดค้่าท่ีมีความเสถียรและแม่นย  าต่อการประเมินตน้ทุนเงินทุน (Cost of Equity) 
ของบริษทั เน่ืองจากมีขอ้มูลไมเ่พียงพอส าหรับน ามาใชป้ระมาณค่าเบตา้ของตนเอง ดงันั้น จึงตอ้งหา
วธีิท่ีจะท าใหส้ามารถประมาณค่าเบตา้ เพื่อใชแ้ทนเบตา้ของบริษทัหรือในโครงการท่ีตอ้งการศึกษา  

ดงันั้นวธีิท่ีเหมาะสมท่ีสุดในการประมาณค่าเพื่อไปใชใ้นส่วนของตน้ทุนส่วนของผูถื้อ
หุ้น (Cost of Equity) และ ยงัสามารถใชก้บัการประเมินบริษทัท่ีอยูน่อกตลาดหลกัทรัพยไ์ด ้คือ วิธี
หาค่าเบต้าจากปัจจัยพื้นฐาน (Fundamental Beta, Bottom-up Beta) ท่ีจะค านึงถึง 3 ปัจจัย คือ 1. 
ลกัษณะการด าเนินงานของธุรกิจ 2. โครงสร้างตน้ทุนคงท่ี 3. โครงสร้างระดบัหน้ีสิน โดยจะน าค่า
เบตา้ของแต่ละบริษทัท่ีท าธุรกิจประเภทเดียวกนัและ อยูใ่นอุตสาหกรรมเดียวกนั มีความเส่ียงและ
ความผนัผวนคลา้ยคลึงกนั โดยน ามาขจดัผลของระดบัโครงสร้างหน้ีและ โครงสร้างตน้ทุนคงท่ีท่ี
ต่างกนั เพื่อให้ไดค้่าเบตา้เฉล่ียของหมวดธุรกิจ (Beta Business: βB𝑢𝑠𝑖𝑛𝑒𝑠𝑠) น ามาเฉล่ียเพื่อให้ได้ค่า
เบตา้ฐานในอุตสาหกรรมเดียวกนัและ สามารถน าไปใชป้รับกบัโครงสร้างหน้ีและโครงสร้างตน้ทุน
คงท่ีของบริษทัท่ีตอ้งการศึกษา 

งานสารนิพนธ์ฉบบัน้ีตอ้งการศึกษาค่าเบตา้เฉล่ียของหมวดธุรกิจ (βB𝑢𝑠𝑖𝑛𝑒𝑠𝑠) ของแต่
ละอุตสาหกรรมในตลาดหลกัทรัพยโ์ดยวธีิหาค่าเบตา้จากปัจจยัพื้นฐาน (Fundamental Beta) จากการ
เก็บขอ้มูลค่าเบตา้ของบริษทัจากฐานขอ้มูล Bloomberg (βM) จากบริษทัท่ีด าเนินธุรกิจแบบเดียวกนั 
และน ามาค านวณค่าเบต้าเฉล่ียตามหมวดธุรกิจ (βB𝑢𝑠𝑖𝑛𝑒𝑠𝑠) ผ่านการขจดัผลโครงสร้างหน้ีและ
โครงสร้างตน้ทุนคงท่ี โดยน ามาทดสอบกบัแบบจ าลองทางทฤษฎี เพื่อศึกษาวา่ค่าเบตา้ปัจจยัพื้นฐาน
ของบริษทั ท่ีค  านึงถึงโครงสร้างหน้ีและตน้ทุนคงท่ี ซ่ึงทดสอบค านวณยอ้นกลบัโดยค านึงถึงระดบั
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โครงสร้างหน้ีและ โครงสร้างตน้ทุนคงท่ีแลว้ (β̂𝐿) จะสามารถเป็นอีกทางเลือกหน่ึง นอกจากค่าเบตา้
ของบริษทัจากฐานขอ้มูล Bloomberg (βM) ได้หรือไม่ เพื่อให้บริษทัหรือนักลงทุนสามารถน าค่า
เบตา้เฉล่ียในหมวดธุรกิจ (βB𝑢𝑠𝑖𝑛𝑒𝑠𝑠) ของกลุ่มอุตสาหกรรมในบริษทัท่ีสนใจ ซ่ึงอยูภ่ายนอกตลาด
หลกัทรัพย ์สามารถน าไปปรับใช้เพื่อประมาณการค่าเบตา้จากปัจจยัพื้นฐานของบริษทัท่ีค านึงถึง
โครงสร้างหน้ีและตน้ทุนคงท่ี (β𝐿) ได ้

โดยหลกัทรัพยท่ี์ใชใ้นการศึกษา คือ หลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย
โดยได้คดัเลือกบริษทัท่ีมีการท าธุรกิจประเภทเดียวกัน (Pure Play Business) ซ่ึงแบ่งตามหมวด
อุตสาหกรรม 21 หมวด โดยเลือกศึกษา 2 ช่วงเวลา ไดแ้ก่ 1. ขอ้มูลเฉล่ียรายเดือน เป็นระยะเวลา 5 ปี 
ระหว่าง 1 มกราคม 2018 - 31 ธันวาคม 2022 และ 2. ขอ้มูลเฉล่ียรายสัปดาห์ เป็นระยะเวลา 2 ปี 
ระหว่าง 1 มกราคม 2021 - 31 ธันวาคม 2022 โดยเลือกศึกษาเฉพาะบริษทัท่ีด าเนินธุรกิจประเภท
เดียวกัน (Pure Play Business) โดยมีหุ้นท่ีผ่านการคดัเลือก ซ่ึงเป็นธุรกิจท่ีด าเนินธุรกิจประเภท
เดียวกนั เป็นจ านวนทั้งหมด 466 บริษทั ตามการจดัหมวดธุรกิจ (Sector) ของตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย (SET) โดยยกเวน้ หมวดการเงินและหลักทรัพย์ หมวดประกันภยั หมวดธนาคาร  
หมวดกองทุนรวม อสังหาริมทรัพยแ์ละ กองทรัส เพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย ์ซ่ึงเป็นหมวด
ธุรกิจท่ีมีการรับรู้รายได้ ท่ีเฉพาะกว่ากลุ่มธุรกิจอ่ืนๆ และ หมวดบริการเฉพาะกิจ ซ่ึงเป็นกลุ่ม
ให้บริการเฉพาะกิจท่ีแตกต่างกนัไป ท าให้ลกัษณะการด าเนินธุรกิจภายในหมวดธุรกิจไม่เหมือนกนั 
อีกทั้ง หมวดกระดาษ หมวดเหมืองแร่ ท่ีมีตวัอย่างบริษทัน้อยเกินไปท่ีจะน ามาเป็นกลุ่มตวัอย่าง 
ดงันั้น จึงเลือกศึกษาทั้งหมด 21 หมวดธุรกิจ  

จากการใช้เทคนิคทางสถิติในการอธิบายและตั้งสมมติฐานว่าค่าเบตา้ของบริษทัจาก
ฐานขอ้มูล Bloomberg (βM)  ควรมีความสัมพนัธ์เขา้ใกล ้1 กบั ค่าเบตา้จากปัจจยัพื้นฐาน และ ควร
เป็นไปในทิศทางเดียวกนั โดยใชก้ารวิเคราะห์ในรูปแบบของฟังกช์ัน่ท่ีแสดงความสัมพนัธ์กบัหลาย
ตวัแปร โดยเรียกวา่ สมการถดถอยพหุคูณ (Multiple Regressions) และ สามารถประมาณค่าต่างๆได้
ด้วยวิธีก าลงัสองน้อยท่ีสุด (Ordinary Least Squares : OLS) จากผลการศึกษาพบว่า ค่าเบต้าของ
บริษทัจากฐานข้อมูล Bloomberg (βM)  มีความสัมพนัธ์กับค่าเบต้าจากปัจจยัพื้นฐานท่ีค านึงถึง
โครงสร้างหน้ีและตน้ทุนคงท่ี (β̂L

TL
) อยา่งมีนยัส าคญัในทุกกรณี และ ค่าเบตา้จากปัจจยัพื้นฐานท่ี

ค านึงเพียงโครงสร้างหน้ี (β̂L
FL) โดยยงัไม่ค  านึงถึงผลของตน้ทุนคงท่ี สามารถสะทอ้นค่าเบตา้ของ

บริษทัจากฐานขอ้มูล Bloomberg (βM) ไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพมากท่ีสุด เน่ืองจาก มีค่าความสัมพนัธ์
เขา้ใกล ้1 ท  าให้ไดค้่าเบตา้ท่ีเหมาะสมส าหรับใชเ้ม่ือไม่มีขอ้มูลภายในเพียงพอท่ีจะระบุตน้ทุนคงท่ี
ได ้
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จากการศึกษาค่าเบตา้จากปัจจยัพื้นฐานท่ีค านึงถึงโครงสร้างหน้ีและตน้ทุนคงท่ี (β̂𝐿) 

พบวา่สมมุติฐานในการแทนตน้ทุนคงท่ี ดว้ยวธีิอตัราส่วนค่าใชจ่้ายทัว่ไปและการบริหารต่อยอดขาย 
(β̂L

TLGA
) มีค่าใกล้เคียงค่าเบต้าของบริษัท จากฐานข้อมูล Bloomberg (βM) มากท่ีสุดจากวิธี

โครงสร้างตน้ทุนคงท่ีทั้ง 3 วิธี ส่วนการทดสอบระยะเวลาการศึกษาพบว่าการเก็บขอ้มูลเฉล่ียราย
สัปดาห์ ระยะเวลา 2 ปี มีค่าท่ีเหมาะสม โดยพบว่าค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ใกล้เคียง 1 อย่างมี
ระดับนัยส าคญั โดยมีนัยยะส าคญัมากกว่าการเก็บข้อมูลเฉล่ียรายเดือน เป็นระยะเวลา 5 ปี ซ่ึง
สามารถท่ีจะสะทอ้นค่าปัจจุบนัไดดี้กวา่  

โดยไดมี้การศึกษาเพิ่มเติมถึงค่าความคลาดเคล่ือน (λ) คือ ปัจจยัความเส่ียงเฉพาะและ
ความผนัผวนอ่ืนๆ ท่ีแตกต่างจากอุตสาหกรรมท่ีนอกเหนือจากโครงสร้างหน้ีและตน้ทุนคงท่ีซ่ึงเป็น
อีกหน่ึงปัจจยัท่ีส่งผลต่อความเส่ียง ถา้ไม่มีปัจจยัเส่ียงอ่ืนนอกจากโครงสร้างหน้ีและตน้ทุนคงท่ีแลว้  
λ ควรมีค่าเท่ากบั 1 ซ่ึงผลการศึกษาพบว่า  มีค่าทางสถิติอยา่งมีนยัส าคญั ปฏิเสธสมติฐานดงักล่าว 
แสดงให้เห็นว่าค่าความคลาดเคล่ือน (λ) ประกอบดว้ยขอ้มูลท่ีเก่ียวขอ้งกบัความเส่ียงท่ีเป็นระบบ
นอกเหนือจากโครงสร้างหน้ี (Financial Leverage) และโครงสร้างตน้ทุนคงท่ี (Operating Leverage) 
อีกดว้ย 

รายงานฉบบัน้ีไดถู้กแบ่งออกเป็นห้าส่วน ไดแ้ก่ 1.บทน า (Introduction)  2.งานวิจยัท่ี
เก่ียวขอ้ง (Literature Review) 3.วิธีการด าเนินการวิจยั (Methodology) 4.ผลการวิจยั (Results) และ 
5.สรุปผล (Conclusion) ตามล าดบั 
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บทที ่2 
งานวจิัยทีเ่กีย่วข้อง 

 
 

2.1 ทฤษฎแีละแนวคดิทีเ่กีย่วข้อง (Theories) 
การศึกษาความส าคญัของค่าเบตา้ในดา้นต่าง ๆ และการเปล่ียนแปลงของค่าเบตา้เม่ือ

เกิดการเปล่ียนแปลงของโครงสร้างหน้ีและโครงสร้างตน้ทุนคงท่ี จึงไดน้ าทฤษฎีแนวความคิดมาใช้
ในการอา้งอิงด าเนินการวจิยัโดยท าการศึกษาขอ้มูลในเร่ือง ดงัต่อไปน้ี 
 

2.1.1 แบบจ าลองประเมินราคาหลกัทรัพย์ (Capital Asset Pricing Model: CAPM)  
ทฤษฎี CAPM ได้พฒันามาจาก “ทฤษฎีจดัสรรการลงทุน” (Portfolio Theory) ของ 

Harry M. Markowitz ทฤษฎี CAPM ไดพ้ฒันาข้ึนโดย Sharpe (1964) ไดเ้ขียนบทความช่ือ “Capital 
Asset Pricing :  A Theory of Market Equilibrium Under Conditions of Risk”  โ ด ย ไ ด้พัฒน า
แบบจ าลองท่ีใชป้ระเมินอตัราผลตอบแทนท่ีผูล้งทุนคาดหวงัของหลกัทรัพย ์ซ่ึงอธิบายความสัมพนัธ์
ระหวา่งอตัราผลตอบแทนและความเส่ียง แบบจ าลองน้ีใชใ้นการประเมินราคาของหลกัทรัพย ์แสดง
ใหเ้ห็นถึงความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราผลตอบแทนท่ีผูล้งทุนตอ้งการกบัความเส่ียงของสินทรัพยห์รือ
ความไม่แน่นอนของผลตอบแทนนั้นเองโดยแบบจ าลองน้ีมีแนวคิดวา่ระดบัผลตอบแทนซ่ึงสมควร
ไดรั้บจากการลงทุนหรือผลตอบแทนท่ีผูล้งทุนตอ้งการควรข้ึนอยู่กบัความเส่ียงจากการลงทุน การ
ลงทุนใดท่ีมีความเส่ียงสูง ผลตอบแทนจากการลงทุนนั้นน่าจะสูงดว้ยเช่นกนั โดยหลกัการลงทุน
ตามตวัแบบจ าลองตั้งราคาในหลกัทรัพยอ์ธิบายวา่ นกัลงทุนจะไดรั้บการชดเชยเฉพาะความเส่ียงท่ี
เป็นระบบ (Systematic Risk) หรือความเส่ียงทางการตลาด (Market Risk) เน่ืองจากเป็นความเส่ียงท่ี
นกัลงทุนไม่สามารถหลีกเล่ียงได ้ดงันั้นการลงทุนใด ๆ ท่ีมีความเส่ียง ควรไดรั้บผลตอบแทนอย่าง
นอ้ยเท่ากบัอตัราผลตอบแทนท่ีไม่มีความเส่ียง (Risk free Rate) บวกดว้ยส่วนชดเชยความเส่ียง ซ่ึง
เป็นสัดส่วนกบัอตัราชดเชยความเส่ียงของตลาด (Market Risk Premium) โดยสัดส่วนดงักล่าวแสดง
ดว้ยค่าสัมประสิทธ์ิค่าเบตา้ สามารถเขียนสมการไดด้งัน้้ี 

 
E(Ri ) = Rf + (Rm – Rf ) β𝑖 
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โดยท่ี 
E(Ri )     คือ อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของหลกัทรัพย ์i ในช่วงเวลา t  
Rf           คือ อตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยท่ี์ปราศจากความเส่ียง ค่า (β =0)  
E(Rm)     คือ อตัราผลตอบแทนของนกัลงทุนตอ้งการจากกลุ่มหลกัทรัพยต์ลาด  
β𝑖คือ ค่าเบตา้ หรือสัมประสิทธ์ิแสดงความเส่ียงท่ีเป็นระบบของหลกัทรัพย ์i 

 
2.1.2 ค่าเบต้า ดัชนีวดัความเส่ียงทีเ่ป็นระบบ  
ค่าท่ีใช้วดัความเส่ียงท่ีเป็นระบบโดยเป็นการหาความสัมพนัธ์ระหว่างค่าความ

แปรปรวนของกลุ่มหลกัทรัพยต์ลาดและค่าความแปรปรวนร่วมของหลกัทรัพยก์บักลุ่มหลกัทรัพย์
ตลาด ความเส่ียงท่ีเป็นระบบหมายถึงความเส่ียงท่ีเกิดจากปัจจยัภายนอกบริษทัอนัส่งกระทบต่อหุน้
ของบริษทั อย่างไรก็ตามหุ้นแต่ละบริษทัย่อมจะได้รับผลกระทบเหล่าน้ีมากน้อยต่างกนั หุ้นของ
บริษทัซ่ึงไดรั้บผลกระทบมากโดยเปรียบเทียบกบัหุน้อ่ืนๆ โดยส่วนรวมกล่าวไดว้า่เป็นหุ้นท่ีมีความ
เส่ียงท่ีเป็นระบบสูง หุน้ท่ีไดรั้บผลกระทบนอ้ยเม่ือเปรียบเทียบกบัหุน้อ่ืนเป็นหุ้นท่ีมีความเส่ียงท่ีเป็น
ระบบต ่า ซ่ึงค่าเบตา้จะเป็นค่าท่ีบ่งบอกถึงทิศทางและระดบัการเปล่ียนแปลงของอตัราผลตอบแทน
ของหลกัทรัพยเ์ม่ือเปรียบเทียบกบัอตัราการเปล่ียนแปลงของผลตอบแทนจากตลาด  

หากเราสามารถหาความสัมพนัธ์ระหวา่งการเปล่ียนแปลงของอตัราผลตอบแทนของ
หลกัทรัพยก์บัการเปล่ียนแปลงของอตัราผลตอบแทนของตลาดได้เราก็สามารถทราบดชันีหรือ
ระดบัโดยเปรียบเทียบของความเส่ียงท่ีเป็นระบบของหลกัทรัพยไ์ด้ โดยทัว่ไปเราใช้สมการเส้น
แสดงลกัษณะของหลกัทรัพย ์(Characteristic line) หรือแบบจ าลองตลาด (Market model) เพื่อหา
ความสัมพนัธ์ดังกล่าว และเรียกดัชนีช้ีระดับและทิศทางการเปล่ียนของอตัราผลตอบแทนของ
หลักทรัพย์เปรียบเทียบกับอัตราการเปล่ียนแปลงของตลาดว่าค่าสัมประสิทธ์ิค่าเบต้า (Beta 
Coefficient) เรียกสั้นๆ วา่ค่าเบตา้ (β) 

การค านวณค่าเบต้า ค่าเบตา้ของหลกัทรัพยใ์ดหลกัทรัพยห์น่ึง บ่งบอกถึงทิศทางและ
ระดับการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์เ ม่ือเปรียบเทียบกับอัตราการ
เปล่ียนแปลงของผลตอบแทนจากตลาด ดงันั้นในท่ีน้ีจะกล่าวถึงการค านวณค่าเบตา้ภายใตก้รอบ
แนวคิดแบบจ าลองตลาด (Market model) คือ หาค่าเบตา้จากสัดส่วนระหวา่งค่าความแปรปรวนร่วม
ระหวา่งหลกัทรัพยน์ั้นกบัตลาดกบัค่าความแปรปรวนของตลาด ถา้ให ้i คือหลกัทรัพยใ์ดๆ เม่ือหาค่า
ความแปรปรวนร่วม (covariance หรือเขียนโดยย่อว่า cov) ระหว่าง Ri กบัอตัราผลตอบแทนของ
ตลาด (Rm) จะได ้
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βi =  
Cov [Ri, Rm]

Variance(Rm)
  

 

βi =  
σi,m

σ2
m

  

 
โดยท่ี 
βi     คือ  ค่าเบตา้ของหุน้ i  
σi,m  คือ covariance ระหวา่งผลตอบแทนตลาดหลกัทรัพยแ์ละหุน้ i  
σi     คือ standard deviation ของผลตอบแทนหุน้ i  
σm    คือ standard deviation ของผลตอบแทนตลาดหลกัทรัพย ์
 
โดยทัว่ไปค่าสัมประสิทธ์ิค่าเบตา้ของตลาดจะมีค่าเท่ากบั 1 ทั้งน้ีค่าสัมประสิทธ์ิค่า

เบตา้ของหลกัทรัพยส์ามารถเกิดข้ึนได ้ในระดบัต่างๆ กนั โดยสามารถอธิบายความหมายได ้ดงัน้ี  
- ถ้าค่าสัมประสิทธ์ิค่าเบต้ามีค่ามากกว่า 1 (β >1) แสดงว่าหลักทรัพย์นั้ นมีการ

เปล่ียนแปลงง่ายกว่าตลาด หรือหลักทรัพย์นั้ นมีค่าความเส่ียงท่ีกระจายไม่ได้มากกว่าตลาด 
ผลตอบแทนท่ีคาดหวงัจะมากกวา่ผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของตลาด 

- ถ้าค่าสัมประสิทธ์ิค่าเบต้ามีค่าเท่ากับ 1 (β =1) แสดงว่าหลักทรัพย์นั้ นมีการ
เปล่ียนแปลงเท่ากบัตลาด หรือหลกัทรัพยน์ั้นมีค่าความเส่ียงกระจายไม่ไดเ้ท่ากบัตลาด ผลตอบแทน
ท่ีคาดหวงัของหลกัทรัพยจ์ะมีค่าเท่ากบัผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของตลาด  

- ถ้าค่าสัมประสิทธ์ิค่าเบต้ามีค่าน้อยกว่า 1 (β <1) แสดงว่าการเปล่ียนแปลงของ
หลกัทรัพยมี์น้อยกว่าตลาด หรือหลกัทรัพยน์ั้นมีค่าความเส่ียงกระจายไม่ได้น้อยกว่าตลาด อตัรา
ผลตอบแทนท่ีเปล่ียนแปลงจะน้อยกว่าการเปล่ียนแปลงของตลาด นอกจากน้ีถา้ค่าสัมประสิทธ์ิค่า
เบตา้เป็นเคร่ืองหมายบวก หมายความวา่อตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยโ์ดยเฉล่ียจะเปล่ียนแปลง
ไปในทิศทางเดียวกับตลาด แต่ถ้าเป็นเคร่ืองหมายลบ หมายความว่าอัตราผลตอบแทนของ
หลกัทรัพยโ์ดยเฉล่ียจะเปล่ียนแปลงในทิศทางตรงขา้มกบัตลาด 
 

2.1.3 ทฤษฎีโครงสร้างหนีข้อง MM  
ทฤษฎีโครงสร้างหน้ีของ Miller and Modigliani (1958) เป็นการน าเสนอทฤษฎีความ

ไม่สัมพนัธ์กนัของโครงสร้างหน้ีในปี 1958 โดยไดเ้สนอวา่การก าหนดระดบัสัดส่วนโครงสร้างหน้ี
ไม่มีความเก่ียวขอ้งกบัมูลค่าของกิจการ ในตลาดท่ีมีการแข่งขนัสมบูรณ์มูลค่าของกิจการจะข้ึนอยู่
กบัความเส่ียงและการตดัสินใจลงทุนของกิจการ ดงันั้นมูลค่าของกิจการจะพิจารณาได้จากมูลค่า
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สินทรัพยท่ี์แทจ้ริงและไดศึ้กษาเพิ่มเติมและน าเสนอทฤษฎีและขอ้สรุปเก่ียวกบัโครงสร้างหน้ีไว ้2 
แนวทาง คือรูปแบบท่ีไม่ มีภาษีเ งินได้และมีภาษีเ งินได้ หลังจากนั้ นมีนักการเงินและนัก
เศรษฐศาสตร์หลายท่านท่ีท าการวิจยัพฒันาแนวคิดของ Modigiliani and Miller (1958) โดยการวิจยั
นั้นได้เอาหลายปัจจยัเขา้มาท าการศึกษาเพื่อท่ีจะสามารถอธิบายโครงสร้างหน้ีได้เหมาะสมและ
ใกลเ้คียงกบัความเป็นจริงมากข้ึน  
 

2.1.4 ทฤษฎีแลกเปลีย่น (Trade-off Theory) 
ทฤษฎีในการพิจารณาต้นทุนและผลประโยชน์ท่ีเกิดข้ึนจากการก่อหน้ี (Tradeoff 

Theory) Kraus and Litzenberger (1973) มีแนวความคิดวา่การก าหนดระดบัสัดส่วนหน้ีสินเป้าหมาย
ท่ีเหมาะสมนั้น ผูบ้ริหารจะตอ้งพิจารณาทั้งตน้ทุนทางการเงินและผลประโยชน์ทางภาษีท่ีเกิดข้ึนจาก
การก่อหน้ี ซ่ึงการมีหน้ีมากเกินไปจะเกิดตน้ทุนทางการเงินของกิจการ โดยสามารถเลือกท่ีจะกูย้ืม
จนถึงระดบัท่ีสามารถสร้างสมดุลระหวา่งผลประโยชน์จากภาษีและตน้ทุนทางการเงินท่ีเกิดข้ึน โดย
กิจการท่ีมีภาระตอ้งจ่ายภาษีจะมีอตัราหน้ีสินต่อสินทรัพยใ์นระดบัปานกลาง โครงสร้างหน้ีของ
กิจการนั้นจะมีความสัมพนัธ์โดยตรงกบัการก าหนดสัดส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพยข์องกิจการ โดย
ทฤษฎีน้ีจะพิจารณาตน้ทุนทางการเงินและประโยชน์ทางภาษีท่ีเกิดข้ึนจากการก่อหน้ีเป็นหลกั 
 

2.1.5 ทฤษฎกีารจัดหาเงินทุนตามล าดับข้ัน (Pecking Order Theory)  
มีแนวคิดอยูบ่นพื้นฐานของความไม่เท่าเทียมกนัของขอ้มูล (Asymmetric Information) 

ซ่ึงพฒันาโดย Myers and Majluf (1984) เน่ืองจากผูจ้ดัการบริษทัจะเป็นผูท่ี้รู้ถึงความสามารถในการ
ท าก าไรและโอกาสในการเติบโตของกิจการได้ดีกว่าบุคคลภายนอก ดังนั้นหากกิจการมีความ
ตอ้งการจดัหาเงินทุนจะพิจารณาแหล่งเงินทุนจากภายในกิจการ (Internal Fund) เป็นอนัดบัแรกแต่
หากแหล่งเงินทุนภายในของกิจการมีไม่เพียงพอกบัความตอ้งการผูบ้ริหารของกิจการจะตอ้งอาศยั
แหล่งเงินทุนจากภายนอกโดยจะพิจารณาจดัหาเงินทุนจากการก่อหน้ี (Debt) ก่อนการพิจารณาการ
จดัหาเงินทุนจากส่วนของทุน (Equity)  ซ่ึงเป็นการเลือกระหวา่งแหล่งเงินทุนภายในกบัแหล่งเงินทุน
ภายนอกกิจการโดยมีล าดบัการเลือกประเภทของแหล่งท่ีมาของเงินทุนตามล าดบั โดยเร่ิมจากก าไร
สะสม การกูห้น้ีหรือออกหุน้กู ้การออกขายหุน้สามญัใหม่ และการออกขายหุน้บุริมสิทธ์ิ ซ่ึงทฤษฎีน้ี
ไม่ไดใ้หค้วามส าคญักบัสัดส่วนหน้ีสินต่อทุน 
 

2.1.6 สมการฮามาดะ  
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สมการฮามาดะได้รับการพัฒนาโดย  Hamada (1972) โดยสมการน้ีจะเป็นการ
ผสมผสานทฤษฎีบท Modigliani and Miller (1963) วา่ดว้ยโครงสร้างหน้ีเขา้กบัแบบจ าลองประเมิน
ราคาหลกัทรัพย ์(Capital Asset Pricing Model: CAPM Shape (1964)) สมการน้ีแยกความเส่ียงทาง
การเงินออกจากความเส่ียงทางธุรกิจของบริษทัท่ีมีโครงสร้างหน้ีประกอบดว้ยทั้งส่วนของทุนและ
ส่วนของหน้ีเม่ือหน้ีเพิ่มข้ึนมากกว่าระดบัท่ีเหมาะสม ตน้ทุนของส่วนของผูถื้อหุ้นจะเปล่ียนแปลง 
และจะน าไปสู่ตน้ทุนใหม่ท่ีเพิ่มข้ึน สมการฮามาดะถูกน าไปใช้ในการวดัตน้ทุนของทุนท่ีเพิ่มข้ึน
เน่ืองจากก่อหน้ีเพิ่มข้ึน โดยใชค้่าเบตา้เป็นตวัวดัความผนัผวนหรือความเส่ียงเชิงระบบเม่ือเทียบกบั
ตลาดโดยรวม สมการฮามาดะแสดงให้เห็นว่าค่าเบต้าของบริษทัเปล่ียนแปลงตามปริมาณหน้ี
อยา่งไร โดยค่าเบตา้ของบริษทัท่ีค านึงถึงเพียงโครงสร้างตน้ทุนคงท่ี (β𝑈) ใชสู้ตรดงัน้ี  

 
βL = βU (1 + (1 − T) ∗  

D

E
 )              (สูตร 1) 

 
โดยท่ี 
β𝐿   คือ ค่าเบตา้ของบริษทัท่ีค านึงถึงโครงสร้างหน้ีและตน้ทุนคงท่ี  
βU   คือ ค่าเบตา้ของบริษทัท่ีค านึงถึงเพียงโครงสร้างตน้ทุนคงท่ี  
T     คือ อตัราภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล 
D    คือ มูลค่าตลาดของภาระหน้ีสินท่ีมีดอกเบ้ีย 
E    คือ มูลค่าหลกัทรัพยส่์วนทุนตามราคาตลาด 

 

 
รูปภาพ 1.1 แสดงประเภทของความเส่ียง 
 

ดงันั้นดว้ยการค านวณสมการฮามาดะและค่าเบตา้ของบริษทัท่ีค านึงถึงโครงสร้างหน้ี
และตน้ทุนคงท่ี เราจึงสามารถวดัความเส่ียงของบริษทัท่ีใชเ้งินกูเ้ป็นแหล่งเงินทุนได ้นอกจากน้ีเรา
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ยงัสามารถก าหนดระดบัความเส่ียงท่ีเพิ่มข้ึนหรือลดลงตามการเปล่ียนแปลงของอตัราส่วนหน้ีสินต่อ
ทุน 

โครงสร้างต้นทุนคงที่ (Operating Leverage) คือการท่ีกิจการมีค่าใช้จ่ายคงท่ี วดัได้
จากความสัมพนัธ์ระหว่างรายได้จากการขายกบัก าไรก่อนหักดอกเบ้ียและภาษีเงินได ้โครงสร้าง
ตน้ทุนคงท่ีเป็นผลมาจากการด าเนินงานของกิจการนั้นเอง ซ่ึงมีตน้ทุนคงท่ี (หรือ ค่าใช้จ่ายคงท่ี) 
เกิดข้ึน และเป็นตน้ทุนท่ีจะไม่ผนัแปรไปตามยอดขาย หรือก าลงัการผลิตใด ๆ เป็นค่าใชจ่้ายท่ีกิจการ
จะตอ้งจ่ายอยา่งแน่นอนไม่วา่จะขายสินคา้ไดม้ากหรือนอ้ย หรือไม่วา่จะท าการผลิต ณ ระดบัก าลงั
การผลิตใด เช่น ค่าเช่า ค่าประกนัภยั ค่าเส่ือมราคาสินทรัพยถ์าวร ฯลฯ ถ้าระดบัของโครงสร้าง
ตน้ทุนคงท่ียิ่งสูงเท่าใด ก็ยิ่งจะมีความเส่ียงมากข้ึน และถา้หากกิจการมีค่าใช้จ่ายคงท่ีมากจะท าให้
ระดบัโครงสร้างตน้ทุนคงท่ีสูงข้ึน และพร้อม ๆ กนันั้นระดบัความเส่ียงก็จะสูงข้ึนตามไปดว้ย ซ่ึง
ตน้ทุนคงท่ี (Fixed Cost) ยากต่อการระบุหรือหาค่าท่ีเก่ียวขอ้งกบัตน้ทุนคงท่ีท่ีแน่นอนได ้หากไม่มี
ขอ้มูลภายใน ดงันั้นทางผูว้จิยัจึงตั้งสมมติฐานค่าตน้ทุนคงท่ี (Fixed Cost) 3 วธีิ ดงัน้ี 

1. การใชอ้ตัราค่าใชจ่้ายบริหารต่อยอดขายจากงบการเงินปีล่าสุด (ปีค.ศ 
2022) 

 

Fc =
𝐺𝑒𝑛𝑒𝑟𝑎𝑙 & 𝐴𝑑𝑚𝑖𝑛𝑖𝑠𝑡𝑟𝑎𝑡𝑖𝑣𝑒 𝐸𝑥𝑝𝑒𝑛𝑠𝑒

𝑆𝑎𝑙𝑒
 

 
2. การใชค้่าใชจ่้ายบริหารกบัค่าเส่ือมและค่าตดัจ าหน่ายจากงบการเงินปี

ล่าสุด (ปีค.ศ. 2022) 
 

Fc =
(𝐺𝑒𝑛𝑒𝑟𝑎𝑙 & 𝐴𝑑𝑚𝑖𝑛𝑖𝑠𝑡𝑟𝑎𝑡𝑖𝑣𝑒 𝐸𝑥𝑝𝑒𝑛𝑠𝑒 + 𝐷𝑒𝑝𝑟𝑒𝑐𝑖𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛 & 𝐴𝑚𝑜𝑟𝑡𝑖𝑧𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛)

Sale
 

 
ผูว้ิจยัเห็นวา่ทั้งสองค่าใชจ่้ายท่ีกล่าวมาขา้งตน้ เป็นค่าใชจ่้ายท่ีไม่แปรผนั

กบัยอดขาย และสามารถเขา้ถึงไดโ้ดยใชต้วัเลขจากงบการเงินท่ีเผยแพร่ทางเวบ็ไซต ์เป็นการสะดวก
ต่อผูท่ี้ไม่มีขอ้มูลภายใน 

3. ความสัมพนัธ์การหาอตัราส่วนตน้ทุนคงท่ีด้วยการประมาณค่าจาก
อตัราการเปล่ียนแปลงของก าไรก่อนดอกเบ้ียและภาษีต่ออตัราการเปล่ียนแปลงของยอดขาย (Degree 
of Operating Leverage : DOL)  

Tharavanij (2020) กล่าวถึงความสัมพนัธ์ในการค านวณหาอตัราส่วน
ตน้ทุนคงท่ีจากการประมาณค่าจากอตัราการเปล่ียนแปลงของก าไรก่อนดอกเบ้ียและภาษีต่ออตัรา
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การเปล่ียนแปลงของยอดขาย (DOL) ซ่ึงการพิสูจน์สมการ Koh, Ang, Bring and Ehrhardt (2014) 
Maher, Stickney and Well (2011) กล่าวถึงการใช ้DOL เพื่อประมาณค่าตน้ทุนคงท่ี ดงัน้ี  

𝐷𝑂𝐿 =
%∆𝐸𝐵𝐼𝑇

%∆𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠
 

𝑓𝑐0 = (DOL − 1) × om 

𝑓𝑐1 =
1

(1 + %∆𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠)
× 𝑓𝑐0 

 
โดยท่ี 
DOL         คือ ตวัช้ีวดัระดบัความเส่ียงในการด าเนินงาน 
Fc             คือ อตัราส่วนตน้ทุนคงท่ีต่อยอดขาย 
om            คือ อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานต่อยอดขาย (Operating Income/Sale) 
∆EBIT%  คือ การเปล่ียนแปลงของอตัราส่วนก าไรก่อนดอกเบ้ียและภาระยะเวลาก่อน 

หนา้ และระยะเวลาล่าสุด 
∆Sale%     คือ การเปล่ียนแปลงของอตัราส่วนรายไดจ้ากการขายและบริการก่อนหนา้ 

และระยะเวลาล่าสุด 
จากสมการน้ีจะท าให้สามารถหาสัดส่วนตน้ทุนคงท่ีไดง่้าย  โดยภายใตส้มมติฐานวา่

ตน้ทุนคงท่ีไม่เปล่ียนแปลง และตน้ทุนผนัแปรต่อยอดขายคงท่ีหรือมีค่าเท่ากนัทั้งสองปี 
 
โครงสร้างหนี้ (Financial Leverage) เป็นภาพรวมโครงสร้างการจดัหาเงินทุนของ

ธุรกิจแสดงถึงส่วนประกอบของแหล่งเงินทุนทั้งระยะสั้นและระยะยาว สามารถดูไดจ้ากดา้นขวามือ
ทั้งหมดของงบดุลซ่ึงบอกได้ว่าธุรกิจจดัหาเงินทุนจากหน้ีสินเป็นสัดส่วนเท่าใดของเงินลงทุน
ทั้งหมดและในจ านวนนั้นเป็นหน้ีสินระยะสั้น ระยะยาวเท่าไหร่เป็นตน้ งานวิจยัน้ีใชอ้ตัราส่วนวดั
ภาระหน้ีสิน (Leverage Ratio) อตัราส่วนน้ีจะแสดงถึงโครงสร้างหน้ีของธุรกิจว่า ประกอบไปดว้ย
หน้ีสินและส่วนของเจา้ของเป็นเท่าไร ซ่ึงถา้หากสัดส่วนหน้ีสินมีสูงมากเท่าไร แสดงวา่ธุรกิจมีความ
เส่ียงสูงในการด าเนินธุรกิจและความสามารถในการกู้ยืมเงินใหม่เพื่อรักษาสภาพคล่องจะต ่า 
เน่ืองจากตอ้งช าระหน้ีทั้งดอกเบ้ียและเงินตน้ในอนาคต และหากก าไรไม่เพียงพอท่ีจะครอบคลุม
ตน้ทุนในการช าระหน้ี อาจส่งผลต่อความเส่ียงทางการเงินของบริษทัหรือกิจการในระยะยาว โอกาส
ท่ีธุรกิจจะเกิดปัญหาถูกฟ้องลม้ละลายก็อาจจะเป็นไปได ้อตัราส่วนท่ีใชใ้นการค านวณคือ  

 

อตัราส่วนหน้ีสินต่อทุน (Debt to Equity Ratio) = 
𝐷

 𝐸   
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โดยท่ี 
D คือ มูลค่าตลาดของภาระหน้ีสินท่ีมีดอกเบ้ีย 
E คือ มูลค่าหลกัทรัพยส่์วนทุนตามราคาตลาด 
 
ค่าเบต้าของบริษัทที่ค านึงถึงเพียงโครงสร้างต้นทุนคงที่ (Unlevered beta: 𝛃𝐔) หรือ

เรียกวา่ค่าเบตา้สินทรัพย ์(Asset Beta) คือ ค่าเบตา้ท่ีไม่ไดรั้บผลกระทบจากการกูย้ืมเงินหรือหน้ีทาง
การเงินของบริษทั ซ่ึงถูกค านวณจากการวเิคราะห์ความผนัผวนของผลตอบแทนของหลกัทรัพยห์รือ
กิจการเทียบกบัตลาดโดยไม่ค  านึงถึงโครงสร้างหน้ีหรือหน้ีท่ีบริษทัมี ค่า β

U
 เป็นตวับ่งช้ีความเส่ียง

ของหลกัทรัพยห์รือกิจการโดยเฉพาะ ไม่ข้ึนอยูก่บัการกูย้ืมเงินและโครงสร้างหน้ีของบริษทั ซ่ึงช่วย
ให้นักลงทุนวดัความเส่ียงท่ีเก่ียวข้องกับธุรกิจหรือกิจการโดยตรงและไม่ได้รับผลกระทบจาก
โครงสร้างหน้ี การค านวณค่า β

U
 เป็นขั้นตอนส าคญัในการวิเคราะห์หลกัทรัพยแ์ละการลงทุนใน

ทรัพยสิ์นต่าง ๆ ในตลาดทุน โดยใชส้มการดงัน้ี 
 

βU =   
βL

(1 +
D
E

)
 

 
ค่าเบต้าของบริษัทที่ค านึงถึงโครงสร้างหนี้และต้นทุนคงที่ (Levered beta : 𝛃𝐋) 

หมายถึง ค่าเบตา้ท่ีรวมถึงผลกระทบจากการกูย้ืมเงินหรือหน้ีทางการเงินของบริษทัหรือกิจการ ใน
การค านวณค่า βL ค่าเบตา้จะถูกปรับให้สอดคลอ้งกบัโครงสร้างหน้ีและระดบัหน้ีทางการเงินของ
บริษทั การมีหน้ีในโครงสร้างเงินทุนท าให้มีความเส่ียงทางการเงินเพิ่มข้ึน เน่ืองจากต้องช าระ
ดอกเบ้ียเงินกูแ้ละจะมีผลต่อการลงทุนและผลตอบแทนท่ีนกัลงทุนจะไดรั้บ ดงันั้นค่า β𝐿 มีค่าสูงกวา่
ค่า β

U
  เน่ืองจากมีการรวมผลกระทบจากการกูย้ืมเงินเขา้ไปดว้ย ค่า β

L 
เป็นตวับ่งช้ีความเส่ียงทาง

การเงินของหลกัทรัพยห์รือกิจการโดยค านึงถึงโครงสร้างหน้ีและหน้ีท่ีบริษทัมี นกัลงทุนใชค้่า βL 

เพื่อประเมินความเส่ียงทางการเงินท่ีเก่ียวขอ้งกบัการลงทุนในหลกัทรัพยห์รือกิจการท่ีมีการกูย้มืเงิน
ในโครงสร้างหน้ี โดยใชส้มการดงัน้ี 
 

βL = βU × (1 +  
D

E
 ) 

 
 

2.2 การศึกษาเชิงประจักษ์ทีเ่กีย่วข้อง (Empirical studies) 
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ท่ีผา่นมามีงานศึกษาเชิงประจกัษใ์นต่างประเทศหลายงานท่ีน าทฤษฎีท่ีเก่ียวขอ้งขา้งตน้
มาศึกษา โดยการศึกษาวา่การปรับปรุงค่าประมาณของค่าเบตา้โดยใชต้วัแปรต่างๆ สามารถน ามาใช้
แทนค่าเบตา้ของบริษทัจากฐานขอ้มูล (βM) ไดห้รือไม่ คณะวิจยัสามารถสรุปผลการศึกษาท่ีผา่นมา
โดยแบ่งตามทฤษฎีท่ีเก่ียวขอ้งไดด้งัน้ี 
 

2.2.1 การปรับปรุงค่าประมาณของค่าเบต้า  
Goedhart, Koller and Wessels (2015) พบวา่เพื่อความแม่นย  าของการประมาณค่าเบตา้

ให้ใช้ค่าเบตา้อุตสาหกรรมแทนค่าเบตา้เฉพาะบริษทั เพราะบริษทัในอุตสาหกรรมเดียวกนัมีความ
เส่ียงในการด าเนินงานท่ีคลา้ยคลึงกนั ดงันั้นจึงควรมีค่าเบตา้จากการด าเนินงานท่ีคลา้ยกนั โดยจะใช้
ค่ามธัยฐาน (หรือค่าเฉล่ีย) ของค่าเบตา้อุตสาหกรรม แต่อยา่งไรก็ตามการใชค้่ามธัยฐานของค่าเบตา้
ของอุตสาหกรรมนั้น ตอ้งค านึงถึงปัจจยัส าคญัอีกอยา่งนัน่คือโครงสร้างหน้ีของบริษทั 

ค่าเบตา้ของบริษทัไม่ไดเ้ป็นเพียงแต่ค านึงถึงความเส่ียงในการด าเนินงาน แต่ยงัรวมถึง
ความเส่ียงทางการเงินดว้ย ผูถื้อหุ้นของบริษทัท่ีมีหน้ีสินมากข้ึนจะเผชิญกบัความเส่ียงท่ีมากข้ึน และ
การเพิ่มข้ึนน้ีสะทอ้นใหเ้ห็นในค่าเบตา้ ดงันั้นเพื่อเปรียบเทียบบริษทัท่ีมีความเส่ียงในการด าเนินงาน
ใกลเ้คียงกนั เราตอ้งขจดัผลกระทบของโครงสร้างหน้ีของบริษทัออกก่อน จากนั้นเราจะสามารถ
เปรียบเทียบค่าเบตา้ได ้

หากตอ้งการขจดัผลกระทบของโครงสร้างหน้ีของบริษทั (และผลของภาษี) โดยใช้
ทฤษฎีของ Modigliani and Miller (1963) ความเส่ียงถัวเฉล่ียถ่วงน ้ าหนักทางการเงินของบริษัท 
เท่ากบัความเส่ียงถวัเฉล่ียถ่วงน ้ าหนกัของสินทรัพยท่ี์ใชใ้นการด าเนินงานของบริษทั การใชค้่าเบตา้
เพื่อแสดงถึงความเส่ียง ความสัมพนัธ์น้ีเป็นดงัน้ี 

 
Vu

Vu + Vtxa

βu + 
Vtxa

Vu + Vtxa

βtxa  =  
D

D + E
βd +

E

D + E
βe  

   

 
 
โดยท่ี  
Vu   คือ มูลค่าของสินทรัพยด์ าเนินงานของบริษทั (Value of the company’s operating 

assets) 
Vtxa  คือ มูลค่าของผลประโยชน์ทางภาษีเงินไดจ้ากดอกเบ้ียจ่ายของบริษทั (Value of    

the company’s interest tax shields) 

Debt Equity Operati

ng 

Assets 

Tax 

Assets 
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D      คือ ภาระหน้ีท่ีมีดอกเบ้ีย  
E      คือ ส่วนของผูถื้อหุน้ตามมูลค่าราคาตลาด (Market Value of Equity Capital) 
เน่ืองจากรูปแบบของสมการน้ีเหมือนกบัตน้ทุนของเงินทุน เราจึงสามารถจดัเรียงสูตร

ใหม่ได ้ดงัน้ี  
 

β𝐿 = βU +
D

E
(βU −  βd)                                      (สูตร 2) 

 
เพื่อใหสู้ตรง่ายข้ึน ผูป้ระกอบวชิาชีพส่วนใหญ่ไดเ้พิ่มขอ้ก าหนด 2 ขอ้  
ประการที่ 1 เน่ืองจากเจ้าหน้ีมีสิทธ์ิเรียกร้องเป็นอันดับแรก ค่าเบต้าของหน้ีจึงมี

แนวโนม้ท่ีจะต ่า ดงันั้นจึงถือวา่ (เพื่อความง่าย) ค่าเบตา้ของหน้ี (βd) คือ 0 
ประการที่ 2  หากบริษทัรักษาโครงสร้างหน้ีคงท่ี มูลค่าของประโยชน์ท่ีไดท้างภาษีท่ี

จ่ายน้อยลงจากรายจ่าย (Tax Shield) จะผนัผวนตามมูลค่าของสินทรัพยใ์นการด าเนินงานและค่า
เบตา้ของผลประโยชน์ทางภาษีท่ีจ่ายนอ้ยลงจากรายจ่าย (βtxa) จะเท่ากบัค่าเบตา้ของบริษทัท่ีค่าเบตา้
ของบริษทัท่ีค านึงถึงเพียงโครงสร้างตน้ทุนคงท่ี (Unlevered beta: βu)  ดงันั้น βtxa เท่ากบั βu ซ่ึงจะ
ไดสู้ตรดงัน้ี 

 
β𝐿 = βU (1 +  

D

E
 )                                              (สูตร 3) 

 
สมการน้ีเป็นสูตรท่ีใช้บ่อยส าหรับค่าเบตา้ของบริษทัท่ีค านึงถึงโครงสร้างหน้ีและ

ตน้ทุนคงท่ี (βL) และค่าเบตา้ของบริษทัท่ีค านึงถึงเพียงโครงสร้างตน้ทุนคงท่ี (β𝑈)   เม่ือความเส่ียง
ของผลประโยชน์ท่ีไดท้างภาษีท่ีจ่ายน้อยลงจากรายจ่ายดอกเบ้ียเท่ากบัความเส่ียงของสินทรัพยใ์น
การด าเนินงานและหน้ีของบริษทัไม่มีความเส่ียง ส าหรับบริษทัท่ีอยูใ่นระดบัการลงทุน (Investment 
grade) แทบไม่มีความเส่ียงในด้านหน้ีสิน ดังนั้นสูตรน้ีจะมีขอ้ผิดพลาดน้อย แต่ถ้าหากบริษทัมี
ปริมาณหน้ีสูง อาจท าให้เกิดขอ้ผิดพลาดไดม้าก ในกรณีน้ีให้ประเมินค่าเบตา้ของหน้ีและใช้สูตร
พื้นฐานแทน (สูตร 1) 

ดงันั้นค่าเบตา้ของส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัจะเท่ากบัค่าเบตา้ของการด าเนินงานของ
บริษทั (เรียกกนัทัว่ไปวา่ Unlevered Beta) คูณดว้ยปริมาณของโครงสร้างตน้ทุนคงท่ีและโครงสร้าง
หน้ี เม่ือโครงสร้างดงักล่าวเพิ่มข้ึน ส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัก็จะสูงข้ึนเช่นกนั จากความสัมพนัธ์
น้ีสามารถแปลงค่าเบตา้ของบริษทัท่ีค านึงถึงโครงสร้างหน้ีและตน้ทุนคงท่ี เป็นค่าเบตา้ของบริษทัท่ี
ค านึงถึงเพียงโครงสร้างตน้ทุนคงท่ีได ้เน่ืองจากค่าเบตา้ของบริษทัท่ีค านึงถึงเพียงโครงสร้างตน้ทุน
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คงท่ี มุ่งเน้นไปท่ีความเส่ียงด้านปฏิบัติการเพียงอย่างเดียว จึงสามารถน ามาเฉล่ียได้ทั่วทั้ ง
อุตสาหกรรม โดยสมมติวา่เป็นอุตสาหกรรมท่ีคู่แข่งท่ีอยูใ่นอุตสาหกรรมเดียวกนัและมีลกัษณะการ
ด าเนินงานท่ีคลา้ยคลึงกนั (Pure Play Business) 
 

2.2.2 วธีิการประมาณ อตัราส่วนคงที ่จากค่าอตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน 
(Operating Profit Margin Ratio) และระดับความเส่ียงในการด าเนินงาน (Degree of Operating 
Leverage: DOL)  

Tharavanij (2020) ได้ศึกษาถึงวิธีการประมาณอตัราส่วนคงท่ีจากค่าอตัราส่วนก าไร
จากการด าเนินงาน ( Operating Profit Margin Ratio) และระดบัความเส่ียงในการด าเนินงาน (Degree 
of Operating Leverage: DOL ) ภายใตส้มมติฐานท่ีว่า ตน้ทุนคงท่ีและอตัราส่วนตน้ทุนผนัแปรไม่
เปล่ียนแปลง โดยไดนิ้ยามตน้ทุนคงท่ี (Fixed Costs) คือตน้ทุนท่ีไม่เปล่ียนแปลงไปตามยอดขาย เช่น 
ตน้ทุนค่าเส่ือมราคา ต่างกบัตน้ทุนผนัแปร (Variable Costs) ซ่ึงในท่ีน้ีคือ ตน้ทุนท่ีผนัแปรไปตาม
ยอดขาย เม่ือยอดขายเพิ่มข้ึนตน้ทุนส่วนน้ีก็จะเพิ่มข้ึน ถา้ยอดขายลดลง ตน้ทุนส่วนน้ีก็จะลดลง เช่น 
ตน้ทุนสินคา้ขาย   

โดยสามารถน าระดบัความเส่ียงในการด าเนินงาน ไปประมาณค่าอตัราตน้ทุนคงท่ีได้
ดงัน้ี 

 

𝐷𝑂𝐿 =
%∆𝐸𝐵𝐼𝑇

%∆𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠
 

𝑓𝑐0 = (DOL − 1) × om 

 
DOL น้ีเป็นค่าประมาณของ DOL ของปีเร่ิมตน้หรือปีก่อนหนา้เท่านั้นซ่ึงตอ้งพึงระวงั

ว่าหากน า DOL ไปค านวนตามค านิยามเบ้ืองต้นจะได้ค่า FC ในปีเร่ิมต้นหรือปีก่อนหน้า ซ่ึง 
Tharavanij (2020) กล่าวถึงวธีิการค านวณ 𝑓𝑐1 ดงัน้ี 

 

𝑓𝑐1 =
1

(1 + %∆𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠)
× 𝑓𝑐0 

 
โดยท่ี 
DOL        คือ      ตวัช้ีวดัระดบัความเส่ียงในการด าเนินงาน 
𝑓𝑐            คือ อตัราส่วนตน้ทุนคงท่ีต่อยอดขาย 
𝑓𝑐0          คือ อตัราส่วนตน้ทุนคงท่ีต่อยอดขายในปีเร่ิมตน้ 
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𝑓𝑐1          คือ อตัราส่วนตน้ทุนคงท่ีต่อยอดขายในปีปัจจุบนั  
om           คือ อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานต่อยอดขาย (Operating Income/Sale) 
∆EBIT% คือ อตัราการเปล่ียนแปลงของก าไรก่อนดอกเบ้ียและภาษี 
∆Sale%   คือ อตัราการเปล่ียนแปลงของรายไดจ้ากการขายและบริการ 

 
2.2.3 ค่าเบต้าตัวแทนของบริษัททีค่ านึงถึงโครงสร้างหนี้และต้นทุนคงที ่(Proxy 

Levered Beta) และค่าเบต้าของบริษัทจากฐานข้อมูล (Market Based Beta : 𝛃𝐌) 
Bowman and Bush (2007) งานวิจยัน้ีมีการน าเสนอหลกัฐานเก่ียวกบัความถูกตอ้งและ

ขอ้จ ากดัของวธีิการท่ีนิยมใชใ้นการประมาณค่าเบตา้ โดยใชก้ารวิเคราะห์บริษทัท่ีเปรียบเทียบกนัได ้
(Comparable Company Analysis หรือ CCA) ซ่ึงเป็นเคร่ืองมือมาตรฐานส าหรับการวดัค่าเบตา้ของ
บริษทัท่ีไม่ไดซ้ื้อขายในตลาดหลกัทรัพยห์รือส่วนงานใดส่วนงานหน่ึง ค่าเบตา้เฉล่ียของบริษทัท่ี
เปรียบเทียบกนัจะถูกน ามาใชเ้ป็นค่าประมาณส าหรับบริษทัเพื่อใชเ้ป็นค่าเบตา้ตวัแทน นอกจากน้ียงั
ทดสอบวธีิการใชค้่าเบตา้ของบริษทัท่ีเปิดเผยบนตลาดหลกัทรัพยเ์ป็นตวัแทนของค่าเบตา้ของบริษทั 
โดยใชค้่าเบตา้ของกลุ่มอุตสาหกรรมแทนการใชบ้ริษทัเดียวหรือกลุ่มบริษทัเล็กๆ ซ่ึงให้ค่าประมาณ
ค่าเบต้าของบริษัทท่ีดีกว่า เม่ือมีบริษทัท่ีเปรียบเทียบกันมากข้ึน ค่าของข้อผิดพลาดมาตรฐาน 
(standard error) จะลดลง  

งานวจิยัของ Kaplan and Peterson (1998) ไดป้ระมาณค่าเบตา้ของอุตสาหกรรมโดยใช้
วิธีการ การค านวณค่าเบตา้ส าหรับพอร์ตโฟลิโอ (Portfolio) ของบริษทัท่ีด าเนินธุรกิจในประเภท
เดียวกนัและอยูใ่นอุตสาหกรรมเดียวกนั ซ่ึงใชส้ าหรับการประมาณค่าเบตา้ของกลุ่มอุตสาหกรรมท่ี
ด าเนินธุรกิจคลา้ยกนั (วิธี Pure Play) และใชว้ิธีการรวบรวมขอ้มูล (Full Information) คือรวมขอ้มูล
ท่ีเฉพาะเจาะจงของอุตสาหกรรมท่ีน ามาใช้ในค่าเบตา้ของกลุ่มบริษทั (Conglomerates) เขา้กบัการ
ประมาณค่าเบตา้ของอุตสาหกรรม  

ในงานวิจยัของ Damodaran (2001) พบว่าการเปล่ียนแปลงของรายได้ โครงสร้าง
ตน้ทุนคงท่ี(Operating Leverage) และโครงสร้างหน้ี (Financial Leverage) เป็นตวัก าหนดหลกัของ
การค านวณหาค่าเบตา้ อีกวิธีท่ีงานวิจยัน้ีได้ท  าการทดสอบคือ การใช้โมเดลสมการถดถอยแบบ
ทางเลือก ซ่ึงการประมาณค่าเบตา้สามารถปรับปรุงไดโ้ดยการเพิ่มตวัแปรท่ีมีความส าคญัในโมเดล
สมการถดถอย ตวัแปรท่ีเพิ่มคือ ขนาดของบริษทั (Size) อตัราตน้ทุนในการด าเนินงาน (Operating 
Leverage) อตัราการจ่ายเงินปันผล (Dividend Payout Ratio) และอตัราก าไรต่อราคาหุน้ (Earnings to 
price Ratio) ซ่ึงขนาดของบริษทัมีความสัมพนัธ์มากท่ีสุด การประมาณค่าเบตา้ดว้ยโมเดลทางเลือกน้ี
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จะมีค่าความแปรปรวนต ่ากวา่การประมาณค่าเบตา้ดว้ยวิธี CCA แต่ความแตกต่างน้ีไม่มีความส าคญั
ทางสถิติ 

งานวิจัยดังกล่าวแสดงให้เห็นว่า จ  านวนบริษัทในกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีใช้ในการ
เปรียบเทียบมีความส าคญั การเพิ่มจ านวนบริษทัท าให้คุณสมบติัทางสถิติของการประมาณค่าดีข้ึน
และโมเดลทางเลือกน้ีเป็นประโยชน์มากกวา่วธีิการประมาณค่าเบตา้ดว้ย CCA ผูว้จิยัแนะน าวา่ควรมี
การศึกษาเพิ่มเติมก่อนน าไปใชอ้ยา่งแพร่หลาย ค าแนะน าเบ้ืองตน้คือ ควรพิจารณาขนาดของบริษทั
ท่ีสัมพนัธ์กบับริษทัท่ีใช้เปรียบเทียบและในการน าค่าประมาณค่าเบตา้ CCA ไปใช้กบับริษทัใด
บริษทัหน่ึงโดยเฉพาะ โดยทัว่ไปจะประมาณค่าเบต้าของบริษทัขนาดเล็กต ่าเกินไป และความ
แตกต่างของโครงสร้างตน้ทุนคงท่ี (Operating Leverage)  และการจ่ายเงินปันผลอาจส่งผลกระทบ
ต่อความสัมพนัธ์ระหวา่งกนัของค่าเบตา้ของบริษทัทดสอบและบริษทัเปรียบเทียบ โดยโครงสร้าง
ตน้ทุนคงท่ี (Operating Leverage) ยิ่งสูงเท่าไร ค่าประมาณของ CCA ก็มีแนวโน้มท่ีจะประเมินต ่า
เกินไป (Downward-Biased) ส าหรับการจ่ายเงินปันผล ยิง่การจ่ายเงินปันผลต ่า ค่าประมาณการ CCA 
ก็จะมีแนวโนม้ท่ีจะประเมินต ่าเกินไป 

Sarmiento-Sabogal and Sadeghi (2014) งานวิจัยน้ีทดสอบความเส่ียงท่ีเป็นระบบ
ภายใตแ้นวคิดของ Capital Asset Pricing Model เพื่อทดสอบความส าคญัของการใช้โครงสร้างหน้ี 
(Financial Leverage) โดยค านึงถึงโครงสร้างหน้ี หรือเรียกว่าค่าเบต้าตวัแทน หรือพร็อกซ่ีเบตา้ 
(Proxy Beta) และทดสอบค่าคลาดเคล่ือนของขอ้ผิดพลาด (λ) และยงัทดสอบว่าการใช้แนวคิด
พื้นฐานของ ค่าเบตา้ของบริษทัท่ีค านึงถึงเพียงโครงสร้างตน้ทุนคงท่ี ช่วยให้สามารถค านวณตน้ทุน
ของทุนส าหรับบริษทัท่ีไม่ไดจ้ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ละการใชค้่าเบตา้ตวัแทนของบริษทัท่ี
ค านึงถึงโครงสร้างหน้ีและตน้ทุนคงท่ี(Proxy Levered Beta : PLB) หรือ β𝐿 เพื่อแกปั้ญหาการขาด
ขอ้มูลส าหรับบริษทัท่ีไม่ใช่บริษทัในตลาดหลกัทรัพยแ์ละหน่วยธุรกิจอ่ืนๆไดห้รือไม่  การศึกษาน้ี
ใช้ขอ้มูลของบริษทั 159 แห่งท่ีจดทะเบียนในตลาดสหรัฐอเมริการะหว่างปี 1972 ถึง 2007 ไม่รวม
บริษทัท่ีมีมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาดท่ีมีมูลค่านอ้ยกวา่ 10 ลา้นเหรียญสหรัฐ นอกจากน้ีไม่รวม
บริษทัท่ีอาจลม้ละลายซ่ึงมีอตัราส่วน D/E ติดลบหรืออตัราส่วน D/E มากกวา่ 10 

ผลการทดสอบแสดงให้เห็นวา่ค่า PLB (β𝐿) มีความสัมพนัธ์สูงกบัค่าเบตา้ของบริษทั
จากฐานขอ้มูล (β𝑀) ผลการทดสอบน้ีเป็นไปตามของผลวิจยัท่ีพบก่อนหน้าน้ี (Bowman (1980); 
Kemsley and Nissim (2002); Bowman and Bush (2006)) การทดสอบน้ีใชชุ้ดขอ้มูลท่ีเก็บขอ้มูลซ ้ าๆ
ในแต่ละช่วงเวลาท่ีเปล่ียนแปลงไป (Panel Data) ท าการวิเคราะห์ขอ้มูลโดยใชข้อ้มูลระยะเวลายาว 
ไม่ไดใ้ชช่้วงเวลาใดเวลาหน่ึง อยา่งไรก็ตามผลการทดสอบท่ีไดแ้สดงให้เห็นวา่ค่าความคลาดเคล่ือน 
(λ) ท่ีไดรั้บมีค่าท่ีคาดหวงัไม่เท่ากบัหน่ึงและมีความสัมพนัธ์อยา่งมีนยัส าคญักบัค่า βM นัน่แสดงให้
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เห็นว่าค่าความคลาดเคล่ือน (λ ) ประกอบด้วยข้อมูลท่ีเก่ียวข้องกับความเส่ียงท่ีเป็นระบบ
นอกเหนือจากโครงสร้างหน้ี (Financial Leverage) อีกดว้ย ผลการคน้พบน้ีช้ีให้เห็นว่าจ าเป็นตอ้งมี
การวิจยัเพิ่มเติมเพื่อเปรียบเทียบกับวิธีการอ่ืน ๆ เช่น ค่าเบตา้ท่ีพิจารณาจากบญัชีและค่าเบต้าท่ี
พิจารณาด้านการด าเนินงานหรือโครงสร้างต้นทุนคงท่ี (Operating Leverage) ด้วย ผลการวิจยั
แนะน าว่าการใช้ค่า PLB (β𝐿)  เพื่อแกไ้ขปัญหาการขาดขอ้มูลส าหรับบริษทัท่ีไม่ไดจ้ดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ละหน่วยงานธุรกิจอ่ืนๆได ้ 

Nguyen, K.-D., et al. (2018) ไดท้ดสอบความเหมาะสมของ ค่าเบตา้ตวัแทนของบริษทั
ท่ีค านึงถึงโครงสร้างหน้ีและต้นทุนคงท่ี(Proxy Levered Beta: PLB) หรือ β𝐿 ในบริบทของการ
ประเมินมูลค่าของบริษทัในเวยีดนาม โดยใชข้อ้มูลจากบริษทัท่ีมีการจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
โฮจิมินห์ในช่วงเวลาปี 2010 - 2015 จ านวน 307 บริษัท โดยหมวดการเงินจะไม่มีการน ามา
ท าการศึกษาในคร้ังน้ี เน่ืองจากโครงสร้างทุนไม่เหมือนธุรกิจอ่ืนๆ Fama and French (1992) 
นอกจากน้ี Basil and Khaled (2011) ไดร้ะบุว่างบการเงินของบริษทัในหมวดการเงินถูกสร้างและ
ออกแบบในลกัษณะท่ีแตกต่างจากหมวดอ่ืน ๆ และบริษทัท่ีเลือกตอ้งมีมูลค่าตลาดเป็นบวกและมี
การเก็บขอ้มูลอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย ์(Ri) อยา่งนอ้ย 60 คร้ังต่อเดือนในระหวา่ง 5 ปี โดย
มีสองประเด็นหลกัท่ีไดจ้ากการทดสอบน้ี ไดแ้ก่ (1) มีความสัมพนัธ์ท่ีมีนยัส าคญัระหวา่งโครงสร้าง
หน้ี (Financial Leverage) โครงสร้างจากการด าเนินงาน (Operating Leverage) และความเส่ียงแบบ
เป็นระบบ (Systematic Risk) หรือไม่ และ (2) ค่า PLB (β𝐿) สามารถเป็นตวัเลือกท่ีดีกวา่ค่าเบตา้ของ
บริษทัจากฐานขอ้มูล (βM) หรือไม่  

ผลวจิยัพบวา่ (1) โครงสร้างหน้ีและโครงสร้างจากการด าเนินงาน มีผลกระทบต่อความ
เส่ียงแบบเป็นระบบอย่างมีนัยส าคญัในประเทศเวียดนาม นอกจากน้ีความเส่ียงแบบเป็นระบบ
โดยทัว่ไปจะไดรั้บผลกระทบจากขนาดของบริษทัและอตัราการเติบโตของยอดขาย ผลการวิจยัน้ี
สอดคล้องกับการวิจยัก่อนหน้า (Bowman (1980); Gahlon and Gentry (1982); Huffman (1983); 
Mandelker and Rhee (1984); Bhandari (1988); Huffman (1989); Butler et al. (1991); Darrat and 
Mukherjee (1995); Lord (1996); Guthrie (2011))  (2) ค่า PLB (β𝐿) ท่ีปรับโครงสร้างหน้ีเป็นวิธีการ
ท่ีมีประสิทธิภาพสูงสุด โดยค่า PLB (β𝐿) มีความสัมพนัธ์กบัค่า βM อยา่งมีนยัส าคญัท่ีระดบั 1% ใน
ทุกกรณี ในการศึกษาน้ีคือการขจดัโครงสร้างหน้ี หรือขจดัทั้งโครงสร้างหน้ี และโครงสร้างตน้ทุน
คงท่ี (Total Leverage)   จึงสามารถกล่าวได้ว่าค่า  PLB (β𝐿) เป็นหน่ึงวิ ธีในการว ัดค่า β𝑀  ท่ี มี
ประสิทธิภาพมากท่ีสุดเม่ือค่า PLB (β𝐿) ท่ีปรับโครงสร้างหน้ีและใชส่้วนของทุนแบบใชมู้ลค่าตลาด 
(Market Value) ดงันั้นจึงสามารถใช้ค่า PLB (β𝐿) ในบริษทัท่ีเพิ่งจดทะเบียนในประเทศเวียดนาม
และบริษทัท่ียงัไม่ไดจ้ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยไ์ด ้
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บทที ่3 
ข้อมูลทีใ่ช้ ตัวแปร และวธีิการทางสถิต ิ

 
 

3.1 ข้อมูลทีใ่ช้ในการศึกษา (Data) 
การศึกษาคร้ังน้ีจะประเมินหาค่าเบตา้เฉล่ียของหมวดธุรกิจ (β𝐵𝑢𝑠𝑖𝑛𝑒𝑠𝑠) โดยเร่ิมจาก

การเก็บค่าเบตา้ของบริษทัจากฐานขอ้มูล Bloomberg (β𝑀  ) ท่ีเป็นตวัแทนดชันีวดัความเส่ียงท่ีเป็น
ระบบจากฐานขอ้มูลของ Bloomberg ซ่ึงมาจากการวิเคราะห์การถดถอยเชิงเส้นแบบอนุกรมเวลา        
(Time-series  regression) โดยเลือกศึกษา  2 ช่วงเวลา คือ ระยะเวลาการประมาณการรายเดือน 
ระยะเวลา 5 ปี ในช่วงวนัท่ี 1 มกราคม 2018 – 31 ธันวาคม 2022 และรายสัปดาห์ ระยะเวลา 2 ปี 
ในช่วงวนัท่ี 1 มกราคม 2021 - 31 ธันวาคม 2022 โดยเลือกศึกษาเฉพาะบริษทัท่ีด าเนินธุรกิจชนิด
เดียว (Pure Play Business) โดยมีหุ้นท่ีผ่านการคดัเลือกเป็นธุรกิจท่ีด าเนินธุรกิจอย่างเดียวจ านวน
ทั้งหมด 466 ตวั ตามการจดัหมวดธุรกิจ (Sector) ตามตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ยกเวน้หมวด
การเงินและหลกัทรัพย,์ ประกนัภยั, ธนาคาร, กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยแ์ละกองทรัสต์ เพื่อการ
ลงทุนในอสังหาริมทรัพย ์และบริการเฉพาะกิจ ซ่ึงหมวดดงักล่าวเป็นธุรกิจท่ีมีการรับรู้รายได้ท่ี
เฉพาะกวา่ธุรกิจอ่ืนๆ โดยเลือกศึกษาทั้งหมด 21 หมวด ไดแ้ก่  

 
ตาราง 3.1 หมวดธุรกิจ (Sector) ท่ีเลือกศึกษา จ านวน 21 หมวด  

ล าดบั หมวดธุรกจิ ช่ือย่อ 
จ านวนบริษัท 

2 ปี 5 ปี 
1 การเกษตร (Agribusiness) AGRI 12 12 
2 ยานยนต ์(Automotive)  AUTO 16 16 
3 พาณิชย ์(Commerce)  COMM 25 25 
4 วสัดุก่อสร้าง (Construction Materials)  CONMAT 17 17 
5 บริการรับเหมาก่อสร้าง (Construction Services)  CONS 28 28 
6 พลงังานและสาธารณูปโภค (Energy & Utilities) ENERG 53 53 
7 ช้ินส่วนอิเลก็ทรอนิกส์ (Electronic Components) ETRON 8 8 
8 แฟชัน่ (Fashion)  FASHION 17 16 
9 อาหารและเคร่ืองด่ืม (Food & Beverage)  FOOD 50 48 
10 การแพทย ์(Health Care Services)  HEALTH 22 22 
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ตาราง 3.1 หมวดธุรกิจ (Sector) ท่ีเลือกศึกษา จ านวน 21 หมวด (ต่อ) 

ล าดบั หมวดธุรกจิ ช่ือย่อ 
จ านวนบริษัท 

2 ปี 5 ปี 
11 ของใชใ้นครัวเรือนและส านกังาน (Home & Office Products)  HOME 10 10 
12 เทคโนโลยสีารสนเทศและการส่ือสาร (Information & Communication 

Technology)  
ICT 25 24 

13 วสัดุอุตสาหกรรมและเคร่ืองจกัร (Industrial Materials & Machine)  IMM 12 12 
14 ส่ือและส่ิงพิมพ ์(Media & Publishing)  MEDIA 22 22 
15 ของใชส่้วนตวัและเวชภณัฑ ์(Personal Products & Pharmaceuticals)   PERSON 11 11 
16 ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ ์(Petrochemicals & Chemicals)  PETRO 13 13 
17 บรรจุภณัฑ ์(Packaging)  PKG 18 18 
18 พฒันาอสงัหาริมทรัพย ์(Property Development)   PROP 53 53 
19 เหลก็ และ ผลิตภณัฑโ์ลหะ (Steel and Metal Products)  STEEL 20 20 
20 การท่องเท่ียวและสนัทนาการ (Tourisms & Leisure)  TOURISM 13 13 
21 ขนส่งและโลจิสติกส์ (Transportation & Logistics)  TRANS 21 21 
  รวม   466 462 

 
โดยมีเกณฑก์ารคดัเลือกดงัน้ี (ภาคผนวก ตารางท่ี A-1) 
1. พิจารณารายไดห้ลกัจากการด าเนินงานควรมีสัดส่วนอย่างน้อย 70% ของรายได้

รวมทั้งหมดของบริษทั  
2. พิจารณารายได้การด าเนินงานหลักจากรายงานทางการเงินท่ีจัดการแบ่งตาม

สัดส่วนประเภทรายไดต้ามการด าเนินงานธุรกิจปีล่าสุด การด าเนินการธุรกิจประเภทเดียวควรท่ีจะมี
รายไดห้ลกัจากหมวดธุรกิจของแต่ละบริษทัอยา่งนอ้ย 70% ของรายไดห้ลกัทั้งหมด  

3. บริษัทท่ีประกอบธุรกิจหลักจากการถือหุ้น (Holding Company)  มีบริษัทลูกท่ี
ด าเนินการธุรกิจท่ีแตกต่างกนัเกิน 1 ธุรกิจ จะถือวา่ไม่ใช่การด าเนินธุรกิจเดียว (Pure Play)  

4. บริษทัท่ีด าเนินธุรกิจแบบกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน ( Infrastructure Fund ) จะ
ถือวา่ไม่ใช่การด าเนินธุรกิจเดียว (Pure Play) เพราะมีรูปแบบการด าเนินงานเป็นการลงทุน 

 
ขั้นตอนการค านวณค่าเบต้าจากปัจจัยพืน้ฐาน (Fundamental Beta) 
1. เร่ิมจากการดึงข้อมูลค่าเบต้าของบริษทัจากฐานข้อมูล Bloomberg (β𝑀) ซ่ึงการ

ประมาณค่าเบตา้ของหลกัทรัพยแ์ต่ละบริษทัจะท าการประมาณค่าโดยใช้สมการถดถอยของอตัรา
ผลตอบแทนโดยรวมของหลักทรัพย์และผลตอบแทนโดยรวมของตลาด โดยก าหนดให้ดัชนี
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ผลตอบแทนโดยรวมตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) เป็นตวัแทนของผลตอบแทน
โดยรวมของตลาด ดงัสมการน้ี  

 

 βi =  
Cov(Ri, Rm)

variance(Rm)
 

 

βi =  
σi,m

σ2
m

  

    
   โดยท่ี     

  βi     คือ  ค่าเบตา้ของหุ้น i  
  sI,m  คือ ค่าความแปรปรวนร่วมระหวา่งผลตอบแทนตลาดหลกัทรัพยแ์ละหุน้ i  
  si     คือ ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานของผลตอบแทนหุน้ i  
  sm    คือ ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานของผลตอบแทนตลาดหลกัทรัพย ์
 

ต่อมาจากท่ี Damodaran (2002)  กล่าวถึงค่าเบตา้จากการวิเคราะห์สมการถดถอย  จะ
ยงัคงมีค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานท่ีสูงและค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจพหุคูณ (R2) ค่อนขา้งต ่า วิธีการท่ี
สามารถช่วยเพิ่มความแม่นย  ามากข้ึน คือ การใชค้่าเฉล่ียของอุตสาหกรรม จากการใชบ้ริษทัจ านวน
หลายแห่งท่ีอยู่ในอุตสาหกรรมเดียวกันมาเฉล่ียหาค่าเบต้าของอุตสาหกรรมเพื่อลดค่าความ
คลาดเคล่ือนมาตรฐาน (Standard error) การใช้ค่าเฉล่ียค่าเบตา้ของอุตสาหกรรมช่วยให้สามารถ
พิจารณาการเปล่ียนแปลงโครงสร้างหน้ีหรือการผสมผสานทางธุรกิจไดท้ั้งปัจจุบนัและในอนาคต 
ในการประเมินค่าเบตา้มีปัจจยัท่ีมีความสัมพนัธ์กบัค่าเบตา้คือ ลกัษณะการด าเนินงาน โครงสร้างหน้ี 
รวมถึงวฏัจกัรของธุรกิจ การสร้างค่าเบตา้จากปัจจยัเหล่าน้ีจะช่วยให้เราตดัสินใจได้ดีข้ึนเก่ียวกบั
ความเส่ียงพื้นฐาน  

2. ใช้ข้อมูลค่า β𝑀 โดยเร่ิมจากการปรับเงินสดส่วนเกินออกเพราะเงินสดถือเป็น
สินทรัพยท่ี์ไม่ไดม้าจากการด าเนินงานซ่ึงเพิ่มมูลค่าอนัเป็นผลมาจากการวิเคราะห์คิดลดกระแสเงิน
สด (DCF) ของการด าเนินธุรกิจ ดงันั้นแนวทางทัว่ไปในการใชค้่าเบตา้ท่ีไดจ้ากสมการถดถอยของ
ผลตอบแทนในอดีตจะรวมระดบัเงินสดส่วนเกินในช่วงระยะเวลาประมาณการ โดยใชสู้ตรดงัน้ี 

 

βL = (
(Cash 𝑎𝑛𝑑 𝑐𝑎𝑠ℎ 𝑒𝑞𝑢𝑖𝑝𝑣𝑎𝑙𝑒𝑛𝑡𝑠 ) + EV

EV
) × β

M  

 

โดยท่ี 
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Cash    คือ เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 
EV       คือ มูลค่าสุทธิของกิจการ (Enterprise Value) 

(EV = Market capitalization + Total liabilities – Cash and cash  
equivalents + Non-controlling interest + Preferred shares) 

βL        คือ ค่าเบตา้ของบริษทัท่ีค านึงถึงโครงสร้างหน้ีและตน้ทุนคงท่ี  
βM       คือ ค่าเบตา้ของแต่ละบริษทัจากฐานขอ้มูล Bloomberg  
3. ขั้นตอนน้ีจะเร่ิมท าการขจดัโครงสร้างหน้ีโดยทางผูว้ิจยัใชสู้ตรท่ีปรับปรุงแลว้ของ 

Practitioners’ formula Hamada (1972) 
 

βL = βU × (1 +  
D

E
 ) 

 
  โดยท่ี 
               βL     คือ ค่าเบตา้ของบริษทัท่ีค านึงถึงโครงสร้างหน้ีและตน้ทุนคงท่ี 
           βU   คือ ค่าเบตา้ของบริษทัท่ีค านึงถึงเพียงโครงสร้างตน้ทุนคงท่ี 
           D     คือ มูลค่าตลาดของภาระหน้ีสินท่ีมีดอกเบ้ีย 
           E     คือ มูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด  

จากนั้นแทนค่า βL   จากขั้นตอนท่ี 2  และท าการขจดัโครงสร้างหน้ียา้ยขา้งสมการและ
ใชง้บการเงิน 2 ปีล่าสุด โดยในท่ีน่ีจะใชเ้ฉพาะหน้ีท่ีมีภาระดอกเบ้ีย (Interest Bearing Debt) รวมกนั
แทนใน D และใชมู้ลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2022  แทนใน E เพื่อหาค่า
เบตา้ของบริษทัท่ีค านึงถึงเพียงโครงสร้างตน้ทุนคงท่ี โดยใชส้มการดงัน้ี 

 βU =   
βL

(1 +
D
E

)
 

 
4. หลงัจากการพิจารณาโครงสร้างหน้ีแลว้  ขั้นตอนต่อไปจะพิจารณาถึงโครงสร้าง

ตน้ทุนคงท่ีโดยค านึงถึงผลกระทบวา่แต่ละบริษทัมีโครงสร้างตน้ทุนท่ีท่ีแตกต่างกนั โดยส่วนใหญ่
แลว้บริษทัท่ีมีตน้ทุนคงท่ีสูงก็จะมีความเส่ียงสูงข้ึนไปดว้ยเม่ือมีการเปล่ียนแปลงจากรายไดท่ี้ลดลง 
โดย Damodaran (2002) แนะน าให้ท าการปรับค่าเบตา้ของบริษทัท่ีค านึงถึงเพียงโครงสร้างตน้ทุน
คงท่ี (β𝑈) โดยใชค้่าเบตา้เฉล่ียของหมวดธุรกิจเพื่อปรับเขา้กบัตน้ทุนคงท่ีของบริษทันั้น ๆ ดงัสมการ
น้ี 
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βU =  βBusiness x (1 +  
fc

om
) 

 
   โดยท่ี 
   βU   คือ ค่าเบตา้ของบริษทัท่ีค านึงถึงเพียงโครงสร้างตน้ทุนคงท่ี 
  βBusinessคือ ค่าเบตา้เฉล่ียของหมวดธุรกิจ 
   om        คือ อตัราก าไรจากการด าเนินงานต่อยอดขาย (Operating Income/Sale) 
   fc          คือ อตัราส่วนตน้ทุนคงท่ีต่อยอดขาย (Fixed Cost)  

ทั้งน้ีตน้ทุนคงท่ี (Fixed Cost)  เป็นขอ้มูลท่ียากต่อการระบุหรือหาค่าท่ีแน่นอนได ้หาก
ไม่มีขอ้มูลภายใน ดงันั้นทางผูว้จิยัจึงตั้งสมมติฐานค่าตน้ทุนคงท่ี (Fixed Cost) 3 วธีิ ดงัน้ี 

1. การใชอ้ตัราค่าใชจ่้ายบริหารต่อยอดขายจากงบการเงินปีล่าสุด (ปีค.ศ 
2022) 

 

𝑓c =
𝐺𝑒𝑛𝑒𝑟𝑎𝑙 & 𝐴𝑑𝑚𝑖𝑛𝑖𝑠𝑡𝑟𝑎𝑡𝑖𝑣𝑒 𝐸𝑥𝑝𝑒𝑛𝑠𝑒

𝑆𝑎𝑙𝑒
 

 
2. การใชค้่าใชจ่้ายบริหารกบัค่าเส่ือมและค่าตดัจ าหน่ายต่อยอดขายจาก

งบการเงินปีล่าสุด (ปีค.ศ. 2022) 
 

  𝑓c =
(𝐺𝑒𝑛𝑒𝑟𝑎𝑙 & 𝐴𝑑𝑚𝑖𝑛𝑖𝑠𝑡𝑟𝑎𝑡𝑖𝑣𝑒 𝐸𝑥𝑝𝑒𝑛𝑠𝑒+𝐷𝑒𝑝𝑟𝑒𝑐𝑖𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛 & 𝐴𝑚𝑜𝑟𝑡𝑖𝑧𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛)

Sale
 

 
ผูว้ิจยัเห็นวา่ทั้งสองค่าใชจ่้ายท่ีกล่าวมาขา้งตน้ เป็นค่าใชจ่้ายท่ีไม่แปรผนั

กบัยอดขาย และสามารถเขา้ถึงไดโ้ดยใชต้วัเลขจากงบการเงินท่ีเผยแพร่ทางเวบ็ไซต ์เป็นการสะดวก
ต่อผูท่ี้ไม่มีขอ้มูลภายใน 

3. ความสัมพนัธ์การหาอตัราส่วนตน้ทุนคงท่ีด้วยการประมาณค่าจาก
อตัราการเปล่ียนแปลงของก าไรก่อนดอกเบ้ียและภาษีต่ออตัราการเปล่ียนแปลงของยอดขาย (Degree 
of Operating Leverage : DOL)  

Tharavanij (2020) กล่าวถึงความสัมพนัธ์ในการค านวณหาอตัราส่วนตน้ทุนคงท่ีจาก
การประมาณค่าจากอตัราการเปล่ียนแปลงของก าไรก่อนดอกเบ้ียและภาษีต่ออตัราการเปล่ียนแปลง
ของ ยอดข า ย  (DOL)  ซ่ึ ง ก า รพิ สู จน์ สมก า ร  Koh, Ang, Bring and Ehrhardt ( 2014)  แ ละ 
Maher,Stickney and Well (2011) กล่าวถึงการใช ้DOL เพื่อประมาณค่าตน้ทุนคงท่ี ดงัน้ี 
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𝐷𝑂𝐿 =
%∆𝐸𝐵𝐼𝑇

%∆𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠
 

𝑓𝑐0 = (DOL − 1) × om 

𝑓𝑐1 =
1

(1 + %∆𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠)
× 𝑓𝑐0 

 
   โดยท่ี 
   DOL         คือ ตวัช้ีวดัระดบัความเส่ียงในการด าเนินงาน 
   𝑓𝑐     คือ อตัราส่วนตน้ทุนคงท่ีต่อยอดขาย 
   𝑓𝑐0            คือ อตัราส่วนตน้ทุนคงท่ีต่อยอดขายในปีเร่ิมตน้ 

   𝑓𝑐1            คือ อตัราส่วนตน้ทุนคงท่ีต่อยอดขายในปีปัจจุบนั  
                   Om          คืออตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานต่อยอดขาย (Operating Income/Sale) 

  ∆EBIT%  คือ อตัราการเปล่ียนแปลงของก าไรก่อนดอกเบ้ียและภาษี 
   ∆Sale%    คือ อตัราการเปล่ียนแปลงของรายไดจ้ากการขายและบริการ 

จากสมการน้ีจะท าใหส้ามารถหาสัดส่วนตน้ทุนคงท่ีไดง่้าย  ภายใตส้มมติฐานวา่ตน้ทุน
คงท่ีไม่เปล่ียนแปลงและตน้ทุนผนัแปรต่อยอดขายคงท่ีหรือมีค่าเท่ากนัทั้งสองปี 

5.  เม่ือไดค้่าเบตา้ของบริษทัท่ีค านึงถึงเพียงโครงสร้างตน้ทุนคงท่ี (βU ) ตน้ทุนคงท่ี
และอตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานต่อยอดขายแลว้ จากนั้นน ามาแทนค่าโดยการยา้ยขา้งสมการ
หาค่าเบตา้เฉล่ียของหมวดธุรกิจ ดงัน้ี 
 

        βBusiness =  
βU 

(1 +
fc

om )
 

 
โดย Goedhart, Koller and Wessels (2015) แนะน าให้ใช้ค่าเบตา้อุตสาหกรรมแทนค่า

เบตา้เฉพาะบริษทัเพราะบริษทัในอุตสาหกรรมเดียวกนัมีความเส่ียงในการด าเนินงานท่ีคลา้ยคลึงกนั 
ดงันั้นจึงควรมีค่าเบตา้การด าเนินงานท่ีคลา้ยกนั โดยจะใช้ค่ามธัยฐานหรือค่าเบตา้เฉล่ียของหมวด
ธุรกิจ โดยทางผูว้ิจยัเลือกใชค้่ามธัยฐาน (Median) เพื่อลดความผนัผวนของค่าเบตา้ในแต่ละบริษทัท่ี
มีค่าแตกต่างกนั เรียกวา่ ค่าเบตา้เฉล่ียของหมวดธุรกิจ βBusiness 

6. ค่าเบตา้ปัจจยัพื้นฐานของบริษทัท่ีค านึงถึงโครงสร้างหน้ีและตน้ทุนคงท่ี ซ่ึงทดสอบ
ค านวณยอ้นกลับโดยค านึงถึงระดับโครงสร้างหน้ีและโครงสร้างต้นทุนคงท่ีแล้ว (β̂𝐿) นั้นจะ
แบ่งเป็น 2 แบบ คือ   
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6.1  ค่าเบตา้จากปัจจยัพื้นฐาน ท่ีค านึงทั้งโครงสร้างหน้ีและโครงสร้าง
ตน้ทุนคงท่ี 

(Beta Total Leverage หรือ β̂
L

TL ) ค  านวณโดยการน าค่า β
Business

 มา
ปรับเขา้กบัโครงสร้างหน้ีและโครงสร้างตน้ทุนคงท่ี นโยบายการถือเงินสดและการลงทุนระยะสั้น
ของแต่ละบริษทั คิดยอ้นกลบัไป 

6.2 ค่าเบตา้จากปัจจยัพื้นฐาน ท่ีค านึงทั้งโครงสร้างหน้ีเพียงอยา่งเดียว 
(Beta Financial Leverage หรือ β̂

L

FL ) ค  านวณโดยการน า β𝑈 ท่ีขจดัแค่
เพียงโครงสร้างหน้ีมาหาค่ามธัยฐาน และปรับเขา้กบัโครงสร้างหน้ีเท่านั้น รวมถึงนโยบายการถือเงิน
สดและการลงทุนระยะสั้นของแต่ละบริษทั คิดยอ้นกลบัไป 

สามารถสรุปวธีิการค านวณตามตารางท่ี 2 ดงัน้ี  
 
ตาราง 3.2 สรุปวธีิการค านวณ (การทดสอบยอ้นกลบั β̂𝐿) 

ตัวแปร วธีิการค านวณ 

Beta Total Leverage ( β̂
L

TL
 ) 

1.Fc = ค่าใชจ่้าย
บริหาร 
β̂

L

TLGA 

 = β
Business

× (1 +  
(General & Administrative Expense)/Sale)

om
 ) × (1 +  

D

E
 )

× (
EV

Cash + Short Term Investment + EV
) 

2.Fc = ค่าใชจ่้าย
บริหารกบัค่าเส่ือม
และค่าตดัจ าหน่าย
ต่อยอดขาย 
β̂L

TLGA+DA
 

= βBusiness

× (1 +  
(General & Administrative Expense + Depreciation & Amortization)/Sale)

om
 )

× (1 +  
D

E
 ) × (

EV

Cash + Short Term Investment + EV
) 

3.Fc = DOL 
β̂

L

TLDOL 
   = βBusiness × (1 +

[(
∆EBIT%
∆Sale% − 1) ∗ om] ∗

1
1 + ∆Sale%

om
 ) × (1 +  

D

E
 )

× (
EV

Cash + Short Term Investment + EV
) 

Beta Financial Leverage ( β̂
L

FL
 ) 

Beta Financial 
Leverage  

  = Median β𝑈 × (1 +  
D

E
 ) ×

EV

Cash + Short Term Investment + EV
) 
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Total leverage 

𝛃𝐌  
ในขั้นตอนท่ี 1 ดึงขอ้มูลค่าเบตา้ของบริษทัจากฐานขอ้มูล Bloomberg (β𝑀) 

𝛃𝐋  (βL = (
(Cash 𝑎𝑛𝑑 𝑐𝑎𝑠ℎ 𝑒𝑞𝑢𝑖𝑝𝑣𝑎𝑙𝑒𝑛𝑡𝑠 )+EV

EV
) × β

M ) 
ในสมการขั้นตอนท่ี 2  น าค่า βM ท่ีไดม้าขจดัปรับเงินสดส่วนเกินออกได ้βL 

 

𝛃𝐔  (βU =   
βL

(1+
D

E
)
  ) 

ในสมการขั้นตอนท่ี 3 น าค่า βL ท่ีไดม้าขจดัโครงสร้างหน้ี จะไดเ้ป็น βU 
 Financial leverage 

𝛃𝐁𝐮𝐬𝐢𝐧𝐞𝐬𝐬 ( βBusiness =  
βU 

(1+
fc

om
 )
   ) 

สมการขั้นตอนท่ี 5 น าค่า βU ท่ีไดม้าขจดัโครงสร้างตน้ทุนคงท่ีจาก
ค านวณไดจ้ากสมการขั้นตอนท่ี 4 และอตัราส่วนก าไรจากการ
ด าเนินงานต่อยอดขายแทนค่าในสมการ จะไดเ้ป็น βBusiness 

𝛃𝐁𝐮𝐬𝐢𝐧𝐞𝐬𝐬 ท่ีไดม้าหาค่ามธัยฐาน (Median) ในแต่ละหมวดธุรกิจ 

ขั้นตอนการทดสอบย้อนกลับ (�̂�) 

** 𝑓𝑐 สมการตามตารางท่ี 2 สรุปวิธีการค านวณ(การทดสอบย้อนกลับ �̂�𝑳 ) 
 

�̂�𝐋   (Median β𝑈 × (1 + 
D

E
 )) 

น าค่ามธัยฐาน  βU ของหมวดธุรกิจมาปรับเขา้
กบัโครงสร้างหน้ีจะไดเ้ป็น β̂L 

 

ขั้นตอนการหาค่าเบต้าจากปัจจัยพืน้ฐาน (Fundamental Beta) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
รูปภาพ 3.1 แสดงแผนภาพขั้นตอนการหาค่าเบตา้จากปัจจยัพื้นฐานและการทดสอบยอ้นกลบั 
(สัญลกัษณ์ β แต่ละขั้นตอน)  

�̂�𝐋  ( β̂U × (1 +  
D

E
 )) 

น าค่า  β̂uมาปรับเขา้กบัโครงสร้างหน้ีจะไดเ้ป็น β̂L  

 

 

𝛃𝐔 ท่ีไดจ้ากสมการขั้นตอนท่ี 3 
น ามาหาค่ามธัยฐาน (Median) 
ในแต่ละหมวดธุรกิจ จะไดเ้ป็น 
Median β𝑈 

�̂�𝐔   (βBusiness × (1 +  
𝑓c∗∗

om
 )) 

น าค่ามธัยฐาน βBusiness ของหมวดธุรกิจ มาปรับเขา้
กบัโครงสร้างตน้ทุนคงท่ีจะไดเ้ป็น β̂U 
 

�̂�𝐋
𝐅𝐋

   (β̂L ×
EV

Cash+Short Term Investment+EV
)) 

น าค่า β̂L มาปรับเขา้กบัเงินสดจะใชส้ัญลกัษณ์
เตม็เป็น β̂L

FL 

�̂�𝐋
𝐓𝐋  (β̂𝐋 × (

EV

Cash+ST.Investment+EV
)) 

น าค่า β̂L มาปรับเขา้กบัเงินสดจะใชส้ัญลกัษณ์เตม็
เป็น β̂L

TL
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3.2 วธิีทางสถิติ (Model and Estimation Method) 
3.2.1 วนิซอไรซ์ (Winsorized) 
โดยหลังจากค านวณค่าเบต้าจากปัจจยัพื้นฐานจะพบว่าบางบริษทัท่ีมีค่าเบต้าจาก

ปัจจยัพื้นฐานท่ีสูงหรือต ่าเกินไปหลงัจากใชค้่าเบตา้เฉล่ียของหมวดธุรกิจ เม่ือปรับเขา้กบัโครงสร้าง
พื้นฐานของบริษทั ท าให้ผูว้ิจยัจดัการตดัขอ้มูลท่ีมีค่าเบตา้จากปัจจยัพื้นฐานท่ีผิดปกติ  (Outliers) 
ดว้ยวิธีวินซอไรซ์ (winsorized) โดยแบบจ าลองจะปรับค่าของขอ้มูลท่ีมีค่ามากกวา่เปอร์เซ็นไทล์ท่ี 
95 ดว้ยการแทนค่าเปอร์เซ็นไทล์ท่ี 95 และค่าท่ีน้อยกว่าเปอร์เซ็นไทล์ท่ี 5 ดว้ยการแทนค่าดว้ยค่า
เปอร์เซ็นไทลท่ี์ 5  

 
3.2.2  วิเคราะห์ถดถอยพหุคูณ (Multiple Regressions) และประมาณค่าต่างๆด้วยวิธี

ก าลงัสองน้อยทีสุ่ด (Ordinary Least Squares: OLS) 
การวิเคราะห์เพื่อให้ไดผ้ลของการศึกษา ซ่ึงตอ้งใชเ้ทคนิคทางสถิติในการอธิบายและ

ตั้งสมมติฐานว่าค่าเบตา้จากปัจจยัพื้นฐานจะสามารถเป็นตวัแทนและมีทิศทางเดียวกนักบัค่าเบตา้
ของบริษทัจากฐานขอ้มูล Bloomberg (βM ) เพื่อให้บริษทัท่ีอาจมีขอ้มูลไม่เพียงพอสามารถระบุค่า
เบตา้ของบริษทัได ้ โดยแบบจ าลองท่ีใชใ้นการศึกษาวา่ค่า β

M 
หรือปัจจยัความเส่ียงเฉพาะและความ

ผนัผวนอ่ืนๆ ท่ีแตกต่างจากอุตสาหกรรม หรือท่ีเรียกวา่ λ (lambda)  มีความสัมพนัธ์กบัค่าเบตา้จาก
ปัจจยัพื้นฐานหรือไม่ และสัมพนัธ์กบัค่าเบตา้จากปัจจยัพื้นฐานวธีิไหนมากท่ีสุด  

ส่วนน้ีจะใช้การวิเคราะห์ในรูปของฟังก์ชั่นท่ีแสดงความสัมพนัธ์กบัหลายตวัแปร 
เรียกวา่ สมการถดถอยพหุคูณ (Multiple Regressions) และสามารถประมาณค่าต่างๆไดด้ว้ยวธีิก าลงั
สองน้อยท่ีสุด (Ordinary Least Squares: OLS) ซ่ึงมีรูปแบบการวิเคราะห์ โดยแบบจ าลองของ
ความสัมพนัธ์ของตวัแปรต่างๆ มีรูปแบบ 2 สมการดงัน้ี    

สมการแรก ทดสอบความสัมพนัธ์ระหวา่งค่าเบตา้จากปัจจยัพื้นฐานกบัค่า β
M 
 โดยยงั

ไม่ไดค้  านึงถึงปัจจยัอ่ืน 
β̂𝑙𝑖𝑡 = 𝑎0 + 𝑎1β

M𝑖𝑡
+ 𝜀𝑖𝑡  

  
สมการท่ีสอง ทดสอบความสัมพนัธ์ระหวา่งค่าเบตา้จากปัจจยัพื้นฐานกบั βM  และ λ 

(lambda) เพื่อทดสอบว่ายงัมีความเส่ียงและความผนัผวนอ่ืน ๆ เป็นปัจจยัเฉพาะของแต่ละบริษทัท่ี
แตกต่างจากตลาด ซ่ึงสัมพนัธ์กับค่าเบต้าจากปัจจัยพื้นฐานนอกเหนือจากโครงสร้างหน้ีและ
โครงสร้างตน้ทุนคงท่ีหรือไม่ 
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β̂𝑙𝑖𝑡 = 𝑎0 + 𝑎1βM𝑖𝑡 + 𝑎2𝜆𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡  

   โดยท่ี 
I        คือ ตวัแทนของหุน้แต่ละบริษทั 
𝑡        คือ ตวัแทนระยะเวลาของ 2 ปี และ 5 ปี 
β̂𝑙𝑖𝑡     คือ ค่าเบตา้พื้นฐาน ของหุน้ i ในปีท่ี t 

                    𝜆𝑖𝑡     คือ อตัราส่วนค่าเบต้าเฉล่ียของหมวดธุรกิจต่อค่าเบต้าท่ีขจัดโครงสร้าง   
พื้นฐาน(β𝑏𝑢𝑠𝑖𝑛𝑒𝑠𝑠) ของหุน้ i ในปีท่ี t 

                    βMit    คือ ค่าเบตา้ของแต่ละหุน้จากฐานขอ้มูล Bloombergในปีท่ี t 

ระยะเวลาท่ีใชใ้นการทดสอบมี 2 ช่วงเวลาดงัน้ี 
1. ค่าเบตา้จากปัจจยัพื้นฐาน ท่ีค านวณโดยใชข้อ้มูลงบการเงินปี 2022 ปรับเขา้กบัค่า

βM ระยะเวลา 2 ปี แบบรายสัปดาห์ เร่ิมตั้งแต่ 1 มกราคม 2021 ถึง 31 ธนัวาคม 2022 
2. ค่าเบตา้จากปัจจยัพื้นฐาน ท่ีค านวณโดยใชข้อ้มูลงบการเงินปี 2022 ปรับเขา้กบัค่า

βM ระยะเวลา 5 ปี แบบรายเดือน เร่ิมตั้งแต่ 1 มกราคม 2018 ถึง 31 ธนัวาคม 2022 
 
3.2.3 สถิติทดสอบวลิคอกซัน ( Wilcoxon signed rank sum Test ) 
จาก Sarmiento-Sabogal and Sadeghi (2019) กล่าววา่ λ (lambda)  คือ การระบุประเภท

ความเส่ียงท่ีไม่ถูกตอ้ง กล่าวคือหากไม่มีปัจจยัเฉพาะของบริษทันั้นๆท่ีแตกต่างจากอุตสาหกรรม 
ควรมีค่า λ (lambda) เท่ากบั 1 แต่เน่ืองจากค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานท่ีสูงและความแตกต่างกนัอยา่งมาก
จากค่าสูงสุดกบัค่าต ่าสุดของ λ (lambda)  จึงเลือกการทดสอบค่ามธัยฐานของ λ (lambda)  วา่เท่ากบั 
1 หรือไม่ โดยเลือกการทดสอบโดยใชว้ิลคอกซนั (ส านกันโยบายและวิชาการสถิติ (2004)) ซ่ึงเป็น
การทดสอบความแตกต่างระหว่างค่ามธัยฐานของประชากร 2 กลุ่ม ท่ีไม่เป็นอิสระต่อกันหรือ
ทดสอบผลต่างค่าเฉล่ียของขอ้มูล  1 ประชากรแต่มีการวดัซ ้ า 2 คร้ัง 
 
 

3.3 ตัวแปร (Variables)  
3.3.1 ตัวแปรตาม (Dependent variables)   
ค่าเบต้าจากปัจจัยพืน้ฐาน   (β̂𝒍𝒊𝒕) 
ทางผูว้ิจยัศึกษาค่าเบตา้จากปัจจยัพื้นฐานทั้งหมด 4 วิธี โดยคาดหวงัให้ค่าเบตา้ของ

บริษทัจากฐานขอ้มูล Bloomberg และ λ (lambda)  มีความสัมพนัธ์กบัค่าเบตา้จากปัจจยัพื้นฐานมาก
ท่ีสุด  
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ตารางท่ี 3.3  สรุปตวัแปรตาม 

ตัวย่อ (Code) ช่ือตัวแปร (Variables) สมการการค านวณ (Equations) 
β̂

L

FL

 Levered Beta adjusted Financial Leverage β̂
L

FL
= Median βU ∗ (1 +  

D

E
 ) ∗ (

EV

Cash + Short Term Investment + EV
) 

β̂
L

TLGA Levered Beta adjusted Financial Leverage 
and Operating Leverage  

(OL = General and Administrative) 

β̂
L

TLGA
=  βBusiness ∗ (1 + 

(General and Adminstration)/Sale)

om
 ) ∗ (1 +  

D

E
 )

∗ (
EV

Cash + Short Term Investment + EV
) 

β̂
L

TLGA+DA Levered Beta adjusted Financial Leverage  
and Operating Leverage  

(OL = General and Administrative + 
depreciation and amortization) 

β̂
L

TLGA+DA
= βBusiness  

 

∗ (1 +  
(General and Adminstration + Depreciation)/Sale)

om
 ) 

 

∗ (1 +  
D

E
 ) ∗ (

EV

Cash + Short Term Investment + EV
) 

β̂
L

TLDOL Levered Beta adjusted Financial Leverage 
and Operating Leverage  

(OL = DOL) 

β̂
L

TLDOL
= βBusiness ∗ (1 +

[(
∆EBIT%
∆Sale% − 1) ∗ om] ∗

1
1 + ∆Sale%

om
 ) ∗ (1 + 

D

E
 )

∗ (
EV

Cash + Short Term Investment + EV
) 
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3.3.2 ตัวแปรอธิบาย (Explanatory Variables) 
ค่าเบต้าของบริษัทจากฐานข้อมูล (β𝑀 ) 
การประมาณการค่าเบต้าของหลักทรัพย์แต่ละบริษัทนิยมใช้วิธีการวิเคราะห์การ

ถดถอยเชิงอนุกรมเวลา (Time-Series Regression) น าขอ้มูลอตัราผลตอบแทนในอดีตของบริษทัและ
ตลาดมาหาความสัมพนัธ์กนั โดยบริษทัส่วนใหญ่ท่ีใหบ้ริการฐานขอ้มูลใชร้ะยะเวลาในการค านวณ
ค่าเบตา้ของบริษทัจากฐานขอ้มูลท่ีต่างกนั เช่น Bloomberg ใชร้ะยะเวลาการค านวณแบบรายสัปดาห์ 
2 ปี ต่างจาก Refinitiv และ S&P ท่ีใชแ้บบรายเดือน 5 ปี โดยทางผูว้จิยัตอ้งการศึกษาวา่ช่วงระยะเวลา
ท่ีใช้ในประมาณการค่าเบต้า ช่วงเวลาใดเม่ือน าไปค านวณในวิธีหาค่าเบต้าจากปัจจัยพื้นฐาน 
(Fundamental Beta) แล้วสามารถสะท้อนค่าได้ใกล้เคียงกับ ค่าเบต้าของบริษัทจากฐานข้อมูล 
Bloomberg มากท่ีสุด  

𝛌 (lambda) 
ในการศึกษาของ Nguyen, K.-D., et al. (2018) และ Sarmiento-Sabogal and Sadeghi 

(2019) จากแนวคิดท่ีวา่อุตสาหกรรมเดียวกนัจะมีค่าความเส่ียงท่ีเท่าๆ กนั ซ่ึงยงัเป็นส่ิงท่ีขดักบัความ
เป็นจริงในธุรกิจ โดยในงานศึกษาน้ีจะแทน λ (lambda) คือ ปัจจยัความเส่ียงเฉพาะและความผนั
ผวนอ่ืนๆ ท่ีแตกต่างจากอุตสาหกรรมท่ีนอกเหนือจากโครงสร้างหน้ีและตน้ทุนคงท่ีซ่ึงเป็นอีกหน่ึง
ปัจจยัท่ีส่งผลต่อความเส่ียง ถา้ไม่มีปัจจยัเส่ียงอ่ืนนอกจากโครงสร้างหน้ีและตน้ทุนคงท่ีแลว้  λ ควร
มีค่าเท่ากบั 1 โดยมีสูตรค านวณดงัน้ี 
 

λit =  
 βBusiness

 βBusiness it 
 

  
โดยท่ี 
  λit             คือ อตัราส่วนค่าเบตา้เฉล่ียของหมวดธุรกิจต่อค่าเบตา้ท่ีขจดัโครงสร้าง    

พื้นฐาน(β𝑏𝑢𝑠𝑖𝑛𝑒𝑠𝑠) ของหุน้ i ปีท่ี t 
βBusiness    คือ ค่าเบตา้มธัยฐานอุตสาหกรรม   

         βBusiness it คือ ค่าเบตา้ท่ีขจดัโครงสร้างตน้คงท่ีและโครงสร้างหน้ีหุน้ i ปีท่ี t   
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ตาราง 3.4 สรุปตวัแปรท่ีใชก้ารทดสอบ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ตวัย่อ  ช่ือตวัแปร (Variables) สมการการค านวณ (Equations) ความสัมพนัธ์คาดหวงักบัตวั
แปรตาม 

βM  Market Based Beta of Security i βM i = βi =  βi
Cov(RI,Rm)

variance(RI,Rm)
 (+) ใกล้เคียง 1 

λit  Lambda λit =  
 βBusiness

βBusiness 𝑖𝑡 
 (+) 
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บทที ่4 
ผลการทดสอบ 

 
 

4.1 ผลการค านวณค่าเบต้าจากปัจจัยพืน้ฐาน  
การทดสอบว่าค่าเบตา้เฉล่ียของหมวดธุรกิจท่ีไดน้ั้นเหมาะสมหรือไม่ โดยใช้ค่าเบตา้

เฉล่ียของหมวดธุรกิจเพื่อปรับกบัค่ามธัยฐานของโครงสร้างการเงินและตน้ทุนคงท่ีของหมวดธุรกิจ 
โดยศึกษาวา่ค่าเบตา้มธัยฐานจากปัจจยัพื้นฐานของหมวดธุรกิจ(βBusiness) นั้นมีค่าใกลเ้คียงกบัค่าเบ
ต้ามัธยฐานของบริษัทจากฐานข้อมูล Bloomberg (Median βM) หรือไม่ โดยแบ่งค่าเบต้าจาก
ปัจจยัพื้นฐาน (fundamental beta) ออกเป็น 4 แบบ คือ 1). ค่า β̂L

TLGAโดยใช้อตัราส่วนตน้ทุนคงท่ี 
(Fixed Cost Ratio) จากอตัราค่าใช้จ่ายในการบริหารต่อยอดขาย 2). β̂L

TLGA+DAโดยใช้อตัราส่วน
ตน้ทุนคงท่ี (Fixed Cost Ratio) จากอตัราค่าใชจ่้ายในการบริหารและค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย
ต่อยอดขาย 3).ค่า β̂

L

TLDOL โดยใช้อตัราส่วนตน้ทุนคงท่ี (Fixed Cost Ratio) จากการใช้ค่าตวัช้ีวดั
ระดับความเ ส่ียงในการด า เ นินงาน (Degree of Operating Leverage:  DOL)  4) .ค่ า เบต้าจาก
ปัจจยัพื้นฐานท่ีค านึงถึงแต่โครงสร้างหน้ีสินเพียงอยา่งเดียว  β̂L

FL
  

 
4.1.1 ผลการค านวณค่าเบต้าจากปัจจัยพืน้ฐานทีค่ านึงถึงโครงสร้างหนีแ้ละต้นทุนคงที ่

แบบวธีิค่าใช้จ่ายทัว่ไปและการบริหารต่อยอดขาย และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน   
รูปภาพท่ี 4.1 - 4.2 แสดงถึงค่าเบตา้จากปัจจยัพื้นฐานท่ีมีการค านึงโครงสร้างหน้ีและ

ต้นทุนคงท่ี แบบวิธีค่าใช้จ่ายทัว่ไปและการบริหารต่อยอดขาย หลังจากน าค่าเบต้าเฉล่ียหมวด
อุตสาหกรรม(βB)  มาปรับเขา้กบัโครงสร้างตน้ทุนคงท่ีจะไดเ้ป็น  β̂u  ปรับโครงสร้างหน้ีจะได้เป็น 
β̂L  และปรับกบัเงินสดจะไดเ้ป็น β̂L

TLGA ตามล าดบั จะพบว่า ค่าเบตา้ปัจจยัพื้นฐานมีค่าท่ีใกลเ้คียง
กบัค่าเบตา้มธัยฐานของหมวดธุรกิจ และมีเคร่ืองหมายไปในทิศทางเดียวกนัทุกหมวดธุรกิจ ยกเวน้
หมวดธุรกิจ ของใช้ในครัวเรือนและส านักงาน (HOME) ท่ีค่ามีทิศทางตรงกนัขา้มและไดค้่าท่ีไม่
ปกติในทุกวิธี อนัเน่ืองมาจากบริษทักลุ่มตวัอยา่งในหมวดอุตสาหกรรมน้ีส่วนใหญ่มีอตัราก าไรใน
ส่วนการด าเนินงานท่ีติดลบและมีค่าสูง ท าให้เม่ือน าไปขจดัออกท าให้ได้ค่าเบตา้เฉล่ียของหมวด
ธุรกิจท่ีต ่ามากเกินไป และในส่วนของค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานของแต่ละหมวดธุรกิจ ในช่วงราย
สัปดาห์ ระยะเวลา 2 ปี มีค่าระหว่าง 0.13 – 2.28 และในช่วงรายเดือน ระยะเวลา 5 ปี มีค่าระหวา่ง 
0.07-1.68 โดยหมวดธุรกิจท่ีมีค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานสูงท่ีสุดทั้ง 2 ช่วงเวลา คือ หมวดบริการรับเหมา
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ก่อสร้าง (CONS) จากผลการค านวณค่าเบตา้จากปัจจยัพื้นฐานท่ีค านึงถึงโครงสร้างหน้ีและตน้ทุน
คงท่ี แบบวิธีค่าใช้จ่ายทัว่ไปและการบริหารต่อยอดขาย แสดงให้เห็นว่าผลท่ีค านวณไดจ้ากวิธีน้ีมี
ความใกลเ้คียงกบัค่า β𝑀   มากท่ีสุด 
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รูปภาพท่ี 4.1 แสดงถึงค่าเบตา้จากปัจจยัพื้นฐาน ท่ีค านึงถึงโครงสร้างหน้ีและตน้ทุนคงท่ี แบบวธีิค่าใชจ่้ายทัว่ไปและการบริหารต่อยอดขาย และส่วนเบ่ียงเบน
มาตรฐาน - ช่วงระยะเวลารายสัปดาห์ ระยะเวลา 2 ปี 

 
_________________________________________________________________ 
βBคือ ค่าเบตา้มธัยฐานของหมวดธุรกิจ,  β̂u คือ ค่าเบตา้ของบริษทัท่ีค  านึงถึงเพียงโครงสร้างตน้ทุนคงท่ี, β̂𝐿  คือ ค่าเบตา้ของบริษทัท่ีค  านึงถึงโครงสร้างหน้ีและโครงสร้างตน้ทุนคงท่ี, β̂L

TLGA
 คือ ค่าเบตา้ของบริษทัท่ีค  านึงถึง

โครงสร้างหน้ีและโครงสร้างตน้ทุนคงท่ี และเงินสด, βM คือ ค่าเบตา้มธัยฐานของบริษทัจากฐานขอ้มูล Bloomberg, SD คือ ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
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รูปภาพท่ี 4.2 แสดงถึงค่าเบตา้จากปัจจยัพื้นฐานท่ีค านึงถึงโครงสร้างหน้ีและตน้ทุนคงท่ี แบบวิธีค่าใชจ่้ายทัว่ไปและการบริหารต่อยอดขาย และส่วนเบ่ียงเบน
มาตรฐาน – ช่วงระยะเวลารายเดือน ระยะเวลา 5 ปี 
_________________________________________________________________ 
βBคือ ค่าเบตา้มธัยฐานของหมวดธุรกิจ,  β̂u คือ ค่าเบตา้ของบริษทัท่ีค  านึงถึงเพียงโครงสร้างตน้ทุนคงท่ี, β̂𝐿 คือ ค่าเบตา้ของบริษทัท่ีค  านึงถึงโครงสร้างหน้ีและโครงสร้างตน้ทุนคงท่ี, β̂L

TLGA คือ ค่าเบตา้ของ
บริษทัท่ีค  านึงถึงโครงสร้างหน้ีและโครงสร้างตน้ทุนคงท่ี และเงินสด, βM คือ ค่าเบตา้มธัยฐานของบริษทัจากฐานขอ้มูล Bloomberg, SD คือ ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน
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4.1.2 ผลการค านวณค่าเบต้าจากปัจจัยพืน้ฐานทีค่ านึงถึงโครงสร้างหนี้และต้นทุนคงที ่
แบบวธีิค่าใช้จ่ายทัว่ไปและการบริหาร กบัค่าเส่ือมและค่าตัดจ าหน่ายต่อยอดขาย และส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน   

รูปภาพท่ี 4.3 - 4.4 แสดงถึงค่าเบตา้จากปัจจยัพื้นฐานท่ีมีการค านึงโครงสร้างหน้ีและ
ต้นทุนคงท่ี แบบวิธีค่าใช้จ่ายทั่วไปและการบริหาร กับค่าเส่ือมและค่าตัดจ าหน่ายต่อยอดขาย 
หลงัจากน าค่าเบตา้เฉล่ียหมวดอุตสาหกรรม (βB)  มาปรับเขา้กบัโครงสร้างตน้ทุนคงท่ีจะไดเ้ป็น  β̂u  

ปรับโครงสร้างหน้ีจะไดเ้ป็น β̂L  และปรับกบัเงินสดจะไดเ้ป็น β̂L
TLGA+DA ตามล าดบั จะพบว่าค่า

เบตา้จากปัจจยัพื้นฐานมีค่าท่ีใกลเ้คียงกบัค่าเบตา้มธัยฐานของหมวดธุรกิจแต่จะใกลเ้คียงนอ้ยกวา่ วธีิ 
4.1 วิธีค่าใช้จ่ายทัว่ไปและการบริหารต่อยอดขาย   แต่ยงัมีเคร่ืองหมายไปในทิศทางเดียวกนัทุก
หมวดธุรกิจ อนัเน่ืองมาจากตน้ทุนคงท่ีในวิธีน้ีมีการรวมของค่าเส่ือมตดัจ าหน่ายและค่าตดัจ าหน่าย 
บริษทัท่ีมีสินทรัพยถ์าวรมาก เช่น ท่ีดิน อาคาร เคร่ืองจกัร รวมถึงบริษทัท่ีตอ้งลงทุนในเทคโนโลยี
ขั้นสูงหรือความเช่ียวชาญเฉพาะดา้นขั้นสูง ซ่ึงมกัจะมีการลงทุนท่ีมีมูลค่าสูง จึงส่งผลใหต้น้ทุนคงท่ี
สูงข้ึนตามไปดว้ย ท าให้ค่าเบตา้ จากปัจจยัพื้นฐานสูงข้ึนตามไปด้วยเช่นกนั โดยในขณะเดียวกนั
หมวดธุรกิจ  ของใชใ้นครัวเรือนและส านกังาน (HOME) ก็ยงัท่ีค่ามีทิศทางตรงกนัขา้มและได้ค่าท่ี
ไม่ปกติเช่นเดียวกนักบัทุกวธีิ อนัเน่ืองมาจากบริษทักลุ่มตวัอยา่งในหมวดอุตสาหกรรมน้ีส่วนใหญ่มี
อตัราก าไรในส่วนการด าเนินงานท่ีติดลบและมีค่าสูง ท าให้เม่ือน าไปขจดัออกท าใหไ้ดค้่าเบตา้เฉล่ีย
ของหมวดธุรกิจท่ีต ่ามากเกินไป และในส่วนของค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานของแต่ละหมวดธุรกิจ ในช่วง
รายสัปดาห์ ระยะเวลา 2 ปี มีค่าระหว่าง 0.11 – 1.25 โดยหมวดธุรกิจท่ีมีค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานสูง
ท่ีสุด คือ หมวดธุรกิจพาณิชย ์(COMM) และในช่วงรายเดือน ระยะเวลา 5 ปี มีค่าระหวา่ง 0.05-1.45 
โดยหมวดธุรกิจท่ีมีค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานสูงท่ีสุด คือ หมวดพลงังานและสาธารณูปโภค (ENERG) 
จากผลการค านวณค่าเบต้าจากปัจจยัพื้นฐานท่ีค านึงถึงโครงสร้างหน้ีและต้นทุนคงท่ี แบบวิธี
ค่าใช้จ่ายทัว่ไปและการบริหาร กับค่าเส่ือมและค่าตดัจ าหน่ายต่อยอดขาย แสดงให้เห็นว่าผลท่ี
ค านวณไดจ้ากวิธีน้ีมีความใกลเ้คียงกบัค่าเบตา้ของบริษทัจากฐานขอ้มูล Bloomberg (β𝑀  ) รองลงมา
จากวธีิค่าใชจ่้ายทัว่ไปและการบริหารต่อยอดขาย 

 
 
 
 
 
 



38 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
รูปภาพท่ี 4.3 แสดงถึงค่าเบตา้จากปัจจยัพื้นฐานท่ีค านึงถึงโครงสร้างหน้ีและตน้ทุนคงท่ี แบบวธีิค่าใชจ่้ายทัว่ไปและการบริหารรวมกบัค่าเส่ือมและค่าตดั
จ าหน่ายต่อยอดขาย และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน - ช่วงระยะเวลารายสัปดาห์ ระยะเวลา 2 ปี 
________________________________________________________________ 
βBคือ ค่าเบตา้มธัยฐานของหมวดธุรกิจ,  β̂u คือ ค่าเบตา้ของบริษทัท่ีค  านึงถึงเพียงโครงสร้างตน้ทุนคงท่ี, β̂𝐿 คือ ค่าเบตา้ของบริษทัท่ีค  านึงถึงโครงสร้างหน้ีและโครงสร้างตน้ทุนคงท่ี, β̂L

TLGA+DAคือ ค่าเบตา้ของ
บริษทัท่ีค  านึงถึงโครงสร้างหน้ีและโครงสร้างตน้ทุนคงท่ี และเงินสด, βM คือ ค่าเบตา้มธัยฐานของบริษทัจากฐานขอ้มูล Bloomberg, SD คือ ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน
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รูปภาพท่ี 4.4 แสดงถึงค่าเบตา้จากปัจจยัพื้นฐานท่ีค านึงถึงโครงสร้างหน้ีและตน้ทุนคงท่ี แบบวธีิค่าใชจ่้ายทัว่ไปและการบริหารรวมกบัค่าเส่ือมและค่าตดั
จ าหน่ายต่อยอดขาย และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน - ช่วงระยะเวลารายเดือน ระยะเวลา 5 ปี 
___________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________ 

βBคือ ค่าเบตา้มธัยฐานของหมวดธุรกิจ,  β̂u คือ ค่าเบตา้ของบริษทัท่ีค  านึงถึงเพียงโครงสร้างตน้ทุนคงท่ี, β̂𝐿 คือ ค่าเบตา้ของบริษทัท่ีค  านึงถึงโครงสร้างหน้ีและโครงสร้างตน้ทุนคงท่ี, β̂L
TLGA+DAคือ ค่าเบตา้ของ

บริษทัท่ีค  านึงถึงโครงสร้างหน้ีและโครงสร้างตน้ทุนคงท่ี และเงินสด, βM คือ ค่าเบตา้มธัยฐานของบริษทัจากฐานขอ้มูล Bloomberg, SD คือ ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
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4.1.3 ผลการค านวณค่าเบต้าจากปัจจัยพื้นฐาน ที่ค านึงถึงโครงสร้างหนี้และต้นทุน
คงที ่แบบวธีิค่าตัวช้ีวดัระดับความเส่ียงในการด าเนินงาน (DOL) และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน   

จากรูป 4.5- 4.6 ค่าเบตา้จากปัจจยัพื้นฐานท่ีมีการค านึงถึงโครงสร้างหน้ีและตน้ทุนคงท่ี 
แบบวิธีค่าตัวช้ีวดัระดับความเส่ียงในการด าเนินงาน (DOL)  หลังจากน าค่าเบต้าเฉล่ียหมวด
อุตสาหกรรม(βB)  มาปรับเขา้กบัโครงสร้างตน้ทุนคงท่ีจะไดเ้ป็น  β̂u ปรับโครงสร้างหน้ีจะไดเ้ป็น 
β̂L  และปรับกบัเงินสดจะไดเ้ป็น β̂L

DOL ตามล าดบั จะพบวา่ค่าเบตา้จากปัจจยัพื้นฐานส่วนใหญ่มีค่า
แตกต่างกบัค่าเบตา้มธัยฐานของหมวดธุรกิจ และมีเคร่ืองหมายทิศทางตรงกนัขา้มกบัค่าเบตา้เฉล่ีย
หมวดธุรกิจในบางหมวดธุรกิจ ไดแ้ก่หมวด วสัดุก่อสร้าง(CONMAT), แฟชัน่(FASHION), เหล็ก
และผลิตภณัฑ์โลหะ(STEEL) เพราะเป็นวิธีท่ีใชค้  านวณค่าจากอตัราการเปล่ียนแปลงของก าไรก่อน
ดอกเบ้ียและภาษีต่ออตัราการเปล่ียนแปลงของยอดขาย ท าให้เห็นวา่บริษทัส่วนใหญ่ในหมวดธุรกิจ
มีก าไรก่อนดอกเบ้ียและภาษี และยอดขายในปี 2022 น้อยกว่าปี 2021 ท าให้เกิดค่าติดลบ และใน
ส่วนของค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานของแต่ละหมวดธุรกิจ ในช่วงรายสัปดาห์ ระยะเวลา 2 ปี มีค่าระหวา่ง 
0.14 – 4.32 และในช่วงรายเดือน ระยะเวลา 5 ปี มีค่าระหว่าง 0.21 – 2.36  โดยหมวดธุรกิจท่ีมีค่า
เบ่ียงเบนมาตรฐานสูงท่ีสุด คือ หมวดการเกษตร (AGRI)  จะเห็นไดว้่าผลการค านวณค่าเบตา้จาก
ปัจจยัพื้นฐาน ท่ีค านึงถึงโครงสร้างหน้ีและตน้ทุนคงท่ี แบบวิธีค่าตวัช้ีวดัระดบัความเส่ียงในการ
ด าเนินงาน (DOL)  นั้นมีความผนัผวนมากท่ีสุด  ซ่ึงวธีิน้ีการค านวณแบบน้ีไม่เหมาะสมท่ีจะน ามาใช้
ในการค านวณเพื่อหาค่าเบตา้จากปัจจยัพื้นฐาน ท่ีค านึงถึงโครงสร้างหน้ีและตน้ทุนคงท่ี เพราะค่าท่ี
ไดจ้ากการค านวณมีความผนัผวนมากเกินไป 
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รูปภาพท่ี 4.5 แสดงถึง ค่าเบตา้จากปัจจยัพื้นฐาน ท่ีค านึงถึงโครงสร้างหน้ีและตน้ทุนคงท่ี แบบวธีิค่าตวัช้ีวดัระดบัความเส่ียงในการด าเนินงาน (DOL) และส่วน
เบ่ียงเบนมาตรฐาน - ช่วงระยะเวลารายสัปดาห์ ระยะเวลา 2 ปี 
_______________________________________________________________ 
βBคือ ค่าเบตา้มธัยฐานของหมวดธุรกิจ,  β̂u คือ ค่าเบตา้ของบริษทัท่ีค  านึงถึงเพียงโครงสร้างตน้ทุนคงท่ี, β̂𝐿 คือ ค่าเบตา้ของบริษทัท่ีค  านึงถึงโครงสร้างหน้ีและโครงสร้างตน้ทุนคงท่ี, β̂L

TLDOLคือ ค่าเบตา้ของ
บริษทัท่ีค  านึงถึงโครงสร้างหน้ีและโครงสร้างตน้ทุนคงท่ี และเงินสด, βM คือ ค่าเบตา้มธัยฐานของบริษทัจากฐานขอ้มูล Bloomberg, SD คือ ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
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รูปภาพท่ี 4.6 แสดงถึง ค่าเบตา้จากปัจจยัพื้นฐาน ท่ีค านึงถึงโครงสร้างหน้ีและตน้ทุนคงท่ี แบบวธีิค่าค่าตวัช้ีวดัระดบัความเส่ียงในการด าเนินงาน (DOL) และ
ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน - ช่วงระยะเวลารายเดือน ระยะเวลา 5 ปี 
 

________________________________________________________________ 

βBคือ ค่าเบตา้มธัยฐานของหมวดธุรกิจ,  β̂u คือ ค่าเบตา้ของบริษทัท่ีค  านึงถึงเพียงโครงสร้างตน้ทุนคงท่ี, β̂𝐿 คือ ค่าเบตา้ของบริษทัท่ีค  านึงถึงโครงสร้างหน้ีและโครงสร้างตน้ทุนคงท่ี, β̂L
TLDOL คือ ค่าเบตา้ของ

บริษทัท่ีค  านึงถึงโครงสร้างหน้ีและโครงสร้างตน้ทุนคงท่ี และเงินสด, βM คือ ค่าเบตา้มธัยฐานของบริษทัจากฐานขอ้มูล Bloomberg, SD คือ ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน
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4.1.4 ผลการค านวณค่าเบต้าจากปัจจัยพืน้ฐานวธีิค านึงถึงโครงสร้างหนีเ้พยีงอย่าง
เดียว และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 

รูปภาพท่ี 4.1 - 4.2 แสดงถึงค่าเบตา้จากปัจจยัพื้นฐานท่ีมีการค านึงโครงสร้างหน้ีเพียง
อยา่งเดียว หลงัจากน าค่าเบตา้เฉล่ียของหมวดธุรกิจท่ีขจดัเพียงโครงสร้างหน้ี βU  ปรับโครงสร้างหน้ี
จะไดเ้ป็น β̂L  และปรับกบัเงินสดจะไดเ้ป็น β̂L

FL  ตามล าดบั ซ่ึงพบว่าค่าเบตา้จากปัจจยัพื้นฐานท่ี
ค านวณได้มีค่าท่ีใกลเ้คียงกบัค่าเบตา้มธัยฐานของหมวดธุรกิจอย่างมาก และมีเคร่ืองหมายไปใน
ทิศทางเดียวกนัทุกหมวดธุรกิจ  และในส่วนของค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานของแต่ละหมวดธุรกิจ ในช่วง
รายสัปดาห์ ระยะเวลา 2 ปี มีค่าระหวา่ง 0.11-0.65 และในช่วงรายเดือน ระยะเวลา 5 ปี มีค่าระหวา่ง 
0.19-0.46 และจากผลการค านวณค่าเบตา้จากปัจจยัพื้นฐานท่ีค านึงถึงโครงสร้างหน้ีเพียงอยา่งเดียว
พบวา่ไม่มีหมวดธุรกิจใดมีค่าผนัผวนมาก แสดงให้เห็นวา่ผลท่ีค านวณไดจ้ากวิธีน้ีมีความใกล้เคียง
กบัค่าเบตา้ของบริษทัจากฐานขอ้มูล Bloomberg (β𝑀  ) มากท่ีสุดในทุกหมวดธุรกิจ และค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐานของแต่ละหมวดธุรกิจมีค่าต ่า ซ่ึงหมายความว่ามีการกระจายตวัของขอ้มูลภายในหมวด
ธุรกิจต ่า 

 
 
 



44 
 

 

รูปภาพ 4.7 ค่าเบตา้จากปัจจยัพื้นฐานวธีิค านึงถึงโครงสร้างหน้ีเพียงอยา่งเดียว และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน ช่วงระยะเวลารายสัปดาห์ ระยะเวลา 2 ปี 
_________________________________________________________________ 
βUคือ ค่าเบตา้เฉล่ียของหมวดธุรกิจท่ีขจดัเพียงโครงสร้างหน้ี, β̂𝐿  คือ ค่าเบตา้ของบริษทัท่ีค  านึงถึงโครงสร้างหน้ี, β̂L

FLคือ ค่าเบตา้ของบริษทัท่ีค  านึงถึงโครงสร้างหน้ี  และเงินสด, βM คือ ค่าเบตา้มธัยฐานของแต่
ละบริษทัจากฐานขอ้มูล Bloomberg, SD คือ ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
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รูปภาพท่ี 4.8 แสดงถึง ค่าเบตา้จากปัจจยัพื้นฐาน วธีิค านึงถึงโครงสร้างหน้ีเพียงอยา่งเดียและส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานช่วงระยะเวลารายเดือน ระยะเวลา 5 ปี 

 

 
_________________________________________________________________ 
βUคือ ค่าเบตา้เฉล่ียของหมวดธุรกิจท่ีขจดัเพียงโครงสร้างหน้ี, β̂𝐿   คือ ค่าเบตา้ของบริษทัท่ีค  านึงถึงโครงสร้างหน้ี, β̂L

FLคือ ค่าเบตา้ของบริษทัท่ีค  านึงถึงโครงสร้างหน้ี  และเงินสด, βM คือ ค่าเบตา้มธัยฐานของแต่
ละบริษทัจากฐานขอ้มูล Bloomberg,  SD คือ ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน
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4.1.5 เปรียบเทยีบผลการค านวณค่าเบต้าจากปัจจัยพืน้ฐานแต่ละวธีิ  
จากตารางท่ี 6 เปรียบเทียบผลการค านวณค่าเบตา้จากปัจจยัพื้นฐานแต่ละวิธี จะเห็นได้

วา่จากวธีิ 4.1.4 ค่าเบตา้พื้นฐานของหมวดธุรกิจท่ีค านึกถึงโครงสร้างหน้ีเพียงอยา่งเดียวนั้น (β̂L
FL

)  มี
ค่าท่ีใกลเ้คียงกบัค่า βM มากท่ีสุด และรูปภาพท่ี 4.7 และ 4.8 ท่ีแสดงถึงค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน
ของวธีิท่ีค  านึงแต่โครงสร้างหน้ีมีความผนัผวนนอ้ยกวา่วธีิท่ีมีการค านึงถึงโครงสร้างตน้ทุนคงท่ีดว้ย 
รองลงมาคือ ค่าเบตา้จากปัจจยัพื้นฐานท่ีมีการค านึงโครงสร้างหน้ีและตน้ทุนคงท่ี แบบวิธีค่าใชจ่้าย
ทัว่ไปและการบริหารต่อยอดขาย (β̂L

TLGA
) วิธีท่ี 4.1.1 รูปภาพท่ี 4.1 – 4.2  จะพบวา่มีค่าท่ีเบ่ียงเบน

มาตรฐานท่ีสูงข้ึนและผันผวนมากข้ึนหลังจากการปรับต้นทุนคงท่ีเข้าไป แต่ค่าเบต้าจาก
ปัจจยัพื้นฐานยงัมีเคร่ืองหมายท่ีไปในทิศทางเดียวกนั ยกเวน้หมวดธุรกิจ ของใช้ในครัวเรือนและ
ส านกังาน(Home) ท่ีค่ามีทิศทางตรงกนัขา้มและไดค้่าท่ีไม่ปกติในทุกวิธี อนัเน่ืองมาจากบริษทักลุ่ม
ตวัอยา่งในหมวดอุตสาหกรรมน้ีส่วนใหญ่มีอตัราก าไรในส่วนการด าเนินงานท่ีติดลบและมีค่าสูง ท า
ใหเ้ม่ือน าไปขจดัออกท าใหไ้ดค้่าค่าเบตา้เฉล่ียของหมวดธุรกิจท่ีต ่ามากเกินไป ผูว้จิยัจึงแนะน าบริษทั
ท่ีอยู่ในอุตสาหกรรมของใช้ในครัวเรือนและส านักงาน หากไม่มีข้อมูลภายในแนะน าให้ใช้วิธี
โครงสร้างหน้ีเพียงอย่างเดียว อย่างไรก็ตามในส่วนโครงสร้างหน้ีและต้นทุนคงท่ี จากการแทน
ตน้ทุนคงท่ีดว้ยวิธีค่าใชจ่้ายทัว่ไปและการบริหารต่อยอดขายน้ีก็ยงัมีค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานและ
ความผนัผวนนอ้ยกวา่ และมีค่าท่ีใกลเ้คียงกบัค่าเบตา้มธัยฐานของบริษทัจากฐานขอ้มูล Bloomberg 
ของหมวดธุรกิจโดยเทียบจากการสมมุติฐานตน้ทุนคงท่ีทั้ง 3  วิธี และแนะน ารองลงมาคือค่าเบตา้
จากปัจจยัพื้นฐานท่ีค านึงถึงโครงสร้างหน้ีและตน้ทุนคงท่ี แบบวิธี 4.1.2 ค่าใช้จ่ายทัว่ไปและการ
บริหารรวมกับค่าเส่ือมและค่าตัดจ าหน่ายต่อยอดขาย (β̂

L

TLGA+DA
)  อย่างไรก็ตามวิธีท่ีผูว้ิจ ัยไม่

แนะน าให้ใช้ได้แก่ วิธี 4.1.3 ตัวช้ีวดัระดับความเส่ียงในการด าเนินงาน (Degree of Operating 
Leverage: DOL) (β̂L

TLDOL
)    เน่ืองจากหลายอุตสาหกรรมมีค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานท่ีสูง อีกทั้งยงัมีค่า

เคร่ืองหมายทิศทางท่ีตรงขา้ม และไม่ใกลเ้คียงกบั มธัยฐานของค่าเบตา้ของบริษทัจากฐานข้อมูล 
Bloomberg จากรูปภาพท่ี 4.5 – 4.6 
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ตาราง 4.1 เปรียบเทียบผลการค านวณค่าเบตา้จากปัจจยัพื้นฐานแต่ละวธีิ 

 
 

วิธี 4.1.1 ค่าเบตา้จากปัจจยัพ้ืนฐานท่ีค  านึงถึงโครงสร้างหน้ีและตน้ทุนคงท่ี แบบวิธีค่าใชจ่้ายทัว่ไปและการบริหารต่อยอดขาย, วิธี 4.1.2 ค่าเบตา้จากปัจจยัพ้ืนฐานท่ีค  านึงถึงโครงสร้างหน้ีและตน้ทุนคงท่ี แบบวิธี
ค่าใชจ่้ายทัว่ไปและการบริหารกบัค่าเส่ือมและค่าตดัจ าหน่ายต่อยอดขาย, วิธี 4.1.3 ตวัช้ีวดัระดบัความเส่ียงในการด าเนินงาน (Degree of Operating Leverage: DOL), วิธี 4.1.4 ค่าเบตา้จากปัจจยัพ้ืนฐานท่ีมีการค านึง
โครงสร้างหน้ีเพียงอยา่งเดียว
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4.2 การวเิคราะห์ทางสถิตเิชิงพรรณนา 
จากการน าตวัแปรท่ีก าหนดขา้งตน้มาทดสอบหาความสัมพนัธ์ดว้ยเทคนิคท่ีก าหนดไว ้

โดยแบบจ าลองท่ีใชมี้สองแบบจ าลอง ทดสอบความสัมพนัธ์ระหวา่งค่า β̂𝒍𝒊𝒕  ท่ีค  านวณใหม่ดว้ยวิธีค่า
เบตา้จากปัจจยัพื้นฐาน (Fundamental Beta) กบัค่า βM โดยไม่ค  านึงถึงปัจจยัอ่ืน และแบบจ าลองท่ี
ทดสอบความสัมพนัธ์ระหวา่งค่า β̂𝒍𝒊𝒕  ท่ีค  านวณใหม่ดว้ยวธีิค่าเบตา้จากปัจจยัพื้นฐาน (Fundamental 
Beta) กบัค่า βM และค่าแลมดา้(λ) เพื่อทดสอบวา่ยงัมีความเส่ียงและความผนัผวนอ่ืน ๆ ในตลาดท่ี
สัมพนัธ์กบัค่า βM ซ่ึงนอกเหนือจากโครงสร้างหน้ีและโครงสร้างตน้ทุนคงท่ีหรือไม่ ซ่ึงเลือกศึกษา 
2 ช่วงเวลา  
 

4.2.1 สมการถดถอยแบบจ าลองความสัมพนัธ์ระหว่าง ค่าเบต้าจากปัจจัยพืน้ฐาน  กบั 
ค่าเบต้าของบริษัทจากฐานข้อมูล Bloomberg โดยใช้ OLS Model ซ่ึงเป็นแบบ Cross Sectional 
และมีการเลือกตัดค่าความผนัผวนโดยใช้ Winsorize ที ่5%  

ตารางท่ี 7 ผลการศึกษาพบว่าหากไม่ไดค้  านึกถึงความเส่ียงอ่ืน ๆท่ีมีผลต่อความเส่ียง
อยา่งเป็นระบบ จะพบวา่ค่า βM มีความสัมพนัธ์ไปในทิศทางเดียวกนักบัค่า β̂L

FL มีนยัส าคญัระดบั
ค่านัยส าคญัอยู่ท่ี 1%  ทั้ง 2 ช่วงเวลาท่ีศึกษา แต่ค่า βM ช่วงรายสัปดาห์ ระยะเวลา 2 ปี จะให้ค่า
สัมประสิทธ์ิท่ีมากกวา่ช่วงรายเดือนระยะเวลา 5 ปี โดยกล่าวคือ ค่า βM แบบรายสัปดาห์ ระยะเวลา 2 
ปี เปล่ียนแปลงไป 1 % ค่า β̂L

FL
  จะเปล่ียนแปลงไป 0.18% และค่า βM แบบรายเดือน ระยะเวลา 5 ปี 

เปล่ียนแปลงไป 1 % ค่าβ̂L
FL

  จะเปล่ียนแปลงไป 0.16%  เม่ือเปรียบเทียบทั้ง 2 ช่วงเวลาจะพบวา่แบบ
ระยะเวลา 5 ปีจะนอ้ยกวา่แบบระยะเวลา 2 ปี อยูท่ี่ 0.02% และ ค่า β̂L

TL  จากการแทนค่าตน้ทุนคงท่ี
ทั้ง 3 วธีิ พบวา่ค่า βM ไม่มีความสัมพนัธ์กนักบัค่า β̂L

TL
  

 
ตาราง 4.2 ผลจากสมการถดถอยแบบจ าลองความสัมพนัธ์ระหวา่ง ค่าเบตา้จากปัจจยัพื้นฐาน  กบัค่าเบตา้ของ
บริษทัจากฐานขอ้มูล Bloomberg โดยจ าแนกเป็นระหวา่ง 2 ปี กบั 5 ปี 

�̂�𝒍𝒊𝒕 = 𝛂𝟏 + 𝛂𝟐𝛃
𝐦 𝟐𝒀

+ 𝛆𝐢𝐭 �̂�𝒍𝒊𝒕 = 𝛂𝟏 + 𝛂𝟐𝛃
𝐦 𝟓𝒀

+ 𝛆𝐢𝐭 
 

�̂�𝒍𝒊𝒕 = �̂�𝐋

𝐓𝐋𝐆𝐀
 

�̂�𝒍𝒊𝒕

= �̂�𝐋

𝐓𝐋𝐆𝐀+𝑫𝑨
 

�̂�𝒍𝒊𝒕 = �̂�𝐋

𝐓𝐋𝐃𝐎𝐋
 �̂�𝒍𝒊𝒕 = �̂�𝐋

𝐅𝐋
 �̂�𝒍𝒊𝒕 = �̂�𝐋

𝐓𝐋𝐆𝐀
 

�̂�𝒍𝒊𝒕

= �̂�𝐋

𝐓𝐋𝐆𝐀+𝑫𝑨
 

�̂�𝒍𝒊𝒕

= �̂�𝐋

𝐓𝐋𝐃𝐎𝐋
 

�̂�𝒍𝒊𝒕 = �̂�𝐋

𝐅𝐋
 

βm 0.2428 
(0.1897) 

0.0743 
(0.1855) 

-0.1512 
(0.200) 

0.1831*** 
(0.0708) 

0.0765 
(0.1303) 

0.0167 
(0.1279) 

0.056 
(0.1320) 

0.1667*** 
(0.0444) 

constant 0.5761*** 
(0.18641) 

0.6341*** 
(0.1824) 

0.4195*** 
(0.1969) 

0.8543*** 
(0.0696) 

0.7441*** 
(0.1365) 

0.7105*** 
(0.1340) 

0.2215** 
(0.1383) 

0.8400*** 
(0.0465) 

N 466 466 466 466 462 462 462 462 
rss 652.4078 624.3820 727.52 90.9236 672.8662 648.0121 690.6894 78.1263 
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ตาราง 4.2 ผลจากสมการถดถอยแบบจ าลองความสัมพนัธ์ระหวา่ง ค่าเบตา้จากปัจจยัพื้นฐาน  กบัค่าเบตา้ของ
บริษทัจากฐานขอ้มูล Bloomberg โดยจ าแนกเป็นระหวา่ง 2 ปี กบั 5 ปี (ต่อ) 

�̂�𝒍𝒊𝒕 = 𝛂𝟏 + 𝛂𝟐𝛃
𝐦 𝟐𝒀

+ 𝛆𝐢𝐭 �̂�𝒍𝒊𝒕 = 𝛂𝟏 + 𝛂𝟐𝛃
𝐦 𝟓𝒀

+ 𝛆𝐢𝐭 
 

�̂�𝒍𝒊𝒕 = �̂�𝐋

𝐓𝐋𝐆𝐀
 

�̂�𝒍𝒊𝒕

= �̂�𝐋

𝐓𝐋𝐆𝐀+𝑫𝑨
 

�̂�𝒍𝒊𝒕 = �̂�𝐋

𝐓𝐋𝐃𝐎𝐋
 �̂�𝒍𝒊𝒕 = �̂�𝐋

𝐅𝐋
 �̂�𝒍𝒊𝒕 = �̂�𝐋

𝐓𝐋𝐆𝐀
 

�̂�𝒍𝒊𝒕

= �̂�𝐋

𝐓𝐋𝐆𝐀+𝑫𝑨
 

�̂�𝒍𝒊𝒕

= �̂�𝐋

𝐓𝐋𝐃𝐎𝐋
 

�̂�𝒍𝒊𝒕 = �̂�𝐋

𝐅𝐋
 

F 1.6346 0.1606 0.5698 6.6921 0.3445 0.0170 0.18485 14.1496 
R2 0.0035 0.0003 0.0012 0.0142 0.0007 0.00004 0.0004 0.2984 

 
นยัส าคญัทางสถิติ 3 ระดบั คือ 10% (*), 5% (**) และ 1% (***)  
ค่าในวงเล็บคือ ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Error) 
N  คือ จ านวนกลุ่มตวัอยา่ง 
RSS คือ ค่าผลรวมความคลาดเคล่ือนก าลงัสอง (Residual Sum of Squares) 
F คือ ค่าสถิติท่ีใชใ้นการพิจารณา (F-distribution) 
R2 คือ ค่าสัมประสิทธ์ิการก าหนด(coefficient of determination) 
 
4.2.2 สมการถดถอยแบบจ าลองความสัมพันธ์ระหว่าง ค่าเบต้าจากปัจจัยพื้นฐานกับ 

ค่าเบต้าของบริษัทจากฐานข้อมูล Bloomberg และ 𝛌𝐢 โดยใช้ OLS Model ซ่ึงเป็นแบบ Cross 
Sectional และมีการเลือกตัดค่าความผนัผวนโดยใช้ Winsorize ที ่5%  

ตารางท่ี 8 โดยเม่ือเราค าถึงปัจจยัเส่ียงอ่ืน ๆ โดยน าค่า λ มาเป็นส่วนหน่ึงของตวัแปร
ควบคุม ซ่ึงผลทดสอบความสัมพนัธ์ทางสถิติระหว่าง ค่าเบตา้จากปัจจยัพื้นฐาน ฝ่ังซ้ายคือขอ้มูลท่ี
ไดจ้ากการประมาณค่าเบตา้ของบริษทัจากฐานขอ้มูล Bloomberg รายสัปดาห์ระยะเวลา 2 ปี และ
ตารางฝ่ังขวาไดม้าจากการประมาณค่าเบตา้ของบริษทัจากฐานขอ้มูล Bloomberg รายเดือนระยะเวลา 
5 ปี ซ่ึงจากทั้งสองช่วงเวลาพบวา่ทุกแบบจ าลองค่าเบตา้ของบริษทัจากฐานขอ้มูล Bloomberg และ
ค่า λ มีความสัมพนัธ์ไปในทิศทางเดียวกนัอยา่งมีนยัส าคญัโดยมีระดบัค่านยัส าคญัอยูท่ี่ 1% และค่า
สัมประสิทธ์ิเขา้ใกล ้1 ท่ีมีนยัส าคญัทางสถิติกบัค่าเบตา้จากปัจจยัพื้นฐาน โดยค่า βM  มีความสัมพนัธ์
มากท่ีสุดกบัค่า β̂L

FL  กล่าวคือ ค่า βM แบบรายสัปดาห์ ระยะเวลา 2 ปี เปล่ียนแปลงไป 1 % ค่า β̂L
FL

 

จะเปล่ียนแปลงไป 0.62% ซ่ึงค่า βM แบบรายเดือน ระยะเวลา 5 ปี เปล่ียนแปลงไป 1 % ค่า  β̂L

FL
   จะ

เปล่ียนแปลงไป 0.36%   
ส่วนค่าเบตา้จากปัจจยัพื้นฐานท่ีค านึงทั้งโครงสร้างทางหน้ีและตน้ทุนคงท่ีจากการ

ค านวณหาอตัราตน้ทุนคงท่ีทั้ง 3 วิธีพบว่า ค่า βM  มีความสัมพนัธ์ไปในทิศทางเดียวกนัเขา้ใกล ้1 
มากท่ีสุด กบัค่า β̂

L

TLGA โดยค่า βM ระยะเวลา 2 ปี เปล่ียนแปลงไป 1 % ค่า β̂
L

TLGAจะเปล่ียนแปลง
ไป 0.53% ซ่ึงค่า βM รายเดือน ระยะเวลา 5 ปี เปล่ียนแปลงไป 1 % ค่า β̂L

TLGA จะเปล่ียนแปลงไป 
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0.28% รองลงมาคือ วิธีค่าใชจ่้ายทัว่ไปและการบริหารรวมกบัค่าเส่ือมและค่าตดัจ าหน่ายต่อยอดขาย 
(β̂L

TLGA+DA
) ค่า βM รายสัปดาห์ ระยะเวลา 2 ปี เปล่ียนแปลงไป 1 % ค่า β̂L

TLGA+DAจะเปล่ียนแปลง
ไป 0.42% ซ่ึงค่า βM รายเดือน ระยะเวลา 5 ปี เปล่ียนแปลงไป 1 % ค่า β̂L

TLGA+DAจะเปล่ียนแปลงไป 
0.22% โดยมีระดบัค่านยัส าคญัอยู่ท่ี 1% ส่วนวิธีท่ีน้อยสุดคือวิธี ค่าตวัช้ีวดัระดบัความเส่ียงในการ
ด าเนินงาน (DOL) ค่า  βM รายสัปดาห์ ระยะเวลา 2 ปี เปล่ียนแปลงไป 1 % ค่า β̂L

TLDOL จะ
เปล่ียนแปลงไป 0.24% ซ่ึงค่า βM รายเดือน ระยะเวลา 5 ปี เปล่ียนแปลงไป 1 % ค่า β̂

L

TLDOL จะ
เปล่ียนแปลงไป 0.11%   

ต่อมาเม่ือเปรียบเทียบระหวา่งระยะเวลาการท่ีใชใ้นการค านวณ จากผลการค านวณทาง
ผูว้ิจยัสรุปไดว้า่การใชผ้ลรายสัปดาห์ ระยะเวลา 2 ปี มีค่าความสัมพนัธ์ท่ีเปล่ียนแปลงไปตามค่า βM 

ในทิศทางเดียวกนัและมีค่าใกลเ้คียงมากกวา่ การใชผ้ลรายรายเดือน ระยะเวลา 5 ปี ซ่ึงอาจสะทอ้น
ใหเ้ห็นวา่การค านวณปรับโครงสร้างตน้ทุนคงท่ีหรือหน้ีสินท่ีใชข้อ้มูลจากงบการเงินปีปัจจุบนัก็ควร
เลือกใชข้อ้มูลความถ่ีท่ีใกลเ้คียงกบัค่าปัจจุบนั เผื่อลดขอ้มูลท่ีมีแนวโนม้ความผนัผวนจากในอดีตท่ี
อาจจะท าใหไ้ม่สะทอ้นค่าในปัจจุบนั      

 
ตาราง 4.3  ผลจากสมการถดถอยแบบจ าลองความสัมพนัธ์ระหว่างค่าเบตา้จากปัจจยัพื้นฐาน  กบั ค่าเบตา้
ของบริษทัจากฐานขอ้มูล Bloomberg และ λi โดยจ าแนกเป็นระหวา่ง 2 ปี กบั 5 ปี 

�̂�𝒍𝒊𝒕 = 𝛂𝟏 + 𝛂𝟐𝛃𝐦 𝟐𝒀 + 𝛂𝟑𝛌𝐢𝐭 + 𝛆𝐢𝐭 �̂�𝒍𝒊𝒕 = 𝛂𝟏 + 𝛂𝟐𝛃𝐦 𝟓𝒀 + 𝛂𝟑𝛌𝐢𝐭 + 𝛆𝐢𝐭 
 

�̂�𝒍𝒊𝒕 = �̂�𝐋
𝐓𝐋𝐆𝐀 �̂�𝒍𝒊𝒕 = �̂�𝐋

𝐓𝐋𝐆𝐀+𝑫𝑨 �̂�𝒍𝒊𝒕 = �̂�𝐋
𝐓𝐋𝐃𝐎𝐋 �̂�𝒍𝒊𝒕 = �̂�𝐋

𝐅𝐋 �̂�𝒍𝒊𝒕 = �̂�𝐋
𝐓𝐋𝐆𝐀 �̂�𝒍𝒊𝒕 = �̂�𝐋

𝐓𝐋𝐆𝐀+𝑫𝑨 �̂�𝒍𝒊𝒕 = �̂�𝐋
𝐓𝐋𝐃𝐎𝐋 �̂�𝒍𝒊𝒕 = �̂�𝐋

𝐅𝐋 

βm 0.5289*** 
(0.05116) 

0.4185*** 
(0.1503) 

0.2405*** 
(0.0359) 

0.6221*** 
(0.0313) 

0.2875*** 
(0.0378) 

0.2206*** 
(0.0334) 

0.1110*** 
(0.0259) 

0.3610*** 
(0.0263) 

λi  0.8580*** 
(0.0111) 

0..8634*** 
(0.0058) 

0.7783*** 
(0.0066) 

0.7236 *** 
(0.0156) 

0.86781*** 
(0.0122) 

0.8596*** 
(0.0108) 

0.8429*** 
(0.0079) 

0.6724*** 
(.0220) 

cons
tant 

-0.4659*** 
(0.0519) 

-0.3470*** 
(0.1485) 

-0.2181*** 
(0.0066) 

-0.3983*** 
(0.0398) 

-0.2432*** 
(0.0418) 

-0.1878*** 
(0.0367) 

-0.0792*** 
(0.0272) 

-0.0915** 
(0.0406) 

N 466 466 466 466 462 462 462 462 
rss 47.1321 42.4239 23.1836 16.0727 56.2498 43.9932 26.4692 25.8041 
F 2984.2317 3176.8219 7042.043 1096.9846 2517.8588 3151.1188 5761.5044 486.7233 
r2 0.9280 0.9321 0.9682 0.8257 0.9165 0.9321 0.96169 0.6796 

 
นยัส าคญัทางสถิติ 3 ระดบั คือ 10% (*), 5% (**) และ 1% (***)  
ค่าในวงเล็บคือ ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Error) 
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ตาราง 4.4 ขอ้มูลสถิติของตวัแปร 
Variable �̂�𝒍𝒊𝒕 = 𝛂𝟏 + 𝛂𝟐𝛃𝐦 𝟐𝒀 + 𝛂𝟑𝛌𝐢𝐭 + 𝛆𝐢𝐭 �̂�𝒍𝒊𝒕 = 𝛂𝟏 + 𝛂𝟐𝛃𝐦 𝟓𝒀 + 𝛂𝟑𝛌𝐢𝐭 + 𝛆𝐢𝐭 

Obs. Mean Std. Dev. Min Max Obs. Mean Std. 
Dev. 

Min Max 

βm  466 0.94 0.29 -1.28 2.57 462 0.95 0.43 -5.66 2.33 
βL it = βL

TLGA  466 0.80 1.19 -1.63 4 462 0.82 1.21 -1.55 4.15 
βL it

= βL
TLGA+DA  

466 0.70 1.16 -1.5 3.98 462 0.73 1.19 -1.41 4.17 

βL it = βL
TLDOL  466 0.28 1.25 -2.59 3.5 462 0.28 1.22 -2.54 3.32 

βL it = βL
FL 466 1.03 0.45 0.52 2.22 462 1.00 0.42 0.49 2.08 

𝜆𝑖
FL  466 1.16 0.58 0.51 2.77 462 1.11 0.52 0.45 2.43 

𝜆𝑖
TLGA  466 0.90 1.33 -1.72 4.49 462 0.91 1.34 -1.58 4.49 

𝜆𝑖
TLGA+DA 466 0.76 1.30 -1.96 4.23 462 0.82 1.34 -1.39 4.79 

𝜆𝑖
TLDOL 466 0.36 1.35 -3.24 4.85 462 0.34 1.20 -2 3.52 

 
4.2.3 ค่า  𝛌𝐢 โดยใช้สถิติทดสอบวลิคอกซัน  
จากการแนวคิดท่ีวา่อุตสาหกรรมเดียวกนัจะมีค่าความเส่ียงท่ีเท่าๆ กนั ซ่ึงยงัเป็นส่ิงท่ี

ขดักบัความเป็นจริงในธุรกิจ Nguyen and K. D (2018) โดยจะแทน λ (lambda) คือ ความเส่ียงและ
ความผนัผวนอ่ืน ๆ เป็นปัจจยัเฉพาะของบริษทัท่ีแตกต่างจากตลาด ท่ีนอกเหนือจาก โครงสร้างหน้ี 
และ ตน้ทุนคงท่ี จากตารางท่ี 9การทดสอบซ่ึงมีสมมติฐานท่ีวา่หากไม่มีปัจจยัอ่ืน ๆท่ีมากระทบต่อ 
ค่าเบตา้จากปัจจยัพื้นฐานแลว้ ค่ามธัยฐานλ ควรมีค่าเท่ากบั 1 ซ่ึงผลออกมาวา่มีนยัส าคญั ปฏิเสธสม
ติฐานดงักล่าว ซ่ึงแสดงให้เห็นวา่ยงัมีปัจจยัเส่ียงอ่ืน ๆ ท่ีมีผลต่อความเส่ียงท่ีเป็นระบบ (Systematic 
Risk) เช่นเดียวกนั 
 
ตาราง 4.5 ทดสอบวลิคอกซนัค่ามธัยฐาน λ เท่ากบั 1 

Variable Calculation based on previous  
2 Years (Weekly) 

Calculation based on previous  
 5 Years (Monthly) 

𝜆𝑖
TLGA  2.564** 1.724 

𝜆𝑖
TLGA+GA -4.758*** -5.111*** 

𝜆𝑖
TLDOL  -7.043*** -6.949*** 
𝜆𝑖

FL  -5.793*** -11.688 

นยัส าคญัทางสถิติ 3 ระดบั คือ 10% (*), 5% (**) และ 1% (***) 
Note : ตารางท่ี 4.5 แสดงผล (z-statistics)  
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บทที ่5 
สรุปผลการศึกษา (Conclusion) 

 
 

งานวจิยัน้ีศึกษาการประเมินค่าเบตา้ส าหรับบริษทัท่ีเพิ่งเขา้ตลาดหลกัทรัพย ์หรือบริษทั
ท่ีอยูน่อกตลาดหลกัทรัพย ์รวมถึงนกัลงทุนท่ีอยากจะประเมินค่าเบตา้ของบริษทัหรือโครงการลงทุน
ท่ีสนใจแต่ไม่มีข้อมูลเพียงพอท่ีจะประเมินโดยใช้ค่าเบต้าของบริษัทจากฐานข้อมูล (βM)  
วตัถุประสงค์หลกัของการศึกษาน้ีคือการทดสอบว่าวิธี ค่าเบตา้จากปัจจยัพื้นฐาน  สามารถเป็น
ตวัแทนค่า β

M
  ท่ีเหมาะสม มีประสิทธิภาพ และมีนยัส าคญัหรือไม่ท่ีจะใชใ้นประเทศไทย การศึกษา

พบว่าค่า β
M
  มีความสัมพนัธ์อย่างมากกบัค่าประมาณเบต้าด้วยวิธีหาค่าเบต้าจากปัจจยัพื้นฐาน 

(Fundamental Beta)  ท่ีระดับความเช่ือมั่น 1% ในทุกกรณีในการศึกษาน้ี ไม่ว่าจะเป็นการปรับ
โครงสร้างหน้ีเพียงอย่างเดียว หรือการปรับทั้งโครงสร้างหน้ีและโครงสร้างต้นทุนคงท่ี  ส่ิงน้ี
สนบัสนุนการศึกษาเชิงประจกัษก่์อนหนา้น้ีท่ีระบุวา่ ค่าเบตา้จากปัจจยัพื้นฐาน (Fundamental Beta) 
มีความสัมพนัธ์กบัค่า βM Bowman (1980), Kemsley and Nissim (2002), Bowman and Bush (2006), 
Sarmiento-Sabogal and Sadeghi (2014) and Nguyen and To (2018) นอกจากน้ีพบว่าค่าเบต้าจาก
ปัจจยัพื้นฐานท่ีค านึงถึงแต่โครงสร้างหน้ีเพียงอยา่งเดียว (β̂L

FL
)  เป็นตวัช้ีวดัท่ีมีประสิทธิภาพสูงสุด

ของค่า βM เพราะค่าท่ีไดเ้ม่ือเทียบกบัค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานในหมวดธุรกิจแลว้มีค่าท่ีน้อย และ
เม่ือทดสอบกบัวธีิทางสถิติแบบจ าลองความสัมพนัธ์ระหวา่งค่าเบตา้จากปัจจยัพื้นฐาน (Fundamental 
Beta)  กบั ค่า βM  เพียงอยา่งเดียว กบัแบบจ าลองความสัมพนัธ์ระหวา่งค่า βM และ λ ซ่ึงเป็นปัจจยั
เฉพาะของแต่ละบริษทัท่ีแตกต่างจากตลาด กบัค่าเบตา้จากปัจจยัพื้นฐาน (Fundamental Beta)  โดย
ผลของทั้งสองแบบจ าลองพบวา่ค่า βM มีความสัมพนัธ์และมีทิศทางเดียวกนัอยา่งมีนยัส าคญั กบัค่า
เบตา้จากปัจจยัพื้นฐานโดยค่าสถิติในตารางท่ี 7 เป็นวิธีเดียวท่ีค่า βM  มีความสัมพนัธ์กบัค่าเบตา้จาก
ปัจจยัพื้นฐานอยา่งมีนยัส าคญั และค่าตาราง 8 บ่งบอกถึงความสัมพนัธ์ค่า βM กล่าวคือเปล่ียนแปลง
ไป 1 % ค่า β̂L

FL

 เปล่ียนแปลงไป 0.62% ซ่ึงมีค่าความสัมพนัธ์ท่ีใกล ้1 ท่ีสุดเม่ือเทียบกบัวธีิอ่ืนๆ และ
จากขอ้จ ากดัเก่ียวกบัสมมุติฐานตน้ทุนคงท่ี ซ่ึงเป็นขอ้มูลท่ียากต่อการประมาณท่ีแม่นย  าไดห้ากไม่มี
ขอ้มูลภายใน ค่า β̂

L

FL

 จึงเหมาะสมท่ีจะใช้ในการประมาณค่าเบตา้ทดแทนการใช้ค่า βM ส าหรับ
บริษทัท่ีเพิ่งเขา้ตลาดหลกัทรัพย ์หรือบริษทัท่ีอยูน่อกตลาดหลกัทรัพย ์รวมทั้งโครงการลงทุนใหม่ 

การทดสอบระยะเวลาการศึกษาพบว่าการเก็บขอ้มูลรายสัปดาห์ ระยะเวลา 2 ปีมีค่าท่ี
เหมาะสม เพราะค่าสถิติในตารางท่ี 8 ค่า βM  ช่วงระยะเวลารายสัปดาห์ ระยะเวลา 2 ปี จะให้ค่า
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สัมประสิทธ์ิความสัมพนัธ์ท่ีเขา้ใกล ้1 ท่ีมากกวา่ช่วงระยะเวลารายเดือน ระยะเวลา 5 ปี ในทุกวธีิ ซ่ึง
ระยะเวลาท่ีสั้นกวา่จะท าสะทอ้นค่าปัจจุบนัไดดี้กวา่  และอีกขอ้สรุปหน่ึงของการศึกษาน้ีคือ มีความ
แตกต่างของการใช้โครงสร้างตน้ทุนคงท่ี (Operating Leverage) แต่ละแบบ โดยใช้ตวัแปรต้นทุน
คงท่ีท่ีแตกต่างกนั 3 วธีิ ไดแ้ก่ 1.) ค่าใชจ่้ายทัว่ไปและการบริหาร,  2.) ค่าใชจ่้ายทัว่ไปและการบริหาร
รวมค่าเส่ือมและค่าตัดจ าหน่าย และ3.) ตัวช้ีวดัระดับความเส่ียงในการด าเนินงาน (Degree of 
Operating Leverage : DOL) ซ่ึงผลการทดสอบพบวา่ตวัแปรตน้ทุนคงท่ีซ่ึงใหค้่าใกลเ้คียงและเป็นไป
ในทางเดียวกนักบั ค่า β

M
 มากท่ีสุด คือ วิธีค่าใช้จ่ายทัว่ไปและการบริหาร ( β̂L

TLGA
) และในการ

ทดสอบกบัวธีิทางสถิติ ตารางท่ี 10 ความสัมพนัธ์ระหวา่ง ค่า β
M
 และ λ ซ่ึงเป็นปัจจยัเฉพาะของแต่

ละบริษทัท่ีแตกต่างจากตลาด กบัค่าเบตา้จากปัจจยัพื้นฐาน  พบว่าค่า βM  มีความสัมพนัธ์และมี
ทิศทางไปในทิศทางเดียวกนัเขา้ใกล ้1 อยา่งมีนยัส าคญัระดบัความเช่ือมัน่ท่ี 1%  กบัค่า β̂

L

TLGA โดย
รองลงมาจากค่า   β̂L

FL ผูว้ิจยัแนะน าให้ตดัสินใจโดยพิจารณาลกัษณะของอุตสาหกรรม, สินทรัพย์
หรือหลกัทรัพย ์ และจากการทดสอบสมมติฐานท่ีวา่หากไม่มีปัจจยัอ่ืนๆท่ีมากระทบต่อค่าเบตา้จาก
ปัจจยัพื้นฐาน ควรมีค่ามธัยฐาน λ เท่ากบั 1 จากท่ี Sarmiento-Sabogal and Sadeghi (2019) กล่าววา่ 
λ คือ ค่าความคาดเคล่ือนท่ีระบุประเภทความเส่ียงท่ีไม่ถูกตอ้ง กล่าวคือหากไม่มีปัจจยัเฉพาะของ
บริษทันั้นๆท่ีแตกต่างจากอุตสาหกรรม ควรมีค่า λ  เท่ากบั 1 เน่ืองจากค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานท่ีสูง 
และความแตกต่างกนัอยา่งมากจากค่าสูงสุดและค่าต ่าสุดของ λ  จึงเลือกการทดสอบค่ามธัยฐานของ 
λ  ซ่ึงในผลทดสอบในตารางท่ี 10 พบวา่มีค่าไม่เท่ากบัหน่ึงและมีความสัมพนัธ์อยา่งมีนยัส าคญักบั
ค่า βM ซ่ึงปฏิเสธสมติฐานดงักล่าว แสดงให้เห็นว่ายงัมีปัจจยัเส่ียงอ่ืนๆ ท่ีมีผลต่อความเส่ียงท่ีเป็น
ระบบ (Systematic Risk) นอกเหนือจากโครงสร้างตน้ทุนคงท่ี และโครงสร้างหน้ี  

ในงานวิจยัน้ียงัมีขอ้บกพร่องในการน าเงินลงทุนระยะสั้นมาบวกกลบัในขั้นตอนของ
การปรับเงินสดส่วนเกินออก อาจท าใหมี้การค่าซ ้ าในส่วนน้ีเล็กนอ้ยแต่ในส่วนของจ านวนเงินลงทุน
ระยะสั้นไม่มีนยัส าคญัท่ีจะเปล่ียนแปลงผลวิจยั และผูว้ิจยัมีขอ้เสนอแนะให้ท าการศึกษาเพิ่มเติม
ส าหรับปัจจยัความเส่ียงอ่ืน ๆ ท่ีนอกเหนือจากโครงสร้างตน้ทุนคงท่ี และหน้ีสิน 

ดังนั้นผลการวิจยัน้ีแนะน าให้ใช้ค่าเบต้าจากปัจจยัพื้นฐานในการประมาณค่าเบตา้
ส าหรับการประเมินมูลค่าธุรกิจท่ีไม่ไดซ้ื้อขายในตลาดหลกัทรัพยห์รือบริษทัท่ีมีขอ้มูลไม่เพียงพอ  
โดยค่าเบตา้จากปัจจยัพื้นฐาน (Fundamental Beta)  สามารถเป็นตวัแทนท่ีมีประสิทธิภาพเพื่อใช้
แทนค่าเบตา้ของบริษทัจากฐานขอ้มูล (βM)โดยตอ้งค านึงถึงความสอดคลอ้งกนัระหว่างบริษทัท่ี
ตอ้งการทดสอบและกลุ่มตวัอยา่งท่ีใชเ้ปรียบเทียบดว้ย 
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ภาคผนวก 

 
 
ตาราง A-1  หลกัเกณฑ์การคัดเลือกบริษัททีด่ าเนินธุรกจิชนิดเดียวกนั (Pureplay Business) 

No Ticker Sector Short Name Sample Reason 

YES/NO 

1 EE AGRI ETERNAL ENERGY P N มีรายไดอ่ื้นปี 2021 จากการขายหุน้ที่
บริษทัถือร่วม ถึง 96% รายไดจ้าก
การด าเนินงานเพียง 4 % ไม่เขา้
เง่ือนไขการคดั ธุรกิจ Pure play ท่ีวา่
รายไดห้ลกัจากการด าเนินงานควรมี
สัดส่วนหลกั 70% จากรายไดร้วม
ทั้งหมดของบริษทั  ซ่ึงรายไดจ้าก
การด ามนินงานาจากการประกอบ
ธุรกิจไร่มนัส าปะหลงั 

2 GFPT AGRI GFPT PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 98% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจภาคการเกษตร โดยหลกั
มาจากการเล้ียงไก่ เน้ือไก่ อาหาร
สัตว ์

3 LEE AGRI LEE FEED MILL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจภาคการเกษตร โดยหลกั
มาจากการเล้ียงไก่ เน้ือไก่ อาหาร
สัตว ์

4 NER AGRI NORTHEAST RUBBER Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน  100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจภาคการเกษตร โดยหลกั
มาจากการผลิตยางพารา 

5 PPPM AGRI PP PRIME PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน  98% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
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No Ticker Sector Short Name Sample Reason 

YES/NO 
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจภาคการเกษตร โดยหลกั
มาจากการอาหารสัตวเ์ล้ียงและน ้า 

6 STA AGRI SRI TRANG AGRO Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด แต่รายได้
จากการด าเนินงานอยูใ่นหมวดธุรกิจ
ภาคการเกษตร ผลิตภณัฑ ์ 
ยางพาราง  

7 TEGH AGRI THAI EASTERN GRO Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจภาคการเกษตร โดยหลกั
มาจากการน ้ายางแท่งและน ้ายางขน้ 
น ้ามนัปาลม์ดิบ 

8 TFM AGRI THAI UNION FEEDM Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงาน 98% อยูใ่นหมวด
ธุรกิจภาคการเกษตร  การเล้ียงกุง้ 
ปลา ปศุสัตว ์

9 TRUBB AGRI THAI RUBBER LATE Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจภาคการเกษตร โดยหลกั
มาจากการผลิตภณัฑน์ ้ ายางและสวน
ยางพารา 

10 TWPC AGRI THAI WAH PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจภาคการเกษตร โดยหลกั
มาจากการผลิตภณัฑแ์ป้งประมาณ 
80% และ มีอาหารส่วนนอ้ยเป็น 
20% 

11 UPOIC AGRI UNITED PALM OIL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 97% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
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No Ticker Sector Short Name Sample Reason 

YES/NO 
หมวดธุรกิจภาคการเกษตร โดยหลกั
มาจากสวนปาลม์น ้ามนัและการแปร
รูปปาลม์ดิบ 

12 UVAN AGRI UNIVANICH PALM O Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจภาคการเกษตร โดยหลกั
มาจากธุรกิจสวนปาลม์น ้ามนั การ
แปรรูป และเมลด็พนัธุ์ 

13 VPO AGRI VICHIBHAN PALMOI Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจภาคการเกษตร คือ ธุรกิจ
การผลิตน ้ามนัปาลม์ดิบ และเน้ือใน
เมลด็ปาลม์  

14 ACG AUTO AUTOCORP HOLDING Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจภาคยานยนต ์ คือ 
รถยนต ์ช้ินส่วนตกแต่งรถ ศูนย์
ซ่อมแซมรถ 

15 AH AUTO AAPICO HITECH Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 98% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจภาคยานยนต ์ คือ ผลิต
ช้ินส่วนรถยนต ์ศุนยซ่์อมแซมรถ 

16 CWT AUTO CHAI WATANA TANN N มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 98% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด แต่ไม่เขา้
เง่ือนไขการคดัธุรกิจPure play ท่ีวา่
การด าเนินการธุรกิจประเภทเดียว
ควรท่ีจะมีรายไดจ้ากการด าเนินงาน
จากหมวดธุรกิจของบริษทัเกิน 70% 
จากรายไดจ้ากการด าเนินงาน
ทั้งหมด โดยรายไดจ้ากการ
ด าเนินงานท่ีอยูใ่นหมวด
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No Ticker Sector Short Name Sample Reason 

YES/NO 
อุตสาหกรรมยานยนตมี์สัดส่วนอยูท่ี่ 
64.40%  โดยในปี 21 มีรายไดจ้าก
หมวดธุรกิจพลงังานหมุนเวยีน 
สัดส่วนอยูท่ี่ 19.5% หนงัฟอก 
9.20% ของเล่นสุนขั 5.6% 

17 EASON AUTO EASON & CO PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 96% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจภาคยานยนต ์ คือ พ่นสี
รถยนต ์การเคลือบรถ 

18 GYT AUTO GOODYEAR THAILAN Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจภาคยานยนต ์ คือ ยางรถ 

19 HFT AUTO HWA FONG RUBBER Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจภาคยานยนต ์ คือ ยางรถ
มอเตอร์ไซ 

20 IHL AUTO INTERHIDES PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจภาคยานยนต ์ คือ หนงั
หุม้เบาะรถ บริการ 

21 INGRS AUTO INGRESS INDUSTR Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 97% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจภาคยานยนต ์ คือ 
ช้ินส่วนยานยนต ์

22 IRC AUTO INOUE RUBBER PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจภาคยานยนต ์ คือ พ่นสี
รถยนต ์การเคลือบรถ 
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No Ticker Sector Short Name Sample Reason 

YES/NO 

23 PCSGH AUTO PCS MACHINE GROU Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 96% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจภาคยานยนต ์ คือ 
ช้ินส่วนยานยนต ์

24 POLY AUTO POLYNET PCL N เปิดด าเนินการไม่ถึง 5 ปี เขา้ตลาด
เม่ือ 16 พฤศจิกายน 2022 

25 SAT AUTO SOMBOON ADVANCE Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจภาคยานยนต ์ คือ 
ช้ินส่วนยานยนต ์

26 SPG AUTO SIAM PAN GRP PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจภาคยานยนต ์ คือ 
น ้ามนัหล่อล่ืนเคร่ืองยนต ์จาระบี 

27 STANLY AUTO THAI STANLEY ELE Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจภาคยานยนต ์ คือ 
หลอดไฟรถยนต ์

28 TKT AUTO T KRUNGTHAI INDU Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 98% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงาน 98% อยูใ่นหมวด
ธุรกิจภาคยานยนต ์ คือ ช้ินส่วน
พลาสติกในรถยนต ์และแม่พิมพ ์

29 TNPC AUTO THAI NAM PLASTIC Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจภาคยานยนต ์ คือ หนงั
ไวนิลในรถยนต ์

30 TRU AUTO THAIRUNG UNION Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 98% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงาน 99% อยูใ่นหมวด
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No Ticker Sector Short Name Sample Reason 

YES/NO 
ธุรกิจภาคยานยนต ์ คือ การผลิต
อุปกรณ์ส าหรับการผลิตอุปกรณ์
ตกแต่งรถยนต,์การประกอบรถยนต์
และบริการรถยนตอ่ื์น ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง 

31 TSC AUTO THAI STEEL CABLE Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจภาคยานยนต ์ คือ 
ช้ินส่วนยานยนต ์

32 B52 COMM B-52 CAPITAL PCL N มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 95% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด แต่ไม่เขา้
เง่ือนไข ธุรกิจPure play ท่ีวา่การ
ด าเนินการธุรกิจประเภทเดียวควรท่ี
จะมีรายไดจ้ากการด าเนินงานจาก
หมวดธุรกิจของบริษทัเกิน 70% จาก
รายไดจ้ากการด าเนินงานทั้งหมด 
โดยรายไดจ้ากการด าเนินงานที่เขา้
หมวดธุรกิจสินคา้พาณิชยเ์พียง 19%  
คือการขายสินคา้อุปโภคบรโภค 
รายไดส่้วนใหญ่มาจาก ธุรกิจ
โฆษณา มีสัดส่วนอยูท่ี่ 81% 

33 BEAUTY COMM BEAUTY COMMUNITY Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 95% 
จากรายไดร้วมทั้งหมดและรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดเป็น
หมวดธุรกิจสินคา้พาณิชย ์คือ การ
ขายเคร่ืองส าอาง 

34 BIG COMM BIG CAMERA CORP Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 98% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดเป็น
หมวดธุรกิจสินคา้พาณิชย ์คือ การ
ขายอุปกรณ์เคร่ืองใชไ้ฟฟ้า 

35 BJC COMM BERLI JUCKER PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 92% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดเป็น
หมวดธุรกิจสินคา้พาณิชย ์คือ ธุรกิจ
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No Ticker Sector Short Name Sample Reason 

YES/NO 
ขายปลีก packaging consumer 
supply chain 

36 COM7 COMM COM7 PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงาน 92% เป็นหมวด
ธุรกิจสินคา้พาณิชย ์คือธุรกิจขาย
ปลีก  และธุรกิจอ่ืน  8 % 

37 CPALL COMM CP ALL PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ96% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจอุปโภคบริโภค โดยหลกัมา
จากร้านสะดวกซ้ือ หา้งคา้ปลีกและ
ส่ง 

38 CPW COMM COPPERWIRED PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมดและรายได้
จากการด าเนินงาน 99% เป็นหมวด
ธุรกิจสินคา้พาณิชย ์คือธุรกิจขาย
ปลีก อุปกรณ์ไฟฟ้าไอที 

39 CRC COMM CENTRAL RETAIL C Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 93% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานเป็นหมวดธุรกิจ
สินคา้พาณิชย ์คือธุรกิจขายปลีก 
100% จากการขาย อาหาร อุปกรณ์ 
hardline และ fashion 

40 CSS COMM COMM & SYSTEM SO Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 96%  
จากรายไดร้วมทั้งหมดและรายได้
จากการด าเนินงาน 79% เป็นหมวด
ธุรกิจสินคา้พาณิชย ์คือธุรกิจผูจ้ดั
จ  าหน่าย อุปกรณ์ไฟฟ้าไอที 

41 DOHOME COMM DOHOME PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงาน 100% เป็นหมวด
ธุรกิจสินคา้พาณิชย ์คือธุรกิจขาย
ปลีก ขายของใชส้ ารับครัวเรือน  
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No Ticker Sector Short Name Sample Reason 

YES/NO 

42 FN COMM FN FACTORY OUTLE Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงาน 100% เป็นหมวด
ธุรกิจสินคา้พาณิชย ์คือธุรกิจขาย
ปลีก  เส้ือผา้ 

43 FTE COMM FIRETRADE ENGINE N มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99%  
จากรายไดร้วมทั้งหมด แต่ไม่เขา้
เง่ือนไข ธุรกิจPure play ท่ีวา่การ
ด าเนินการธุรกิจประเภทเดียวควรท่ี
จะมีรายไดจ้ากการด าเนินงานจาก
หมวดธุรกิจของบริษทัเกิน 70% จาก
รายไดจ้ากการด าเนินงานทั้งหมด 
โดยรายไดจ้ากการด าเนินงานที่เขา้
หมวดธุรกิจสินคา้พาณิชย ์ 56% คือ
การขายสินคา้อุปกรณ์ระบบดบัเพลิง 
แต่ยงัมี การใหบ้ริการ ออกแบบ
โครงงานระบบดบัเพลิง 44 % 

44 GLOBAL COMM SIAM GLOBAL HOUS Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมดและรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดเป็น
หมวดธุรกิจสินคา้พาณิชย ์คือธุรกิจ
ขายปลีก ขายของใชส้ ารับครัวเรือน  

45 HMPRO COMM HOME PRODUCT CEN Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 95% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดเป็น
หมวดธุรกิจสินคา้พาณิชย ์คือธุรกิจ
ขายปลีก วสัดุก่อสร้างและอาคาร  

46 ICC COMM ICC INTL PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 96% 
จากรายไดร้วมทั้งหมดและรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดเป็น
หมวดธุรกิจสินคา้พาณิชย ์คือธุรกิจ
ขายปลีก  เส้ือผา้ 

47 ILM COMM INDEX LIVINGMALL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมดและรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดป็นหมวด
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No Ticker Sector Short Name Sample Reason 

YES/NO 
ธุรกิจสินคา้พาณิชย ์คือธุรกิจขาย
ปลีกเฟอร์นิเจอร์ 

48 IT COMM IT CITY PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมดและรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมด คือธุรกิจ
ขายปลีก อุปกรณ์ไฟฟ้าไอที 

49 KAMART COMM KARMARTS PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด  และรายได้
จากการด าเนินงาน 98% เป็นหมวด
ธุรกิจสินคา้พาณิชย ์คือธุรกิจขาย
ปลีกสินคา้อุปโภค 

50 LOXLEY COMM LOXLEY PCL N มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด ไม่เขา้
เง่ือนไข เพราะเป็นบริษทัรูปแบบ 
holding หลายธุรกิจ ธุรกิจสินคา้
พาณิชย ์เทคโนโลย ีบริการ พลงังาน 

51 MAKRO COMM SIAM MAKRO PUB Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด รายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดเป็นหมวด
ธุรกิจสินคา้พาณิชย ์คือธุรกิจขาย
ปลีกและคา้ส่งสินคา้อุปโภค บริโภค 

52 MC COMM MC GROUP PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดป็นหมวด
ธุรกิจสินคา้พาณิชย ์คือธุรกิจขาย
ปลีก  เส้ือผา้ 

53 MEGA COMM MEGA LIFESCIENCE Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมดและรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดเป็น
หมวดธุรกิจสินคา้พาณิชย ์คือธุรกิจ
ขายยาภายใต ้brand mega และผูจ้ดั
จ  าหน่ายยาแบร์นอ่ืนๆ 
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54 MIDA COMM MIDA ASSETS PCL N มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 93% 
จากรายไดร้วมทั้งหมดแต่ไม่เขา้
เง่ือนไข ธุรกิจPure play ท่ีวา่การ
ด าเนินการธุรกิจประเภทเดียวควรท่ี
จะมีรายไดจ้ากการด าเนินงานจาก
หมวดธุรกิจของบริษทัเกิน 70% จาก
รายไดจ้ากการด าเนินงานทั้งหมด 
รายไดห้ลกัท่ีเขา้หมวดธุรกิจสินคา้
พาณิชยเ์พียง 67% คือการขายสินคา้
อุปกรณ์ไฟฟ้า มือถือ รถ และมีธุรกิจ
อ่ืน คือ อสังหาริมทรัพย ์โรงแรม 
สนามกลอ์ฟ รวมกนัเกิน 30% 

55 RS COMM RS PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมดไม่ชวั 

56 RSP COMM RICH SPORT PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 97% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดเป็น
หมวดธุรกิจสินคา้พาณิชย ์คือธุรกิจ
ผลิตและจดัจ าหน่าย  เส้ือผา้ 

57 SABUY COMM SABUY TECHNOLOGY N มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด แต่ไม่เขา้
เง่ือนไข ธุรกิจPure play ท่ีวา่การ
ด าเนินการธุรกิจประเภทเดียวควรท่ี
จะมีรายไดจ้ากการด าเนินงานจาก
หมวดธุรกิจของบริษทัเกิน 70% จาก
รายไดจ้ากการด าเนินงานทั้งหมด 
และรายไดจ้ากการด าเนินงานเป็น
หมวดธุรกิจสินคา้พาณิชย ์ธุรกิจขาย
อาหารและเคร่ืองด่ืมผา่นตูก้ด
อตัโนมติัเพียง 36 % แต่มีบริงานอ่ืน
คือใหบ้ริงานช าระเงินออนไลน์ ถึง 
50%  

58 SCM COMM SUCCESSMORE BEIN Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 95% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดทั้งหมด
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No Ticker Sector Short Name Sample Reason 

YES/NO 
เป็นหมวดธุรกิจสินคา้พาณิชย ์คือ 
ธุรกิจเครือข่ายขายตรง และ ผูจ้ดั
จ  าหน่าย สินคา้ อุปโภค และบริโภค 

59 SINGER COMM SINGER THAI PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99%  
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดเป็น
หมวดธุรกิจสินคา้พาณิชย ์คือธุรกิจ
ขายปลีก ขายของใชส้ ารับครัวเรือน  

60 SPC COMM SAHA PATHANAPIBU Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน  100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงาน 99% เป็นหมวด
ธุรกิจสินคา้พาณิชย ์คือธุรกิจจดั
จ าหน่ายสินคา้อุปโภค 

61 SPI COMM SAHA PATHANA INT N มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน  92% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด ไม่เขา้
เง่ือนไข เน่ืองจากเป็นธุรกิจ holding 
รายไดห้ลกัท่ีเขา้หมวดธุรกิจสินคา้
พาณิชย ์ไม่ถึง 70% ธุรกิจการลงทุน
ในธุรกิจสินคา้อุปโภคบริโภค แต่มี
รายไดเ้กิน 70% มาจากธุรกิจงาน
พฒันาสวนอุตสาหกรรมและลงทุน
ในธุรกิจอ่ืนๆ  

62 SVT COMM SUN VENDING TECH Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน  99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมดและรายได้
จากการด าเนินงาน 99% เป็นหมวด
ธุรกิจสินคา้พาณิชย ์คือธุรกิจจดั
จ าหน่ายสินคา้ในตูก้ดอตัโนมติั 

63 CCP CONMAT CHONBURI CONCRET Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน  100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมดและรายได้
จากการด าเนินงาน 100%  เป็น
หมวดธุรกิจวสัดุก่อสร้าง คือ 
คอนกรีต 

64 COTTO CONMAT SCG CERAMICS PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน  99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมดและรายได้
จากการด าเนินงาน 93% เป็นหมวด
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No Ticker Sector Short Name Sample Reason 

YES/NO 
ธุรกิจวสัดุก่อสร้าง คือ กระเบ้ือง
เซรามิก 

65 DCC CONMAT DYNASTY CERAMIC Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน  99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงาน 100%  เป็น
หมวดธุรกิจวสัดุก่อสร้าง คือ ก าแพง
และพ้ืนเซรามิก 

66 DCON CONMAT DCON PRODUCTS PC Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน  98% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงาน 100% เป็นหมวด
ธุรกิจวสัดุก่อสร้าง คือ จ าหน่ายวสัดุ
ก่อสร้าง-พ้ืนส าเร็จรูป เสาคอนกรีต 

67 DRT CONMAT DIAMOND BUILDING Y มีรายไดจ้ากงานด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด  และรายได้
จากการด าเนินงาน 100% เป็นงาน
ผลิตกระเบ้ืองมุงหลงัคาและไมฝ้า  

68 EPG CONMAT EASTERN POLYMER N มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน  99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด แต่ไม่เขา้
เง่ือนไขการคดัธุรกิจ pureplay ท่ีวา่ 
บริษทัท่ีด าเนินธุรกิจแบบ holding มี
บริษทัลูกท่ีด าเนินการธุรกิจท่ี
แตกต่างกนัเกิน 1 ธุรกิจ จะถือวา่
ไม่ใช่การด าเนินธุรกิจเดียว (Pure 
Play)  จากรายไดจ้ากการด าเนินงาน
ทั้งหมด ซ่ึงรายไดห้ลกัท่ีเขา้หมวด
ธุรกิจสินคา้พาณิชย ์ คืองานผลิต
ฉนวนกนัความร้อน 28% และมี
ธุรกิจอ่ืน 72% คือ ช้ินส่วนพลาสติก
ยานยนต ์และ บรรจุภณัฑพ์ลาสติก
รวมกนัเกิน  

69 GEL CONMAT GEN ENGINEERING Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน  99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมดและและ
รายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% เป็น
หมวดธุรกิจวสัดุก่อสร้าง คือ 
คอนกรีต 
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No Ticker Sector Short Name Sample Reason 

YES/NO 

70 PPP CONMAT PREMIER PRODUCTS N มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน  100% 
แต่ไม่เขา้เง่ือนไข ธุรกิจPure play 
ท่ีวา่การด าเนินการธุรกิจประเภท
เดียวควรท่ีจะมีรายไดจ้ากการ
ด าเนินงานจากหมวดธุรกิจของ
บริษทัเกิน 70% จากรายไดจ้ากการ
ด าเนินงานทั้งหมด  โดยรายไดห้ลกั 
50% มาจากผลิตภณัฑบ์ริหารจดัการ
น ้าดี พวกเคร่ืองกรองน ้า หรือระบบ
จดัการน ้า และ รายไดจ้ากธุรกิจวสัดุ
ก่อสร้างมีเพียง 27% ท่ีเหลือ คือ
รายไดจ้ากพลงังาน 

71 SCC CONMAT SIAM CEMENT PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน  99%  
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงาน 77 % เป็นหมวด
ธุรกิจวสัดุก่อสร้าง คือ ซีเมนต ์และ
เคมีภณัฑ ์

72 SCCC CONMAT SIAM CITY CEMENT Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน  99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงาน 84 % เป็นหมวด
ธุรกิจวสัดุก่อสร้าง คือ ซีเมนต ์และ
คอนกรีต เสาไฟ 

73 SCP CONMAT SOUTHERN CONCRET Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน  99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงาน 100% เป็นหมวด
ธุรกิจวสัดุก่อสร้าง คือ คอนกรีต 

74 SKN CONMAT S.KIJCHAI ENTERP Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน  100% 
และรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
เป็นหมวดธุรกิจวสัดุก่อสร้าง คือ ไฟ
เบอร์บอร์ด 

75 STECH CONMAT SIAM TECHNIC CON Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน  98%  
และรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
เป็นหมวดธุรกิจวสัดุก่อสร้าง คือ 
คอนกรีตอดัแท่ง 
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No Ticker Sector Short Name Sample Reason 

YES/NO 

76 TASCO CONMAT TIPCO ASPHALT Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน  90% 
และรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
เป็นหมวดธุรกิจวสัดุก่อสร้าง คือ 
ยางมะตอย 

77 TOA CONMAT TOA PAINT THAILA Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน  100% 
และรายไดจ้ากการด าเนินงาน 97%  
เป็นหมวดธุรกิจวสัดุก่อสร้าง คือ 
ผลิตภณัฑสี์และสารเคลือบผวิ 

78 TPIPL CONMAT TPI POLENE PCL N มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน  99% แต่
ไม่เขา้เง่ือนไข ธุรกิจPure play ท่ีวา่
การด าเนินการธุรกิจประเภทเดียว
ควรท่ีจะมีรายไดจ้ากการด าเนินงาน
จากหมวดธุรกิจของบริษทัเกิน 70% 
จากรายไดจ้ากการด าเนินงาน
ทั้งหมด โดยมีรายไดจ้ากวสัดุ
ก่อสร้างเพียง 43% เพราะมีรายได้
หลกัอ่ืนจากการประกอบธุรกิจ  
Petro และเคมีภณัฑ ์และ พลงังาน 
เกินกวา่ 30%  

79 UMI CONMAT UNION MOSAIC IND Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
และรายไดจ้ากการด าเนินงาน 98% 
เป็นหมวดธุรกิจวสัดุก่อสร้าง คือ 
พ้ืนและกระเบ้ืองเซรามิก 

80 VNG CONMAT VANACHAI GROUP Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน  100% 
และรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
เป็นหมวดธุรกิจวสัดุก่อสร้าง คือ  
ไมเ้อม็ดีเอฟ ไมป้าร์ติเคิลบอร์ด ผวิ
ประตู 

81 WIIK CONMAT WIIK PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน  99% 
และรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
เป็นหมวดธุรกิจวสัดุก่อสร้าง คือ ท่อ
และอุปกรณ์พลาสติก 

82 QCON CONMAT QUALITY CONSTRUC Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
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No Ticker Sector Short Name Sample Reason 

YES/NO 
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจวสัดุก่อสร้าง  คอนกรีต 

83 APCS CONS ASIA PRECISION Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน  98% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด  และรายได้
จากการด าเนินงาน 98% เป็นหมวด
ธุรกิจบริการร้บเหมาก่อสร้าง 2% 
การจดัการทรัพยากรน ้า 

84 BJCHI CONS BJC HEAVY INDUST Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน  98% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด  และรายได้
จากการด าเนินงาน 100% เป็นหมวด
ธุรกิจบริการร้บเหมาก่อสร้าง 

85 BKD CONS BANGKOK DEC-CON Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน  97% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด  และรายได้
จากการด าเนินงาน 100% เป็นหมวด
ธุรกิจบริการร้บเหมาก่อสร้าง 
ตกแต่งภายใน 

86 CIVIL CONS CIVIL ENGINEERIN Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน  100%
จากรายไดร้วมทั้งหมด  และรายได้
จากการด าเนินงาน 99% เป็นหมวด
ธุรกิจบริการร้บเหมาก่อสร้าง 

87 CK CONS CH KARNCHANG PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน  94% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด  และรายได้
จากการด าเนินงาน 90% เป็นหมวด
ธุรกิจบริการร้บเหมาก่อสร้าง และ
อีก 10% มาจากการลงทุนใน
โครงสร้างพ้ืนฐาน 

88 CNT CONS CHRISTIANI & NIE Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด  และรายได้
จากการด าเนินงาน 100% เป็นหมวด
ธุรกิจบริการร้บเหมาก่อสร้าง 

89 EMC CONS EMC PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน  97% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด  และรายได้
จากการด าเนินงาน 89% เป็นหมวด
ธุรกิจบริการร้บเหมาก่อสร้าง อีก 11 
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No Ticker Sector Short Name Sample Reason 

YES/NO 
% มาจากการปรับปรุง
อสังหาริมทรัพย ์

90 ITD CONS ITALIAN-THAI DVL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน  99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด  และรายได้
จากการด าเนินงาน 100% เป็นหมวด
ธุรกิจบริการร้บเหมาก่อสร้าง 

91 NWR CONS NAWARAT PATANAKA Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน  99%  
จากรายไดร้วมทั้งหมด  และรายได้
จากการด าเนินงาน 95% เป็นหมวด
ธุรกิจบริการร้บเหมาก่อสร้าง อีก 
5% มาจากการผลิตคอนกรีต 

92 PLE CONS POWER LINE ENGIN Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน  98% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด  และรายได้
จากการด าเนินงาน 100% เป็นหมวด
ธุรกิจบริการร้บเหมาก่อสร้าง ข้ึน
ระบบไฟ 

93 PREB CONS PRE-BUILT PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน  100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด  และรายได้
จากการด าเนินงาน 79% เป็นหมวด
ธุรกิจบริการร้บเหมาก่อสร้าง อีก 
21%  มาจากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์และขายพ้ืน 

94 PYLON CONS PYLON PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน  99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด  และรายได้
จากการด าเนินงาน 100%เป็นหมวด
ธุรกิจบริการร้บเหมาก่อสร้าง 

95 RT CONS RIGHT TUNNELLING Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน  100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด  และรายได้
จากการด าเนินงาน 100% เป็นหมวด
ธุรกิจบริการร้บเหมาก่อสร้าง 

96 SEAFCO CONS SEAFCO PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน  98%  
จากรายไดร้วมทั้งหมด  และรายได้
จากการด าเนินงาน 100% เป็นหมวด
ธุรกิจบริการร้บเหมาก่อสร้าง 
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No Ticker Sector Short Name Sample Reason 

YES/NO 

97 SQ CONS SAHAKOL EQUIPMEN Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน  98%  
จากรายไดร้วมทั้งหมด  และรายได้
จากการด าเนินงาน 100%  เป็น
หมวดธุรกิจบริการร้บเหมาก่อสร้าง 
ถมหนา้ดิน  

98 SRICHA CONS SRIRACHA CONSTR Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน  100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด  และรายได้
จากการด าเนินงาน 100%  เป็น
หมวดธุรกิจบริการร้บเหมาก่อสร้าง 

99 STEC CONS SINO THAI ENGR Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน  100%  
จากรายไดร้วมทั้งหมด  และรายได้
จากการด าเนินงาน 99%  เป็นหมวด
ธุรกิจบริการร้บเหมาก่อสร้าง 

100 STI CONS STONEHENGE INTER Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน  99%  
จากรายไดร้วมทั้งหมด  และรายได้
จากการด าเนินงาน 100%  เป็น
หมวดธุรกิจบริการร้บเหมาก่อสร้าง 

101 STPI CONS STP&I PUB CO LTD Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน  89%  
จากรายไดร้วมทั้งหมด  และรายได้
จากการด าเนินงาน 96%  เป็นหมวด
ธุรกิจบริงานร้บเหมาก่อสร้าง อีก 
4% ธุรกิจใหเ้ช่าอสังหาริมทรัพย ์

102 SYNTEC CONS SYNTEC CONSTRUCT Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน  99%  
จากรายไดร้วมทั้งหมด  และรายได้
จากการด าเนินงาน 95%  เป็นหมวด
ธุรกิจบริงานร้บเหมาก่อสร้าง 

103 TEAMG CONS TEAM CONSULTING Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน  99%  
จากรายไดร้วมทั้งหมด  และรายได้
จากการด าเนินงาน 92%  เป็นหมวด
ธุรกิจบริงานร้บเหมาก่อสร้าง โดย
ใหค้  าปรึกษาดา้นนวศิวกรรมและ
งานจดังานครบวงจรในแต่ละ
โครงงาน อีก 8% เป็นธุรกิจพลงังาน 

104 TEKA CONS TEKA CONSTRUCTIO Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน  99%  
จากรายไดร้วมทั้งหมด  และรายได้
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จากการด าเนินงาน 100%  เป็น
หมวดธุรกิจบริการร้บเหมาก่อสร้าง 

105 TPOLY CONS THAI POLYCONS Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน  100%  
จากรายไดร้วมทั้งหมด  และรายได้
จากการด าเนินงาน 100%  เป็น
หมวดธุรกิจบริการร้บเหมาก่อสร้าง 

106 TRC CONS TRC CONSTRUCTION Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน  99%  
จากรายไดร้วมทั้งหมด  และรายได้
จากการด าเนินงาน 98%  เป็นหมวด
ธุรกิจบริการร้บเหมาก่อสร้าง 

107 TRITN CONS TRITON HOLDING P Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน  90%  
จากรายไดร้วมทั้งหมด  และรายได้
จากการด าเนินงาน 89%  เป็นหมวด
ธุรกิจบริการร้บเหมาก่อสร้าง อีก 
11% เป็นธุรกิจพลงังาน  

108 TTCL CONS TTCL PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน  99%  
จากรายไดร้วมทั้งหมด  และรายได้
จากการด าเนินงาน 99%  เป็นหมวด
ธุรกิจบริการร้บเหมาก่อสร้าง 

109 UNIQ CONS UNIQUE ENGINEER Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน  99%  
จากรายไดร้วมทั้งหมด  และรายได้
จากการด าเนินงาน 100%  เป็น
หมวดธุรกิจบริการร้บเหมาก่อสร้าง 

110 WGE CONS WELL GRADED ENGI Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100%  
จากรายไดร้วมทั้งหมด  และรายได้
จากการด าเนินงาน 100%  เป็น
หมวดธุรกิจบริการร้บเหมาก่อสร้าง 

111 7UP ENERG SEVEN UTILITIES Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงาน 89% เป็นหมวด
พลงังานและสาธารณูปโภค แก๊ส 
LPG 

112 ACC ENERG ADVANCED CONNECT N มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด แต่ไม่เขา้
เง่ือนไข ธุรกิจPure play ท่ีวา่การ
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ด าเนินการธุรกิจประเภทเดียวควรท่ี
จะมีรายไดจ้ากการด าเนินงานจาก
หมวดธุรกิจของบริษทัเกิน 70% จาก
รายไดจ้ากการด าเนินงานทั้งหมด 
โดยรายไดห้ลกัหลกัทั้งหมดไม่ได้
อยูใ่นหมวดพลงังาน แต่เกิดจากการ
จ าหน่ายพดัลมโคมไฟติดเพดาน 

113 ACE ENERG ABSOLUTE CLEAN E Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด  และรายได้
จากการด าเนินงาน 93%อยูใ่นหมวด
ธุรกิจพลงังาน  ก๊าซธรรมชาติ และ 
เศษวสัดุชีวมวล ท าเช้ือเพลิง 

114 AGE ENERG ASIA GREEN ENERG Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจพลงังาน  ถ่านหินและ
ปาลม์ ท าเช้ือเพลิง 

115 AI ENERG ASIAN INSULATORS Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจพลงังาน ผลิตน ้ามนั
ปาลม์ และลูกถว้ยไฟฟ้าชนิดพอร์
ซเลน (Porcelain Insulator) เป็น
อุปกรณ์ใชร้องรับสายไฟเป็นฉนวน
และป้องกนัมิใหก้ระแสไฟฟ้าร่ัวลง
ดินหรือลดัวงจรลงดิน 

116 AIE ENERG AI ENERGY PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจพลงังาน การขายไบโอ
ดีเซลและน ้ามนัพืช 

117 AKR ENERG EKARAT ENGINEER Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
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หมวดธุรกิจพลงังาน ผลิตและ
บริการหมอ้แปลงและขดลวด 

118 BAFS ENERG BANGKOK AVIATION Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 97% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจพลงังาน บริการ
เช้ือเพลิงทางการบิน 

119 BANPU ENERG BANPU PUB CO LTD Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด  และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจพลงังาน แร่และก๊าซ
ธรรมชาติ 

120 BBGI ENERG BBGI PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด  และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจพลงังาน การขายไบโอ
ดีเซลและเอธนอล 

121 BCP ENERG BANGCHAK CORP PC N มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด แต่ไม่เขา้
เง่ือนไขการคดัธุรกิจPure play ท่ีวา่
การด าเนินการธุรกิจประเภทเดียว
ควรท่ีจะมีรายไดจ้ากการด าเนินงาน
จากหมวดธุรกิจของบริษทัเกิน 70% 
จากรายไดจ้ากการด าเนินงาน
ทั้งหมด รายไดจ้ากการด าเนินงาน 
62% เป็น Non-Oil ซ่ึง ประกอบไป
ดว้ยร้านกาแฟ และร้านสะดวกซ้ือ ท่ี
ตอบสนองความตอ้งการ และหมวด
พลงังาน น ้ามนัเพียง 34% 

122 BCPG ENERG BCPG PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจพลงังาน โดยการจ่าย
ไฟฟ้าจากเซลลแ์สงอาทิตย ์
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123 BGRIM ENERG B GRIMM POWER PC Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงาน 97% อยูใ่นหมวด
ธุรกิจพลงังาน การผลิตไฟฟ้า 

124 BPP ENERG BANPU POWER PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 88% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจพลงังาน  ธุรกิจผลิตและ
จ าหน่ายไฟฟ้า 

125 BRRGIF ENERG BURIRAM SUGAR GR N บริษทัท่ีด าเนินธุรกิจแบบ กองทุน
รวมโครงสร้างพ้ืนฐาน Instructure 
Fund จะถือวา่ไม่ใช่การด าเนินธุรกิจ
เดียว (Pure Play) เพราะมีรูปแบบ
การด าเนินงานจากการลงทุน 

126 CKP ENERG CK POWER PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด  และรายได้
จากการด าเนินงาน 97% อยูใ่นหมวด
ธุรกิจพลงังาน  ธุรกิจผลิตและ
จ าหน่ายไฟฟ้าจากพลงังานความ
ร้อนและพลงัน ้า 

127 CV ENERG CLOVER POWER PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด  และรายได้
จากการด าเนินงาน 68% เป็นขาย
เคร่ืองจกัรและรับเหมาก่อสร้าง และ
หมวดพลงังานผลิตไฟฟ้าเพียง 31% 

128 DEMCO ENERG DEMCO PCL N มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 94% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด  แต่ไม่เขา้
เง่ือนไขการคดัธุรกิจPure play ท่ีวา่
การด าเนินการธุรกิจประเภทเดียว
ควรท่ีจะมีรายไดจ้ากการด าเนินงาน
จากหมวดธุรกิจของบริษทัเกิน 70% 
ซ่ึงมีรายไดจ้ากการด าเนินงาน
บริการวศิกรรมไฟฟ้า 78% ผลิตเสา
ไฟ 9% และอ่ืนๆ 13% 
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129 EA ENERG ENERGY ABSOLUTE Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด  และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจพลงังาน  ธุรกิจผลิตและ
จ าหน่ายไฟฟ้า 

130 EASTW ENERG EASTERN WATER RE Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 98% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด  และรายได้
จากการด าเนินงาน 98% อยูใ่นหมวด
ธุรกิจพลงังาน  ธุรกิจการจดัหาน ้า 
และการผลิตน ้าประปา 

131 EGATIF ENERG NORTH BANGKOK PO N บริษทัท่ีด าเนินธุรกิจแบบ กองทุน
รวมโครงสร้างพ้ืนฐาน Instructure 
Fund จะถือวา่ไม่ใช่การด าเนินธุรกิจ
เดียว (Pure Play) เพราะมีรูปแบบ
การด าเนินงานจากการลงทุน 

132 EGCO ENERG ELEC GENERATING Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 95% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด  และรายได้
จากการด าเนินงาน 97 %อยูใ่นหมวด
ธุรกิจพลงังาน  ธุรกิจผลิตและ
จ าหน่ายไฟฟ้า 

133 EP ENERG EASTERN POWER GR N มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 91% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด  และรายได้
จากการด าเนินงานไม่ไดม้าจาก
หมวดธุรกิจพลงังาน โดยรายไดจ้าก
การด าเนินงาน 85% มาจากธุรกิจ
ส่ิงพิมพ ์ถือหุน้จากบริษทัอ่ืน 3% 
และรายไดจ้ากธุรกิจพลงังานเพียง 
12% 

134 ESSO ENERG ESSO THAILAND Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด  และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจพลงังาน เป็นกลุ่มปลาย
น ้าท่ีน าน ้ ามนัส าเร็จรูปท่ีไดจ้  าหน่าย
ผา่นสถานีบริการน ้ามนัต่างและ 
ปิโตรเคมี 
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135 ETC ENERG EARTH TECH ENVIR Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 97% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด  และรายได้
จากการด าเนินงาน 95% อยูใ่นหมวด
ธุรกิจพลงังาน   

136 GPSC ENERG GLOBAL POWER SYN Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 96% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด  และรายได้
จากการด าเนินงาน 98% อยูใ่นหมวด
ธุรกิจพลงังาน เป็นทั้งผูผ้ลิตไฟฟ้า
รายเลก็และผูผ้ลิตไฟฟ้าขนาดใหญ่ 

137 GREEN ENERG GREEN RESOURCES Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 82% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงาน75%อยูใ่นหมวด
ธุรกิจพลงังาน  ธุรกิจผลิตและ
จ าหน่ายไฟฟ้าจากโซล่าร์เซล 

138 GULF ENERG GULF ENERGY DE Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงาน 99% อยูใ่นหมวด
ธุรกิจพลงังาน   

139 GUNKUL ENERG GUNKUL ENGINEER N มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด แต่ไม่เขา้
เง่ือนไข ธุรกิจPure play ท่ีวา่การ
ด าเนินการธุรกิจประเภทเดียวควรท่ี
จะมีรายไดจ้ากการด าเนินงานจาก
หมวดธุรกิจของบริษทัเกิน 70% ซึง
รายไดจ้ากการด าเนินงานท่ีอยูใ่น
หมวดธุรกิจพลงังาน  ธุรกิจผลิตและ
จ าหน่ายไฟฟ้าเพียง 57% และ มา
จากธุรกิจก่อสร้าง 20 % และ 23% 
มาจากการผลิตและขายติดตั้งระบบ
ไฟฟ้าและอุปกรณ์ 

140 IRPC ENERG IRPC PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด  และรายได้
จากการด าเนินงาน 98% อยูใ่นหมวด
ธุรกิจพลงังาน   ปิโตรเล่ียม และ 
ปิโตรเคมี 



80 

 

 

No Ticker Sector Short Name Sample Reason 

YES/NO 

141 JR ENERG JRW UTILITY PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด  และเพราะ
เป็นการใหบ้ริการออกแบบ จดัหา 
ก่อสร้างและติดตั้ง บ  ารุงรักษางาน
ระบบไฟฟ้า (Electrical Power 
System) และระบบส่ือสาร
โทรคมนาคม และเทคโนโลยี
สารสนเทศ  

142 KBSPIF ENERG KHONBURI SUGAR P N บริษทัท่ีด าเนินธุรกิจแบบ กองทุน
รวมโครงสร้างพ้ืนฐาน Instructure 
Fund จะถือวา่ไม่ใช่การด าเนินธุรกิจ
เดียว (Pure Play) เพราะมีรูปแบบ
การด าเนินงานจากการลงทุน 

143 LANNA ENERG LANNA RESOURCES Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจพลงังาน ถ่านหิน 

144 MDX ENERG MDX PCL N  มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด แต่ไม่เขา้
เง่ือนไข ธุรกิจPure play ท่ีวา่การ
ด าเนินการธุรกิจประเภทเดียวควรท่ี
จะมีรายไดจ้ากการด าเนินงานจาก
หมวดธุรกิจของบริษทัเกิน 70% ซ่ึง
รายไดจ้ากการด าเนินงาน มีสัดส่วน
เป็นรายไดค่้าเช่าและบริการ
สาธารณูปโภค 50 % และผลิตไฟฟ้า 
เพียง 10 % โดยมาจากธุรกิจอ่ืนคือ
การขายท่ีดิน 40%  

145 NOVA ENERG NOVA EMPIRE PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 87% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจพลงังาน มาจาก 
พลงังานโซล่าร์เซล 

146 OR ENERG PTT OIL & RETAIL N มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด เพราะเป็น
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ธุรกิจพลงังานใชก้บัยานยนต ์
91.40%  จด 2021 ขอ้มูลไม่พอ 

147 PCC ENERG PRECISE CORP PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงาน 96% อยูใ่นหมวด
ธุรกิจพลงังานธุรกิจในดา้นไฟฟ้า
และพลงังานอยา่งครบวงจร
ครอบคลุม ทั้งในฐานะการเป็น
ผูผ้ลิตและจดัจ าหน่ายอุปกรณ์ไฟฟ้า
คุณภาพ การบริหารโครงการ
รับเหมาก่อสร้างสายส่งไฟฟ้าและ
สถานีไฟฟ้าแรงสูง พร้อมผลิตติดตั้ง
ระบบควบคุมไฟฟ้าอจัฉริยะ 

148 PRIME ENERG PRIME ROAD POWER Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 95% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงาน 74% อยูใ่นหมวด
ธุรกิจพลงังาน  ธุรกิจพลงังานไฟฟ้า 

149 PTG ENERG PTG ENERGY PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจพลงังาน  ธุรกิจสถานี
น ้ามนั 

150 PTT ENERG PTT PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงาน 96% อยูใ่นหมวด
ธุรกิจพลงังาน ปิโตรเลียมขั้นตน้และ
ก๊าซธรรมชาติ 18% และปิโตเลียม
ขั้นปลายน ้า 80% 

151 PTTEP ENERG PTT EXPL & PROD Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 98% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงาน 97% อยูใ่นหมวด
ธุรกิจพลงังาน  ธุรกิจส ารวจและ
ผลิต ปิโตเลียม  

152 QTC ENERG QTC ENERGY PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
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จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจพลงังาน หมอ้แปลง
ไฟฟ้า 

153 RATCH ENERG RATCH GROUP PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 98% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงาน 94% อยูใ่นหมวด
ธุรกิจพลงังาน  ธุรกิจพลงังานไฟฟ้า 

154 RPC ENERG RPCG PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมด อยูใ่น
หมวดธุรกิจพลงังาน  ปิโตรเล่ียม 
และ ปิโตรเคมี 

155 SCG ENERG SAHACOGEN CHONBU Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจพลงังาน  ธุรกิจผลิตและ
จ าหน่ายพลงังานไฟฟ้า 

156 SCI ENERG SCI ELECTRIC PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 98% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานจากการผลิต
เสาไฟฟ้าแรงสูง เสาส่ือสาร
โทรคมนาคมและโครงสร้างเหลก็
ชุบกลัวาไนซ์และจ าหน่ายอุปกรณ์
การเดิน สายไฟฟ้า การผลิต 69%
และจ าหน่ายสวทิบอร์ดไฟฟ้า
แรงดนัต ่า,กลาง,รางและอุปกรณ์
รองรับสายไฟ 29% 

157 SCN ENERG SCAN INTER PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 96% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงาน 80% อยูใ่นหมวด
ธุรกิจพลงังาน  ก๊าซและน ้ามนั  และ
ธุรกิจอ่ืน ขนส่ง 12%  

158 SGP ENERG SIAMGAS & PETRO Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงาน 96%  อยูใ่น
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หมวดธุรกิจพลงังาน  ปิโตรเล่ียม 
และ ปิโตรเคมี 

159 SKE ENERG SAKOL ENERGY Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงาน 83% อยูใ่นหมวด
ธุรกิจพลงังาน  ธุรกิจผลิตและ
จ าหน่ายพลงังานไฟฟ้า และก๊าซ
ธรรมชาติ 

160 SOLAR ENERG SOLARTRON PCL N ขอ้มูลไม่ครบ ขาด MV EV มีรายได้
จากการด าเนินงาน 97% จากรายได้
รวมทั้งหมด และรายไดจ้ากการ
ด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวดธุรกิจ
พลงังาน มาจาก พลงังานโซล่าร์เซล 

161 SPCG ENERG SPCG PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 98% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงาน 99% อยูใ่นหมวด
ธุรกิจพลงังาน มาจาก พลงังานโซ
ล่าร์เซล 

162 SPRC ENERG STAR PETROLEUM R Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจพลงังาน มาจาก โรง
กลัน่ 

163 SSP ENERG SERMSANG POWER C Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจพลงังาน  ธุรกิจผลิต
พลงังานไฟฟ้า จากโซล่าร์เซล ชีวมล 
และกงัหนัลม 

164 SUPER ENERG SUPER ENERGY COR Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 95% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจพลงังาน  ธุรกิจผลิต
พลงังานไฟฟ้า จากโซล่าร์เซล 
พลงังานขยะ 
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165 SUPEREIF ENERG SUPER ENERGY POW N บริษทัท่ีด าเนินธุรกิจแบบ กองทุน
รวมโครงสร้างพ้ืนฐาน Instructure 
Fund จะถือวา่ไม่ใช่การด าเนินธุรกิจ
เดียว (Pure Play) เพราะมีรูปแบบ
การด าเนินงานจากการลงทุน 

166 SUSCO ENERG SUSCO PUB CO LTD Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจพลงังาน มาจาก สถานี
น ้ามนั 

167 TAE ENERG THAI AGRO ENERGY Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจพลงังาน มาจาก 
เช้ือเพลิงเอทานอล 

168 TCC ENERG THAI CAPITAL COR Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจพลงังาน ถ่านหิน 

169 TOP ENERG THAI OIL PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจพลงังาน พลงังานชีว
มวล และพลงังานขยะ 

170 TPIPP ENERG TPI POLENE POWER Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 98% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมด อยูใ่น
หมวดธุรกิจพลงังาน มาจาก โรง
กลัน่น ้ ามนั 

171 TSE ENERG THAI SOLAR ENERG Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจพลงังานและ
สาธารณูปโภค   ปิโตรเล่ียม และ 
ปิโตรเคมี 
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172 TTW ENERG TTW PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจพลงังาน มาจาก 
พลงังานโซล่าร์เซล 

173 UBE ENERG UBON BIO ETHANOL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงาน 86% อยูใ่นหมวด
ธุรกิจพลงังาน มาจากเอทานอล แป้ง
มนัส าปะหลงั ก๊าซชีวภาพ และ
ไฟฟ้า 

174 WHAUP ENERG WHA UTILITIES AN Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจพลงังานและอุปโภค
บริโภค  

175 WP ENERG WP ENERGY PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจพลงังาน ขาย LPG 

176 CCET ETRON CAL-COMP ELECTRO Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
91.12% จากช้ินส่วนอิเลก็ทรอนิกส์ 

177 DELTA ETRON DELTA ELEC THAI Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
72.79% จากช้ินส่วนอิเลก็ทรอนิกส์ 

178 HANA ETRON HANA MICROELECTR N มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
56.46% จากช้ินส่วนอิเลก็ทรอนิกส์ 

179 KCE ETRON KCE ELECTRONICS Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 98% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
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หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
88.26% จากช้ินส่วนอิเลก็ทรอนิกส์ 

180 METCO ETRON MURAMOTO ELEC Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
94.46% จากช้ินส่วนอิเลก็ทรอนิกส์ 

181 NEX ETRON NEX POINT PARTS Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 98% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
85.5% จากช้ินส่วนอิเลก็ทรอนิกส์ 

182 SMT ETRON STARS MICROELECT Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 98% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
100% จากช้ินส่วนอิเลก็ทรอนิกส์ 

183 SVI ETRON SVI PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
82.83% จากช้ินส่วนอิเลก็ทรอนิกส์ 

184 TEAM ETRON TEAM PRECISION Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
100% จากช้ินส่วนอิเลก็ทรอนิกส์ 

185 AFC FASHION ASIA FIBER PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 97% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจแฟชัน่ ผลิตเส้นใยสังเคา
ระห์ 

186 BTNC FASHION BOUTIQUE NEWCITY Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 98% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจแฟชัน่ จดัจ าหน่าย
เส้ือผา้แฟชัน่ 

187 CPH FASHION CASTLE PEAK HLDG Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
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จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจแฟชัน่ garment 

188 CPL FASHION CPL GROUP PUB CO Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจแฟชัน่ สินคา้เคร่ืองหนงั 

189 NC FASHION NEWCITY BANGKOK Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 98% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจแฟชัน่ textile 59% 
cosmetic 28 Apparel Distributor 
13% 

190 PAF FASHION PAN ASIA FOOTWR Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 94% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจแฟชัน่ ผลิตและจดั
จ าหน่ายรองเทา้ 

191 PDJ FASHION PRANDA JEWELRY Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 98% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจแฟชัน่ ผลิตและจดั
จ าหน่าย Jewellery 

192 PG FASHION PEOPLES GARMENT Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 93% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจแฟชัน่ สินคา้เส้ือผา้
ผูช้าย 

193 SABINA FASHION SABINA PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจแฟชัน่ สินคา้ชุดชั้นใน 

194 SAWANG FASHION SAWANG EXPORT Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 97% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
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No Ticker Sector Short Name Sample Reason 

YES/NO 
หมวดธุรกิจแฟชัน่ ผลิตและจดั
จ าหน่าย Jewellery 

195 SUC FASHION SAHA-UNION CORP N มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 98% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจแฟชัน่ Plastic, Rubber 
and Metal Segment45% Trading 
Segment29% Energy 22% เส้ือผา้ 
รองเทา้ คอมพิวเตอ 2.5% 

196 TNL FASHION THANULUX PUB CO Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน97% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจแฟชัน่ สินคา้เส้ือผา้ผูช้ายและ
ผูห้ญิง 

197 TR FASHION THAI RAYON PUB Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน99% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจแฟชัน่ ผลิตเส้นใยเรยอ่น 

198 TTI FASHION THAI TEXTILE PUB Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน97% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจแฟชัน่ Textile 

199 TTT FASHION TORAY TEXTILES T Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน99% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจแฟชัน่  Industrial Material 
Product 81% textile 19%  

200 UPF FASHION UNION PIONEER PC Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน97% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจแฟชัน่ Elastic Products 

201 WACOAL FASHION THAI WACOAL PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 99% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจแฟชัน่ สินคา้เส้ือผา้ ชุดชั้นใน 
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No Ticker Sector Short Name Sample Reason 

YES/NO 

202 WFX FASHION WORLD FLEX PCL N เปิดด าเนินการไม่ถึง 5 ปี เขา้ตลาด
เม่ือ 23 ธนัวาคม 2021 

203 AURA FASHION AURORA DESIGN PC Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจแฟชัน่ ผลิตและจดั
จ าหน่าย Jewellery 

204 AAI FOOD ASIAN ALLIANCE I Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 99% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจอาหาร โดยหลกัมาจากการ
ผลิตอาหารสัตว ์83% อาหารคน 
17% 

205 APURE FOOD AGRIPURE HOLDING Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 99% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจอาหาร โดยหลกัมาจากการ
ผลิตขา้วโพดกระป๋อง มาจากอาหาร
อ่ืนๆ7% 

206 ASIAN FOOD ASIAN SEA CORP P Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 99% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจอาหาร โดยหลกัมาจากการ
ผลิตอาหารสัตว ์57% อาหารแปรรูป 
43% 

207 BR FOOD BANGKOK RANCH PC Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจอาหาร โดยหลกัมาจาก
การผลิตน ้าตาล 75.9% โรงไฟฟ้า 
10%   Trading agriculture products 
10% 

208 BRR FOOD BURIRAM SUGAR Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 95% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
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No Ticker Sector Short Name Sample Reason 

YES/NO 
ธุรกิจอาหาร โดยหลกัมาจากการ
ผลิตอาหารสัตว ์54% เป็ดเชือด+เน้ือ
เป็ด 46% 

209 BTG FOOD BETAGRO PUBLIC C N เปิดด าเนินการไม่ถึง 5 ปี เขา้ตลาด
เม่ือ 2 พฤศจิกายน 2022 

210 CBG FOOD CARABAO GROUP PC Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 99% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจอาหาร โดยหลกัมาจากการ
ผลิตเคร่ืองด่ืม 65.5%  Distribution 
of Other Products 28%    

211 CFRESH FOOD SEAFRESH IND PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 99% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจอาหาร โดยหลกัมาจากการ
ผลิตอาหารทะเลแช่แขง็ 

212 CH FOOD CHIN HUAY PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 99% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจอาหาร โดยหลกัมาจากการ
ผลิตผลไมอ้บแหง้ 88% อาหาร
กระป๋อง 12% 

213 CHOTI FOOD KIANG HUAT SEAGU Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจอาหาร โดยหลกัมาจาก
การผลิตอาหารทะเลแช่แขง็ 

214 CM FOOD CHIANGMAI FROZ F Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 99% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจอาหาร โดยหลกัมาจากการ
ผลิตอาหารแช่แขง็ 

215 CPF FOOD CHAROEN POK FOOD Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น



91 

 

 

No Ticker Sector Short Name Sample Reason 

YES/NO 
หมวดธุรกิจอาหาร โดยหลกัมาจาก
ธุรกิจปศุสัตว ์85% ธุรกิจเพาะเล้ียง
สัตวน์ ้ า 15% 

216 CPI FOOD CHUMPORN PALM Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจอาหาร โดยหลกัมาจาก
การผลิตน ้ามนัปาลม์ และThe 
Electricity3% 

217 GLOCON FOOD GLOBAL CONSUMER N มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 96% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจอาหาร โดยหลกัมาจากการ
ผลิตอาหารแช่แขง็ 64% Packaging 
Service 35%  

218 HTC FOOD HAAD THIP PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจอาหาร โดยหลกัมาจาก
ธุรกิจเคร่ืองด่ืม 

219 ICHI FOOD ICHITAN GROUP PC Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจอาหาร โดยหลกัมาจาก
ธุรกิจเคร่ืองด่ืม 

220 JDF FOOD JD FOOD PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 99% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจอาหาร โดยหลกัมาจากธุรกิจ
อาหารส าเร็จรูป 

221 KBS FOOD KHONBURI SUGAR Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 99% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจอาหาร โดยหลกัมาจากการ
ผลิตน ้าตาล 87 utility 13%    
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222 KSL FOOD KHON KAEN SUGAR Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 98% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจอาหาร โดยหลกัมาจากการ
ผลิตน ้าตาล 87 ไฟฟ้า 8%    

223 KTIS FOOD KASET THAI INTER Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 98% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจอาหาร โดยหลกัมาจากการ
ผลิตน ้าตาล 81% ไฟฟ้า 8%   แอลก
อฮอ 7.6% 

224 LST FOOD LAM SOON THAI Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 99% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจอาหาร โดยหลกัมาจากการ
ผลิตน ้ามนัปาลม์77% และอาหาร
กระป๋อง 23% 

225 M FOOD MK RESTAURANTS Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 98% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจอาหาร โดยหลกัมาจากการ
ธุรกิจร้านอาหาร 

226 MALEE FOOD MALEE GROUP PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 99% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจอาหาร โดยหลกัมาจากการ
ธุรกิจAgriculture Products 

227 MINT FOOD MINOR INTERNATIO N มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 92% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจอาหาร โดยหลกัมาจากการ
ธุรกิจโรงแรม 72% ร้านอาหาร 22%  

228 NRF FOOD NR INSTANT PRODU Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 97% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
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YES/NO 
ธุรกิจอาหาร โดยหลกัมาจากธุรกิจ
อาหารส าเร็จรูป 

229 NSL FOOD NSL FOODS PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจอาหาร โดยหลกัมาจาก
การธุรกิจอาหาร 

230 OISHI FOOD OISHI GROUP PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 99% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจอาหาร โดยหลกัมาจากการ
ธุรกิจอาหารและเคร่ืองด่ืม 

231 OSP FOOD OSOTSPA PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 99% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจอาหาร โดยหลกัมาจากการ
ธุรกิจเคร่ืองด่ืม  

232 PB FOOD PRESIDENT BAKERY Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจอาหาร โดยหลกัมาจาก
การธุรกิจเบเกอร่ี 

233 PLUS FOOD ROYAL PLUS PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจอาหาร โดยหลกัมาจาก
การธุรกิจเคร่ืองด่ืม  

234 PM FOOD PREMIER MARKET N มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 99% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจอาหารโดยหลกัมาจาก
Distribution Of Consumer 
Products70% / การผลิตอาหาร 30%  

235 PQS FOOD PREMIER QUALITY Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 98% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
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YES/NO 
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจอาหาร โดยหลกัมาจากการ
ผลิตแป้งมนัส าปะหลงั 87 ไฟฟ้า 1%    

236 PRG FOOD PRG CORP PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 99% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจอาหารโดยหลกัมาจากโรงสี
ขา้ว96.5% / การผลิตแป้ง 3.5%  

237 RBF FOOD R&B FOOD SUPPLY Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจอาหาร โดยหลกัมาจาก
การธุรกิจอาหาร 

238 SAPPE FOOD SAPPE PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 93% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจอาหาร โดยหลกัมาจากการ
ธุรกิจเคร่ืองด่ืม 92.4% coconut 6.6 

239 SAUCE FOOD THAITHEPAROS PLC Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 99% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจอาหาร โดยหลกัมาจากการ
ธุรกิจเคร่ืองปรุงรส 

240 SFP FOOD SIAM FOOD PROD Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 99% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจอาหาร โดยหลกัมาจากการ
ธุรกิจสัปปะรดและผลไมอ่ื้นๆ 

241 SNNP FOOD SRINANAPORN MARK Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 99% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจอาหาร โดยหลกัมาจากการ
ธุรกิจขนมขบเค้ียว 53.5% เคร่ืองด่ืม 
46.5% 



95 

 

 

No Ticker Sector Short Name Sample Reason 

YES/NO 

242 SNP FOOD S&P SYNDICATE Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 98% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจอาหาร โดยหลกัมาจากการ
ธุรกิจร้านอาหารและเบเกอร่ี 83% 
อาหารส าเร็จรูป 17% 

243 SORKON FOOD S KHONKAEN FOODS Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 98% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจอาหาร โดยหลกัมาจากการ
ธุรกิจอาหาร 85%เล้ียงสุกร 12% 

244 SSC FOOD SERMSUK PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 99% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจอาหาร โดยหลกัมาจากการ
ธุรกิจเคร่ืองด่ืม  

245 SSF FOOD SURAPON FOODS Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 98% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจอาหาร โดยหลกัมาจากการ
ผลิตอาหารแช่แขง็ 

246 SST FOOD SUB SRI THAI PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 94% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจอาหาร โดยหลกัมาจากการ
ธุรกิจอาหารและเคร่ืองด่ืม / 
Warehousing & Storage 15% 

247 SUN FOOD SUNSWEET PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจอาหาร โดยหลกัมาจาก
ธุรกิจอาหารส าเร็จรูป 

248 TC FOOD TROPICAL CANNING Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
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YES/NO 
หมวดธุรกิจอาหาร โดยหลกัมาจาก
ธุรกิจอาหารทะเลกระป๋อง 

249 TFG FOOD THAIFOODS GROUP Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจอาหาร โดยหลกัมาจาก
ธุรกิจสัตวปี์ก+หมู 79% อาหารสัตว ์
21% 

250 TFMAMA FOOD THAI PRESIDENT F Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 99% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจอาหาร โดยหลกัมาจากการ
ธุรกิจอาหาร 

251 TIPCO FOOD TIPCO FOODS PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจอาหาร โดยหลกัมาจาก
การธุรกิจเคร่ืองด่ืม / ผกัและผลไม้
แปรรูป 

252 TKN FOOD TAOKAENOI FOOD & Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจอาหาร โดยหลกัมาจาก
การธุรกิจขนมขบเค้ียว 98.5%  

253 TU FOOD THAI UNION GROUP Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 99% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจอาหาร โดยหลกัมาจากการ
ผลิตอาหารทะเลแช่แขง็ แปรรูป 
อาหารสัตว ์

254 TVO FOOD THAI VEGETABLE Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 99% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจอาหาร โดยหลกัมาจากการ
ผลิตน ้ามนัถัว่เหลือง 
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255 W FOOD WOW FACTOR PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 97% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจอาหาร โดยหลกัมาจากการ
ธุรกิจเคร่ืองด่ืม  

256 ZEN FOOD ZEN CORP GROUP P Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 98% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจอาหาร โดยหลกัมาจากการ
ธุรกิจร้านอาหาร 

257 FND FOOD FOOD & DRINKS Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจอาหาร โดยหลกัมาจาก
การธุรกิจอาหารและเคร่ืองด่ืม 

258 AHC HELTH AIKCHOL HOSPITAL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 98% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
สุขภาพ เพียงส่วนงานเดียว คือ 
โรงพยาบาล 

259 BCH HELTH BANGKOK CHAIN HO Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 99% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
สุขภาพ เพียงส่วนงานเดียว คือ 
โรงพยาบาล 

260 BDMS HELTH BANGKOK DUSIT MD Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 98% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
สุขภาพ เพียงส่วนงานเดียว คือ 
โรงพยาบาล รายไดอ่ื้นๆ 3.7% 

261 BH HELTH BUMRUNGRAD HOSPI Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 98% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
สุขภาพ เพียงส่วนงานเดียว คือ 
โรงพยาบาล 
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262 CHG HELTH CHULARAT HOSPITA Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 98% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
สุขภาพ เพียงส่วนงานเดียว คือ 
โรงพยาบาล รายไดอ่ื้นๆ 2% 

263 CMR HELTH CHIANG MAI RAM M Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 99% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
สุขภาพ เพียงส่วนงานเดียว คือ 
โรงพยาบาล 

264 EKH HELTH EKACHAI MEDICAL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 95% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
สุขภาพ เพียงส่วนงานเดียว คือ 
health care service 

265 KDH HELTH THONBURI MEDICAL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 99% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
สุขภาพ เพียงส่วนงานเดียว คือ 
โรงพยาบาล 

266 LPH HELTH LADPRAO GENERAL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดสุขภาพ เพียงส่วนงานเดียว 
คือ โรงพยาบาล  อ่ืนๆ Scientific 
Testing & Research 10% 

267 NEW HELTH WATTANA KARNPAET Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 98% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
สุขภาพ เพียงส่วนงานเดียว คือ 
โรงพยาบาล 

268 NTV HELTH NONTHAVEJ HOSPIT Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
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หมวดสุขภาพ เพียงส่วนงานเดียว 
คือ โรงพยาบาล 

269 PR9 HELTH PRARAM 9 HOSPITA Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 99% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
สุขภาพ เพียงส่วนงานเดียว คือ 
โรงพยาบาล 

270 PRINC HELTH PRINCIPAL CAPITA Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 99% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
สุขภาพ เพียงส่วนงานเดียว คือ 
โรงพยาบาล อ่ืนๆ  Residential 
Building Rental Business 6% 

271 RAM HELTH RAMKHAMHAENG HOS Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 99% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
สุขภาพ เพียงส่วนงานเดียว คือ 
โรงพยาบาล รายไดอ่ื้นๆ 13% 

272 RJH HELTH RAJTHANEE HOSPIT Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 99% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
สุขภาพ เพียงส่วนงานเดียว คือ 
โรงพยาบาล 

273 RPH HELTH RATCHAPHRUEK HOS Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 99% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
สุขภาพ เพียงส่วนงานเดียว คือ 
โรงพยาบาล 

274 SKR HELTH SIKARIN PUB CO Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดสุขภาพ เพียงส่วนงานเดียว 
คือ โรงพยาบาล 

275 THG HELTH THONBURI HEALTHC Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 99% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
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YES/NO 
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
สุขภาพ เพียงส่วนงานเดียว คือ 
โรงพยาบาล รายไดอ่ื้นๆ 7% 

276 VIBHA HELTH VIBHAVADI MED Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 99% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
สุขภาพ เพียงส่วนงานเดียว คือ 
โรงพยาบาล รายไดอ่ื้นๆ 1% 

277 VIH HELTH SRIVICHAI VEJVIV Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดสุขภาพ เพียงส่วนงานเดียว 
คือ โรงพยาบาล 

278 WPH HELTH WATTANAPAT HOSPI Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 99% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
สุขภาพ เพียงส่วนงานเดียว คือ 
โรงพยาบาล 

279 MCHAI HELTH MAHACHAI HOSPIT Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจสุขภาพ คือ โรงพยาบาล 

280 AJA HOME AJ ADVANCE TECHN Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 95% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจของใชใ้นครัวเรือนและ
ส านกังาน จากการขาย
เคร่ืองใชไ้ฟฟ้าและเคร่ืองใชไ้ฟฟ้า
ส าหรับผูบ้ริโภค 

281 DTCI HOME DTC INDUSTRIES Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจของใชใ้นครัวเรือนและ
ส านกังาน จากการขาย
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YES/NO 
เคร่ืองใชไ้ฟฟ้าและเคร่ืองใชไ้ฟฟ้า
ส าหรับผูบ้ริโภค 

282 FANCY HOME FANCY WOOD INDUS Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 74% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจของใชใ้นครัวเรือนและ
ส านกังาน  ผลิตและจ าหน่ายปากกา 
ดินสอ และเคร่ืองเขียนท่ีเก่ียวขอ้ง 

283 FTI HOME FUNCTION INTERNA N เพ่ิงเขา้ตลาด 22 มีรายไดจ้ากการ
ด าเนินงาน 100% จากรายไดร้วม
ทั้งหมด และรายไดจ้ากการ
ด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวดธุรกิจ
ของใชใ้นครัวเรือนและส านกังาน  
ผลิตและจ าหน่าย Furniture ไม ้

284 KYE HOME KANG YONG ELEC Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจของใชใ้นครัวเรือนและ
ส านกังาน  สินคา้บริโภค ครัวเรือน
จ าหน่ายเคร่ืองกรองน ้า  เคร่ืองสูบ
น ้า  

285 MODERN HOME MODERNFORM GROUP Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 92% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงาน 87% อยูใ่นหมวด
ธุรกิจของใชใ้นครัวเรือนและ
ส านกังาน  ผลิตและจ าหน่าย 
Furniture  

286 OGC HOME OCEAN GLASS PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมด อยูใ่น
หมวดธุรกิจของใชใ้นครัวเรือนและ
ส านกังาน  ผลิตและจ าหน่ายแกว้ 

287 ROCK HOME ROCKWORTH PUB CO Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 98% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได ้
ทั้งหมดอยูใ่นหมวดธุรกิจของใชใ้น
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YES/NO 
ครัวเรือนและส านกังาน  ผลิตและ
จ าหน่าย Furniture  

288 SIAM HOME SIAM STEEL INTL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 96% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงาน 92% อยูใ่นหมวด
ธุรกิจของใชใ้นครัวเรือนและ
ส านกังาน  ผลิตและจ าหน่าย 
Furniture  

289 TCMC HOME TCM CORP PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมด อยูใ่น
หมวดธุรกิจของใชใ้นครัวเรือนและ
ส านกังาน  ผลิตและจ าหน่าย 
Furniture  

290 TSR HOME THIENSURAT PCL N มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 97% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด แต่ไม่เขา้
เง่ือนไขการคดัธุรกิจPure play ท่ีวา่
การด าเนินการธุรกิจประเภทเดียว
ควรท่ีจะมีรายไดจ้ากการด าเนินงาน
จากหมวดธุรกิจของบริษทัเกิน 70% 
จากรายไดจ้ากการด าเนินงาน
ทั้งหมดรายไดจ้ากการด าเนินงาน
ทั้งหมดจากหมวดธุรกิจอ่ืน โดย
รายไดจ้ากการด าเนินงานทั้งหมดมา
จากการเช่าซ้ือ 

291 ADVANC ICT ADVANCED INFO Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจเทคโนโลยสีารสนเทศ
และการส่ือสาร โดยหลกัมาจากการ
ธุรกิจมือถือ อินเตอร์เน็ต 

292 AIT ICT ADVANCED INFORMA Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 99% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจเทคโนโลยสีารสนเทศและการ
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No Ticker Sector Short Name Sample Reason 

YES/NO 
ส่ือสาร โดยหลกัมาจากการขาย
Computers & Electronic 
Equipment97% ใหเ้ช่า 3% 

293 ALT ICT ALT TELECOM PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 99% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจเทคโนโลยสีารสนเทศและการ
ส่ือสาร โดยหลกัมาจาก 
Telecommunication Network 
Equipment ติดตั้ง 63% ใหเ้ช่า 31% 

294 AMR ICT AMR ASIA PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจเทคโนโลยสีารสนเทศ
และการส่ือสาร โดยหลกัมาจาก 
Installation of Telecommunication 
Services & Related Services 

295 DIF ICT DIGITAL TELECOMM N บริษทัท่ีด าเนินธุรกิจแบบ กองทุน
รวมโครงสร้างพ้ืนฐาน Instructure 
Fund จะถือวา่ไม่ใช่การด าเนินธุรกิจ
เดียว (Pure Play) เพราะมีรูปแบบ
การด าเนินงานจากการลงทุน 

296 DTCENT ICT DTC ENTERPRISE P Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 99% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจทคโนโลยสีารสนเทศและการ
ส่ือสาร โดยหลกัมาจาก  GPS 
Tracking Business 

297 FORTH ICT FORTH CORP PCL N มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 97% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจเทคโนโลยสีารสนเทศและการ
ส่ือสาร โดยมาจากEnterprise 
Solution Business 35% Smart 
Service Business 34% Electronics 
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No Ticker Sector Short Name Sample Reason 

YES/NO 
Manufacturing Service Business 
31% 

298 HUMAN ICT HUMANICA PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 96% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจเทคโนโลยสีารสนเทศและการ
ส่ือสาร โดยหลกัมาจาก Human 
Resource Management System 
Service75%  ERP srvice 12% 

299 ILINK ICT INTERLINK COMMUN Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 99% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจเทคโนโลยสีารสนเทศและการ
ส่ือสาร โดยหลกัมาจาก
Telecommunication Business 40%  
Distribution 36% Engineer 23% 

300 INET ICT INTERNET THAILAN Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 99% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจเทคโนโลยสีารสนเทศและการ
ส่ือสาร โดยหลกัมาจาก Business 
solution 82%  internet 18% 

301 INSET ICT INFRASET PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจเทคโนโลยสีารสนเทศ
และการส่ือสาร โดยหลกัมาจาก 
Data center &IT 51% infra & 
Telecommunication Network 
Equipment 34%  

302 INTUCH ICT INTOUCH HOLDINGS N มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 89% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด รายไดม้าจาก 
discontinue operation 99% ทุกปี 
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No Ticker Sector Short Name Sample Reason 

YES/NO 

303 ITEL ICT INTERLINK TELECO Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 98% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจเทคโนโลยสีารสนเทศและการ
ส่ือสาร โดยหลกัมาจาก service 

304 JAS ICT JASMINE INTL PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 95% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจเทคโนโลยสีารสนเทศและการ
ส่ือสาร โดยหลกัมาจาก Broadband 
Internet & Internet TV Business 
91%  

305 JASIF ICT JASMINE BROADBAN N บริษทัท่ีด าเนินธุรกิจแบบ กองทุน
รวมโครงสร้างพ้ืนฐาน Instructure 
Fund จะถือวา่ไม่ใช่การด าเนินธุรกิจ
เดียว (Pure Play) เพราะมีรูปแบบ
การด าเนินงานจากการลงทุน 

306 JMART ICT JAYMART GROUP HO N มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 96% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจเทคโนโลยสีารสนเทศและการ
ส่ือสาร โดยหลกัมาจาก Trading 
Business  68% Debt Collection 
Business 30% rental 2% 

307 JTS ICT JASMINE TECHNOLO Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจเทคโนโลยสีารสนเทศ
และการส่ือสาร โดยหลกัมาจาก 
Rental of Public Telephone 89% 

308 MFEC ICT MFEC PUB CO LTD Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 99% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจเทคโนโลยสีารสนเทศและการ
ส่ือสาร โดยหลกัมาจาก System 
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No Ticker Sector Short Name Sample Reason 

YES/NO 
Implementation 36% Program 
Development34% Computer 
Trading18% 

309 MSC ICT METRO SYSTEMS Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 99% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจเทคโนโลยสีารสนเทศและการ
ส่ือสาร โดยหลกัมาจาก Computer 
Software 36% Computer and 
Equipments 23.5% Supplies and 
Office Equipment18% 

310 PT ICT PREMIER TECHNOLO Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจเทคโนโลยสีารสนเทศ
และการส่ือสาร โดยหลกัมาจาก 
Distribution & Provision of 
Services Relating to Computer 

311 SAMART ICT SAMART CORP PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 98% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจเทคโนโลยสีารสนเทศและการ
ส่ือสาร โดยหลกัมาจาก ICT 
Solutions & Services 61% 
Technology 7.7% Digital 5.2% 

312 SAMTEL ICT SAMART TELCOMS Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 99% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจเทคโนโลยสีารสนเทศและการ
ส่ือสาร โดยหลกัมาจาก Enhanced 
Technology Solutions 63% 
Network Infrastructure Solutions 
37% 

313 SDC ICT SAMART DIGITAL P Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 94% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
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No Ticker Sector Short Name Sample Reason 

YES/NO 
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจเทคโนโลยสีารสนเทศและการ
ส่ือสาร โดยหลกัมาจาก Digital 
Network 67%   Digital Content 
33% 

314 SIS ICT SIS DISTRIBUTION Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจเทคโนโลยสีารสนเทศ
และการส่ือสาร โดยหลกัมาจาก IT 
Trading 

315 SKY ICT SKY ICT PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจเทคโนโลยสีารสนเทศ
และการส่ือสาร โดยหลกัมาจาก 
service 

316 SVOA ICT SVOA PUBLIC CO Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 98% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจเทคโนโลยสีารสนเทศและการ
ส่ือสาร โดยหลกัมาจาก IT Trading 

317 SYMC ICT SYMPHONY COMMUNI Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจเทคโนโลยสีารสนเทศ
และการส่ือสาร โดยหลกัมาจาก 
High Speed Circuit service 

318 SYNEX ICT SYNNEX THAI PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจเทคโนโลยสีารสนเทศ
และการส่ือสาร โดยหลกัมาจาก IT 
Trading 
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No Ticker Sector Short Name Sample Reason 

YES/NO 

319 THCOM ICT THAICOM PCL N มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 88% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจเทคโนโลยสีารสนเทศและการ
ส่ือสาร โดยหลกัมาจาก Satellite 
Business service ขาดขอ้มูลปี 22 EV 

320 TKC ICT TURNKEY COMMUNIC Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจเทคโนโลยสีารสนเทศ
และการส่ือสาร โดยหลกัมาจาก 
Information Engineering Business 
59%   Services Business 40% 

321 TWZ ICT TWZ CORP PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
หมวดธุรกิจดขอ้มูล เทคโนโลยี
สารสนเทศและการส่ือสาร โดยหลกั
มาจาก  Communication Equipment 
Trading - ขาดขอ้มูล ปี22 EV 

322 TRUE ICT TRUE CORP PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินการ 98% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และรายไดจ้าก
การด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่นหมวด
ธุรกิจทคโนโลยสีารสนเทศและการ
ส่ือสาร โดยหลกัมาจากการธุรกิจมือ
ถือ อินเตอร์เน็ต 

323 ALLA IMM ALLA PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
วสัดุอุตสาหกรรมและเคร่ืองจกัร 
ผลิตสายเคเบิลและสายไฟ 

324 ASEFA IMM ASEFA PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
วสัดุอุตสาหกรรมและเคร่ืองจกัร ผู ้



109 

 

 

No Ticker Sector Short Name Sample Reason 

YES/NO 
ประกอบและจ าหน่ายใหบ้ริการ
ติดตั้งตูส้วทิซ์บอร์ดอุปกรณ์ไฟฟ้า 
อุปกรณ์ตู ้

325 CPT IMM CPT DRIVES & POW N มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด แต่ไม่เขา้
เง่ือนไขการคดัธุรกิจPure play ท่ีวา่
การด าเนินการธุรกิจประเภทเดียว
ควรท่ีจะมีรายไดจ้ากการด าเนินงาน
จากหมวดธุรกิจของบริษทัเกิน 70% 
จากรายไดจ้ากการด าเนินงาน
ทั้งหมดรายไดจ้ากการด าเนินงาน
เพียง 36%ท่ีอยูใ่นวสัดุอุตสาหกรรม
และเคร่ืองจกัรจ าหน่ายอุปกรณ์
ไฟฟ้าท่ีใชใ้นโรงงานอุตสาหกรรม
และบริการซ่อม อีกรายไดจ้ากการ
ด าเนินงานอื่นมาจากการงาน
ก่อสร้างสถานีไฟฟ้ายอ่ย ถึง 61% 

326 CRANE IMM CHUKAI PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 98% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
วสัดุอุตสาหกรรมและเคร่ืองจกัร 
ขายเครน 

327 CTW IMM CHAROONG THAI WC Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 98% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด แต่ไม่เขา้
เง่ือนไขการคดัธุรกิจPure play ท่ีวา่
การด าเนินการธุรกิจประเภทเดียว
ควรท่ีจะมีรายไดจ้ากการด าเนินงาน
จากหมวดธุรกิจของบริษทัเกิน 70% 
จากรายไดจ้ากการด าเนินงาน
ทั้งหมด โดยรายไดจ้ากการ
ด าเนินงานท่ีอยูใ่นหมวด
อุตสาหกรรมยานยนตมี์สัดส่วนอยูท่ี่ 
63%  โดยในปี 21 มีรายไดจ้าก
หมวดธุรกิจพลงังานหมุนเวยีน 
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No Ticker Sector Short Name Sample Reason 

YES/NO 
สัดส่วนอยูท่ี่ 19% หนงัฟอก 9% 
ของเล่นสุนขั 6% 

328 FMT IMM FINE METAL TECHN Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
วสัดุอุตสาหกรรมและเคร่ืองจกัร 
ขายท่อทองแดงชนิดเส้น  

329 HTECH IMM HALCYON TECHNO Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
วสัดุอุตสาหกรรมและเคร่ืองจกัร 
ผลิต น าเขา้ ขาย เคร่ืองมือตดัเฉือน
โลหะ 

330 KKC IMM KULTHORN KIRBY Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
วสัดุอุตสาหกรรมและเคร่ืองจกัร 
ผลิตคอมเพสเซอร์ ลวดไฟฟ้าท่ี
เคลือบดว้ยสี เหลก็ 

331 PK IMM PATKOL PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 98% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
วสัดุอุตสาหกรรมและเคร่ืองจกัร 
ผลิต เคร่ืองจกัรและระบบส าหรับ
ของเหลว เคร่ืองท าน ้าแขง็และระบบ 
เคร่ืองจกัรส าหรับระบบท าควาเยน็
อุตสาหกรรม 

332 SNC IMM SNC FORMER PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
วสัดุอุตสาหกรรมและเคร่ืองจกัร  
ผลิตและประกอบ การผลิตช้ินส่วน



111 

 

 

No Ticker Sector Short Name Sample Reason 

YES/NO 
อะไหล่ การผลิตช้ินส่วนส าหรับ
รถยนต ์

333 STARK IMM STARK CORP PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
วสัดุอุตสาหกรรมและเคร่ืองจกัร 
ผลิตจ าหน่ายและใหบ้ริการทดสอบ
สายไฟฟ้าท่ีท าจากลวดทองแดงและ
อลูมิเนียมเพ่ือใชใ้นการส่ง
กระแสไฟฟ้า การส่ือสาร 
โทรคมนาคม และใชเ้ป็นวสัดุ
ก่อสร้าง 

334 TCJ IMM TCJ ASIA PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงาน72% อยูใ่นวสัดุ
อุตสาหกรรมและเคร่ืองจกัร ผลิต
จ าหน่ายและใหบ้ริการทดสอบ
สายไฟฟ้าท่ีท าจากลวดทองแดงและ
อลูมิเนียมเพ่ือใชใ้นการส่ง
กระแสไฟฟ้า การส่ือสาร 
โทรคมนาคม และใชเ้ป็นวสัดุ
ก่อสร้าง ผลิตและจ าหน่ายสแตนเลส
คา้สแตนเลส 

335 TPCS IMM TPCS PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 98% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
วสัดุอุตสาหกรรมและเคร่ืองจกัร 
ผลิตภณัฑใ์นอุตสาหกรรม 

336 VARO IMM VAROPAKORN PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูใ่น
วสัดุอุตสาหกรรมและเคร่ืองจกัร 
อลูมิเนียม 

337 AMARIN MEDIA AMARIN PRINTING Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 94% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
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No Ticker Sector Short Name Sample Reason 

YES/NO 
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยู่ใ่น
ธุรกิจส่ือและส่ิงพิมพ ์รายการ
โทรทศัน์  

338 AQUA MEDIA AQUA CORPORATION Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงาน 74 % อยู่ใ่นธุรกิจ
ส่ือและส่ิงพิมพ ์เช่าพ้ืนท่ีโฆษณา 

339 AS MEDIA ASIASOFT CORP Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 97% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยู่ใ่น
ธุรกิจส่ือและส่ิงพิมพ ์ธุรกิจเกม 

340 BEC MEDIA BEC WORLD PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยู่ใ่น
ธุรกิจส่ือและส่ิงพิมพ ์รายการ
โทรทศัน์  

341 FE MEDIA FAR EAST FAME LI Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 98% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยู่ใ่น
ธุรกิจส่ือและส่ิงพิมพ ์Agency 

342 GPI MEDIA GRAND PRIX INT Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยู่ใ่น
ธุรกิจส่ือและส่ิงพิมพ ์จดังาน 
ส่งเสริมกิจกรรมทางการตลาด 
ส่ิงพิมพ ์

343 GRAMMY MEDIA GMM GRAMMY PCL N มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน  99% แต่
ไม่เขา้เง่ือนไข ธุรกิจPure play ท่ีวา่
การด าเนินการธุรกิจประเภทเดียว
ควรท่ีจะมีรายไดจ้ากการด าเนินงาน
จากหมวดธุรกิจของบริษทัเกิน 70% 
จากรายไดจ้ากการด าเนินงาน
ทั้งหมด รายไดจ้ากการด าเนินงาน
ส่ือมีเดียเพียง 65% จากการขายเพลง 
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No Ticker Sector Short Name Sample Reason 

YES/NO 

344 JKN MEDIA JKN GLOBAL GROUP Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 96% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยู่ใ่น
ธุรกิจส่ือและส่ิงพิมพ ์ลิขสิทธ์
รายการ โฆษณา รายการโทรทศัน์  

345 MACO MEDIA MASTER AD PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 98% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงาน 74 % อยู่ใ่นธุรกิจ
ส่ือและส่ิงพิมพ ์โฆษณา 

346 MAJOR MEDIA MAJOR CINEPLEX Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 97% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงาน 87 % อยู่ใ่นธุรกิจ
ส่ือและส่ิงพิมพ ์ภาพยนตร์ โฆษณา 
ส่ิงบนัเทิง 

347 MATCH MEDIA MATCHING MAXIMIZ Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยู่ใ่น
ธุรกิจส่ือและส่ิงพิมพ ์ใหเ้ช่าอุปกรณ์ 
สตูดิโอ รายการโทรทศัน์ 

348 MATI MEDIA MATICHON PUB CO Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 78% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยู่ใ่น
ธุรกิจส่ือและส่ิงพิมพ ์งานส่ิงพิมพ ์

349 MCOT MEDIA MCOT PCL N เปิดด าเนินการไม่ถึง 5 ปี เขา้ตลาด
เม่ือ พฤศจิกายน 2021 

350 MONO MEDIA MONO NEXT PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยู่ใ่น
ธุรกิจส่ือและส่ิงพิมพ ์

351 MPIC MEDIA M PICTURES ENTER Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 97% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยู่ใ่น
ธุรกิจส่ือและส่ิงพิมพ ์ผลิตภาพยนต ์

352 NATION MEDIA NATION GROUP THA Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
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No Ticker Sector Short Name Sample Reason 

YES/NO 
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยู่ใ่น
ธุรกิจส่ือและส่ิงพิมพ ์ส่ือ โทรทศัน์ 
โฆษณา 

353 ONEE MEDIA ONE ENTERPRISE P N เปิดด าเนินการไม่ถึง 5 ปี เขา้ตลาด
เม่ือ  05 พฤศจิกายน 2021 

354 PLANB MEDIA PLAN B MEDIA Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยู่ใ่น
ธุรกิจส่ือและส่ิงพิมพ ์งานส่ิงพิมพ ์

355 PRAKIT MEDIA PRAKIT HOLDINGS Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 94% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยู่ใ่น
ธุรกิจส่ือและส่ิงพิมพ ์Agency 

356 PTECH MEDIA PLUS TECH INNOVA Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 98% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยู่ใ่น
ธุรกิจส่ือและส่ิงพิมพ ์งานส่ิงพิมพ ์

357 TKS MEDIA TKS TECHNOLOGIES Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยู่ใ่น
ธุรกิจส่ือและส่ิงพิมพ ์งานส่ิงพิมพ ์

358 VGI MEDIA VGI PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 96% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยู่ใ่น
ธุรกิจส่ือและส่ิงพิมพ ์ส่ือ โฆษณา 

359 WAVE MEDIA WAVE ENTERTAINME Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยู่ใ่น
ธุรกิจส่ือและส่ิงพิมพ ์ส่ือ การศึกษา 

360 WORK MEDIA WORKPOINT ENTERT Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 96% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงาน 93% อยู่ใ่นธุรกิจ
ส่ือและส่ิงพิมพ ์ส่ือ โทรทศัน ์

361 SEED MEDIA SE-EDUCATION PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
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No Ticker Sector Short Name Sample Reason 

YES/NO 
จากการด าเนินงาน 88 % อยูใ่น
หมวดธุรกิจส่ือและส่ิงพิมพ ์คือ ขาย
หนงัสือ  

362 APCO PERSON ASIAN PHYTOCEUTI Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูธุ่รกิจ
กลุ่มของใชส่้วนตวัและเวชภณัฑ ์
ผลิตภณัฑเ์สริมอาหาร 

363 BIZ PERSON BUSINESS ALIGNME Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูธุ่รกิจ
กลุ่มของใชส่้วนตวัและเวชภณัฑ ์
ผลิตภณัฑดู์แลสุขภาพ 

364 DDD PERSON DO DAY DREAM Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูธุ่รกิจ
กลุ่มของใชส่้วนตวัและเวชภณัฑ ์
เคร่ืองส าอาง 

365 JCT PERSON JACK CHIA INDUS Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูธุ่รกิจ
กลุ่มของใชส่้วนตวัและเวชภณัฑ ์
การผลิตและจ าหน่ายเวชภณัฑแ์ละ
เคร่ืองส าอาง  

366 KISS PERSON ROJUKISS INTERNA Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูธุ่รกิจ
กลุ่มของใชส่้วนตวัและเวชภณัฑ ์
เคร่ืองส าอาง 

367 NV PERSON NOVA ORGANIC PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูธุ่รกิจ
กลุ่มของใชส่้วนตวัและเวชภณัฑ ์
ผลิตภณัฑเ์คร่ืองด่ืมดูแลสุขภาพ 
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YES/NO 

368 OCC PERSON OCC PUB CO LTD Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูธุ่รกิจ
กลุ่มของใชส่้วนตวัและเวชภณัฑ ์
เคร่ืองส าอาง 

369 STGT PERSON SRI TRANG GLOVES Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูธุ่รกิจ
กลุ่มของใชส่้วนตวัและเวชภณัฑ ์ถุง
มือ 

370 TNR PERSON THAI NIPPON RUBB Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูธุ่รกิจ
กลุ่มของใชส่้วนตวัและเวชภณัฑ ์ถุง
มือ 

371 TOG PERSON THAI OPTICAL GRO Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 98% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูธุ่รกิจ
กลุ่มของใชส่้วนตวัและเวชภณัฑ ์
ผลิตและจ าหน่ายถุงยางอนามยัและ
เจลหล่อล่ืน 

372 BCT PETRO BIRLA CARBON THA Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
100% จากปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ 

373 CMAN PETRO CHEMEMAN PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 96% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
100% จากปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ 

374 GC PETRO GLOBAL CONNECT Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
100% จากปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ 

375 GGC PETRO GLOBAL GREEN CHE Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
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หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
73.17% จากปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ ์

376 GIFT PETRO GRATITUDE INFINI N บริษทัท่ีด าเนินธุรกิจแบบ กองทุน
รวมโครงสร้างพ้ืนฐาน Instructure 
Fund จะถือวา่ไม่ใช่การด าเนินธุรกิจ
เดียว (Pure Play) เพราะมีรูปแบบ
การด าเนินงานจากการลงทุน 

377 IVL PETRO INDORAMA VENTURE Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
87.71% จากปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ ์

378 NFC PETRO NFC PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 75% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
96.87% จากปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ ์

379 PATO PETRO PATO CHEMICAL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
100% จากปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ 

380 PMTA PETRO PM THORESEN ASIA Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
98.37% จากปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ ์

381 PTTGC PETRO PTT GLOBAL CHEM N มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
51.71% จากปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ ์

382 SUTHA PETRO GOLDEN LIM PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
88.34% จากปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ ์

383 TCCC PETRO THAI CENTRAL CHM Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
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100.67% จากปิโตรเคมีและ
เคมีภณัฑ ์

384 TPA PETRO THAI POLY ACRYLI Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
100% จากปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ 

385 UAC PETRO UAC GLOBAL PUBLI Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 97% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
82.99% จากปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ ์

386 UP PETRO UNION PLASTIC Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 96% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
100% จากปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ 

387 AJ PKG AJ PLAST PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
100% จากบรรจุภณัฑ ์

388 ALUCON PKG ALUCON PUB CO N มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 98% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
54.15% จากบรรจุภณัฑ ์

389 BGC PKG BG CONTAINER GLA Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
96.85% จากบรรจุภณัฑ ์

390 CSC PKG CROWN SEAL PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 95% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
98.03% จากบรรจุภณัฑ ์

391 NEP PKG NEP REALTY & IND Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
100% จากบรรจุภณัฑ ์
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392 PTL PKG POLYPLEX PCL/THA Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
100% จากบรรจุภณัฑ ์

393 SCGP PKG SCG PACKAGING PC Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
84.98% จากบรรจุภณัฑ ์

394 SFLEX PKG STARFLEX PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 98% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
100.01% จากบรรจุภณัฑ ์

395 SITHAI PKG SRITHAI SUPERWAR Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
จากการด าเนินงาน  บรรจุภณัฑ ์ 

396 SLP PKG SALEE PRINTING P Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
100% จากบรรจุภณัฑ ์

397 SMPC PKG SAHAMITR PRESSUR Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
100% จากบรรจุภณัฑ ์

398 SPACK PKG S PACK AND PRINT Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
100% จากบรรจุภณัฑ ์

399 TCOAT PKG THAI COATING IND Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
96.81% จากบรรจุภณัฑ ์

400 TFI PKG THAI FILM INDUST Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 98% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
100% จากบรรจุภณัฑ ์
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401 THIP PKG THANTAWAN INDUS Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
88.45% จากบรรจุภณัฑ ์

402 TMD PKG THAI METAL DRUM Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 98% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
97.11% จากบรรจุภณัฑ ์

403 TOPP PKG THAI OPP PUB CO Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
94.66% จากบรรจุภณัฑ ์

404 TPAC PKG THAI PLASPAC PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
100% จากบรรจุภณัฑ ์

405 TPBI PKG TPBI PUBLIC CO N มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
64.22% จากบรรจุภณัฑ ์

406 TPP PKG THAI PACKAGING & Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
88.94% จากบรรจุภณัฑ ์

407 A PROP AREEYA PROPERTY Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 97% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
100.27% จากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์

408 AMATA PROP AMATA CORP PUB Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 98% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
81.88% จากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์
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409 AMATAV PROP AMATA VN PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
82.92% จากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์

410 ANAN PROP ANANDA DEV PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 95% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
93.27% จากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์

411 AP PROP AP THAILAND PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
97.13% จากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์

412 AQ PROP AQ ESTATE PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 93% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
93.96% จากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์

413 ASW PROP ASSETWISE PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 98% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
100% จากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์

414 AWC PROP ASSET WORLD CORP Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 97% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
100% จากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์

415 BLAND PROP BANGKOK LAND PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 73% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
84.12% จากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์
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416 BRI PROP BRITANIA PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
100% จากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์

417 BROCK PROP BAAN ROCK GARDEN Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
100% จากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์

418 CGD PROP COUNTRY GROUP DE Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 91% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
100% จากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์

419 CI PROP CHARN ISSARA DEV Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 85% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
95.69% จากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์

420 CMC PROP CHAOPRAYAMAHANAK Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 98% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
100% จากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์

421 CPN PROP CENTRAL PATTANA Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 86% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
97.48% จากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์

422 ESTAR PROP EASTERN STAR REA Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 95% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
94.34% จากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์
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423 EVER PROP EVERLAND PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
87.98% จากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์

424 FPT PROP FRASERS PROPERTY Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
78.91% จากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์

425 GLAND PROP GRAND CANAL LAND Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
74.15% จากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์

426 J PROP JAS ASSET PCL N มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 89% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
100% จากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์ขอ้มูลไม่ครบ  

427 JCK PROP JCK INTERNATIONA Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 93% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
91.54% จากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์

428 LALIN PROP LALIN PROPERTY Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
100% จากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์

429 LH PROP LAND & HOUSES PC Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 98% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
94.99% จากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์
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430 LPN PROP LPN DEVELOPMENT Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
72.61% จากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์

431 MBK PROP MBK PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
85.67% จากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์

432 MJD PROP MAJOR DEVELOPMEN Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 98% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
97.4% จากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์

433 MK PROP MK REAL ESTATE Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 98% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
84.42% จากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์

434 NCH PROP N.C. HOUSING PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
99.3% จากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์

435 NNCL PROP NAVANAKORN PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 89% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
83.67% จากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์

436 NOBLE PROP NOBLE DEVELOP Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 93% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
100% จากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์
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437 NUSA PROP NUSASIRI PCL N มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
54.5% จากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์

438 NVD PROP NIRVANA DEVELOPM Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 79% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
90.64% จากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์

439 ORI PROP ORIGIN PROPERTY Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 96% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
100% จากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์

440 PEACE PROP PEACE & LIVING P Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
100% จากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์

441 PF PROP PROP PERFECT PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 85% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
89.94% จากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์

442 PIN PROP PINTHONG INDUSTR Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 95% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
100% จากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์

443 PLAT PROP PLATINUM GROUP Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 91% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
82.64% จากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์
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444 PRECHA PROP PREECHA GROUP Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 96% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
100% จากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์

445 PRIN PROP PRINSIRI PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
98.39% จากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์

446 PSH PROP PRUKSA HOLDING P Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
100% จากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์

447 QH PROP QUALITY HOUSES Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 98% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
92.4% จากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์

448 RABBIT PROP RABBIT HOLDINGS Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 81% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
69.43% จากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์

449 RICHY PROP RICHY PLACE 2002 Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
จากการด าเนินงาน  พฒันา
อสังหาริมทรัพย ์

450 RML PROP RAIMON LAND PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 89% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
100% จากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์
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451 ROJNA PROP ROJANA INDUS PAR Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
84.02% จากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์

452 S PROP SINGHA ESTATE PC Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 93% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
85.19% จากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์

453 SA PROP SIAMESE ASSET PC Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 90% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
95.22% จากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์

454 SAMCO PROP SAMMAKORN PUB CO Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
87.15% จากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์

455 SC PROP SC ASSET CORP PC Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
95.57% จากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์

456 SENA PROP SENA DEVELOPMENT Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 96% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
74.35% จากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์

457 SIRI PROP SANSIRI PUB CO Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 97% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
92.1% จากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์
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458 SPALI PROP SUPALAI PUB CO Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
99.95% จากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์

459 UV PROP UNIVENTURES PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 92% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
93.04% จากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์

460 WHA PROP WHA CORP PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 90% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
80.67% จากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์

461 WIN PROP WYNCOAST INDUSTR Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 88% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
98.02% จากการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์

462 2S STEEL 2S METAL PCL N มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
66.81% จากเหลก็และผลิตภณัฑ์
โลหะ 

463 AMC STEEL ASIA METAL PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
จากการด าเนินงาน  เหลก็ และ 
ผลิตภณัฑโ์ลหะ 

464 BSBM STEEL BANGSAPHAN BARMI Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
100% จากเหลก็และผลิตภณัฑโ์ลหะ 

465 CEN STEEL CAPITAL ENGINEER Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 95% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
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หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
90.09% จากเหลก็และผลิตภณัฑ์
โลหะ 

466 CITY STEEL CITY STEEL PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 95% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
100% จากเหลก็และผลิตภณัฑโ์ลหะ 

467 CSP STEEL CSP STEEL CENTER Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
100% จากเหลก็และผลิตภณัฑโ์ลหะ 

468 GJS STEEL G J STEEL PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
100% จากเหลก็และผลิตภณัฑโ์ลหะ 

469 INOX STEEL POSCO-THAINOX Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
100% จากเหลก็และผลิตภณัฑโ์ลหะ 

470 LHK STEEL LOHAKIT METAL PC Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
72.56% จากเหลก็และผลิตภณัฑ์
โลหะ 

471 MCS STEEL M.C.S. STEEL PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
100% จากเหลก็และผลิตภณัฑโ์ลหะ 

472 MILL STEEL MILLCON STEEL PC Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
99.92% จากเหลก็และผลิตภณัฑ์
โลหะ 

473 PAP STEEL PACIFIC PIPE PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
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หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
100% จากเหลก็และผลิตภณัฑโ์ลหะ 

474 PERM STEEL PERMSIN STEEL N มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
65.21% จากเหลก็และผลิตภณัฑ์
โลหะ 

475 SAM STEEL SAMCHAI STEEL IN Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
100% จากเหลก็และผลิตภณัฑโ์ลหะ 

476 SMIT STEEL SAHAMIT MACHINER Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
82.65% จากเหลก็และผลิตภณัฑ์
โลหะ 

477 SSSC STEEL SIAM STEEL SERV Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
92.28% จากเหลก็และผลิตภณัฑ์
โลหะ 

478 TGPRO STEEL THAI-GERMAN PRO Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
99.61% จากเหลก็และผลิตภณัฑ์
โลหะ 

479 THE STEEL STEEL PCL/ THE Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
99.09% จากเหลก็และผลิตภณัฑ์
โลหะ 

480 TMT STEEL TMT STEEL PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
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78.83% จากเหลก็และผลิตภณัฑ์
โลหะ 

481 TSTH STEEL TATA STEEL THAI Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
100% จากเหลก็และผลิตภณัฑโ์ลหะ 

482 TWP STEEL THAI WIRE PROD Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
100% จากเหลก็และผลิตภณัฑโ์ลหะ 

483 TYCN STEEL TYCOONS WORLDWID Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
90.27% จากเหลก็และผลิตภณัฑ์
โลหะ 

484 ASIA TOURISM ASIA HOTEL PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 93% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
91.59% จากการท่องเท่ียวและ
สันทนาการ 

485 BEYOND TOURISM BOUND AND BEYOND Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 94% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
100% จากการท่องเท่ียวและสันทนา
การ 

486 CENTEL TOURISM CENTRAL PLAZA HT Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
100.35% จากการท่องเท่ียวและ
สันทนาการ 

487 CSR TOURISM CITY SPORTS&REC Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 91% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
83.74% จากการท่องเท่ียวและ
สันทนาการ 
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488 DUSIT TOURISM DUSIT THANI PCL N มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 83% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
52.44% จากการท่องเท่ียวและ
สันทนาการ 

489 ERW TOURISM THE ERAWAN GROUP Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 95% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
95.22% จากการท่องเท่ียวและ
สันทนาการ 

490 GRAND TOURISM GRANDE ASSET HOT Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 90% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
87.43% จากการท่องเท่ียวและ
สันทนาการ 

491 LRH TOURISM LAGUNA RESORTS Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 98% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
98.15% จากการท่องเท่ียวและ
สันทนาการ 

492 MANRIN TOURISM MANDARIN HOTEL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 93% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
100% จากการท่องเท่ียวและสันทนา
การ 

493 OHTL TOURISM OHTL PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 80% 
จากการท่องเท่ียวและสันทนาการ 

494 ROH TOURISM ROYAL ORCHID HTL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 96% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
100% จากการท่องเท่ียวและสันทนา
การ 
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495 SHANG TOURISM SHANGRI-LA HOTEL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
100.15% จากการท่องเท่ียวและ
สันทนาการ 

496 SHR TOURISM S HOTELS & RESOR Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 97% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
96.29% จากการท่องเท่ียวและ
สันทนาการ 

497 VRANDA TOURISM VERANDA RESORT P Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 98% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
89.65% จากการท่องเท่ียวและ
สันทนาการ 

498 AAV TRANS ASIA AVIATION Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 85% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
จากการด าเนินงาน  ขนส่งและโลจิ
สติกส์  

499 AOT TRANS AIRPORTS OF THAI N ขอ้มูลไม่ครบขาด G&A, COG มี
รายไดจ้ากการด าเนินงาน 95% จาก
รายไดร้วมทั้งหมด และ รายไดจ้าก
การด าเนินงาน  ขนส่งและโลจิ
สติกส์  

500 ASIMAR TRANS ASIAN MARINE SER Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 97% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
89.6% จากการขนส่งและโลจิสติกส์ 

501 B TRANS BEGISTICS PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 95% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
100% จากการขนส่งและโลจิสติกส์ 

502 BA TRANS BANGKOK AIRWAYS N มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 64% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
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88.75% จากการขนส่งและโลจิ
สติกส์ 

503 BEM TRANS BANGKOK EXPRESSW Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
92.34% จากการขนส่งและโลจิ
สติกส์ 

504 BIOTEC TRANS BIO GREEN ENERGY Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 97% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
98.98% จากการขนส่งและโลจิ
สติกส์ 

505 BTS TRANS BTS GROUP HOLDIN Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
89.94% จากการขนส่งและโลจิ
สติกส์ 

506 BTSGIF TRANS BTS INFRAS FUND N บริษทัท่ีด าเนินธุรกิจแบบ กองทุน
รวมโครงสร้างพ้ืนฐาน Instructure 
Fund จะถือวา่ไม่ใช่การด าเนินธุรกิจ
เดียว (Pure Play) เพราะมีรูปแบบ
การด าเนินงานจากการลงทุน 

507 DMT TRANS DON MUANG TOLLWA Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
100% จากการขนส่งและโลจิสติกส์ 

508 III TRANS TRIPLE I LOGISTI Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 98% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
81.86% จากการขนส่งและโลจิ
สติกส์ 

509 KEX TRANS KERRY EXPRESS TH Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
จากการด าเนินงาน  ขนส่งและโลจิ
สติกส์  
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510 KIAT TRANS KIATTANA TRANSPO Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 98% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
93.78% จากการขนส่งและโลจิ
สติกส์ 

511 MENA TRANS MENA TRANSPORT P Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 98% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
95.5% จากการขนส่งและโลจิสติกส์ 

512 NYT TRANS NAMYONG TERMINAL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
74.36% จากการขนส่งและโลจิ
สติกส์ 

513 PORT TRANS SAHATHAI Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
91.42% จากการขนส่งและโลจิ
สติกส์ 

514 PRM TRANS PRIMA MARINE PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 91% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
89.25% จากการขนส่งและโลจิ
สติกส์ 

515 PSL TRANS PRECIOUS SHIPPIN Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
89.54% จากการขนส่งและโลจิ
สติกส์ 

516 RCL TRANS REGIONAL CONTAIN Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
100% จากการขนส่งและโลจิสติกส์ 

517 SJWD TRANS SCGJWD LOGISTICS Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
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จากการด าเนินงาน  ขนส่งและโลจิ
สติกส์  

518 TFFIF TRANS THAILAND FUTURE N บริษทัท่ีด าเนินธุรกิจแบบ กองทุน
รวมโครงสร้างพ้ืนฐาน Instructure 
Fund จะถือวา่ไม่ใช่การด าเนินธุรกิจ
เดียว (Pure Play) เพราะมีรูปแบบ
การด าเนินงานจากการลงทุน 

519 TSTE TRANS THAI SUGAR TERML Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 90% 
จากการขนส่งและโลจิสติกส์ 

520 TTA TRANS THORESEN THAI AG Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
70.73% จากการขนส่งและโลจิ
สติกส์ 

521 WICE TRANS WICE LOGISTICS P Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
71.04% จากการขนส่งและโลจิ
สติกส์ 

522 ITC FOOD I-TAIL CORP PCL N เปิดด าเนินการไม่ถึง 5 ปี เขา้ตลาด
เม่ือ ธนัวาคม 2022 

523 KWC TRANS KRUNGDHEP SOPHON N มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 99% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด มีรายได ้
86% มาจาก Data storage ไม่
เก่ียวขอ้งกบัหมวด Transportation 

524 LNE HOME LIGHTING Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 100% 
จากรายไดร้วมทั้งหมด และ รายได้
หลกัจากการด าเนินงานคิดเป็น 
100% จากอุปกรณ์เก่ียวกบัแสงสวา่ง 

525 MGC AUTO MILLENNIUM GROUP N เปิดด าเนินการไม่ถึง 5 ปี เขา้ตลาด
เม่ือ เมษายน 2566 

526 MOSHI COMM MOSHI MOSHI RETA N เปิดด าเนินการไม่ถึง 5 ปี เขา้ตลาด
เม่ือ ธนัวาคม 2022 
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527 PJW PKG PANJAWATTANA Y ไม่มีงบการเงินปี 2021 
528 POST MEDIA BANGKOK POST PLC N ข้ึนเคร่ืองหมาย SP 
529 SNJ PERSON S&J INTL ENT PCL Y มีรายไดจ้ากการด าเนินงาน 98% 

จากรายไดร้วมทั้งหมด และรายได้
จากการด าเนินงานทั้งหมดอยูธุ่รกิจ
กลุ่มของใชส่้วนตวัและเวชภณัฑ ์
เคร่ืองส าอาง 80% 

530 TGE ENERG THACHANG GREEN E N เปิดด าเนินการไม่ถึง 5 ปี เขา้ตลาด
เม่ือ สิงหาคม 2022 

531 THAI TRANS THAI AIRWAYS INT N ข้ึนเคร่ืองหมาย  SP 




