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บทคดัยอ่

งานวิจยัน้ีศึกษาผลตอบแทน ความเส่ียง และผลตอบแทนหลงัปรับความเส่ียงจากการจดั

พอร์ตการลงทุน ตามเกณฑค์ดักรองของโปรแกรม Settrade Stock Screener จากทั้ง 2 กลยทุธ์ไดแ้ก่  กล

ยุทธ์ Dividend Play และ Market Winners และศึกษาผลตอบแทนจากการลงทุนในแต่ละสภาวะตลาด 

ทั้งสภาวะตลาดขาขึ้น สภาวะตลาดขาลง และสภาวะตลาดไมมี่ทิศทาง 

จากผลการศึกษาผลตอบแทนรวมยอ้นหลงั 19 ปี ระหว่างปี ค.ศ.2004  จนถึงปี ค.ศ.2022 

พบวา่กลยทุธ์ท่ีให้อตัราผลตอบแทนสูงสุดคือกลยุทธ์ Market Winners ดว้ยการลงทุนแบบถ่วงนํ้ าหนกั

เท่ากนั (Equal Weighted) โดยมีค่าเฉล่ียผลตอบแทนทบตน้ท่ี 24.22% ต่อปี และกลยุทธ์ Dividend Play 

ท่ีลงทุนแบบถ่วงนํ้ าหนักตามมูลค่าตลาด(Market Cap Weighted) มีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานตํ่าสุด 

29.39% ต่อปี และกลยุทธ์การลงทุนของ Market Winners ท่ีลงทุนแบบถ่วงนํ้ าหนักเท่ากัน (Equal 

Weighted) มีผลตอบแทนหลงัปรับความเส่ียง Sharpe Ratio สูงท่ีสุดอยู่ท่ี 0.6453 ต่อปีและกลยุทธ์ 

Dividend play  ท่ีลงทุนแบบถ่วงนํ้ าหนกัเท่ากนั (Equal Weighted) มีผลตอบแทนหลงัปรับความเส่ียง 

Sharpe Ratio ตํ่าท่ีสุดอยู่ท่ี 0.2699 ต่อปี โดยเทียบกับอัตราผลตอบแทนรวมตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทย (SET Total Return Index : SET TRI) ท่ีให้ผลตอบแทนทบตน้เฉล่ียต่อปี 8.79% ส่วน

เบ่ียงเบนมาตรฐาน 29.07% ต่อปี และอตัราผลตอบแทนหลงัปรับความเส่ียง Sharpe Ratio 0.3092 ต่อปี 
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