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การศึกษาในส่วนท่ีสอง โดยการสัมภาษณ์เชิงลึกเพื่อให้ไดข้อ้มูลส าหรับการวิเคราะห์ปัจจยัท่ีมีส่วน
ในการสนบัสนุนหรือขดัขวางการจดทะเบียนเขา้ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ  ของวิสาหกิจขนาด
กลางและขนาดยอ่มท่ีครบถว้นสมบูรณ์ต่อไป 
 

ค าส าคญั :  การจดทะเบียนเขา้ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ/ วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม/ 
กฎระเบียบ ขอ้บงัคบั รวมถึงสิทธิประโยชน์ต่างๆ ท่ีมีส่วนในการสนบัสนุนหรือขดัขวาง 
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บทที ่1 
บทน ำ 

 
 

1.1  ทีม่ำและควำมส ำคญัของกำรศึกษำ 
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมเป็นธุรกิจท่ีมีความส าคญัต่อระบบเศรษฐกิจของ

ประเทศเป็นอย่างมาก  โดยในปี พ.ศ. 2555 วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมของไทยมีจ านวน
ผูป้ระกอบการมากถึง 2,739,142 รายหรือคิดเป็นร้อยละ 98.5 ของจ านวนวิสาหกิจทั้งประเทศ และมี
การจา้งงานสูงถึงร้อยละ 80.4 ของการจา้งงานทั้งประเทศ   อีกทั้งยงัมีความส าคญัในดา้นการคา้
ระหว่างประเทศ โดยมีสัดส่วนการส่งออกและน าเขา้คิดเป็นร้อยละ 28.4 และ 30.4 ของมูลค่าการ
ส่งออกและน าเขา้  ซ่ึงจะเห็นได้ว่าการเติบโตของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมมีส่วนช่วย
ผลกัดนัใหเ้ศรษฐกิจไทยสามารถเติบโตข้ึนได ้ การท่ีวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มจะสามารถ
พฒันาข้ึนไดย้่อมตอ้งอาศยัปัจจยัหลายอย่าง  เช่น  ความแตกต่างของผลิตภณัฑ์หรือบริการ ความ
ตอ้งการของตลาด ความสามารถในการบริหาร  และท่ีส าคญัมากท่ีสุดก็คือ “ทุน”  หากธุรกิจไม่มีเงิน
มาใช้ในการลงทุน ย่อมไม่สามารถพฒันาสินคา้หรือบริการ เพื่อสร้างความสามารถในการแข่งขนั 
สร้างรายไดแ้ละสร้างผลก าไรใหเ้ติบโตในอนาคตได ้  

อยา่งไรก็ตามในช่วง 7 ปีท่ีผา่นมา (พ.ศ. 2548 – 2555) สัดส่วนจ านวนธุรกิจขนาดยอ่ม 
: ขนาดกลาง : ขนาดใหญ่ เฉล่ียแทบไม่เปล่ียนแปลง โดยมีสัดส่วนอยูท่ี่ 97.9 : 0.5 : 0.3 ตามล าดบั  
ซ่ึงช้ีให้เห็นวา่ตลอดระยะเวลา 7 ปีท่ีผา่นมา วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มยงัไม่สามารถขยาย
ธุรกิจจากกิจการขนาดยอ่มไปสู่กิจการขนาดกลาง หรือจากกิจการขนาดกลางไปสู่กิจการขนาดใหญ่
ได ้ ซ่ึงปัญหาท่ีส าคญัปัญหาหน่ึงในการเติบโตของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มไทย คือ การ
เขา้ถึงแหล่งเงินทุน  เน่ืองจากเป็นธุรกิจขนาดเล็กและขนาดกลาง การขอสินเช่ือจากธนาคารพาณิชย์
ท าไดย้ากกว่าธุรกิจขนาดใหญ่  ขาดประวติัทางการเงินท่ีน่าเช่ือถือ การลงทุนเพื่อสร้างนวตักรรม
และการลงทุนด้านการวิจยัและพฒันาเป็นการลงทุนท่ีใช้เวลาค่อนขา้งนาน ตอ้งใช้เงินลงทุนสูง 
ผลตอบแทนท่ีได้อาจไม่คุม้ค่าหากไม่ประสบความส าเร็จ ท าให้ธนาคารพาณิชยพ์ิจารณาปล่อย
สินเช่ือใหย้าก ปล่อยค่อนขา้งนอ้ยและคิดดอกเบ้ียในอตัราสูง  ดงันั้น เพื่อเป็นการให้ความช่วยเหลือ
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มไทยท่ีมีศกัยภาพในการเติบโตให้สามารถเขา้ถึงแหล่งเงินทุนได ้
จึงมีการก่อตั้งตลาดหลกัทรัพยต์ลาดรองข้ึน ท าให้สามารถระดมทุนในระยะยาวโดยปราศจากภาระ
ดอกเบ้ีย ไม่ต้องช าระคืนเงินตน้และดอกเบ้ียตามงวดเวลาท่ีก าหนดเหมือนการกู้ยืมจากธนาคาร
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พาณิชย ์ สามารถระดมทุนเพิ่มเติมเม่ือมีความต้องการใช้เงินเพิ่มและเป็นการสร้างความเช่ือมัน่
ใหก้บันกัลงทุนไดอี้กดว้ย  

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยจดัตั้ งข้ึนเม่ือ พ.ศ. 2517  โดยมีหน้าท่ีส าคญัเป็น
ศูนยก์ลางการซ้ือขายแลกหลกัทรัพยแ์ห่งเดียวในราชอาณาจกัรไทย  โดยเปิดโอกาสให้บริษทัท่ีมี
ศกัยภาพและมีคุณสมบติัตามท่ีตลาดหลกัทรัพยก์ าหนดสามารถน าบริษทัมาจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ละระดมทุนจากประชาชนทัว่ไปไดโ้ดยตรง ซ่ึงช่วยส่งเสริมการออมของประชาชนและ
การระดมทุนของบริษทัใหมี้ประสิทธิภาพมากข้ึนเป็นอยา่งมาก  อยา่งไรก็ตาม การจะน าธุรกิจขนาด
กลางและขนาดย่อม (SMEs) ท่ีมีศกัยภาพเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์สามารถท าได้ยาก
เน่ืองจากตอ้งประสบกบัปัญหาต่างๆ เช่น ขนาดของธุรกิจหรือทุนจดทะเบียนท่ียงันอ้ยเกินไป ส่วน
แบ่งทางการตลาดท่ีมีน้อยเกินไป การบริหารจดัการท่ียงัไม่ประสิทธิภาพเท่าท่ีควร ระบบบญัชีท่ี
ไม่ได้มาตรฐานและขาดความเห็นสากล ผูบ้ริหารท่ียงัไม่มีความเป็นมืออาชีพ หรือศกัยภาพของ
ธุรกิจท่ีมีอยูอ่ยา่งจ ากดั จากสภาพปัญหาดงักล่าว จึงมีความจ าเป็นจะตอ้งพฒันาตลาดหลกัทรัพยร์อง
หรือตลาดหลกัทรัพยเ์ฉพาะ เพื่อรองรับธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มท่ีมีศกัยภาพแต่ยงัไม่สามารถ
เขา้สู่ตลาดหลกัทรัพยห์ลกัไดใ้นทนัที  

ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ (mai : Market for Alternative Investment) ไดถู้กจดัตั้งข้ึน
เป็นตลาดหลกัทรัพยร์องเพื่อเป็นแหล่งระดมทุนระยะยาวท่ีมีประสิทธิภาพส าหรับธุรกิจขนาดกลาง
และขนาดย่อมท่ีมีศักยภาพ และเป็นการแก้ไขปัญหาการไม่สามารถเข้าจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยข์องธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มท่ีมีศกัยภาพดงักล่าวได ้โดยการเปิดโอกาสให้ธุรกิจ
เหล่านั้นสามารถจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ เพื่อท่ีจะสามารถพฒันาธุรกิจในด้าน
ต่างๆ เช่น การเพิ่มทุนและส่วนแบ่งทางการตลาด การบริหารจดัการอยา่งมืออาชีพ การขยายตลาด
ทั้งในประเทศและต่างประเทศ การพฒันาระบบบญัชีให้มีมาตรฐานสากล การจดัหาผูบ้ริหารท่ีมี
ความรู้ความสามารถและประสบการณ์ในการด าเนินธุรกิจ เป็นตน้ และเม่ือสามารถพฒันาธุรกิจได้
ตามเง่ือนไขและหลกัเกณฑ์ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยซ่ึงเป็นตลาดหลกัทรัพยห์ลกัแลว้ 
ก็สามารถยา้ยเขา้ไปจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยได้ อนัจะเป็นการช่วยเพิ่ม
ความสามารถในการแข่งขนัของธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มของไทย เพิ่มมูลค่าให้กบัธุรกิจและ
มูลค่าตลาดหลกัทรัพยโ์ดยรวม อีกทั้งยงัช่วยเพิ่มผลิตภณัฑม์วลรวมของประเทศดว้ย 

ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ของไทยมีจ านวนบริษทัจดทะเบียนและมูลค่าการซ้ือขาย
เฉล่ียต่อวนัน้อยกว่าตลาดหลักทรัพยร์องของต่างประเทศท่ีมีลักษณะใกล้เคียงกนั โดยมีจ านวน
บริษทัจดทะเบียนเพียง 92 บริษทั (ขอ้มูลเดือนพฤศจิกายน พ.ศ. 2556) และมีมูลค่าการซ้ือขายในปี 
พ.ศ. 2555 จ านวน 298,928.56 ลา้นบาทหรือ 9,370.8 ลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ (1 USD = 31.9 บาท) ซ่ึง
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นอ้ยท่ีสุดเม่ือเปรียบเทียบกบัตลาดหลกัทรัพยร์องอ่ืนในภูมิภาคเอเชีย เช่น เกาหลีใต ้สิงคโปร์ ฮ่องกง 
มาเลเซีย และญ่ีปุ่น โดยอาจเกิดข้ึนจากปัญหา เช่น กฎระเบียบและขั้นตอนการจดทะเบียน ค่าใชจ่้าย
ในการด าเนินการ หรือการขาดความรู้เก่ียวกบัตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ของผูป้ระกอบการหรือ
นกัลงทุน เป็นตน้ ท าให้เราเสียเปรียบในการแข่งขนัทางการคา้ระหวา่งประเทศ โดยเฉพาะอย่างยิ่ง
การท่ีประเทศไทยก าลงัจะกา้วเขา้สู่การเป็นประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน หรือ ASEAN Economic 
Community (AEC) ในปี พ.ศ. 2558 โดยมีเป้าหมายร่วมกนัให้ภูมิภาคอาเซียนกลายเป็นกลุ่ม
เศรษฐกิจขนาดใหญ่ ท่ีมีฐานการผลิตร่วมกนั มีการเคล่ือนยา้ยปัจจยัทางการผลิตอยา่งเสรี เพื่อสร้าง
ความเป็นปึกแผน่และอ านาจต่อรองทางดา้นการคา้และเศรษฐกิจในเวทีการคา้โลกไดอ้ย่างเขม้แข็ง
มากยิง่ข้ึน ซ่ึงแต่ละประเทศยอ่มตอ้งมีพนัธกรณีท่ีจะตอ้งปฏิบติัร่วมกนัตามกรอบเวลาท่ีก าหนด โดย
มีสาระส าคญัประกอบไปดว้ย 3 ส่วนส าคญั คือ 

(1)  พนัธกรณีท่ีผกูพนัใหป้ระเทศสมาชิกอาเซียนจะตอ้ง "เปิดตลาด" สินคา้ระหวา่งกนั
มากข้ึน ตามความตกลงการคา้สินคา้อาเซียน (ASEAN Trade in Goods Agreement : ATIGA) ท่ี
ก าหนดให้ประเทศสมาชิกเก่า 6 ประเทศ เร่งทยอยลดอตัราภาษีสินคา้ลงมาตั้งแต่ปี 2535 จนเหลือ 
0% ไปแลว้ประมาณ 8,000 รายการ ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม 2553 เป็นตน้มา  ส่วนประเทศสมาชิก
ใหม่ของอาเซียน 4 ประเทศ หรือ CLMV ไดแ้ก่ กมัพูชา, สปป.ลาว, เมียนมาร์, และเวียดนาม มี
ก าหนดให้ทยอยลดภาษีสินค้าต่าง ๆ ลงให้เป็น 0% ภายในปี 2558 พร้อมกันน้ีประเทศสมาชิก
อาเซียนทั้งหมดยงัมีขอ้ผกูพนัท่ีจะตอ้งลดมาตรการกีด กนัทางการคา้ท่ีมิใช่ภาษี (NTBs) ให้หมดไป
อีกดว้ย 

(2)  พนัธกรณีการเปิดเสรีการค้าบริการ มีเป้าหมายให้ประเทศสมาชิกอาเซียนลด
อุปสรรคในการเขา้สู่ตลาด ดว้ยการเปิดกวา้งให้นกัลงทุนอาเซียนสามารถเขา้มาลงทุนและถือหุ้นได้
ในประเทศ สมาชิกอาเซียนในสัดส่วนไม่น้อยกว่าร้อยละ 70 ในสาขาบริการส าคัญ (Priority 
Integration Sector) ไดแ้ก่ สาขาเทคโนโลยสีารสนเทศ, สาขาสุขภาพ  และสาขาการท่องเท่ียวภายใน
ปี 2553 การเปิดเสรีสาขาโลจิสติกส์ภายในปี 2556 และการเปิดเสรีสาขาบริการอ่ืน ๆ ท่ีเหลือทุก
สาขาภายในปี 2558  

(3)  พนัธกรณีการเปิดเสรีการลงทุน ตอ้งการให้ประเทศสมาชิกอาเซียนได้รับการ
ปฏิบติัเยี่ยงคนชาติ (National Treatment) ตลอดจนสามารถเคล่ือนยา้ยเงินทุนและแรงงานไดอ้ย่าง
เสรี 

พนัธกรณีเหล่าน้ีส่งผลกระทบโดยตรงต่อความสามารถในการแข่งขนัของธุรกิจขนาด
กลางและขนาดย่อมและตลาดทุนของไทย ซ่ึงหากตลาดทุนของไทยไม่ปรับตวัเพื่อรองรับการ
เจริญเติบโตของธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มท่ีมีจ านวนกวา่ 2,739,142 รายหรือคิดเป็นสัดส่วน
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ร้อยละ 98.5% ของจ านวนวิสาหกิจทั้งประเทศ ย่อมส่งผลให้ธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อมซ่ึงมี
จ านวนมากและมีความส าคญัต่อระบบเศรษฐกิจของประเทศขาดความสามารถในการแข่งขนักบั
ประเทศอ่ืนๆ ได ้

จากปัญหาท่ีกล่าวมา ผูศึ้กษาจึงสนใจศึกษาเก่ียวกบัปัจจยัดา้นกฎระเบียบ ขอ้บงัคบั 
รวมถึงสิทธิประโยชน์ต่างๆ ว่ามีส่วนในการสนับสนุนหรือขัดขวางการจดทะเบียนเข้าตลาด
หลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ ของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มอยา่งไร โดยจะแบ่งการศึกษาดงักล่าว
ออกเป็น 2 ส่วน กล่าวคือ ในส่วนแรกน้ีจะเป็นการทบทวนวรรณกรรมเก่ียวกบัปัจจยัดา้นกฎระเบียบ 
ขอ้บงัคบั รวมถึงสิทธิประโยชน์ต่างๆ ท่ีมีส่วนในการสนับสนุนหรือขดัขวางการจดทะเบียนเขา้
ตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ ของวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม เพื่อเป็นแนวทางเบ้ืองตน้ในการ
ศึกษาวิจยัในส่วนท่ีสอง ซ่ึงจะเป็นการวิเคราะห์ปัจจยัท่ีมีส่วนในการสนบัสนุนหรือขดัขวางการจด
ทะเบียนเขา้ตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ ของวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มต่อไป 
 
 

1.2  วตัถุประสงค์ของกำรศึกษำ 
1. เพื่อทบทวนวรรณกรรมเก่ียวกบัปัจจยัด้านกฎระเบียบ ขอ้บงัคบั รวมถึงสิทธิ

ประโยชน์ต่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการจดทะเบียนเขา้ตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ 
2. เพื่อก าหนดเป็นแนวทางเบ้ืองตน้ในการวิเคราะห์ปัจจยัท่ีมีส่วนในการสนบัสนุน

หรือขดัขวางการจดทะเบียนเขา้ตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ ของวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม 
 
 

1.3  ขอบเขตของกำรศึกษำ 
1. ทฤษฎีหรือแนวคิดท่ีเก่ียวขอ้งกบัวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมและการจด

ทะเบียนเขา้ตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ 
2. หลกัเกณฑท่ี์เก่ียวขอ้ง โดยเฉพาะพระราชบญัญติั ประกาศและขอ้บงัคบัท่ีเก่ียวขอ้ง

ในการจดทะเบียนเขา้ตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ  
3. งานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้งกบัปัญหาและอุปสรรคในการจดทะเบียนเขา้ตลาดหลกัทรัพย ์

เอม็ เอ ไอ 
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1.4  ประโยชน์ทีไ่ด้รับจำกกำรศึกษำ 
1. เพื่อเป็นแหล่งขอ้มูลของผูป้ระกอบการธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อมไดท้ราบ

ถึงช่องทางและโอกาสในการเพิ่มศกัยภาพของธุรกิจให้เติบโตทดัเทียมกบัธุรกิจขนาดใหญ่ได ้ 
2. เพื ่อเป็นแนวทางในการศึกษาวิจยัเก่ียวกบัปัจจยัท่ีมีส่วนในการสนับสนุนหรือ

ขดัขวางการจดทะเบียนเขา้ตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ ต่อไป  
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บทที ่2 

ทบทวนวรรณกรรม 
 
 

2.1  วสิาหกจิขนาดกลางและขนาดย่อมในประเทศไทย 
 

2.1.1  ลกัษณะของวสิาหกจิขนาดกลางและขนาดย่อม 
ค ำว่ำ “วิสำหกิจ” มีควำมหมำยครอบคลุมกลุ่มกิจกำร 3 ประเภทดว้ยกนัคือ กำรผลิต 

(Manufacturing Sector) กำรคำ้ (Trading Sector) และกำรบริกำร (Service Sector)  
กำรท่ีจะก ำหนดวำ่วิสำหกิจใดถือเป็นวิสำหกิจขนำดกลำงและขนำดย่อม (Small and 

Medium Enterprises: SMEs) นั้น พระรำชบญัญติัส่งเสริมวิสำหกิจขนำดกลำงและขนำดยอ่ม พ.ศ. 
2543 มำตรำ 4 ก ำหนดให้ใช้ จ  ำนวนกำรจำ้งงำน มูลค่ำสินทรัพยถ์ำวร หรือทุนจดทะเบียนท่ีช ำระ
แล้ว ตำมท่ีก ำหนดในกฎกระทรวงเป็นเกณฑ์ในกำรตดัสิน โดยกฎกระทรวงอุตสำหกรรม เร่ือง
ก ำหนดจ ำนวนกำรจำ้งงำนและมูลค่ำสินทรัพยถ์ำวรของวิสำหกิจขนำดกลำงและขนำดย่อม พ.ศ. 
2545 ไดร้ะบุลกัษณะของวสิำหกิจขนำดกลำงและขนำดยอ่มไวด้งัน้ี (ตำรำงท่ี 2.1)   
 
ตารางที ่2.1  แสดงเกณฑก์ำรก ำหนดขนำดของวสิำหกิจขนำดกลำงและขนำดยอ่ม 

ลกัษณะวสิาหกจิ 

จ านวนการจ้างงาน 
(คน) 

จ านวนสินทรัพย์ถาวร 
(ล้านบาท) 

ขนาดย่อม ขนาดกลาง ขนาดย่อม ขนาดกลาง 

กิจกำรผลิตสินคำ้ ไม่เกิน 50 51 – 200 ไม่เกิน 50 เกินกวำ่ 50 - 200 
กิจกำรคำ้ส่ง ไม่เกิน 25 26 – 50 ไม่เกิน 50 เกินกวำ่ 50 - 100 
กิจกำรคำ้ปลีก ไม่เกิน 15 16 – 30 ไม่เกิน 30 เกินกวำ่ 30 – 60 
กิจกำรใหบ้ริกำร ไม่เกิน 50 51 - 200 ไม่เกิน 50 เกินกวำ่ 50 - 200 

ท่ีมำ : กฎกระทรวงอุตสำหกรรม เร่ือง ก ำหนดจ ำนวนจ ำนวนกำรจำ้งงำนและมูลค่ำสินทรัพยถ์ำวรของวิสำหกิจ
ขนำดกลำงและขนำดยอ่ม พ.ศ. 2545  
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โดยจ ำนวนกำรจำ้งงำนหรือมูลค่ำสินทรัพยถ์ำวร จะพิจำรณำจำกหลกัเกณฑ ์ดงัน้ี 
 1)  จ ำนวนกำรจำ้งงำน ใหพ้ิจำรณำจำกหลกัฐำนแสดงจ ำนวนกำรจำ้งงำนท่ีไดจ้ดัท ำข้ึน
ตำมกฎหมำยก ำหนด 
 2)  มูลค่ำสินทรัพยถ์ำวรใหพ้ิจำรณำจำก 
  2.1)  มูลค่ำสินทรัพย์ถำวรสุทธิซ่ึงไม่รวมท่ีดิน ตำมท่ีปรำกฏในงบ
กำรเงินล่ำสุดของกิจกำรท่ีไดจ้ดัท ำข้ึน โดยผูท้  ำบญัชีของผูมี้หนำ้ท่ีจดัท ำบญัชี หรืองบกำรเงินล่ำสุด
ของกิจกำรท่ีได้รับกำรตรวจสอบและแสดงควำมเห็นโดยผูส้อบบญัชีรับอนุญำตแล้ว ทั้ งน้ีตำม
กฎหมำยวำ่ดว้ยกำรบญัชี 
  2.2)  มูลค่ำสินทรัพยถ์ำวรสุทธิซ่ึงไม่รวมท่ีดินตำมท่ีไดรั้บกำรประเมิน
จำกสถำบนักำรเงินหรือบริษทัท่ีปรึกษำทำงกำรเงินท่ีน่ำเช่ือถือ 

ในกรณีท่ีมูลค่ำสินทรัพยถ์ำวรสุทธิตำม 2.1) และ 2.2) ต่ำงกนั ให้ถือจ ำนวนท่ีนอ้ยกวำ่
เป็นมูลค่ำสินทรัพยถ์ำวร 

ในกรณีท่ีจ ำนวนกำรจำ้งงำนของกิจกำรใดเขำ้ลกัษณะวิสำหกิจขนำดย่อม แต่มูลค่ำ
สินทรัพยถ์ำวรเขำ้ลกัษณะของวสิำหกิจขนำดกลำง หรือมีจ ำนวนกำรจำ้งงำนลกัษณะวิสำหกิจขนำด
กลำง แต่มูลค่ำสินทรัพยถ์ำวรเขำ้ลกัษณะของวิสำหกิจขนำดย่อม ให้ถือจ ำนวนกำรจำ้งงำนหรือ
มูลค่ำสินทรัพยถ์ำวรท่ีนอ้ยกวำ่เป็นเกณฑก์ำรพิจำรณำ 
 

2.1.2  บทบาทของวสิาหกจิขนาดกลางและขนาดย่อมต่อระบบเศรษฐกจิไทย 
จำกขอ้มูลซ่ึงเก็บรวบรวมโดยส ำนกังำนสถิติแห่งชำติ ส ำนกังำนประกนัสังคม กรม

พฒันำธุรกิจกำรค้ำ และประมวลผลโดยส ำนักงำนส่งเสริมวิสำหกิจขนำดกลำงและขนำดย่อม 
(สสว.) พบว่ำวิสำหกิจขนำดกลำงและขนำดย่อมเป็นภำคธุรกิจท่ีมีบทบำทต่อระบบเศรษฐกิจ
โดยรวมของประเทศเป็นอยำ่งมำก โดยเป็นกลุ่มวสิำหกิจท่ีมีจ ำนวนผูป้ระกอบกำรมำกถึง 2,739,142 
รำยหรือคิดเป็นร้อยละ 98.5 ของจ ำนวนวสิำหกิจทั้งประเทศ (ตำรำงท่ี 2.2 และ 2.3)  
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ตารางที ่2.2  แสดงจ ำนวนวสิำหกิจ จ ำแนกตำมขนำดและกลุ่มธุรกิจ (พ.ศ. 2555) 

กลุ่มธุรกิจ ขนำดยอ่ม 
ขนำด
กลำง 

ขนำดกลำงและ
ยอ่ม 

ขนำด
ใหญ่ 

ไม่ระบุ รวม 

รวมภำคกำรขำยส่ง ขำยปลีก กำร
ซ่อมแซมยำนยนตฯ์ 

1,189,897 3,141 1,193,038 2,650 0 1,195,688 

 ภำคกำรขำยปลีก 812,064 1,759 813,823 1,739 0 815,562 

 ภำคกำรขำยส่ง 223,555 1,066 224,621 819 0 225,440 

 กำรซ่อมบ ำรุง 154,278 316 154,594 92 0 154,686 
ภำคกำรบริกำร 1,029,884 5,205 1,035,089 2,116 6 1,037,211 
ภำคกำรผลิต 505,121 5,894 511,015 2,825 14 513,854 
ไม่ระบุ 0 0 0 0 35,192 35,192 

รวม 2,724,902 14,240 2,739,142 7,591 35,212 2,781,945 
ท่ีมำ : ส ำนกังำนสถิติแห่งชำติ, ส ำนกังำนประกนัสงัคม, กรมพฒันำธุรกิจกำรคำ้ 
ประมวลผลโดย : ส ำนกังำนส่งเสริมวสิำหกิจขนำดกลำงและขนำดยอ่ม 

 
 
ตารางที ่2.3  แสดงสัดส่วนวสิำหกิจ จ ำแนกตำมขนำดและกลุ่มธุรกิจ (พ.ศ. 2555) 

สดัส่วนต่อกลุ่มธุรกิจ (ร้อยละ) ขนำดยอ่ม 
ขนำด
กลำง 

ขนำดกลำง
และยอ่ม 

ขนำด
ใหญ่ 

ไม่ระบุ รวม 

รวมภำคกำรขำยส่ง ขำยปลีก กำร
ซ่อมแซมยำนยนตฯ์ 

99.5 0.3 99.8 0.2 0.0 100.0 

 ภำคกำรขำยปลีก 99.6 0.2 99.8 0.2 0.0 100.0 

 ภำคกำรขำยส่ง 99.2 0.5 99.6 0.4 0.0 100.0 

 กำรซ่อมบ ำรุง 99.7 0.2 99.9 0.1 0.0 100.0 
ภำคกำรบริกำร 99.3 0.5 99.8 0.2 0.0 100.0 
ภำคกำรผลิต 98.3 1.1 99.4 0.5 0.0 100.0 
ไม่ระบุ 0.0 0.0 0.0 0.0 100.0 100.0 

รวม 97.9 0.5 98.5 0.3 1.3 100.0 
ท่ีมำ : ส ำนกังำนสถิติแห่งชำติ, ส ำนกังำนประกนัสงัคม, กรมพฒันำธุรกิจกำรคำ้ 
ประมวลผลโดย : ส ำนกังำนส่งเสริมวสิำหกิจขนำดกลำงและขนำดยอ่ม 

 
ในท ำนองเดียวกันกับจ ำนวนผูป้ระกอบกำร วิสำหกิจขนำดกลำงและขนำดย่อมมี

บทบำทส ำคญัในกำรเป็นแหล่งกำรจำ้งงำนของประเทศเป็นอยำ่งมำก  กำรจำ้งงำนในวิสำหกิจของ
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ไทยในปี 2555 มีกำรจำ้งงำนในกิจกำรทุกขนำดรวมทั้งส้ิน 14,662,812 คน โดยเป็นกำรจำ้งงำนใน
วสิำหกิจขนำดใหญ่เพียง 2,251,547 คน ในขณะท่ีกำรจำ้งงำนในวิสำหกิจขนำดกลำงและขนำดยอ่ม
มีถึง 11,783,143 คน หรือคิดเป็นร้อยละ 80.4 ของกำรจำ้งงำนรวมทั้งหมด (ตำรำงท่ี 2.4) 
 
 
ตารางที ่2.4  แสดงจ ำนวนกำรจำ้งงำนรวมของวสิำหกิจ จ ำแนกตำมขนำดธุรกิจ (พ.ศ. 2555) 

กลุ่มธุรกจิ การจ้างงาน (คน) สัดส่วนต่อวสิาหกจิรวม 
สัดส่วนต่อธุรกจิขนาด
กลางและย่อม (SMEs) 

ขนำดยอ่ม 10,531,709 71.8 89.4 
ขนำดกลำง   1,251,434   8.5 10.6 
ขนำดกลำงและยอ่ม 11,783,143 80.4  
ขนำดใหญ่  2,251,547 15.4  
ไม่ระบุ     628,122   4.2  

รวม 14,662,812 100.0  
ท่ีมำ : ส ำนกังำนสถิติแห่งชำติ, ส ำนกังำนประกนัสงัคม, กรมพฒันำธุรกิจกำรคำ้ 
ประมวลผลโดย : ส ำนกังำนส่งเสริมวสิำหกิจขนำดกลำงและขนำดยอ่ม 

 
จำกจ ำนวนสถำนประกอบกำรและจ ำนวนกำรจำ้งงำนดงักล่ำวแสดงให้เห็นถึงบทบำท

ท่ีส ำคญัของวิสำหกิจขนำดกลำงและขนำดย่อมซ่ึงเป็นกลไกหลกัในกำรเสริมสร้ำงเศรษฐกิจของ
ประเทศ โดยสร้ำงรำยไดใ้ห้แก่ประเทศ ก่อให้เกิดกำรจำ้งงำน อีกทั้งยงัเป็นเคร่ืองมือในกำรสร้ำง
ผูป้ระกอบกำรรำยใหม่และกำรแกไ้ขปัญหำควำมยำกจนอีกดว้ย จึงถือไดว้ำ่วิสำหกิจขนำดกลำงและ
ขนำดยอ่มมีบทบำทในกำรเป็นรำกฐำนของกำรพฒันำเศรษฐกิจของประเทศท่ีมีควำมส ำคญั  

อย่ำงไรก็ตำมเม่ือพิจำรณำจำกมูลค่ำผลิตภณัฑ์มวลรวมท่ีเกิดจำกวิสำหกิจขนำดกลำง
และขนำดยอ่มต่อมูลค่ำผลิตภณัฑ์มวลรวมในประเทศกลบัพบวำ่มูลค่ำผลิตภณัฑ์มวลรวมท่ีเกิดจำก
วสิำหกิจขนำดกลำงและขนำดยอ่มมีสัดส่วนท่ีนอ้ยอยำ่งมำกเม่ือเทียบกบัจ ำนวนผูป้ระกอบกำรและ
จ ำนวนแรงงำนท่ีอยูใ่นวิสำหกิจ โดยในช่วงพ.ศ. 2551 – 2555 วิสำหกิจขนำดกลำงและขนำดยอ่มมี
มูลค่ำผลิตภณัฑ์มวลรวมเพียงร้อยละ 37 – 38 ของมูลค่ำผลิตภณัฑ์มวลรวมในประเทศ อีกทั้งยงัมี
แนวโนม้ลดลงจำกร้อยละ 38.1 ในพ.ศ. 2551 มำเป็นร้อยละ 37.0 ในพ.ศ. 2555  ในขณะท่ีวิสำหกิจ
ขนำดใหญ่มีสัดส่วนของผลิตภณัฑ์มวลรวมเพิ่มข้ึนจำกร้อยละ 45.8 ในปี พ.ศ. 2551 มำเป็นร้อยละ 
46.2 ในปี พ.ศ. 2555  (ตำรำงท่ี 2.5) 
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ตารางที ่2.5   แสดงมูลค่ำและสัดส่วนผลิตภณัฑ์มวลรวมภำยในประเทศ  พ.ศ. 2551 - 2555 จ ำแนก
ตำมขนำดวสิำหกิจ 

 2551 2552 2553 2554 2555 

มูลค่าผลติภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ ณ ราคาประจ าปีตามกจิกรรมทางเศรษฐกจิ (ล้านบาท) 
ประเทศ  9,075,493.0 9,050,715.0 10,104,821.0 10,539,446.0 11,375,349.0 
ภำคเกษตร  1,056,838.0 1,052,564.0 1,251,807.0 1,406,504.0 1,395,743.0 
ภำคนอกเกษตร  8,018,655.0 7,998,151.0 8,853,014.0 9,132,942.0 9,979,606.0 
- วสิำหกิจขนำดใหญ่  4,160,530.7 4,156,704.3 4,663,899.9 4,797,961.4 5,251,185.3 
- SMEs  3,457,685.3 3,417,860.7 3,747,694.1 3,859,587.6 4,211,262.7 
   • วสิำหกิจขนำดยอ่ม 2,318,671.2 2,300,195.7 2,491,158.2 2,583,873.4 2,824,898.2 
   • วสิำหกิจขนำดกลำง 1,139,014.1 1,117,665.0 1,256,535.9 1,275,714.3 1,386,364.5 
- วสิำหกิจอ่ืนๆ  400,439.0 423,586.0 441,420.0 475,393.0 517,158.0 
สัดส่วน (ร้อยละ)  
ประเทศ  100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 
ภำคเกษตร  11.6 11.6 12.4 13.3 12.3 
ภำคนอกเกษตร  88.4 88.4 87.6 86.7 87.7 
- วสิำหกิจขนำดใหญ่  45.8 45.9 46.2 45.5 46.2 
- SMEs  38.1 37.8 37.1 36.6 37.0 
   • วสิำหกิจขนำดยอ่ม 25.5 25.4 24.7 24.5 24.8 
   • วสิำหกิจขนำดกลำง 12.6 12.3 12.4 12.1 12.2 
- วสิำหกิจอ่ืนๆ  4.4 4.7 4.4 4.5 4.5 
ท่ีมำ : ส ำนกังำนคณะกรรมกำรพฒันำกำรเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชำติ 
ประมวลโดย : ส ำนกังำนส่งเสริมวสิำหกิจขนำดกลำงและขนำดยอ่ม 
หมำยเหตุ : วสิำหกิจอ่ืนๆ คือ กำรบริหำรรำชกำรและกำรป้องกนัประเทศ 
 

จำกขอ้มูลดงักล่ำวแสดงให้เห็นวำ่ประสิทธิภำพในกำรสร้ำงมูลค่ำผลิตภณัฑ์มวลรวม
ของวิสำหกิจขนำดกลำงและขนำดยอ่มยงัไม่คุม้ค่ำเพียงพอกบัทรัพยำกรท่ีใชไ้ปเม่ือเปรียบเทียบกบั
วิสำหกิจขนำดใหญ่  นอกจำกน้ียงัเห็นไดช้ดัวำ่วิสำหกิจขนำดกลำงและขนำดยอ่มไม่สำมำรถขยำย
ธุรกิจใหเ้ติบโตข้ึนเป็นวสิำหกิจขนำดใหญ่ได ้โดยสะทอ้นจำกขอ้มูลของส ำนกังำนส่งเสริมวิสำหกิจ
ขนำดกลำงและขนำดยอ่ม (สสว.) ซ่ึงพบวำ่ ในช่วง 7 ปีท่ีผำ่นมำ (พ.ศ. 2548 – 2555) สัดส่วนจ ำนวน
ธุรกิจขนำดยอ่ม : ขนำดกลำง : ขนำดใหญ่ เฉล่ียแทบไม่เปล่ียนแปลง โดยมีสัดส่วนอยูท่ี่ 97.9 : 0.5 : 
0.3 ตำมล ำดบั  ซ่ึงช้ีใหเ้ห็นวำ่ตลอดระยะเวลำ 7 ปีท่ีผำ่นมำ วิสำหกิจขนำดกลำงและขนำดยอ่มยงัไม่
สำมำรถขยำยธุรกิจจำกกิจกำรขนำดย่อมไปสู่กิจกำรขนำดกลำง หรือจำกกิจกำรขนำดกลำงไปสู่
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กิจกำรขนำดใหญ่ได ้ จึงยงัมีวสิำหกิจขนำดกลำงและขนำดยอ่มอีกจ ำนวนมำกท่ีควรไดรั้บกำรพฒันำ
และส่งเสริมทำงดำ้นต่ำงๆ เพื่อให้กิจกำรด ำเนินงำนไดอ้ยำ่งมีประสิทธิภำพมำกข้ึน สำมำรถสร้ำง
มูลค่ำผลิตภณัฑม์วลรวมใหคุ้ม้ค่ำกบัทรัพยำกรท่ีลงไปมำกข้ึน และเติบโตเป็นวสิำหกิจขนำดใหญ่ได ้ 
กำรท่ีวิสำหกิจขนำดกลำงและขนำดย่อมจะสำมำรถพฒันำข้ึนไดย้่อมตอ้งอำศยัปัจจยัหลำยๆ อย่ำง  
เช่น  ควำมแตกต่ำงของผลิตภณัฑ์หรือบริกำร ควำมตอ้งกำรของตลำด ควำมสำมำรถในกำรบริหำร 
ฯลฯ  แต่ส่ิงท่ีส ำคญัมำกท่ีสุดส่ิงหน่ึงก็คือ “ทุน”  ถำ้หำกธุรกิจไม่มีเงินมำใชใ้นกำรลงทุนแลว้  ก็จะ
ไม่สำมำรถพฒันำสินคำ้หรือบริกำร เพื่อสร้ำงรำยไดแ้ละสร้ำงผลก ำไรในอนำคตได ้
 

2.1.3  สภาพการเข้าถึงแหล่งเงินทุนของวสิาหกจิขนาดกลางและขนาดย่อม 
ส ำนกังำนส่งเสริมวิสำหกิจขนำดกลำงและขนำดย่อม (สสว.) ไดส้รุปผลกำรเขำ้ถึง

เงินทุนของวิสำหกิจขนำดกลำงและขนำดย่อมในช่วง พ.ศ. 2550-2553 ไวใ้นแผนกำรส่งเสริม
วสิำหกิจขนำดกลำงและขนำดยอ่ม ฉบบัท่ี 3 (พ.ศ. 2555-2559) ดงัน้ี (ตำรำงท่ี 2.6)    

ดำ้นสินเช่ือ (Loan) วิสำหกิจขนำดกลำงและขนำดย่อมไดรั้บสินเช่ือระหว่ำง พ.ศ. 
2550-2553 เป็นจ ำนวน 4,579,770 รำย คิดเป็นมูลค่ำ 11,483,241.62 ลำ้นบำท เป็นสินเช่ือโดย
ธนำคำรพำณิชยม์ูลค่ำ 11,149,172 ล้ำนบำท เป็นสินเช่ือโดยสถำบนักำรเงินเฉพำะกิจมูลค่ำ 
334,069.62 ลำ้นบำท และไดรั้บกำรค ้ำประกนัสินเช่ือจำกบรรษทัประกนัสินเช่ืออุตสำหกรรมขนำด
ยอ่ม ระหวำ่ง พ.ศ. 2550-2553 จ  ำนวน 22,773 รำย คิดเป็นมูลค่ำ 74,025.77 ลำ้นบำท 

ดำ้นทุน (Equity) วิสำหกิจขนำดกลำงและขนำดย่อมเขำ้ถึงแหล่งทุนทั้งในรูปแบบ
กองทุนร่วมลงทุน (Venture Capital) และตลำดหลกัทรัพย  ์เอ็ม เอ ไอ ระหวำ่ง พ.ศ. 2550-2553 เป็น
จ ำนวนทั้งส้ิน 52 รำย คิดเป็นมูลค่ำ 155,233.48 ลำ้นบำท โดยเป็นในส่วนของกองทุนร่วมลงทุน
มูลค่ำ 552.43 ลำ้นบำท และในส่วนของตลำดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ มูลค่ำ 154,681.05 ลำ้นบำท 
 
ตารางที ่2.6  แสดงกำรเขำ้ถึงเงินทุนของวสิำหกิจขนำดกลำงและขนำดยอ่ม 

ปี 

สินเช่ือ (Loan) 
สินเช่ือรวม กำรค ้ำประกนัสินเช่ือ 

ทุน (Equity) 
ทุนรวม 

ธนำคำรพำณิชย ์ สถำบนักำรเงินเฉพำะกิจ กองทุนร่วมลงทุน 
ตลำดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ 

ไอ 

จ ำนวน 
มลูค่ำ  

(ลำ้นบำท) 
จ ำนวน 

มลูค่ำ 
(ลำ้นบำท) 

จ ำนวน 
มลูค่ำ  

(ลำ้นบำท) 
จ ำนวน 

มลูค่ำ  
(ลำ้นบำท) 

จ ำนวน 
มลูค่ำ 

(ลำ้นบำท) 
จ ำนวน 

มลูค่ำ 
(ลำ้นบำท) 

จ ำนวน 
มลูค่ำ 

(ลำ้นบำท) 
2550 867,390 2,774,714.00 268,809 52,560.29 1,136,199 2,827,274.29 2,298 6,628.66 10 301.47 6 38,268.98 16 38,570.45 
2551 872,370 2,906,745.00 211,609 64,626.30 1,083,979 2,971,371.30 1,366 3,253.46 13 221.96 3 22,152.86 16 22,374.82 
2552 917,067 2,608,806.00 214,442 95,240.65 1,131,509 2,704,046.65 5,763 21,558.47 2 29.00 11 39,130.85 13 39,159.85 
2553 957,772 2,858,907.00 270,311 121,642.38 1,228,083 2,980,549.38 13,346 42,585.18 0 0.00 7 55,128.36 7 55,128.36 
รวม 3,614,599 11,149,172.00 965,171 334,069.62 4,579,770 11,483,241.62 22,773 74,025.77 25 552.43 27 154,681.05 52 155,233.48 

ท่ีมำ :   - ขอ้มูลธนำคำรพำณิชย ์จำกธนำคำรแห่งประเทศไทย 
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- ขอ้มูลสถำบนักำรเงินเฉพำะกิจ (ธนำคำรพฒันำวิสำหกิจขนำดกลำงและขนำดยอ่ม (ธพว.) / ธนำคำรเพื่อ
กำรส่งออกและน ำเขำ้แห่งประเทศไทย (ธสน.) / ธนำคำรออมสิน / ธนำคำรเพื่อกำรเกษตรและสหกรณ์
กำรเกษตร (ธ.ก.ส.) / ธนำคำรอิสลำมแห่งประเทศไทย (ธอท.) - เฉพำะปี 2552-2553) จำกส ำนกังำน
เศรษฐกิจกำรคลงั กระทรวงกำรคลงั 

- ขอ้มูลกำรค ้ำประกนัสินเช่ือ จำกบรรษทัประกนัสินเช่ืออุตสำหกรรมขนำดยอ่ม (บสย.) 
- ขอ้มูลกองทุนร่วมลงทุน (Venture Capital) รวบรวมจำก ส ำนกังำนส่งเสริมวิสำหกิจขนำดกลำงและ
ขนำดยอ่ม (สสว.) / บริษทัหลกัทรัพยจ์ดักำรกองทุนรวมวรรณ จ ำกดั (บลจ.วรรณ) และบริษทัหลกัทรัพย์
จดักำรเงินร่วมลงทุนขำ้วกลำ้ จ ำกดั (บลท.ขำ้วกลำ้) ในเครือธนำคำรกสิกรไทย 

ประมวลโดย : ส ำนกังำนส่งเสริมวสิำหกิจขนำดกลำงและขนำดยอ่ม 

 
จำกขอ้มูลกำรเขำ้ถึงเงินทุนของวิสำหกิจขนำดกลำงและขนำดยอ่มดงักล่ำว และจำก

กำรศึกษำวิเครำะห์ขอ้มูลของหน่วยงำนต่ำงๆ เช่น รำยงำนกำรศึกษำกำรเขำ้ถึงแหล่งเงินทุนของ
สถำบนักำรเงิน ปี 2551 โดยธนำคำรแห่งประเทศไทยและส ำนกังำนส่งเสริมวิสำหกิจขนำดกลำง
และขนำดย่อม กำรส ำรวจวิสำหกิจขนำดกลำงและขนำดยอ่มดำ้นกำรใช้บริกำรทำงกำรเงิน ตำม
รำยงำนสถำนกำรณ์วสิำหกิจขนำดกลำงและขนำดยอ่ม ปี 2551 และแนวโนม้ปี 2552 โดยส ำนกังำน
ส่งเสริมวิสำหกิจขนำดกลำงและขนำดย่อม มำตรกำรดำ้นกำรเงินเพื่อกำรส่งเสริมและช่วยเหลือ
วสิำหกิจขนำดกลำงและขนำดยอ่มผำ่นสถำบนักำรเงินเฉพำะกิจ (SFIs) โดยส ำนกังำนเศรษฐกิจกำร
คลงั กระทรวงกำรคลงั และแผนพฒันำระบบสถำบนักำรเงิน ระยะท่ี 2 ปี 2553-2557 โดย
กระทรวงกำรคลงั แสดงให้เห็นว่ำวิสำหกิจขนำดกลำงและขนำดย่อมจ ำนวนมำกไม่สำมำรถเขำ้ถึง
เงินทุน โดยมีสำเหตุส ำคญั ดงัน้ี 

ดำ้นสินเช่ือ (Loan) วิสำหกิจขนำดกลำงและขนำดยอ่มมีขอ้จ ำกดัในกำรเขำ้ถึงเงินทุน 
เน่ืองจำกปัจจยัส ำคญั 3 ดำ้น คือ 1) ดำ้นท่ีเกิดจำกผูป้ระกอบกำรวิสำหกิจขนำดกลำงและขนำดยอ่ม
เอง เช่น ไม่มีหลกัทรัพยห์รือมีหลกัทรัพยค์  ้ำประกนัไม่เพียงพอต่อวงเงินสินเช่ือ ไม่มีระบบกำร
บนัทึกบญัชีท่ีเป็นมำตรฐำน ไม่มีประวติัธุรกรรมทำงกำรเงินกบัสถำบนักำรเงินยอ้นหลงั รวมทั้งมี
ควำมสำมำรถในกำรด ำเนินธุรกิจและช ำระหน้ีต ่ำ  2) ดำ้นสถำบนักำรเงินซ่ึงจะมีควำมระมดัระวงัใน
กำรพิจำรณำสินเช่ือให้แก่ผูป้ระกอบกำรวิสำหกิจขนำดกลำงและขนำดย่อม นอกจำกน้ี สถำบนั
กำรเงินเฉพำะกิจ ยงัไม่สำมำรถให้บริกำรทำงกำรเงินอย่ำงเพียงพอและทัว่ถึงเม่ือเทียบกบัควำม
ตอ้งกำรของวิสำหกิจขนำดกลำงและขนำดยอ่ม เน่ืองจำกขอ้จ ำกดัดำ้นเงินทุน กฎระเบียบ หน้ีท่ีไม่
ก่อให้เกิดรำยได ้(NPL) กำรไม่ไดรั้บเงินชดเชยจำกกำรด ำเนินงำนตำมนโยบำยภำครัฐ และ 3) ดำ้น
โครงสร้ำงพื้นฐำน ซ่ึงยงัขำดระบบหรือกลไกเสริมสร้ำงประสิทธิภำพในกำรใชบ้ริหำรจดักำรธุรกิจ 
เช่น ระบบพี่เล้ียงท่ีปรึกษำ นกัวินิจฉยัท่ีมีอยูย่งัไม่เป็นระบบและไม่เพียงพอกบัควำมตอ้งกำร ระบบ
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กำรค ้ำประกนัยงัไม่เอ้ือต่อกำรขยำยสินเช่ือให้วิสำหกิจขนำดกลำงและขนำดยอ่มไดอ้ยำ่งกวำ้งขวำง 
ไม่มีระบบขอ้มูลกลำงท่ีจะช่วยทั้งผูป้ระกอบกำรในกำรวิเครำะห์สถำนะของกิจกำรและแนวโน้ม
ธุรกิจ และช่วยสถำบนักำรเงินในกำรพิจำรณำปล่อยสินเช่ือตำมระดบัควำมเส่ียงและโอกำสทำง
ธุรกิจของวิสำหกิจขนำดกลำงและขนำดย่อม อีกทั้งยงัขำดกฎระเบียบและมำตรกำรท่ีเอ้ือต่อกำร
ขยำยบริกำรทำงกำรเงินใหแ้ก่วสิำหกิจขนำดกลำงและขนำดยอ่มอีกดว้ย 

ดำ้นทุน (Equity) วิสำหกิจขนำดกลำงและขนำดย่อมยงัเขำ้ถึงแหล่งทุนไดไ้ม่มำกนกั 
ไม่วำ่จะเป็นธุรกิจเงินร่วมลงทุน (Venture capital: VC) หรือกำรระดมทุนผำ่นตลำดหลกัทรัพย ์เอ็ม 
เอ ไอ ทั้งน้ีเน่ืองจำกธุรกิจเงินทุนร่วมลงทุนโดยเฉพำะของภำคเอกชน จะมุ่งเนน้เขำ้ร่วมลงทุนกบั
วสิำหกิจขนำดกลำงและขนำดยอ่มท่ีมีศกัยภำพเชิงพำณิชยสู์ง ในส่วนของผูป้ระกอบกำรมองวำ่กำร
มีผูร่้วมลงทุนจำกภำยนอกอำจกระทบต่อแนวคิดกำรท ำธุรกิจเดิม ผลตอบแทนจำกกำรลงทุนจะตอ้ง
ถูกแบ่งตำมสัดส่วนกำรถือหุ้น ผูป้ระกอบกำรจะตอ้งจดัท ำแผนธุรกิจน ำเสนอให้กบับริษทัเงินร่วม
ลงทุนซ่ึงตนเองไม่คุน้เคย ธุรกิจเงินร่วมลงทุนเป็นแนวทำงในกำรระดมทุนแนวใหม่ในสังคมไทย 
ซ่ึงผูป้ระกอบกำรไม่คุน้เคยเม่ือเปรียบเทียบกบัช่องทำงอ่ืนๆ ประกอบกบัโครงสร้ำงวิสำหกิจขนำด
กลำงและขนำดยอ่มไทยไม่ดึงดูดบริษทัเงินร่วมลงทุนเขำ้มำลงทุน เน่ืองจำกกำรบริหำรจดักำร กำร
จดัท ำระบบบญัชี และกำรจดัเก็บและเปิดเผยขอ้มูลของผูป้ระกอบกำรยงัไม่ไดม้ำตรฐำน จึงเป็น
อุปสรรคต่อกำรขยำยตวัของธุรกิจเงินร่วมลงทุน ส ำหรับกำรระดมทุนผำ่นตลำดหลกัทรัพย ์ เอ็ม เอ 
ไอ ยงัมีบทบำทค่อนขำ้งนอ้ย ซ่ึงเกิดจำกทศันคติของผูป้ระกอบกำรวิสำหกิจขนำดกลำงและขนำด
ยอ่มท่ีไม่ตอ้งกำรสูญเสียอ ำนำจในกำรบริหำรจดักำร และเกรงวำ่จะตอ้งเปิดเผยขอ้มูลทำงกำรเงิน
เม่ือเขำ้ตลำดหลกัทรัพย  ์ เอ็ม เอ ไอ รวมทั้ง กระบวนกำรและขั้นตอนในกำรเขำ้สู่ตลำดหลกัทรัพย ์
เอม็ เอ ไอ ท่ีใชร้ะยะเวลำนำนและมีค่ำใชจ่้ำยค่อนขำ้งสูง 
 

2.1.4  ปัญหาและอุปสรรคของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมในการเข้าระดมทุน
ในตลาดหลกัทรัพย์ เอม็ เอ ไอ 

ช่ืนจิตร  องัวรำวงศ ์(2555, : 266-268) ไดท้  ำกำรศึกษำปัญหำและอุปสรรคของปัจจยัท่ี
เก่ียวขอ้งของผูป้ระกอบกำรในกำรน ำวิสำหกิจขนำดกลำงและขนำดย่อมเขำ้จดทะเบียนเพื่อระดม
ทุนในตลำดหลกัทรัพย  ์ เอ็ม เอ ไอ ใน 3 ปัจจยั ไดแ้ก่ ปัจจยัส่วนของภำครัฐบำล ปัจจยัส่วนของ
ผูป้ระกอบกำร และปัจจยัส่วนของตลำดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ  

ในกำรศึกษำดงักล่ำวได้วิเครำะห์เพื่อให้ทรำบถึงปัญหำและอุปสรรคของวิสำหกิจ
ขนำดกลำงและขนำดย่อมของไทยต่อควำมไดเ้ปรียบในเชิงกำรแข่งขนั สำมำรถแยกไดเ้ป็นปัญหำ
และอุปสรรคจำกสภำพแวดลอ้มภำยนอก พบว่ำ หน่วยงำนท่ีเก่ียวขอ้งกบัวิสำหกิจขนำดกลำงและ
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ขนำดย่อมในส่วนของภำครัฐไดพ้ยำยำมในกำรให้กำรส่งเสริมและสนบัสนุนวิสำหกิจขนำดกลำง
และขนำดยอ่มอยำ่งต่อเน่ืองตำมท่ีหน่วยงำนต่ำงๆ ไดป้ฏิบติัมำโดยตลอดตำมนโยบำยของภำครัฐท่ี
วำงไว ้แต่ผูป้ระกอบกำรวิสำหกิจขนำดกลำงและขนำดย่อมบำงกลุ่มกลับรู้สึกว่ำไม่ได้รับกำร
ส่งเสริมใดๆ จำกภำครัฐเลย ในเร่ืองท่ีเก่ียวขอ้งกบักำรด ำเนินงำนและกำรเขำ้จดทะเบียนในตลำดทุน 
และยงักล่ำววำ่บำงคร้ังภำครัฐยงัออกกฎระเบียบต่ำงๆ ท่ีขดัขวำงต่อควำมสำมำรถในกำรแข่งขนัและ
กำรเติบโตของธุรกิจ ดงันั้น จึงอำจกล่ำวไดว้ำ่ กำรส่งเสริมของภำครัฐนั้นยงัไม่ตรงกบัควำมตอ้งกำร
ของวิสำหกิจขนำดกลำงและขนำดย่อม ท่ีมีควำมสนใจเข้ำจดทะเบียนในตลำดทุน รวมไปถึง
หน่วยงำนภำครัฐไม่ไดมี้กำรบูรณำกำร กำรส่งเสริมจำกหน่วยงำนต่ำงๆ ในเชิงองคร์วม เพื่อส่งเสริม
ให้วิสำหกิจมีควำมสำมำรถในกำรแข่งขันและสำมำรถเข้ำสู่ตลำดทุนได้ ในส่วนของตลำด
หลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ไดพ้ยำยำมท่ีจะชกัจูงให้ผูป้ระกอบกำรเห็นถึงประโยชน์ท่ีจะไดรั้บจำกตลำด
ทุนแต่กฎระเบียบ ขั้นตอน และค่ำใชจ่้ำยในกำรด ำเนินก่ียงัยุ่งยำกและสูง รวมไปถึงสิทธิประโยชน์
ต่ำงๆ หลงักำรเขำ้จดทะเบียนยงัไม่จูงใจให้ผูป้ระกอบกำรตดัสินใจหรือสนใจท่ีจะน ำวิสำหกิจเขำ้มำ
จดทะเบียน นอกจำกหน่วยงำนท่ีส่งเสริมสนบัสนุนแลว้ ในส่วนของระบบสำธำรณูปโภค สถำบนั
กำรเงิน องค์กร สมำคม และสถำบนัฝึกอบรมของไทยมีเพียงพอต่อกำรสนบัสนุนวิสำหกิจในกำร
พฒันำองค์กร แต่ท่ียงัเป็นอุปสรรคในกำรประกอบกำร คือ จ ำนวนแรงงำนทั้งท่ีมีทกัษะและไม่มี
ทกัษะขำดแคลน โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งในอุตสำหกรรมท่ีเป็นนวตักรรมใหม่ๆ และในอุตสำหกรรมท่ี
เก่ียวขอ้งกบัเทคโนโลยสีำรสนเทศ รวมไปถึงกำรแข่งขนัท่ีรุนแรงข้ึนจำกกำรเปิดเขตกำรคำ้เสรี และ
ควำมตอ้งกำรท่ีไม่ซบัซอ้นของลูกคำ้ส่วนใหญ่ในประเทศท ำใหก้ำรแข่งขนัยิง่รุนแรงข้ึน   

ส่วนปัญหำและอุปสรรคจำกสภำพแวดลอ้มภำยในของวิสำหกิจเอง พบว่ำ วิสำหกิจ
ขนำดกลำงและขนำดยอ่มในปัจจุบนัไดพ้ยำยำมด ำเนินกิจกำร โดยกำรมุ่งเนน้กำรท ำธุรกิจแบบครบ
วงจร มีกำรบริหำรงำนโดยกำรเน้นคุณภำพและบริกำร มีกำรติดต่อส่ือสำรกันภำยในองค์กร
ตลอดเวลำ มีกำรจดัโครงสร้ำงองคก์รท่ีไม่ซบัซอ้น และมีกำรมุ่งเนน้นวตักรรมอยำ่งต่อเน่ือง รวมไป
ถึงกำรสร้ำงสัมพนัธ์อนัดีกบัคู่คำ้ และถำ้สำมำรถเขำ้จดทะเบียนในตลำดทุนไดจ้ะเป็นกำรส่งเสริม
ภำพลกัษณ์ของกิจกำรดว้ย แต่ปัญหำของผูป้ระกอบกำรวิสำหกิจขนำดกลำงและขนำดยอ่มต่อตลำด
ทุน คือขำดควำมรู้ควำมเขำ้ใจต่อประโยชน์ท่ีจะไดรั้บจำกกำรเขำ้ระดมทุนในตลำดทุน และระบบ
บญัชีท่ีไม่ถูกตอ้งเป็นเร่ืองยำกต่อกำรจดัท ำให้ถูกตอ้งหำกตอ้งกำรเขำ้ระดมทุนในตลำดทุนรวมไป
ถึงกำรด ำเนินธุรกิจแบบไม่มีเครือข่ำยและไม่มีกำรรวมตวักนัท่ีจะมุ่งเนน้ประโยชน์ส่วนรวม 

สุกิจ ตนัสกุล (2554, : 19) ไดศึ้กษำควำมตอ้งกำรบริกำรจำกตลำดทุนของวิสำหกิจ
ขนำดกลำงและขนำดย่อม โดยได้ศึกษำถึงอุปสรรคในกำรใช้เงินทุนจำกตลำดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยและตลำดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ ซ่ึงพบวำ่ 
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ส ำหรับผูท่ี้มีประสบกำรณ์ในกำรใชบ้ริกำรของตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและ
ตลำดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ มำแลว้ พบวำ่ปัญหำท่ีประสบ คือ ตอ้งท ำงำนอยำ่งถูกตอ้งโปร่งใสท ำให้
ตน้ทุนในกำรด ำเนินงำนเพิ่มสูงข้ึนเพื่อปฏิบติัตำมกฎระเบียบ มีควำมยุง่ยำกในกำรเตรียมขอ้มูลทำง
บญัชีท่ีจะตอ้งท ำในทุกๆ ไตรมำส และ ควำมยุง่ยำกในกำรเตรียมเอกสำรท่ีเก่ียวขอ้ง  

ส ำหรับผู ้ท่ีต้องกำรใช้บริกำรของตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและตลำด
หลกัทรัพย ์ เอ็ม เอ ไอ ปัญหำท่ีคำดคิดวำ่จะประสบ คือ ควำมยุง่ยำกในกำรเตรียมขอ้มูลทำงบญัชี 
และ เอกสำรประกอบอ่ืนๆ ตอ้งมีตน้ทุนท่ีเพิ่มสูงข้ึนจำกกำรท่ีปฏิบติัตำมกฎระเบียบ และกำรท่ีตอ้ง
เปิดเผยขอ้มูลทำงธุรกิจในเวลำทีตอ้งกำรระดมทุนเพิ่มผำ่นทำงตลำดหลกัทรัพย ์ดงัรูปภำพท่ี 2.1 
 

 
รูปภาพที ่2.1 แสดงปัญหำและอุปสรรคจำกกำรใช้บริกำรของเงินทุนจำกตลำดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทยและตลำดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ 
ท่ีมำ : http://www.set.or.th/setresearch/setresearch.html 
 

2.1.5 การรับรู้ของผู้ประกอบการวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมต่อปัจจัยที่
เกีย่วข้องในการเข้าจดทะเบียนเพือ่ระดมทุนในตลาดหลกัทรัพย์ เอม็ เอ ไอ  

ช่ืนจิตร  องัวรำวงศ ์(2555, : 257-260) ศึกษำถึงกำรรับรู้ของผูป้ระกอบกำรวิสำหกิจ
ขนำดกลำงและขนำดยอ่มต่อปัจจยัท่ีเก่ียวขอ้งในกำรเขำ้จดทะเบียนเพื่อระดมทุนในตลำดหลกัทรัพย ์
เอ็ม เอ ไอ ใน 3 ปัจจยั ไดแ้ก่ ปัจจยัส่วนของภำครัฐบำล ปัจจยัส่วนของผูป้ระกอบกำร และปัจจยั
ส่วนของตลำดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ ซ่ึงในภำพรวมอยูใ่นระดบัปำนกลำง 

http://www.set.or.th/setresearch/setresearch.html
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  2.1.5.1  ปัจจยัส่วนของภำครัฐบำล ภำพรวมอยูใ่นระดบัปำนกลำง ซ่ึงเม่ือ
พิจำรณำรำยดำ้นกำรรับรู้ของผูป้ระกอบกำรวสิำหกิจขนำดกลำงและขนำดยอ่ม ไดแ้ก่  

 นโยบำยของภำครัฐ ในภำพรวมอยูใ่นระดบัปำนกลำง 
 ควำมสำมำรถในกำรแข่งขนัระหว่ำงประเทศ ในภำพรวมอยู่ใน

ระดบัปำนกลำง 
  2.1.5.2  ปัจจยัส่วนของผูป้ระกอบกำร ในภำพรวมอยู่ในระดบัมำก ซ่ึง
เม่ือพิจำรณำรำยดำ้นกำรรับรู้ของผูป้ระกอบกำรวสิำหกิจขนำดกลำงและขนำดยอ่ม ไดแ้ก่ 

 ค่ำนิยมส่วนบุคคล ในภำพรวมอยูใ่นระดบัมำก 
 คุณลกัษณะของผูป้ระกอบกำร ในภำพรวมอยูใ่นระดบัมำก 
 กำรเติบโตของธุรกิจ ในภำพรวมอยูใ่นระดบัมำก 
 ขนำดของธุรกิจ ในภำพรวมอยูใ่นระดบัปำนกลำง 
 กำรบริหำรงำนท่ีดี ในภำพรวมอยูใ่นระดบัมำก 
 มำตรฐำนของระบบบญัชี ในภำพรวมอยูใ่นระดบัมำก 
 ท่ีปรึกษำทำงกำรเงิน ในภำพรวมอยูใ่นระดบัมำก 

  2.1.5.3  ปัจจยัส่วนของตลำดหลกัทรัพย ์ เอ็ม เอ ไอ ในภำพรวมอยู่ใน
ระดบัปำนกลำง ซ่ึงเม่ือพิจำรณำรำยดำ้นกำรรับรู้ของผูป้ระกอบกำรวิสำหกิจขนำดกลำงและขนำด
ยอ่ม ไดแ้ก่ 

 ดำ้นนโยบำยกำรส่งเสริมของตลำดหลกัทรัพย ์ เอ็ม เอ ไอ ใน
ภำพรวมอยูใ่นระดบัปำนกลำง 

 ดำ้นกำรด ำเนินงำนของตลำดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ในภำพรวม
อยูใ่นระดบัปำนกลำง 

 ดำ้นหลกัเกณฑใ์นกำรเขำ้จดทะเบียน ในภำพรวมอยูใ่นระดบัปำน
กลำง เม่ือพิจำรณำรำยขอ้ กำรรับรู้ของผูป้ระกอบกำรวิสำหกิจ
ขนำดกลำงและขนำดย่อมอยู่ในระดบัปำนกลำงทุกขอ้ โดยกำร
รับรู้ของผูป้ระกอบกำรวิสำหกิจขนำดกลำงและขนำดย่อม คือ 
กรรมกำรตรวจสอบต้องมีคุณสมบติัและขอบเขต ตำมท่ีตลำด
หลักทรัพย์ก ำหนด มีค่ำเฉล่ียสูงสุด รองลงมำคือ มีท่ีปรึกษำ
ทำงกำรเงินท่ีถูกตอ้งตำมกฎหมำย และมีก ำไรสุทธิในปีล่ำสุดท่ี
ยืน่ค ำขอ 
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  ส่วนกำรรับรู้ของผูป้ระกอบกำรวิสำหกิจขนำดกลำงและขนำดย่อมต่อ
ทศันคติต่อกำรเขำ้จดทะเบียนตลำดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ พบวำ่ ทศันคติของผูป้ระกอบกำรต่อกำร
ตดัสินใจเขำ้จดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ในภำพรวมอยู่ในระดบัปำนกลำง เม่ือ
พิจำรณำรำยขอ้ ทศันคติของผูป้ระกอบกำรของผูป้ระกอบกำรวสิำหกิจขนำดกลำงและขนำดยอ่ม อยู่
ในระดบัปำนกลำงทุกขอ้ โดยทศันคติของผูป้ระกอบกำรต่อกำรตดัสินใจเขำ้จดทะเบียนในตลำด
หลกัทรัพย ์ เอ็ม เอ ไอ คือ ขั้นตอนในกำรเขำ้จดทะเบียนยุง่ยำกและสูญเสียควำมเป็นเจำ้ของกิจกำร 
ซ่ึงมีค่ำเฉล่ียสูงสุดเท่ำกนั รองลงมำคือ กำรจดัท ำบญัชีให้ถูกตอ้งเป็นควำมยุง่ยำก และค่ำใชจ่้ำยใน
กำรจดทะเบียนค่อนขำ้งสูง 
  ส่วนกำรรับรู้ของผูป้ระกอบกำรวิสำหกิจขนำดกลำงและขนำดย่อมต่อ
กำรตดัสินใจในกำรเขำ้จดทะเบียนตลำดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ พบวำ่ ควำมสนใจในกำรน ำธุรกิจเขำ้
จดทะเบียนตลำดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ มีค่ำเฉล่ียอยูใ่นระดบันอ้ย 
 

2.1.6  โครงสร้างทางการเงินและต้นทุนทางการเงินของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาด
ย่อมหลงัเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอม็ เอ ไอ 
 ศุภลกัษณ์ องัคสุโข (2549, : 83-87) ศึกษำกำรเปล่ียนแปลงโครงสร้ำงทำงกำรเงินและ
ตน้ทุนทำงกำรเงินหลงัจำกกำรเขำ้จดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ของวิสำหกิจขนำด
กลำงและขนำดยอ่ม กล่ำวคือ 
  2.1.6.1 โครงสร้ำงทำงกำรเงิน  
  จำกกำรศึกษำบริษทัจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ จ ำนวน 17 
บริษทั ใน 6 กลุ่มธุรกิจ โดยกำรวิเครำะห์กำรเปล่ียนแปลงของอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีเก่ียวขอ้ง 
ประกอบกบักำรวเิครำะห์กำรเปล่ียนแปลงของค่ำสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ ซ่ึงสำมำรถสรุปไดว้ำ่ กำร
เขำ้จดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ไดท้  ำให้บริษทัส่วนใหญ่ท่ีเขำ้จดทะเบียนมีโครงสร้ำง
ทำงกำรเงินท่ีมำจำกส่วนของเจำ้ของมำกข้ึนใกล้เคียงกบับริษทัท่ีจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย ์
อยำ่งไรก็ตำม บำงบริษทักลบัมีโครงสร้ำงทำงกำรเงินไม่เปล่ียนแปลงหรือมีโครงสร้ำงทำงกำรเงิน
ท่ีมำจำกส่วนของเจำ้ของนอ้ยลง ทั้งน้ีข้ึนอยูก่บัปัจจยั 2 ประกำร ไดแ้ก่ ปริมำณควำมตอ้งกำรเงินทุน
ท่ีแตกต่ำงกนัในแต่ละบริษทั และควำมพอใจในกำรเลือกแหล่งเงินทุน  
  โดยนอกจำกเหตุผลของต้นทุนทำงกำรเงินแล้ว บริษทัจะเลือกแหล่ง
เงินทุนท่ีมีควำมสะดวกต่อกำรเขำ้ถึงมำกกวำ่ เช่น กำรกูย้ืมจำกสถำบนักำรเงิน เน่ืองจำกหลงักำรเขำ้
จดทะเบียนบริษทัจะได้รับควำมไวว้ำงใจจำกสถำบนักำรเงินมำกข้ึน เพรำะมีขอ้มูลทำงกำรเงินท่ี
น่ำเช่ือถือ ในขณะท่ีกำรระดมทุนเพิ่มโดยผำ่นตลำดหลกัทรัพยถู์กมองวำ่มีระเบียบขั้นตอน ซ่ึงท ำให้
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ตอ้งใช้เวลำและเสียค่ำใช้จ่ำยมำกกวำ่จนไม่อำจคุม้กบัเงินระดมทุนท่ีได ้เน่ืองจำกเป็นบริษทัขนำด
เล็ก นอกจำกน้ียงัมีเหตุผลท่ีตอ้งกำรรักษำควำมเป็นเจำ้ของกิจกำรและเหตุผลจำกกำรขำดควำม
เช่ือมัน่วำ่จะระดมทุนผำ่นตลำดทุนไดอ้ยำ่งท่ีตั้งใจเพรำะสภำพคล่องในตลำดค่อนขำ้งนอ้ย 
  ในส่วนของบริษทัท่ีมีโครงสร้ำงทำงกำรเงินท่ีมำจำกส่วนของเจำ้ของมำก
ข้ึนหลงักำรเขำ้จดทะเบียน กลบัพบวำ่บำงบริษทัยงัคงโอกำสท่ีจะมีกำรใชเ้งินทุนจำกหน้ีสินมำกข้ึน
ในอนำคต ซ่ึงโดยส่วนใหญ่เป็นหน้ีระยะสั้น ดงันั้น กำรมีโครงสร้ำงทำงกำรเงินจำกส่วนของเจำ้ของ
มำกข้ึนจึงอำจเป็นเพียงช่วงแรกของกำรเขำ้จดทะเบียนเท่ำนั้น  
  2.1.6.2 ตน้ทุนทำงกำรเงิน 
  ศึกษำกำรเปล่ียนแปลงตน้ทุนทำงกำรเงิน ได้แก่ ตน้ทุนหุ้นสำมญั และ
ตน้ทุนหน้ีสินท่ีเกิดจำกกำรกูย้มืสถำบนักำรเงิน 
   (1)  ตน้ทุนหุน้สำมญั 
   กำรเปล่ียนแปลงตน้ทุนหุ้นสำมญัของวิสำหกิจขนำดกลำง
และขนำดย่อมมีลกัษณะเช่นเดียวกบับริษทัขนำดใหญ่ตำมผลกำรศึกษำของงำนวิจยัในอดีต คือ 
ตน้ทุนหุน้สำมญัโดยเฉล่ียลดลงหลงัเขำ้จดทะเบียน แมบ้ริษทัจะตอ้งมีตน้ทุนจำกกำรจ่ำยเงินปันผลท่ี
มำกข้ึนตำมผลประกอบกำรและจ ำนวนหุน้สำมญัท่ีเพิ่มข้ึน แต่รำคำตลำดของหุน้สำมญัท่ีเพิ่มข้ึนจำก
รำคำตลำด ณ วนัขำยหุน้คร้ังแรก ซ่ึงแสดงใหเ้ห็นวำ่บริษทัมีโอกำสในกำรระดมทุนไดม้ำกข้ึนโดยมี
ตน้ทุนทำงกำรเงินในรูปเงินปันผลท่ีลดลง 
   (2) ตน้ทุนหน้ีสินท่ีเกิดจำกกำรกูย้มืสถำบนักำรเงิน 
   ตน้ทุนหน้ีสินท่ีเกิดจำกกำรกู้ยืมสถำบนักำรเงินโดยเฉล่ีย
ลดลงหลงัจำกเขำ้จดทะเบียน อีกทั้ง จำกกำรเปรียบเทียบอตัรำดอกเบ้ียโดยเฉล่ียของบริษทักบัอตัรำ
ดอกเบ้ียตลำดในช่วงก่อนและหลงัเขำ้จดทะเบียน พบวำ่ หลงัเขำ้จดทะเบียนบริษทัมีอตัรำดอกเบ้ีย
โดยเฉล่ียต ่ำกวำ่อตัรำดอกเบ้ียตลำด ซ่ึงแตกต่ำงจำกก่อนเขำ้จดทะเบียนท่ีมีอตัรำดอกเบ้ียโดยเฉล่ียสูง
กวำ่อตัรำดอกเบ้ียตลำดเล็กนอ้ย นอกจำกน้ี ควำมสำมำรถในกำรเจรจำกบัสถำบนักำรเงินท่ีมำกข้ึน
จำกกำรเขำ้จดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ก็อำจเป็นเหตุผลหน่ึงท่ีท ำให้ตน้ทุนกำรกูย้ืม
สถำบนักำรเงินต ่ำลง 
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2.2  ตลาดหลกัทรัพย์ เอม็ เอ ไอ 
 

2.2.1  ความเป็นมาเกีย่วกบัตลาดหลกัทรัพย์ เอม็ เอ ไอ  
 วสิำหกิจขนำดกลำงและขนำดยอ่มเป็นธุรกิจท่ีมีควำมส ำคญัต่อระบบเศรษฐกิจของแต่
ละประเทศเป็นอยำ่งมำก และมีแนวโนม้ท่ีวิสำหกิจเหล่ำน้ีจะมีจ ำนวนเพิ่มข้ึนเร่ือยๆ ปัญหำท่ีส ำคญั
ของวสิำหกิจขนำดกลำงและขนำดยอ่มไทยท่ีมีศกัยภำพในกำรเติบโตอยำ่งหน่ึง  คือ กำรเขำ้ถึงแหล่ง
เงินทุน ตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) ไดเ้ล็งเห็นควำมส ำคญัของวิสำหกิจขนำดกลำงและ
ขนำดยอ่มท่ีมีต่อกำรพฒันำประเทศและถือเป็นรำกฐำนทำงเศรษฐกิจท่ีส ำคญั จึงไดมี้กำรจดัตั้งตลำด
หลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ (mai) ข้ึนภำยใตก้ำรบริหำรงำนของตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เพื่อเปิด
โอกำสให้บริษทัในระดบัวิสำหกิจขนำดกลำงและขนำดยอ่มมีทำงเลือกในกำรระดมทุนท่ีเทียบเท่ำ
กบักิจกำรขนำดใหญ่ท่ีเป็นบริษทัจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ซ่ึงถือวำ่เป็นกำร
สร้ำงรำกฐำนท่ีเขม้แขง็ใหแ้ก่ระบบเศรษฐกิจ รวมถึงเป็นกำรเตรียมควำมพร้อมให้แก่กิจกำรเหล่ำน้ีท่ี
จะเติบโตและเขำ้จดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยต่อไปในอนำคต 
 ตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยไดรั้บกำรควำมเห็นชอบจำกคณะกรรมกำรก ำกบั
หลกัทรัพยแ์ละตลำดหลกัทรัพย ์เม่ือวนัท่ี 11 พฤศจิกำยน 2541 ให้จดัตั้งตลำดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ 
เพื่อเป็นตลำดรองและเป็นแหล่งระดมทุนส ำหรับบริษัทขนำดกลำงและขนำดเล็กท่ีอำจยงัมี
คุณสมบติัไม่พร้อมท่ีจะเขำ้ระดมทุนในตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย แต่มีควำมตอ้งกำรท่ีจะเขำ้
สู่กระบวนกำรเป็นบริษทัจดทะเบียน ตลำดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ไดมี้กำรเปิดอยำ่งเป็นทำงกำรใน
วนัท่ี 21 มิถุนำยน 2554 หลงัจำกนั้น ไดด้ ำเนินกำรเพื่อเตรียมในดำ้นกำรบริหำรงำน และแผนกำร
ตลำดเพื่อชกัชวนให้บริษทัในกลุ่มธุรกิจท่ีมีกำรเติบโตสูงและธุรกิจท่ีมีศกัยภำพมำเขำ้เป็นบริษทัจด
ทะเบียน จนกระทัง่วนัท่ี 17 กนัยำยน 2544 ตลำดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ จึงไดเ้ร่ิมเปิดกำรซ้ือขำย
หลกัทรัพยเ์ป็นคร้ังแรก โดยมีบริษทัจดทะเบียนท่ีน ำหลกัทรัพยเ์ขำ้ซ้ือขำยในตลำดหลกัทรัพย ์เอ็ม 
เอ ไอ เป็นบริษทัแรกคือ บริษทั บรุ๊คเคอร์ กรุ๊ป จ ำกดั (มหำชน) และต่อมำเพื่อให้ผูล้งทุนไดรั้บรู้
ขอ้มูลและเห็นภำพของแนวโน้มกำรเคล่ือนไหวของกำรซ้ือขำยหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนในตลำด
หลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ คล้ำยกบักรณีของตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จึงมีกำรค ำนวณและ
เผยแพร่ดชันีรำคำหุ้นตลำดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ (mai Index) ซ่ึงกำรค ำนวณใชห้ลกัเกณฑ์เดียวกบั
ดชันีรำคำหุน้ตลำดหลกัทรัพยแ์หล่งประเทศไทย (SET Index) โดยใชว้นัท่ี 2 กนัยำยน 2545 เป็นวนั
ฐำนในกำรค ำนวณ 
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2.2.2  โครงสร้างองค์กร 
 ตลำดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ อยู่ภำยใต้กำรก ำกับดูแลของคณะกรรมกำรตลำด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  ซ่ึงกำรด ำเนินงำนของตลำดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ จะครอบคลุมเฉพำะ
ในส่วนของ Front Office เช่น กำรจดทะเบียน และกำรประชำสัมพนัธ์ ขณะท่ีกำรด ำเนินงำนในส่วน
ของ Back Office เช่น ระบบกำรซ้ือขำย กระบวนกำรส่งมอบและกำรช ำระรำคำ กำรตรวจสอบ และ
กำรก ำกับกำรซ้ือขำย ตลำดจนกำรเปิดเผยข้อมูลจะใช้ร่วมกับระบบของตลำดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย 
 

2.2.3  วตัถุประสงค์ในการจัดตั้งตลาดหลกัทรัพย์ เอม็ เอ ไอ 
 กำรเกิดข้ึนของตลำดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ ถือไดว้ำ่เป็นกำรพฒันำตลำดทุนในประเทศ 
และถือเป็นกำรช่วยสนับสนุนแหล่งเงินทุนให้กับธุรกิจท่ีก ำลังเติบโตและมีศักยภำพ โดยมี
วตัถุประสงคห์ลกัดงัน้ี 
  2.2.3.1  เพื่อเป็นช่องทำงกำรระดมทุนให้แก่บริษทัขนำดกลำงและขนำด
ย่อม ซ่ึงไม่เคยมีโอกำสในกำรเข้ำถึงตลำดทุนมำก่อน ได้มีโอกำสใช้ประโยชน์จำกตลำดทุน
เช่นเดียวกบับริษทัขนำดใหญ่ 
  2.2.3.2  เพื่อสนบัสนุนกำรปรับโครงสร้ำงหน้ี โดยกำรแปลงสภำพจำก
หน้ีเป็นทุนระหวำ่ง สถำบนักำรเงิน และลูกหน้ี โดยมีช่วยให้เกิดสภำพคล่องในหุ้นท่ีสถำบนักำรเงิน
ไดเ้ขำ้ไปถือครอง ท ำใหก้ำรปรับโครงสร้ำงหน้ีในลกัษณะดงักล่ำวเป็นไปไดม้ำกข้ึน 
  2.2.3.3  เพื่อสนบัสนุนให้ธุรกิจร่วมลงทุน (venture capital) เกิดแรงจูงใจ
ท่ีจะเขำ้มำลงทุนมำกข้ึนในธุรกิจท่ีอำจมีขนำดไม่ใหญ่นกั แต่มีศกัยภำพเติบโต 
  2.2.3.4  เพื่อเพิ่มสินคำ้ใหม่ให้เป็นทำงเลือกแก่ผูล้งทุน ท ำให้มีทำงเลือก
ในกำรลงทุนและสำมำรถกระจำยควำมเส่ียงจำกกำรลงทุนไดดี้ข้ึน 
 

2.2.4 ประโยชน์ในการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอม็ เอ ไอ 
 กำรเขำ้จดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ นั้นจะมีประโยชน์เกิดข้ึนกบัทั้ง
บริษทัท่ีเขำ้จดทะเบียน ผูถื้อหุ้นของบริษทัและ เกิดประโยชน์ต่อผูท่ี้มีส่วนเก่ียวขอ้งทั้งหมดอ่ืนๆ 
อำทิ เจำ้หน้ี ลูกหน้ี คู่คำ้ ผูล้งทุน ตลำดทุน ตลอดจนประเทศชำติโดยรวม  
  2.2.4.1  ประโยชน์ของกำรเป็นบริษทัจดทะเบียน : ต่อบริษทั 
  ประกำรท่ี 1 เป็นแหล่งเงินทุนระยะยำว : กำรท่ีบริษทัเขำ้จดทะเบียนใน
ตลำดหลกัทรัพยช่์วยให้บริษทัสำมำรถระดมเงินทุนจำกประชำชนทัว่ไปไดโ้ดยตรง เพื่อน ำไปเป็น
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เงินทุนหมุนเวียนหรือขยำยธุรกิจของบริษทัได้ โดยท่ีไม่ตอ้งไปกู้ยืมเงินจำกสถำบนักำรเงิน ซ่ึง
จะตอ้งช ำระคืนเงินตน้ และดอกเบ้ียตำมงวดเวลำท่ีก ำหนด อน่ึงผลของกำรระดมทุนระยะยำวจะท ำ
ใหบ้ริษทัมีควำมยดืหยุน่ในกำรบริหำรเงินมำกข้ึน 
  ประกำรท่ี 2 เพิ่มช่องทำงระดมทุน เพื่อช่วยในกำรบริหำรเงินอย่ำงมี
ประสิทธิภำพ : บริษทัจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยฯ์ สำมำรถระดมทุนเพิ่มเติมเม่ือมีควำมตอ้งกำร
ใชเ้งินเพิ่มข้ึนได ้โดยกำรออกตรำสำรทำงกำรเงินประเภทต่ำงๆ ไดห้ลำกหลำยยิ่งข้ึน ทั้งตรำสำรหน้ี 
ตรำสำรทุน และ ตรำสำรก่ึงหน้ีก่ึงทุน เช่น หุน้สำมญัเพิ่มทุน หุ้นกู ้หุ้นกูแ้ปลงสภำพ ใบส ำคญัแสดง
สิทธิในกำรซ้ือหลกัทรัพย ์เป็นตน้ ช่วยใหบ้ริษทัสำมำรถจดัโครงสร้ำงทำงกำรเงินท่ีเหมำะสมต่อกำร
ด ำเนินธุรกิจของบริษทัได ้เป็นกำรเพิ่มทำงเลือกและสร้ำงควำมแขง็แกร่งดำ้นกำรเงิน และบริหำรจดั
กำรเงินไดอ้ยำ่งมีประสิทธิภำพสูงสุด 
  ประกำรท่ี 3 เสริมสร้ำงช่ือเสียงและภำพลกัษณ์ท่ีดีให้แก่บริษทั : กำรเป็น
บริษัทจดทะเบียนจะช่วยเสริมสร้ำงควำมน่ำเช่ือถือและภำพลักษณ์ท่ีดีในกำรบริหำรงำนและ
มำตรฐำนกำรด ำเนินงำนของบริษทัมำกข้ึน โดยมีกำรเปิดเผยขอ้มูลของตลำดหลกัทรัพย์ ซ่ึงจะมีผล
ท ำให้ควำมเช่ือมัน่ของผูส้นใจลงทุนในหลกัทรัพยข์องบริษทัมีมำกข้ึน อีกทั้งยงัช่วยสร้ำงควำม
เช่ือถือแก่ลูกคำ้ คู่คำ้ และสถำบนักำรเงิน นอกจำกน้ียงัเป็นกำรเพิ่มโอกำสทำงกำรคำ้ กำรเขำ้ถึง
พนัธมิตร และกำรต่อยอดธุรกิจในอนำคต 
  ประกำรท่ี 4 สร้ำงควำมภกัดี และผลตอบแทนท่ีดีให้แก่พนกังำน : 
พนกังำนของบริษทันบัว่ำเป็นปัจจยัท่ีส ำคญัยิ่งต่อกำรด ำเนินธุรกิจให้ประสบควำมส ำเร็จ กำรให้
พนกังำนมีส่วนร่วมในกำรเป็นเจำ้ของ จะช่วยสร้ำงควำมภกัดีและควำมภูมิใจให้แก่พนกังำน มีควำม
ทุ่มเทควำมสำมำรถอยำ่งเตม็ท่ีในกำรสร้ำงควำมกำ้วหนำ้ใหแ้ก่บริษทั กำรเป็นบริษทัจดทะเบียนและ
มีกำรให้โครงกำรเสนอขำหลกัทรัพยใ์ห้แก่กรรมกำรหรือพนกังำนของบริษทั (Employee Stock 
Option Program หรือ ESOP) ก็สำมำรถเปิดโอกำสให้พนกังำนมีส่วนร่วมในกำรเป็นเจำ้ของบริษทั
ได ้
  ประกำรท่ี 5 สร้ำงควำมรับผิดชอบและกำรบริหำรงำนแบบมืออำชีพ  : 
กำรท่ีบริษทัจดทะเบียนเปิดเผยขอ้มูล ข่ำวสำรและควำมเคล่ือนไหวต่ำงๆ ผ่ำนช่องทำงและระบบ
กำรเผยแพร่ขอ้มูลข่ำวสำรของตลำดหลกัทรัพยท์  ำให้บริษทัเป็นท่ีรู้จกัของผูล้งทุนมำกข้ึน ช่วยสร้ำง
ควำมสนใจของผูล้งทุนในบริษทัมำกข้ึนและกระตุน้ให้ผูบ้ริหำรบริษทัจดทะเบียนมีกำรบริหำรงำน
แบบมืออำชีพ เน่ืองจำกมีควำมรับผดิชอบต่อผูถื้อหุน้ในวงกวำ้ง 
  ประกำรท่ี 6 กำรด ำรงอยู่ของธุรกิจในระยะยำว : กำรเป็นบริษทัจด
ทะเบียนจะช่วยให้บริษทัท่ีมีกำรบริหำรงำนแบบธุรกิจครอบครัวกำ้วเขำ้สู่กำรบริหำรงำนแบบมือ
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อำชีพมำกข้ึน มีผูบ้ริหำรท่ีเป็นมืออำชีพเขำ้มำร่วมบริหำรกิจกำร และเปิดโอกำสให้สมำชิกใน
ครอบครัวของเจ้ำของกิจกำรท่ีมีเป้ำหมำยในกำรด ำเนินชีวิตหรือมีควำมถนัดท่ีแตกต่ำงกันไป
สำมำรถเลือกประกอบอำชีพท่ีต้องกำรโดยย ังคงมีฐำนะเป็นผู ้ถือหุ้นของบริษัทและได้รับ
ผลตอบแทนจำกกำรถือหุ้นอยูเ่ช่นเดิม ขณะท่ีธุรกิจท่ีสร้ำงมำตั้งแต่ครอบครัวรุ่นแรกยงัมีกำรเติบโต
อยูต่่อเน่ืองในระยะยำว 
  2.2.4.2  ประโยชน์ของกำรเป็นบริษทัจดทะเบียน : ต่อผูถื้อหุน้ 
  ประกำรท่ี 1 เพิ่มสภำพคล่องและสร้ำงมูลค่ำเพิ่มให้แก่ผูถื้อหุ้น : กำรเขำ้
จดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยช่์วยใหหุ้น้ท่ีถืออยูมี่สภำพคล่องมำกข้ึน เน่ืองจำกผูถื้อหุ้นสำมำรถน ำ
หุน้มำซ้ือขำยเปล่ียนมือกนัไดโ้ดยง่ำยและรำคำหุ้นท่ีซ้ือขำยอยูใ่นตลำดหลกัทรัพยจ์ะเป็นรำคำตลำด
ท่ีสะทอ้นมูลค่ำท่ีแทจ้ริงของกิจกำร 
  ประกำรท่ี 2 เพิ่มอ ำนำจกำรต่อรองในกำรลดภำระค ้ำประกนั : กำร
เปิดเผยขอ้มูลและควำมน่ำเช่ือถือจำกกำรเขำ้จดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย ์จะมีส่วนช่วยสร้ำงควำม
น่ำเช่ือถือต่อเจ้ำหน้ีของกิจกำรด้วยเช่นกัน  อันจะเป็นกำรเพิ่มอ ำนำจในกำรต่อรองของ 
ผูถื้อหุ้นหรือกรรมกำรต่อสถำบนักำรเงิน ซ่ึงอำจช่วยลดภำระกำรค ้ำประกนัส่วนบุคคลของผูถื้อหุ้น
ลงได ้
  ประกำรท่ี 3 ใช้เป็นหลกัประกนัในกำรกูย้ืมเงิน : กำรเขำ้เป็นบริษทัจด
ทะเบียนจะท ำให้หุ้นของบริษทัมีสภำพคล่อง และมีรำคำท่ีซ้ือขำยในตลำดหลกัทรัพยเ์ป็นรำคำท่ี
อำ้งอิงได ้ ท ำให้ผูถื้อหุ้นสำมำรถท่ีจะน ำหุ้นนั้นไปวำงเป็นหลกัประกนัในกำรกูย้ืมเงินส่วนตวัจำก
สถำบนักำรเงิน ซ่ึงจะช่วยเพิ่มสภำพคล่องทำงกำรเงินใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ 
  ประกำรท่ี 4 บุคคลธรรมดำไดรั้บยกเวน้ภำษีก ำไรจำกกำรขำยหุ้น : ใน
กำรซ้ือขำยหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย ์ ผูถื้อหุ้นท่ีเป็นบุคคลธรรมดำจะไดรั้บกำร
ยกเวน้ไม่ตอ้งน ำเงินก ำไรท่ีเกิดจำกกำรขำยหลกัทรัพยม์ำค ำนวณเป็นรำยไดเ้พื่อกำรเสียภำษีเงินได้
บุคคลธรรมดำในขณะท่ีเงินก ำไรท่ีเกิดจำกกำรขำยหลกัทรัพยข์องบริษทัท่ีไม่ไดจ้ดทะเบียนในตลำด
หลกัทรัพย ์จะตอ้งน ำไปรวมค ำนวณเป็นรำยไดเ้พื่อเสียภำษีเงินไดบุ้คคลธรรมดำในอตัรำกำ้วหนำ้ซ่ึง
มีขั้นสูงสุดถึง 37% 
 

2.2.5  การลงทุนในตลาดหลกัทรัพย์ เอม็ เอ ไอ  
  2.2.5.1  ตลำดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ เนน้กำรใชร้ะบบกำรเปิดเผยขอ้มูล 
(disclosure-based) ท่ีชดัเจน โปร่งใส และเพียงพอเพื่อให้ผูล้งทุนสำมำรถตดัสินใจลงทุนบนพื้นฐำน
ของขอ้มูลท่ีดีเพียงพอ 
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  2.2.5.2  ระบบกำรซ้ือขำยหลกัทรัพยข์องตลำดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ใช้
ระบบ Automatic Matching เช่นเดียวกบัในตลำดหลกัทรัพยห์ลกั ท ำให้กำรซ้ือขำยหลกัทรัพยมี์
ควำมน่ำเช่ือถือ และสำมำรถสร้ำงสภำพคล่องแก่ผูล้งทุนได ้
  2.2.5.  ตลำดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ มีระบบกำรเปิดเผยสำรสนเทศ โดยใช้
ส่ืออิเล็กทรอนิกส์เช่นเดียวกบัตลำดหลกัทรัพยห์ลกั สำมำรถเผยแพร่สำรสนเทศไปสู่ผูล้งทุนไดอ้ยำ่ง
รวดเร็วและกวำ้งขวำง ท ำให้กำรลงทุนซ้ือขำยหลกัทรัพยด์ ำเนินไปอย่ำงเรียบร้อย และยุติธรรมต่อ
ทุกฝ่ำย 
  2.2.5.4  ผูล้งทุนท่ีเป็นบุคคลธรรมดำจะไดรั้บกำรยกเวน้ภำษี ผลต่ำงก ำไร
จำกกำรซ้ือขำย หลกัทรัพยใ์นตลำดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ เช่นเดียวกบัในตลำดหลกัทรัพยห์ลกัทุก
ประกำร 

 
2.2.6  ผลการด าเนินงานของตลาดหลกัทรัพย์ เอม็ เอ ไอ 

 ตั้งแต่ปี 2546 ถึงเดือนกุมภำพนัธ์ 2557 ตลำดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ มีบริษทัเขำ้จด
ทะเบียนแลว้ 100 บริษทั (ถูกเพิกถอน 3 บริษทั) มีบริษทัเขำ้จดทะเบียนเฉล่ียปีละ 8.33 บริษทั มี
มูลค่ำระดมทุนทั้งส้ิน 20,159.31 ลำ้นบำท และมีมูลค่ำหลกัทรัพย ์ณ รำคำ IPO 97,347.04 ลำ้นบำท 
ดงัตำรำงท่ี 2.7  และรูปภำพท่ี 2.2 
 
ตารางที ่2.7   แสดงมูลค่ำระดมทุนและมูลค่ำหลักทรัพย์ ณ รำคำ IPO ของตลำดหลักทรัพย ์ 

เอม็ เอ ไอ (พ.ศ. 2546 – 2557) 

ปี จ านวนบริษัทจดทะเบียน 
มูลค่าระดมทุน 

(ล้านบาท) 
มูลค่าหลกัทรัพย์ 

ณ ราคา IPO (ล้านบาท) 
2557 1 807.50  5,367.50  
2556 15 8,017.24  44,978.50  
2555 10 2,482.17  10,186.60  
2554 7 1,160.24  4,598.07  
2553 7 688.96  2,816.96  
2552 11 1,316.22  5,878.50  
2551 3 375.00  1,605.00  
2550 6 769.60  3,103.50  
2549 6 830.20  3,607.90  
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ตารางที ่2.7   แสดงมูลค่ำระดมทุนและมูลค่ำหลักทรัพย์ ณ รำคำ IPO ของตลำดหลักทรัพย ์ 
เอม็ เอ ไอ (พ.ศ. 2546 – 2557) (ต่อ) 

ปี จ านวนบริษัทจดทะเบียน 
มูลค่าระดมทุน 

(ล้านบาท) 
มูลค่าหลกัทรัพย์ 

ณ ราคา IPO (ล้านบาท) 
2548 14 1,490.03  5,892.62  
2547 14 1,457.35  5,909.69  
2546 6 764.80  3,402.20  
รวม 100 20,159.31 97,347.04 

ท่ีมำ : www.mai.or.th 

 
 

 
รูปภาพที ่2.2 แสดงมูลค่ำระดมทุนและมูลค่ำหลกัทรัพย ์ณ รำคำ IPO ของตลำดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ 

ไอ (พ.ศ. 2546 – 2557) 
ท่ีมำ:   www.mai.or.th 

 
 ตลำดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ มีมูลค่ำหลกัทรัพยต์ำมรำคำตลำด ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 
2556 ท่ี 177,364.99 ลำ้นบำท แสดงใหเ้ห็นถึงกำรเติบโตอยำ่งต่อเน่ือง โดยมีอตัรำกำรเติบโตเฉล่ียอยู่
ท่ี ร้อยละ 6.07 ต่อเดือน ดงัรูปภำพท่ี 2.3 
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รูปภาพที ่2.3 แสดงมูลค่ำหลกัทรัพยต์ำมรำคำตลำดของตลำดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ (พ.ศ. 2544 – 

2556) 
ท่ีมำ:   www.set.or.th 

 
 ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2553 – พ.ศ. 2556 ตลำดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ มีมูลค่ำกำรซ้ือขำย
หมุนเวยีนทั้งส้ิน (ไม่รวมหุ้นกูแ้ละหุ้นกูแ้ปลงสภำพ) 553,458.69 ลำ้นบำท คิดเป็นมูลค่ำกำรซ้ือขำย
หมุนเวยีนเฉล่ียต่อวนั (ไม่รวมหุน้กูแ้ละหุน้กูแ้ปลงสภำพ) 2,259.02 ลำ้นบำท อีกทั้งมีจ ำนวนรำยกำร
และจ ำนวนรำยกำรเฉล่ียต่อวนัเพิ่มสูงข้ึนอยำ่งต่อเน่ือง แสดงถึงสภำพคล่องของตลำดท่ีเพิ่มสูงข้ึน
เช่นกนั ดงัตำรำงท่ี 2.8  
 
ตารางที ่2.8  แสดงสภำพคล่องของตลำดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ (พ.ศ. 2553 – 2556) 
ข้อมูลตลาด mai  (ณ วนัท่ี 31 ธ.ค. 56) 2553 2554 2555 2556 
มูลค่ำกำรซ้ือขำยหมุนเวยีน (ลำ้นบำท) 96,057.57 151,022.76 298,928.56 553,458.69 
มลูค่ำกำรซ้ือขำยหมุนเวียนเฉล่ียต่อวนั (ลำ้นบำท) 396.93 618.95 1,220.12 2,259.02 
จ ำนวนรำยกำร (รำยกำร) 2,893,601 3,654,598 5,797,033 8,985,711 
จ ำนวนรำยกำรเฉล่ียต่อวนั (รำยกำร) 11,957 14,977 23,661 36,676 
ท่ีมำ:  www.set.or.th 
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2.2.7 ผลการด าเนินงานตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอเปรียบเทียบกับตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย (SET) 
 ตลำดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ มีมูลค่ำหลกัทรัพยต์ำมรำคำตลำด (Market Capitalization) 
เพิ่มสูงข้ึนทุกปี โดยในปีล่ำสุด พ.ศ. 2556 มีมูลค่ำตลำดรวม 177,364.99 ล้ำนบำท ส่วนตลำด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในปีล่ำสุด พ.ศ. 2556 มีมูลค่ำตลำดรวม 11,496,765.17 ลำ้นบำท ซ่ึง
หำกเปรียบเทียบกนัยงัถือไดว้่ำ ตลำดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ยงัคงเป็นตลำดเกิดใหม่และมีขนำดเล็ก
มำก ดงัรูปภำพท่ี 2.4 
 

 
รูปภาพที ่2.4 แสดงมูลค่ำหลกัทรัพยต์ำมรำคำตลำดของตลำดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ เปรียบเทียบกบั

ตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (พ.ศ. 2544 – 2556) 
ท่ีมำ:   www.set.or.th 

 
 แต่หำกเปรียบเทียบเป็นอตัรำกำรเติบโตของมูลค่ำหลกัทรัพยต์ำมรำคำตลำด (Growth 
rate) โดยใชปี้ท่ีเร่ิมเปิดด ำเนินกำรเป็นปีฐำน จะเห็นไดว้่ำ ตลำดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ มีอตัรำกำร
เติบโตของมูลค่ำหลกัทรัพยต์ำมรำคำตลำดคิดเป็นร้อยละ 101,822.19  สูงกวำ่ ตลำดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทยท่ีมีอตัรำกำรเติบโตของมูลค่ำหลกัทรัพยต์ำมรำคำตลำดเพียงร้อยละ 4,560.70 (ณ วนัท่ี 
31 ธนัวำคม 2556) ดงัรูปภำพท่ี 2.5 
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รูปภาพที ่2.5 แสดงอตัรำกำรเติบโตของมูลค่ำหลกัทรัพยต์ำมรำคำตลำดของตลำดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ 

ไอ เปรียบเทียบกบัตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (พ.ศ. 2544 – 2556) 
ท่ีมำ:   www.set.or.th 

 
เม่ือเปรียบเทียบมูลค่ำกำรซ้ือขำยหมุนเวียนและมูลค่ำกำรซ้ือขำยหมุนเวียนต่อวนั จะ

เห็นไดว้ำ่ ในปี พ.ศ. 2556 ตลำดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ มีมูลค่ำกำรซ้ือขำยหมุนเวียน 553,458.69 ลำ้น
บำท และมูลค่ำกำรซ้ือขำยหมุนเวียนต่อวนัคิดเป็น 2,259.02 ล้ำนบำท ส่วนตลำดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทยมีมูลค่ำกำรซ้ือขำยหมุนเวียน 11,777,210.10 ลำ้นบำท และมูลค่ำกำรซ้ือขำยหมุนเวียน
ต่อวนัคิดเป็น 48,070.25 ลำ้นบำท ซ่ึงแสดงใหเ้ห็นวำ่ตลำดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ยงัคงมีสภำพคล่อง
ต ่ำกว่ำตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเป็นอย่ำงมำก แมว้่ำจะมีมูลค่ำกำรซ้ือขำยหมุนเวียนและ
มูลค่ำกำรซ้ือขำยหมุนเวยีนต่อวนัเพิ่มสูงข้ึนทุกปีก็ตำม ดงัตำรำงท่ี 2.9 
 
ตารางที ่2.9   แสดงมูลค่ำกำรซ้ือขำยหมุนเวยีนของตลำดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ เปรียบเทียบกบัตลำด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (พ.ศ. 2553 – 2556) 
(ณ วนัท่ี 31/01/2557) 2553 2554 2555 2556 

ข้อมูลตลาด  SET mai SET mai SET mai SET mai 
มูลค่ำกำรซ้ือขำยหมุนเวยีน  
(ลำ้นบำท) 

6,937,889.87 96,057.57 7,040,457.88 151,022.76 7,615,637.96 298,928.56 11,777,210.10 553,458.69 

มูลค่ำกำรซ้ือขำยหมุนเวยีนเฉล่ีย 
ต่อวนั (ลำ้นบำท) 28,668.97 396.93 28,854.34 618.95 31,084.24 1,220.12 48,070.25 2,259.02 

ท่ีมำ:   www.set.or.th 
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 ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2546 จนกระทัง่ถึงปัจจุบนั (มกรำคม 2557) ตลำดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ 
มีมูลค่ำระดมทุนและมูลค่ำหลกัทรัพย ์ ณ รำคำ IPO คิดเป็น 20,159.310 ลำ้นบำท และ 97,347.040 
ลำ้นบำทตำมล ำดบั และมีแนวโนม้ท่ีเพิ่มสูงข้ึนอยำ่งต่อเน่ือง แต่หำกเปรียบเทียบกบัตลำดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย มีมูลค่ำระดมทุนและมูลค่ำหลกัทรัพย ์ ณ รำคำ IPO แลว้ 257,392.680 ลำ้นบำท  
และ 1,005,592.470 ลำ้นบำทตำมล ำดบั ซ่ึงแตกต่ำงตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเป็นอยำ่งมำก 
โดยมีรำยละเอียดดงัรูปภำพท่ี 2.6  และตำรำงท่ี 2.10   
 

 
รูปภาพที ่2.6 แสดงมูลค่ำระดมทุนของตลำดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ เปรียบเทียบกบัตลำดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย (พ.ศ. 2546 – 2557) 
ท่ีมำ: www.set.or.th 

 
ตารางที ่2.10 แสดงมูลค่ำระดมทุนของตลำดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ เปรียบเทียบกบัตลำดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย (พ.ศ. 2546 – 2557) (ต่อ) 

ปี 

ตลาดหลกัทรัพย์ เอม็ เอ ไอ ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

จ านวนบริษัทจด
ทะเบียน 

มูลค่าระดม
ทุน (ล้านบาท) 

มูลค่าหลกัทรัพย์ ณ 
ราคา IPO (ล้าน

บาท) 

จ านวนบริษัทจด
ทะเบียน 

มูลค่าระดมทุน 
(ล้านบาท) 

มูลค่าหลกัทรัพย์ ณ 
ราคา IPO (ล้าน

บาท) 
2557 1 807.50  5,367.50  -             -                    - 
2556 15 8,017.24  44,978.50  13 31,044.88 148,989.43 
2555 10 2,482.17  10,186.60  8 17,181.90 58,018.60 

0.00 

50,000.00 

100,000.00 

150,000.00 

200,000.00 

250,000.00 

2557 2556 2555 2554 2553 2552 2551 2550 2549 2548 2547 2546 

มูลค่าระดมทนุ SET & mai 

มูลค่ำหลกัทรัพย ์mai ณ รำคำ IPO (ลำ้นบำท) มูลค่ำหลกัทรัพย ์SET ณ รำคำ IPO (ลำ้นบำท) 

มูลค่ำระดมทุน mai (ลำ้นบำท) มูลค่ำระดมทุน SET (ลำ้นบำท) 

ตารางที ่2.10 แสดงมูลค่ำระดมทุนของตลำดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ เปรียบเทียบกบัตลำดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย (พ.ศ. 2546 – 2557) 

http://www.set.or.th/
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ตารางที ่2.10 แสดงมูลค่ำระดมทุนของตลำดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ เปรียบเทียบกบัตลำดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย (พ.ศ. 2546 – 2557) (ต่อ) 

ปี 

ตลาดหลกัทรัพย์ เอม็ เอ ไอ ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

จ านวนบริษัทจด
ทะเบียน 

มูลค่าระดม
ทุน (ล้านบาท) 

มูลค่าหลกัทรัพย์ ณ 
ราคา IPO (ล้าน

บาท) 

จ านวนบริษัทจด
ทะเบียน 

มูลค่าระดมทุน 
(ล้านบาท) 

มูลค่าหลกัทรัพย์ ณ 
ราคา IPO (ล้าน

บาท) 
2554 7 1,160.24  4,598.07  3 3,793.75 22,104.58 
2553 7 688.96  2,816.96  4 6,027.60 49,644.06 
2552 11 1,316.22  5,878.50  6 4,852.40 24,386.10 
2551 3 375.00  1,605.00  8 18,389.30 68,885.53 
2550 6 769.60  3,103.50  6 10,782.50 101,978.23 
2549 6 830.20  3,607.90  12 36,786.88 92,991.15 
2548 14 1,490.03  5,892.62  35 30,149.31 110,948.31 
2547 14 1,457.35  5,909.69  36 75,883.46 227,285.32 
2546 6 764.80  3,402.20  21 22,500.70 100,361.16 

รวม 100 20,159.31 97,347.04 152 257,392.68 1,005,592.47 
ท่ีมำ:   www.set.or.th 

 
 ตลำดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ มีอตัรำเงินปันผลตอบแทนโดยเฉล่ียยอ้นหลงัใกลเ้คียงกบั
ตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย แต่ในปีล่ำสุด พ.ศ. 2556 อตัรำเงินปันผลตอบแทนของตลำด
หลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ เหลือเพียงร้อยละ 1.46 ส่วนอตัรำเงินปันผลตอบแทนของตลำดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย ในปีล่ำสุด พ.ศ. 2556 คิดเป็นร้อยละ 3.24 เม่ือเปรียบเทียบกนัจะเห็นไดว้่ำ อตัรำ
เงินปันผลตอบแทนของตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย มีควำมแน่นอนมำกกว่ำ อตัรำเงินปัน
ผลตอบแทนของตลำดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ ดงัตำรำงท่ี 2.11 
 
ตารางที ่2.11 แสดงอตัรำเงินปันผลตอบแทนของตลำดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ เปรียบเทียบกบัตลำด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (พ.ศ. 2544 – 2556) 

 
2553 2554 2555 2556 

อตัรำเงินปันผลตอบแทนของ SET (%) 2.92 3.72 2.98 3.24 
อตัรำเงินปันผลตอบแทนของ mai (%) 3.11 2.97 1.58 1.46 
ท่ีมำ:   www.set.or.th 

 

http://www.set.or.th/
http://www.set.or.th/
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2.3  กฎระเบียบ ข้อบังคับ และสิทธิประโยชน์ที่เกีย่วข้องในการน าบริษัทเข้าจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพย์ เอม็ เอ ไอ  
 กำรน ำบริษทัเขำ้จดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ อยูภ่ำยใตพ้ระรำชบญัญติั
หลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 ซ่ึงได้ให้อ ำนำจส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับ
หลกัทรัพยแ์ละตลำดหลกัทรัพย์ในกำรก ำหนดหลกัเกณฑ์และพิจำรณำอนุญำตกำรเสนอขำยหุ้นท่ี
ออกใหม่ต่อประชำชน และให้อ ำนำจตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในกำรก ำหนดหลกัเกณฑ์
และพิจำรณำอนุญำตกำรน ำหุน้สำมญัเขำ้จดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ซ่ึงสำมำรถสรุป
ขั้นตอนกำรน ำบริษทัจดทะเบียนหลกัทรัพยใ์นตลำดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ไดต้ำมรูปภำพท่ี 2.7 โดย
จะได้กล่ำวถึงขั้นตอนกำรน ำบริษทัจดทะเบียนหลักทรัพย์ในตลำดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ และ
หลกัเกณฑท่ี์เก่ียวขอ้งโดยละเอียดละเอียดต่อไป 
 

 
รูปภาพที ่2.7  แสดงสรุปขั้นตอนกำรน ำบริษทัจดทะเบียนหลกัทรัพยใ์นตลำดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ 
ท่ีมำ: www.set.or.th 

 
2.3.1 ขั้นตอนการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอม็ เอ ไอ 

  2.3.1.1  ขั้นตอนท่ี 1 ขั้นตอนกำรเตรียมควำมพร้อม ใช้ระยะเวลำ
ประมำณ 6 เดือน – 1 ปี 
  บริษทัท่ีมีแผนเขำ้จดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ สำมำรถ
เตรียมควำมพร้อมดว้ยตนเองในเบ้ืองตน้ก่อนกำรจำ้งท่ีปรึกษำทำงกำรเงินในเร่ือง ดงัน้ี 

http://www.set.or.th/
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(1) ศึกษำขอ้มูลและกฎระเบียบท่ีเก่ียวข้อง เช่น พระรำชบญัญติั
บริษทัมหำชนจ ำกัด พ.ศ. 2535  พระรำชบญัญติัหลกัทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535  
หลกัเกณฑข์องส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพยแ์ละตลำดหลกัทรัพยเ์ก่ียวกบักำรออกและ
เสนอขำยหุน้แก่ประชำชน  หลกัเกณฑข์องตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในกำรรับหุ้นสำมญัเขำ้
จดทะเบียน 

(2) คดัเลือกและแต่งตั้งกรรมกำรอิสระ โดยตอ้งมีกรรมกำรอิสระ
อย่ำงน้อยหน่ึงในสำมของจ ำนวนกรรมกำรทั้ งหมด แต่ต้องไม่น้อยกว่ำสำมคนตำมประกำศ
คณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทุน ท่ี ทจ.  28/2551 เร่ือง  กำรขออนุญำตและกำรอนุญำตให้เสนอขำยหุ้น
ท่ีออกใหม่ ขอ้ 16(1)  และตอ้งมีคุณสมบติัตำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทุน ท่ี ทจ.  
28/2551 เร่ือง  กำรขออนุญำตและกำรอนุญำตใหเ้สนอขำยหุน้ท่ีออกใหม่ ขอ้ 16(2) 

(3) คดัเลือกและแต่งตั้งกรรมกำรตรวจสอบ โดยตอ้งมีกรรมกำร
ตรวจสอบอยำ่งนอ้ยสำมคนและตอ้งมีคุณสมบติัตำมประกำศตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เร่ือง 
คุณสมบติัและขอบเขตกำรด ำเนินงำนของคณะกรรมกำรตรวจสอบ  พ.ศ. 2551 ขอ้ 4 ประกอบ
ประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทุน ท่ี ทจ.  28/2551 เร่ือง  กำรขออนุญำตและกำรอนุญำตให้
เสนอขำยหุ้นท่ีออกใหม่ ขอ้ 16(3) โดยกรรมกำรตรวจสอบมีขอบเขตกำรปฏิบติังำน ตำมประกำศ
ตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เร่ือง คุณสมบติัและขอบเขตกำรด ำเนินงำนของคณะกรรมกำร
ตรวจสอบ พ.ศ. 2551  ขอ้ 7   
  นอกจำกน้ีบริษทัยงัมีหนำ้ท่ีแจง้มติแต่งตั้งคณะกรรมกำรตรวจสอบและ
จดัท ำรำยช่ือและขอบเขตกำรด ำเนินงำนของคณะกรรมกำรตรวจสอบตำมแบบท่ีตลำดหลกัทรัพย์
ก ำหนด และน ำส่งต่อตลำดหลกัทรัพยโ์ดยวิธีกำรตำมขอ้ก ำหนดของตลำดหลกัทรัพยว์่ำดว้ยกำร
รำยงำนผำ่นส่ืออิเล็กทรอนิกส์ รวมถึงน ำส่งหนงัสือรับรองและประวติัของกรรมกำรตรวจสอบต่อ
ตลำดหลกัทรัพยภ์ำยใน 3 วนัท ำกำรนบัแต่วนัท่ีคณะกรรมกำรของบริษทัหรือท่ีประชุมผูถื้อหุ้นของ
บริษทัมีมติแต่งตั้งกรรมกำรตรวจสอบ ตำมประกำศตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เร่ือง 
คุณสมบติัและขอบเขตกำรด ำเนินงำนของคณะกรรมกำรตรวจสอบ  พ.ศ. 2551  ขอ้ 5 และขอ้ 6 อีก
ดว้ย 

(4) เปล่ียนผูส้อบบัญชีให้เป็นผูส้อบท่ีได้รับควำมเห็นชอบจำก
ส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพยแ์ละตลำดหลกัทรัพยใ์นงบกำรเงินปีล่ำสุด ก่อนปีท่ียื่นค ำ
ขออนุญำตเสนอขำยหลกัทรัพยต่์อประชำชน โดยสำมำรถตรวจสอบรำยช่ือผูส้อบบญัชีท่ีไดรั้บควำม
เห็นชอบจำกส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพยแ์ละตลำดหลกัทรัพยแ์ละระยะเวลำท่ีไดรั้บ
ควำมเห็นชอบไดท่ี้  http://market.sec.or.th/public/orap/AUDITOR01.aspx?lang=th 
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(5) จดัท ำแผนธุรกิจ เพื่อรองรับกำรใชเ้งินท่ีจะไดจ้ำกกำรระดมทุน
โดยเสนอขำยหุน้ใหแ้ก่ประชำชน 

(6) จดัเตรียมเอกสำรให้เป็นหมวดหมู่ เพื่อสะดวกต่อกำรให้ท่ี
ปรึกษำทำงกำรเงินศึกษำขอ้มูล 
  2.3.1.2  ขั้นตอนท่ี 2 สรรหำและแต่งตั้งท่ีปรึกษำทำงกำรเงิน รวมถึงกำรท่ี
ท่ีปรึกษำทำงกำรเงินเขำ้มำช่วยปรับปรุงโครงสร้ำงและระบบต่ำงๆภำยในบริษทัให้เป็นไปเกณฑ์ท่ี
ตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลักทรัพย์และตลำด
หลกัทรัพยก์ ำหนด ใชร้ะยะเวลำประมำณ 1 ปี – 2ปี 
  ภำยหลงัจำกกำรเตรียมกำรในขั้นตอนแรก บริษทัจะตอ้งคดัเลือกและ
แต่งตั้งท่ีปรึกษำทำงกำรเงิน เพื่อช่วยในเร่ืองต่ำงๆ ดงัน้ี 

(1) ใหค้  ำปรึกษำและแนะน ำในกำรปรับโครงสร้ำงของบริษทั 
(2) เตรียมขอ้มูลเอกสำรและติดต่อประสำนงำนในกำรยื่นค ำขออนุญำต

เสนอขำยหลกัทรัพยต่์อประชำชนกบัส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพยแ์ละตลำดหลกัทรัพย์
และกำรยืน่ค ำขอเขำ้จดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ กบัตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

(3) ให้ควำมรู้ควำมเขำ้ใจแก่บริษทัถึงหน้ำท่ีควำมรับผิดชอบในกำรเป็น
บริษทัจดทะเบียน 

(4) ศึกษำขอ้มูลของบริษทัและรับรองวำ่บริษทัมีคุณสมบติัครบถว้น 
(5) รับรองวำ่บริษทัไดเ้ปิดเผยขอ้มูลท่ีถูกตอ้งและครบถว้น 
(6) ติดตำมผลกำรด ำเนินงำนและร่วมช้ีแจงกบับริษทัต่อไปอีก 1 ปี นบัแต่

เขำ้จดทะเบียน 
  ทั้งน้ีตอ้งเป็นท่ีปรึกษำทำงกำรเงินท่ีไดรั้บควำมเห็นชอบจำกส ำนักงำน
คณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพยแ์ละตลำดหลกัทรัพย ์โดยสำมำรถตรวจสอบรำยช่ือท่ีปรึกษำทำงกำร
เงินท่ีไดรั้บควำมเห็นชอบและระยะเวลำท่ีไดรั้บควำมเห็นชอบไดท่ี้   
http://www.sec.or.th/TH/RaisingFunds/MA/Pages/List-Of-Professionals.aspx   
  2.3.1.3  ขั้นตอนท่ี 3 แปรสภำพเป็นบริษทัมหำชน ใชร้ะยะเวลำประมำณ 
1-2 เดือน 
  ก่อนกำรยื่นค ำขอเสนอขำยหลกัทรัพยต่์อส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกบั
หลกัทรัพยแ์ละตลำดหลกัทรัพยบ์ริษทัจะตอ้งจดทะเบียนแปรสภำพเป็นบริษทัมหำชนต่อกระทรวง
พำณิชยใ์ห้แลว้เสร็จก่อน กำรแปรสภำพเป็นบริษทัมหำชนในขั้นตอนน้ีจะมีท่ีปรึกษำกฎหมำยหรือ
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ทีมงำนดำ้นกฎหมำยของบริษทัช่วยด ำเนินกำร ตลอดจนให้ค ำปรึกษำในเร่ืองประเด็นทำงกฎหมำย
และขอ้บงัคบัต่ำงๆ โดยมีขั้นตอนตำมรูปภำพท่ี 2.8 
 

 
รูปภาพที ่2.8  แสดงสรุปขั้นตอนกำรแปรสภำพเป็นบริษทัมหำชน 
ท่ีมำ:   http://www.dbd.go.th/ 

 
 ลกัษณะของบริษทัมหำชนจ ำกดั  

        บริษทัมหำชนจ ำกดั คือ บริษทัประเภทซ่ึงตั้งข้ึนด้วยประสงค์ท่ีจะ
เสนอขำยหุ้นต่อประชำชน โดยผูถื้อหุ้นมีควำมรับผิดจ ำกดัไม่เกินจ ำนวนเงินค่ำหุ้นท่ีตอ้งช ำระ และ
บริษทัดงักล่ำวไดร้ะบุควำม ประสงค์เช่นนั้นไวใ้นหนงัสือบริคณห์สนธิ   พระรำชบญัญติับริษทั
มหำชนจ ำกดั พ.ศ. 2535 ไดก้ ำหนดลกัษณะโครงสร้ำงของบริษทัมหำชนจ ำกดัไว ้ดงัน้ี 

1) จ ำนวนผูถื้อหุน้: มีผูถื้อหุน้ตั้งแต่ 15 คนข้ึนไป 
2) ทุนจดทะเบียน: ไม่มีกำรก ำหนดจ ำนวนทุนจดทะเบียนขั้นต ่ำ

ไว ้
3) มูลค่ำหุ้นและกำรช ำระเงินค่ำหุ้น: หุ้นของบริษทัมหำชนจ ำกดั

แต่ละหุน้จะตอ้งมีมูลค่ำเท่ำกนั และตอ้งช ำระค่ำหุน้คร้ังเดียวเตม็มูลค่ำหุน้ 
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4) จ ำนวนกรรมกำร: ตอ้งมีจ ำนวนกรรมกำรของบริษทัไม่น้อย
กวำ่ 5 คน และกรรมกำรไม่นอ้ย กวำ่ก่ึงหน่ึงตอ้งมีท่ีอยูใ่นประเทศไทย 

 วธีิกำรแปรสภำพบริษทัเอกชนเป็นบริษทัมหำชนจ ำกดั  
        1)  ประชุมคณะกรรมกำรมีมติให้เรียกประชุมผูถื้อหุ้นเพื่อมีมติพิเศษ
ตำมประมวลกฎหมำยแพง่และพำณิชย ์ใหแ้ปรสภำพเป็นบริษทัมหำชนจ ำกดั  
        2)  เรียกและจดัประชุมผูถื้อหุ้น เพื่อมีมติพิเศษให้แปรสภำพเป็น
บริษทัมหำชนจ ำกดั  
              2.1)  ออกหนงัสือนดัประชุมให้เป็นไปตำมขอ้บงัคบัของบริษทั
หรือประมวลกฎหมำยแพ่งและพำณิชย  ์ ลงพิมพ์โฆษณำในหนังสือพิมพ์แห่งทอ้งท่ีและส่งทำง
ไปรษณียต์อบรับไปยงัผูถื้อหุน้ทุกคนก่อนวนัประชุมไม่นอ้ยกวำ่ 14 วนั  
              2.2)  วำระกำรประชุม  
   2.2.1)  มีมติท่ีประชุมให้แปรสภำพเป็นบริษทัมหำชนจ ำกดั 
ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกวำ่ 3 ใน 4 ของคะแนนเสียงทั้งหมด  
   2.2.2)  แก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณห์สนธิ เร่ืองช่ือ 
วตัถุประสงค์ ทุนจดทะเบียน และขอ้บงัคบั ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกวำ่สำมในส่ีของจ ำนวนเสียง
ทั้งหมด  
   2.2.3)  เลือกตั้งกรรมกำรโดยบุคคลท่ีไดรั้บคะแนนเสียง
สูงสุดตำมล ำดบัลงมำเป็นผูไ้ดรั้บกำรเลือกตั้งเท่ำจ ำนวนกรรมกำรท่ีจะพึงมี  
   2.1.4)  ก ำหนดอ ำนำจกรรมกำร (เสียงขำ้งมำก)  
   2.1.5)  แต่งตั้งผูส้อบบญัชี และก ำหนดสินจำ้ง (เสียงขำ้ง
มำก)  
   2.1.6)  เร่ืองอ่ืน ๆ (ถำ้มี)  
        3)  คณะกรรมกำรชุดเดิมส่งมอบงำนให้คณะกรรมกำรชุดใหม่ท่ี
ไดรั้บเลือกตั้ง ภำยใน 7 วนั นบัตั้งแต่กำรประชุมเสร็จส้ิน  
        4)  คณะกรรมกำรชุดใหม่ ตอ้งขอจดทะเบียนแปรสภำพต่อนำย
ทะเบียนบริษทัมหำชนจ ำกดั ภำยใน 14 วนั นบัตั้งแต่กำรประชุมเสร็จส้ิน 

 เอกสำรท่ีใชใ้นกำรจดทะเบียน  
1) ค ำขอจดทะเบียน (แบบ บมจ.101)  
2) หนงัสือบริคณห์สนธิ (แบบ บมจ.001)  
3) วตัถุประสงค ์(แบบ บมจ.002)  
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4) รำยกำรจดทะเบียนบริษทั (แบบ บมจ.005)  
5) บญัชีรำยช่ือผูถื้อหุน้ของบริษทั (แบบ บมจ.006) 
6) ส ำเนำหนงัสือนดั/รำยงำนกำรประชุม  
7) ขอ้บงัคบัของบริษทั  
8) แบบจองช่ือนิติบุคคล (กรณีไม่ไดใ้ชช่ื้อภำษำไทย หรือ

ภำษำต่ำงประเทศของบริษทัเดิม ก่อนแปรสภำพ)  
9) หนงัสือมอบอ ำนำจ (ถำ้มี) 

  2.3.1.4  ขั้นตอนท่ี 4 ยื่นค ำขออนุญำตเสนอขำยหลกัทรัพยต์่อส ำนกังำน
คณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพยแ์ละตลำดหลกัทรัพยแ์ละยื่นค ำขอจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย ์
เอม็ เอ ไอ ใชร้ะยะเวลำประมำณ 2 - 3 เดือน 
  ภำยหลงักำรแปรสภำพเป็นบริษทัมหำชน ท่ีปรึกษำทำงกำรเงินในฐำนะ
ตวัแทนของบริษทัจะด ำเนินกำรยื่นค ำขออนุญำตเสนอขำยหลกัทรัพย์ต่อส ำนกังำนคณะกรรมกำร
ก ำกบัหลกัทรัพยแ์ละตลำดหลกัทรัพยแ์ละยื่นค ำขอให้รับหลกัทรัพยเ์ป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนต่อ
ตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในขั้นตอนน้ีส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพยแ์ละตลำด
หลกัทรัพย ์และตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยจะพิจำรณำขอ้มูลและไปเยีย่มชมกิจกำรของบริษทั 
(Company Visit) ซ่ึงให้บริษทัน ำเสนอข้อมูลและตอบข้อซักถำมเพิ่มเติม โดยส ำนักงำน
คณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพยแ์ละตลำดหลกัทรัพยจ์ะใชเ้วลำประมำณ 45 วนัในกำรพิจำรณำแบบ
ค ำขอนบัจำกวนัท่ีเอกสำรครบถว้น และเม่ือบริษทัไดรั้บอนุญำตจำกส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกบั
หลกัทรัพยแ์ละตลำดหลกัทรัพยแ์ลว้ ตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยจะอนุมติัให้รับหลกัทรัพย์
เป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนโดยมีเง่ือนไขให้บริษทัด ำเนินกำรกระจำยหุ้นให้มีผูถื้อหุ้นรำยย่อยครบ
ตำมเกณฑท่ี์ก ำหนด 
  2.3.1.5  ขั้นตอนท่ี 5 กระจำยหุน้ต่อประชำชน ใชร้ะยะเวลำประมำณ 2 – 
3 วนั 
  เม่ือบริษทัไดรั้บอนุญำตให้เสนอขำยหลกัทรัพยต่์อประชำชน และไดรั้บ
อนุมัติให้เป็นบริษัทจดทะเบียนแบบมีเง่ือนไขให้กระจำยหุ้นให้มีผู ้ถือหุ้นรำยย่อยครบตำม
หลกัเกณฑ์ท่ีตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยก ำหนดแลว้ บริษทัจะตอ้งแต่งตั้งผูจ้ดัจ  ำหน่ำยและ
รับประกนักำรจดัจ ำหน่ำยหลกัทรัพยเ์พื่อช่วยในกำรจดัจ ำหน่ำยหลกัทรัพยข์องบริษทัต่อประชำชน 
  กำรจดัจ ำหน่ำยหลกัทรัพย ์และรับประกนักำรจ ำหน่ำยหลกัทรัพยมี์ 2 วิธี
หลกั คือ 
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 แบบ Firm Underwriting ผูรั้บประกนักำรจดัจ ำหน่ำยหลกัทรัพย์
จะตอ้งจ ำหน่ำยหลกัทรัพยใ์ห้หมด หำกไม่สำมำรถจ ำหน่ำยหลกัทรัพยไ์ดห้มด ผูรั้บประกนักำร
จ ำหน่ำยหลกัทรัพยจ์ะตอ้งรับซ้ือหลกัทรัพยน์ั้นไวเ้อง วิธีน้ีบริษทัจะมัน่ใจไดว้ำ่ไดรั้บเงินจำกกำร
ระดมทุนครบทั้งจ  ำนวน 

 แบบ Best Effort Underwriting ผูรั้บประกันกำรจดัจ ำหน่ำย
หลกัทรัพยจ์ะพยำยำมจ ำหน่ำยให้มำกท่ีสุดเท่ำท่ีจะท ำได ้และหำกไม่สำมำรถจ ำหน่ำยหลกัทรัพยไ์ด้
หมด ก็ไม่ตอ้งรับซ้ือหลกัทรัพยน์ั้นไวเ้อง โดยทัว่ไปวธีิน้ีจะมีค่ำธรรมเนียมต ่ำกวำ่วธีิแรก 
  2.3.1.6  ขั้นตอนท่ี 6 เร่ิมท ำกำรซ้ือขำยในตลำดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ 
  ภำยหลังจำกบริษัทกระจำยหุ้นให้ผู ้ถือหุ้นรำยย่อยได้ครบถ้วนตำม
หลกัเกณฑท่ี์ตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยก ำหนดแลว้ จึงจะเร่ิมซ้ือขำยหลกัทรัพยข์องบริษทัใน
ตลำดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ ได ้อยำ่งไรก็ตำม ช่วงก่อนเวลำดงักล่ำวใหบ้ริษทัด ำเนินกำร ดงัน้ี 

1) แต่งตั้งนำยทะเบียนหลกัทรัพยโ์ดยเปิดบญัชีกบับริษทั ศูนยรั์บฝำก
หลกัทรัพย ์(ประเทศไทย) จ ำกดั  

2) ฝำกหลักทรัพย์ตำมจ ำนวนท่ีตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
ก ำหนดไวท่ี้บริษทั ศูนยรั์บฝำกหลกัทรัพย ์(ประเทศไทย) จ ำกดั 

3) เอกสำรท่ีต้องจดัส่งให้ตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยภำยหลัง
ส้ินสุดกำรกระจำยหุ้นไดแ้ก่ หนงัสือรับรองทุนจำกกระทรวงพำณิชย์ รำยงำนกำรกระจำยหุ้น ช ำระ
ค่ำธรรมเนียม 

4) เม่ือตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยได้รับเอกสำรครบถ้วนแล้ว 
ตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยจะประกำศสั่งรับหลกัทรัพยข์องบริษทัเป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียน 
ทั้งน้ี เพื่อลดควำมเส่ียงของรำคำท่ีอำจเปล่ียนแปลงจำกสภำวะตลำด  ตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทยจึงสนบัสนุนให้หลกัทรัพยท่ี์มีกำรกระจำยแลว้เสร็จเขำ้ซ้ือขำยโดยเร็ว เช่น ภำยใน 3-4 วนัท ำ
กำรนบัจำกวนัท่ีส้ินสุดกำรกระจำยหุน้ เป็นตน้  
 

2.3.2  หลกัเกณฑ์การเสนอขายหุ้นทีอ่อกใหม่ต่อประชาชน 
 บริษทัท่ีจะเสนอขำยหุ้นท่ีออกใหม่ต่อประชำชนไดต้อ้งเป็นบริษทัมหำชนจ ำกดัตำม
พระรำชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลำดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 มำตรำ 33 โดยจะตอ้งยื่นค ำขออนุญำต
ต่อส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์พร้อมทั้ งเอกสำรหลักฐำน
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ประกอบค ำขออนุญำตตำมแบบและวธีิกำรท่ีส ำนกังำนประกำศก ำหนด1 และตอ้งมีท่ีปรึกษำทำงกำร
เงินท่ีอยู่ในบัญชีท่ีส ำนักงำนให้ควำมเห็นชอบเป็นผู ้ร่วมจัดท ำค ำขออนุญำตด้วย ส ำนักงำน
คณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพยแ์ละตลำดหลกัทรัพยจ์ะกำรพิจำรณำอนุญำตให้บริษทัเสนอขำยหุ้นท่ี
ออกใหม่ต่อประชำชนได้ต่อเม่ือบริษทัแสดงให้เห็นได้ว่ำมีคุณสมบติัตำมประกำศคณะกรรมกำร
ก ำกบัตลำดทุน ท่ี ทจ.  28/2551 เร่ือง  กำรขออนุญำตและกำรอนุญำตให้เสนอขำยหุ้นท่ีออกใหม่ 
หมวด 1 ดงัน้ี 
  2.3.2.1  กำรรักษำสิทธิของผูถื้อหุน้และปฏิบติัต่อผูถื้อหุน้อยำ่งเป็นธรรม 
        1)  มีโครงสร้ำงกำรถือหุน้ ชดัเจน เป็นธรรม โดย 
               1.1)  สำมำรถสะทอ้นอ ำนำจในกำรควบคุม และส่วนไดเ้สียของ
ผูถื้อหุน้ไดอ้ยำ่งชดัเจน  
               1.2)  ไม่มีบุคคลท่ีอำจมีควำมขดัแยง้ถือหุ้นในบริษทัย่อยหรือ
บริษทัร่วม เกินกว่ำร้อยละ10 ของจ ำนวนหุ้นท่ีมีสิทธิออกเสียงทั้งหมดของบริษทัย่อยหรือบริษทั
ร่วมนั้น เวน้แต่แสดงไดว้ำ่กำรจดัโครงสร้ำงกำรถือหุน้ของบริษทัยอ่ยหรือบริษทัร่วมดงักล่ำวเป็นไป
เพื่อประโยชน์ท่ีดีท่ีสุดของบริษทัแลว้  
               1.3)  โครงสร้ำงกำรถือหุ้นระหวำ่งบริษทักบับริษทัอ่ืนตอ้งไม่มี
ลกัษณะเป็นกำรถือหุน้ไขวร้ะหวำ่งกนัท่ีขดัหรือแยง้ต่อหลกัเกณฑด์งัต่อไปน้ี 
   1.3.1) กรณีกำรถือหุน้เกินกวำ่ร้อยละ 50 

        1.3.1.1) บริษทัผูข้ออนุญำตตอ้งไม่ถือหุ้นไขวใ้นบริษทั
อ่ืน  ในกรณีท่ีบริษทัอ่ืนเป็นผูถื้อหุ้นในบริษทัผูข้ออนุญำตเกินกวำ่ร้อยละ 50 

        1.3.1.2) ในกรณีท่ีบริษทัผูข้ออนุญำตเป็นผูถื้อหุ้นใน
บริษทัอ่ืนเกินกวำ่ร้อยละ50 ตอ้งไม่ปรำกฏวำ่บริษทัอ่ืนถือหุน้ไขวใ้นบริษทัผูข้ออนุญำต 

        1.3.1.3) ในกรณีท่ีบริษทัผูข้ออนุญำตเป็นผูถื้อหุ้นเกิน
กวำ่ร้อยละ 50 ในบริษทัอ่ืนตั้งแต่สองบริษทัข้ึนไป  ตอ้งไม่ปรำกฏวำ่บริษทัอ่ืนเหล่ำนั้นถือหุ้นไขว้
ระหวำ่งกนั 

  1.3.2)  กรณีกำรถือหุน้เกินกวำ่ร้อยละ 25 แต่ไม่เกินกวำ่ร้อย
ละ 50 

                                                           
1
 ประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพยแ์ละตลำดหลกัทรัพย ์ท่ี กจ.  32/2549 เร่ือง  กำรยืน่และกำรยกเวน้กำรยืน่แบบแสดง

รำยกำรขอ้มูลกำรเสนอขำยหลกัทรัพย ์
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        1.3.2.1) บริษทัผูข้ออนุญำตตอ้งไม่ถือหุ้นไขวใ้นบริษทั
อ่ืนเกินกว่ำร้อยละ 10  ในกรณีท่ีบริษทัอ่ืนเป็นผูถื้อหุ้นในบริษทัผูข้ออนุญำตเกินกวำ่ร้อยละ 25 แต่
ไม่เกินกวำ่ร้อยละ 50 

        1.3.2.2) ในกรณีท่ีบริษทัผูข้ออนุญำตเป็นผูถื้อหุ้นใน
บริษทัอ่ืนเกินกวำ่ร้อยละ25 แต่ไม่เกินกวำ่ร้อยละ 50  ตอ้งไม่ปรำกฏวำ่บริษทัอ่ืนถือหุ้นไขวใ้นบริษทั
ผูข้ออนุญำตเกินกวำ่ร้อยละ 10 

  1.3.3)  กรณีกำรถือหุน้ไม่เกินกวำ่ร้อยละ 25 
        1.3.3.1) บริษทัผูข้ออนุญำตตอ้งไม่ถือหุ้นไขวใ้นบริษทั

อ่ืนเกินกวำ่ร้อยละ 25  ในกรณีท่ีบริษทัอ่ืนเป็นผูถื้อหุน้ในบริษทัผูข้ออนุญำตไม่เกินกวำ่ร้อยละ 25 
        1.3.3.2) ในกรณีท่ีบริษทัผูข้ออนุญำตเป็นผูถื้อหุ้นใน

บริษทัอ่ืนไม่เกินกวำ่ร้อยละ 25 ตอ้งไม่ปรำกฏวำ่บริษทัอ่ืนถือหุ้นไขวใ้นบริษทัผูข้ออนุญำตเกินกวำ่
ร้อยละ 25 
        2)  กรรมกำร ผูบ้ริหำรและผูถื้อหุ้นรำยใหญ่ ไม่มีควำมขดัแยง้ทำง
ผลประโยชน์ เวน้แต่ มีกลไกท่ีท ำใหเ้ช่ือมัน่ไดว้ำ่ กำรบริหำรจดักำรจะเป็นไปเพื่อประโยชน์ท่ีดีท่ีสุด
ของกิจกำรและผูถื้อหุน้โดยรวม 
        3)  ไม่มีเหตุท่ีท ำให้สงสัยวำ่กลไกกำรบริหำรจดักำรจะไม่สำมำรถ
รักษำสิทธิของผูถื้อหุน้ หรือไม่สำมำรถปฏิบติัต่อผูถื้อหุน้อยำ่งเป็นธรรม 
  2.3.2.2 บทบำท หนำ้ท่ี และควำมรับผิดชอบของกรรมกำร ผูบ้ริหำร และ
ผูมี้อ ำนำจควบคุม 
        1) คณะกรรมกำรเขำ้ใจบทบำท หนำ้ท่ี และควำมรับผิดชอบท่ีมีต่อผู ้
ถือหุน้ และแสดงไดว้ำ่จะสำมำรถปฏิบติัหนำ้ท่ีได ้
        2) โครงสร้ำงคณะกรรมกำรและกำรจดักำร ตอ้งมีกำรตรวจสอบและ
ถ่วงดุลกนัอยำ่งเพียงพอ โดย 
              2.1) มีกรรมกำรอิสระอย่ำงน้อย 1 ใน 3 ของกรรมกำรทั้งหมด
ของบริษทัแต่ตอ้งไม่นอ้ยกวำ่ 3 คน 
              2.2) กรรมกำรอิสระแต่ละคนต้องเป็นไปตำมหลักเกณฑ์
ดงัต่อไปน้ี 

  2.2.1) ถือหุ้นไม่เกินร้อยละ 1 ของจ ำนวนหุ้นท่ีมีสิทธิออก
เสียงทั้งหมดของผูข้ออนุญำต บริษทัใหญ่ บริษทัย่อย บริษทัร่วม ผูถื้อหุ้นรำยใหญ่ หรือผูมี้อ  ำนำจ
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ควบคุมของผูข้ออนุญำต ทั้งน้ี ให้นบัรวมกำรถือหุ้นของผูท่ี้เก่ียวขอ้งของกรรมกำรอิสระรำยนั้น ๆ 
ดว้ย 

  2.2.2) ไม่เป็นหรือเคยเป็นกรรมกำรท่ีมีส่วนร่วมบริหำรงำน 
ลูกจำ้ง พนกังำน ท่ีปรึกษำท่ีไดเ้งินเดือนประจ ำ หรือผูมี้อ ำนำจควบคุมของบริษทัผูข้ออนุญำต บริษทั
ใหญ่ บริษทัย่อย บริษทัร่วม บริษทัย่อยล ำดบัเดียวกนั ผูถื้อหุ้นรำยใหญ่ หรือของผูมี้อ  ำนำจควบคุม
ของผูข้ออนุญำต  เวน้แต่จะไดพ้น้จำกกำรมีลกัษณะดงักล่ำวมำแลว้ไม่น้อยกวำ่ 2 ปีก่อนวนัท่ียื่นค ำ
ขออนุญำตต่อส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพยแ์ละตลำดหลกัทรัพย ์ แต่ลกัษณะตอ้งห้ำม
ดงักล่ำวไม่รวมถึงกรณีท่ีกรรมกำรอิสระเคยเป็นขำ้รำชกำรหรือท่ีปรึกษำของส่วนรำชกำรซ่ึงเป็นผู ้
ถือหุน้รำยใหญ่ หรือผูมี้อ  ำนำจควบคุมของผูข้ออนุญำต 

  2.2.3) ไม่เป็นบุคคลท่ีมีควำมสัมพนัธ์ทำงสำยโลหิต หรือ
โดยกำรจดทะเบียนตำมกฎหมำย ในลกัษณะท่ีเป็นบิดำ มำรดำ คู่สมรส พี่น้อง และบุตร รวมทั้งคู่
สมรสของบุตร ของกรรมกำรรำยอ่ืน ผูบ้ริหำร ผูถื้อหุ้นรำยใหญ่ ผูมี้อ  ำนำจควบคุม หรือบุคคลท่ีจะ
ไดรั้บกำรเสนอให้เป็นกรรมกำร ผูบ้ริหำรหรือผูมี้อ ำนำจควบคุมของบริษทัผูข้ออนุญำตหรือบริษทั
ยอ่ย 

  2.2.4) ไม่มีหรือเคยมีควำมสัมพนัธ์ทำงธุรกิจกบับริษทัผูข้อ
อนุญำต บริษทัใหญ่ บริษทัยอ่ย บริษทัร่วม ผูถื้อหุ้นรำยใหญ่ หรือผูมี้อ  ำนำจควบคุมของผูข้ออนุญำต 
ในลกัษณะท่ีอำจเป็นกำรขดัขวำงกำรใชว้จิำรณญำณอยำ่งอิสระ รวมทั้งไม่เป็นหรือเคยเป็นผูถื้อหุ้นท่ี
มีนัยหรือผูมี้อ ำนำจควบคุมของผูท่ี้มีควำมสัมพนัธ์ทำงธุรกิจกับบริษทัผูข้ออนุญำต บริษทัใหญ่ 
บริษทัยอ่ย บริษทัร่วม ผูถื้อหุ้นรำยใหญ่หรือผูมี้อ  ำนำจควบคุมของบริษทัผูข้ออนุญำต  เวน้แต่จะได้
พน้จำกกำรมีลักษณะดังกล่ำวมำแล้วไม่น้อยกว่ำ 2 ปีก่อนวนัท่ียื่นค ำขออนุญำตต่อส ำนักงำน
คณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพยแ์ละตลำดหลกัทรัพย ์

  2.2.5) ไม่เป็นหรือเคยเป็นผู ้สอบบัญชีของบริษัทผู ้ขอ
อนุญำต บริษทัใหญ่ บริษทัยอ่ย บริษทัร่วม ผูถื้อหุ้นรำยใหญ่ หรือผูมี้อ  ำนำจควบคุมของผูข้ออนุญำต  
และไม่เป็นผูถื้อหุน้ท่ีมีนยั ผูมี้อ  ำนำจควบคุม หรือหุน้ส่วนของส ำนกังำนสอบบญัชี  ซ่ึงมีผูส้อบบญัชี
ของบริษทัผูข้ออนุญำต บริษทัใหญ่ บริษทัยอ่ย บริษทัร่วม ผูถื้อหุ้นรำยใหญ่ หรือผูมี้อ  ำนำจควบคุม
ของผูข้ออนุญำตสังกดัอยู่  เวน้แต่จะได้พน้จำกกำรมีลกัษณะดงักล่ำวมำแล้วไม่น้อยกว่ำ 2 ปีก่อน
วนัท่ียืน่ค  ำขออนุญำตต่อส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพยแ์ละตลำดหลกัทรัพย ์

  2.2.6) ไม่เป็นหรือเคยเป็นผูใ้ห้บริกำรทำงวิชำชีพใด ๆ ซ่ึง
รวมถึงกำรใหบ้ริกำรเป็นท่ีปรึกษำกฎหมำยหรือท่ีปรึกษำทำงกำรเงิน ซ่ึงไดรั้บค่ำบริกำรเกินกวำ่สอง
ลำ้นบำทต่อปีจำกบริษทัผูข้ออนุญำต บริษทัใหญ่ บริษทัยอ่ย บริษทัร่วม ผูถื้อหุ้นรำยใหญ่ หรือผูมี้
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อ ำนำจควบคุมของบริษทัผูข้ออนุญำต  และไม่เป็นผูถื้อหุ้นท่ีมีนยั ผูมี้อ  ำนำจควบคุม หรือหุ้นส่วน
ของผูใ้ห้บริกำรทำงวิชำชีพนั้นดว้ย  เวน้แต่จะไดพ้น้จำกกำรมีลกัษณะดงักล่ำวมำแลว้ไม่นอ้ยกวำ่ 2 
ปีก่อนวนัท่ียืน่ค  ำขออนุญำตต่อส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพยแ์ละตลำดหลกัทรัพย ์

  2.2.7) ไม่เป็นกรรมกำรท่ีได้รับกำรแต่งตั้ งข้ึนเพื่อเป็น
ตวัแทนของกรรมกำรของบริษทัผูข้ออนุญำต ผูถื้อหุน้รำยใหญ่ หรือผูถื้อหุ้นซ่ึงเป็นผูท่ี้เก่ียวขอ้งกบัผู ้
ถือหุน้รำยใหญ่ 

  2.2.8) ไม่ประกอบกิจกำรท่ีมีสภำพอย่ำงเดียวกนัและเป็น
กำรแข่งขนัท่ีมีนัยกับกิจกำรของผูข้ออนุญำตหรือบริษทัย่อย หรือไม่เป็นหุ้นส่วนท่ีมีนัยในห้ำง
หุ้นส่วนหรือเป็นกรรมกำรท่ีมีส่วนร่วมบริหำรงำน ลูกจำ้ง พนกังำน ท่ีปรึกษำท่ีรับเงินเดือนประจ ำ 
หรือถือหุน้เกินร้อยละ 1 ของจ ำนวนหุน้ท่ีมีสิทธิออกเสียงทั้งหมดของบริษทัอ่ืนซ่ึงประกอบกิจกำรท่ี
มีสภำพอยำ่งเดียวกนัและเป็นกำรแข่งขนัท่ีมีนยักบักิจกำรของผูข้ออนุญำตหรือบริษทัยอ่ย 

  2.2.9) ไม่มีลกัษณะอ่ืนใดท่ีท ำให้ไม่สำมำรถให้ควำมเห็น
อยำ่งเป็นอิสระเก่ียวกบักำรด ำเนินงำนของบริษทั 
              2.3) มีกรรมกำรตรวจสอบอย่ำงน้อยสำมคน ซ่ึงมีหน้ำท่ีตำม
ประกำศตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ว่ำด้วยคุณสมบัติและขอบเขตกำรด ำเนินงำนของ
คณะกรรมกำรตรวจสอบ พ.ศ. 2551 โดยตอ้งมีคุณสมบติั ดงัน้ี 

  2.3.1) ได้รับแต่งตั้งจำกคณะกรรมกำรหรือท่ีประชุมผูถื้อ
หุน้ของบริษทัใหเ้ป็นกรรมกำรตรวจสอบ 

  2.3.2) เป็นกรรมกำรอิสระท่ีมีคุณสมบติัตำมขำ้งตน้ รวมถึง
ไม่เป็นกรรมกำรท่ีไดรั้บมอบหมำยจำกคณะกรรมกำรให้ตดัสินใจในกำรด ำเนินกิจกำรของบริษทัผู ้
ขออนุญำต บริษทัใหญ่ บริษทัย่อย บริษทัร่วม บริษทัย่อยล ำดบัเดียวกนั ผูถื้อหุ้นรำยใหญ่ หรือผูมี้
อ ำนำจควบคุม และไม่เป็นกรรมกำรของบริษัทใหญ่ บริษทัย่อย หรือบริษทัย่อยล ำดับเดียวกัน
เฉพำะท่ีเป็นบริษทัจดทะเบียน 

  2.3.3) มีควำมรู้และประสบกำรณ์เพียงพอท่ีจะสำมำรถท ำ
หนำ้ท่ีในฐำนะกรรมกำรตรวจสอบ  โดยตอ้งมีกรรมกำรตรวจสอบอยำ่งนอ้ยหน่ึงคนท่ีมีควำมรู้และ
ประสบกำรณ์เพียงพอท่ีจะสำมำรถท ำหนำ้ท่ีในกำรสอบทำนควำมน่ำเช่ือถือของงบกำรเงินได ้
              2.4)  กรณีคณะกรรมกำรมีกำรมอบอ ำนำจให้ ฝ่ำยจัดกำร
ปฏิบติักำรแทน ตอ้งจดัท ำเป็นลำยลกัษณ์อกัษร หรือบนัทึกเป็นมติคณะกรรมกำรในรำยงำนกำร
ประชุมอยำ่งชดัเจน รวมถึงระบุขอบเขตอ ำนำจหนำ้ท่ีของผูรั้บมอบอ ำนำจไวอ้ยำ่งชดัเจนดว้ย 
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        3) กรรมกำรและผูบ้ริหำรของบริษทัตอ้งเป็นบุคคลท่ีมีช่ืออยูใ่นระบบ
ขอ้มูลรำยช่ือกรรมกำรและผูบ้ริหำรของบริษทัท่ีออกหลกัทรัพยต์ำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกบั
ตลำดทุนว่ำด้วยหลกัเกณฑ์กำรแสดงช่ือบุคคลในระบบขอ้มูลรำยช่ือกรรมกำรและผูบ้ริหำรของ
บริษทัท่ีออกหลกัทรัพย ์
        4) ผูมี้อ ำนำจควบคุมของบริษัทต้องไม่มีลักษณะขำดควำมน่ำ
ไวว้ำงใจตำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพยแ์ละตลำดหลกัทรัพยท่ี์ กจ. 8/2553 เร่ือง กำร
ก ำหนดลกัษณะขำดควำมน่ำไวว้ำงใจของกรรมกำรและผูบ้ริหำรของบริษทั 
  2.3.2.3 กำรเปิดเผยขอ้มูล  
        1) ข้อมูลต้องครบถ้วน เพียงพอต่อกำรตดัสินใจลงทุน และไม่มี
ขอ้ควำมท่ีอำจท ำใหผู้ล้งทุนส ำคญัผดิ 
        2) งบกำรเงินของบริษทัและงบกำรเงินรวมประจ ำงวดปีบญัชีล่ำสุด
และไตรมำสล่ำสุดตอ้งถูกตอ้ง น่ำเช่ือถือ โดย 
               2.1) จดัท ำใหเ้ป็นไปตำมมำตรฐำนกำรบญัชีท่ีใชบ้งัคบักบับริษทั
มหำชนจ ำกดั (รวมถึงงบกำรเงินบริษทัยอ่ยท่ีเป็นบริษทัจ ำกดั) และเป็นไปตำมหลกัเกณฑ์อ่ืนท่ีออก
ตำมพระรำชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลำดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 มำตรำ 562 
               2.2) ผำ่นกำรตรวจสอบหรือสอบทำน (กรณีงบกำรเงินรำยไตร
มำส) จำกผูส้อบบญัชีท่ีไดรั้บควำมเห็นชอบจำกส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพยแ์ละตลำด
หลกัทรัพย ์
               2.3) รำยงำนผูส้อบบญัชี ตอ้งไม่มีลกัษณะ 
   2.3.1) ไม่แสดงควำมเห็นต่อกำรจดัท ำงบกำรเงิน หรือแสดง
ควำมเห็นวำ่งบกำรเงินไม่ถูกตอ้ง 

  2.3.2) แสดงควำมเห็นอยำ่งมีเง่ือนไขในรำยกำรบญัชีท่ีเป็น
สำระส ำคญัวำ่ ไม่เป็นไปตำมมำตรฐำนกำรบญัชี 

  2.3.3) แสดงควำมเห็นว่ำถูกจ ำกดัขอบเขตกำรตรวจสอบ
โดยบริษทัหรือกรรมกำรหรือผูบ้ริหำรของบริษทั 
        3) บริษทัตอ้งมีระบบเพียงพอท่ีจะท ำให้สำมำรถจดัท ำและเปิดเผย
ขอ้มูลตำมเกณฑท่ี์ก ำหนดไดอ้ยำ่งต่อเน่ืองและน่ำเช่ือถือ 
 

                                                           
2 ประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทุน ท่ี ทจ. 11/2552 เร่ือง  หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีกำรรำยงำนกำรเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบั

ฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนของบริษทัท่ีออกหลกัทรัพย ์ 

http://capital.sec.or.th/webapp/nrs/data/5389s.pdf
http://capital.sec.or.th/webapp/nrs/data/5389s.pdf
http://capital.sec.or.th/webapp/nrs/data/5389s.pdf
http://capital.sec.or.th/webapp/nrs/data/5346s.pdf
http://capital.sec.or.th/webapp/nrs/data/5346s.pdf
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  2.3.2.4  คุณสมบติัอ่ืนๆ 
        1)  ไม่มีส่วนท่ีเก่ียวขอ้งกบัธุรกิจท่ีผดิกฎหมำย 
        2) ไม่มีประวติักำรฝ่ำฝืน หรือไม่ปฏิบติัตำมเง่ือนไขกำรอนุญำตให้
เสนอขำยหลกัทรัพยใ์นเร่ืองท่ีมีนยัส ำคญั 
        3)  บริษทัตอ้งไดรั้บมติอนุมติักำรเสนอขำยหุ้นในคร้ังน้ีโดยชดัแจง้
จำกท่ีประชุมผูถื้อหุน้ของบริษทั โดยมตินั้นตอ้งไดม้ำแลว้ไม่เกิน 1 ปีจนถึงวนัยืน่ค ำขออนุญำต 

 
2.3.3  หลกัเกณฑ์การน าหุ้นสามัญเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอม็ เอ ไอ 

 ในกำรพิจำรณำรับหุ้นสำมญัของบริษทัเขำ้จดทะเบียน ตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศ
ไทยจะเป็นผูพ้ิจำรณำ โดยจะพิจำรณำทั้งจำกคุณสมบติัของหุ้นสำมญัและคุณสมบติัของบริษทัท่ียื่น
ค ำขอ ตำมขอ้บงัคบัตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เร่ืองกำรรับหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนใน “ตลำด
หลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ”  พ.ศ. 2546 ดงัน้ี 
  2.3.3.1  หลกัเกณฑส์ ำหรับธุรกิจทัว่ไป  
        1)  คุณสมบติัของหุน้สำมญั3 
               1.1) เป็นหุน้ระบุช่ือผูถื้อ 
               1.2) ไม่มีข้อจ ำกดัในกำรโอนหุ้นเวน้แต่ขอ้จ ำกดัท่ีเป็นไปตำม
กฎหมำยและตอ้งระบุไวใ้นขอ้บงัคบับริษทั 
               1.3) มีมูลค่ำท่ีตรำไวไ้ม่น้อยกว่ำท่ีก ำหนดตำมกฎหมำยว่ำด้วย
บริษทั มหำชน จ ำกดั และช ำระเตม็มูลค่ำแลว้ทั้งหมด 
        2)  คุณสมบติัของบริษทัท่ียืน่ค ำขอ4  ดงัตำรำงท่ี 2.12 
 
ตารางที ่2.12 แสดงคุณสมบติัของบริษทัท่ียืน่ค ำขอน ำหุ้นสำมญัเขำ้จดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย ์

เอม็ เอ ไอ (ส ำหรับธุรกิจทัว่ไป)  (ต่อ) 
เร่ือง คุณสมบัต ิ

สถานะ  
 
 
 

 บริษทัมหำชนจ ำกดั หรือนิติบุคคลท่ีมีกฎหมำยจดัตั้ง
ข้ึนโดยเฉพำะ 

                                                           
3
 ขอ้บงัคบัตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เร่ือง กำรรับหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนใน “ตลำดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ”  พ.ศ. 2546  ขอ้ 4(1)  

4
 ขอ้บงัคบัตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เร่ือง กำรรับหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนใน “ตลำดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ”  พ.ศ. 2546  ขอ้ 5  

ตารางที ่2.12 แสดงคุณสมบติัของบริษทัท่ียืน่ค ำขอน ำหุ้นสำมญัเขำ้จดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย ์

เอม็ เอ ไอ (ส ำหรับธุรกิจทัว่ไป)   
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ตารางที ่2.12 แสดงคุณสมบติัของบริษทัท่ียืน่ค ำขอน ำหุ้นสำมญัเขำ้จดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย ์
เอม็ เอ ไอ (ส ำหรับธุรกิจทัว่ไป)  (ต่อ) 

เร่ือง คุณสมบัต ิ

ทุนช าระแล้วเฉพาะหุ้นสามญั (หลงัการเสนอขายหุ้นแก่ประชาชน)  

  ≥ 20 ลำ้นบำท และ < 300 ลำ้นบำท 

การกระจายการถือหุ้นรายย่อย * (หลงัเสนอขายหุ้นแก่ประชาชน) 
จ ำนวนผูถื้อหุน้รำยยอ่ย  ≥ 300 รำย 
อตัรำส่วนกำรถือหุน้ของผูถื้อหุน้รำยยอ่ย  
 

 ถือหุน้รวมกนั ≥ 20% ของทุนช ำระแลว้  
 แต่ละรำยตอ้งถือหุ้นไม่นอ้ยกวำ่ 1 หน่วยกำรซ้ือขำย

ท่ีตลำดหลกัทรัพยก์ ำหนด 
 ผู ้ถือหุ้นรำยย่อย คือ ผู ้ท่ีไม่ได้เ ป็น  Strategic 

Shareholders โดย Strategic Shareholders คือ 
o กรรมกำร ผูจ้ ัดกำร และผูบ้ริหำร รวมถึงผู ้ท่ี

เก่ียวขอ้ง  
o ผูถื้อหุน้ท่ีถือหุน้ > 5% นบัรวมผูท่ี้เก่ียวขอ้ง 

การเสนอขายหุ้นแก่ประชาชน  
กำรไดรั้บอนุญำต  ได้ รับอนุญำตให้ เสนอขำยหุ้ นจำกส ำนักงำน

คณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพยแ์ละตลำดหลกัทรัพย์
(ยกเวน้นิติบุคคลท่ีมีกฎหมำยจดัตั้งข้ึนโดยเฉพำะ)  

จ ำนวนหุน้ท่ีเสนอขำย  ≥ 15% ของทุนช ำระแลว้ 
วธีิกำรเสนอขำย  ผำ่นผูจ้ดัจ ำหน่ำยหลกัทรัพย ์(Underwriter) 

 
ผลการด าเนินงาน 
  มีกำรด ำเนินงำนภำยใตก้ำรจดักำรของกรรมกำรและ

ผูบ้ริหำรชุดเดียวกนั ≥ 1 ปี ก่อนกำรยืน่ค  ำขอ และ 
o มีผลกำรด ำเนินงำน ≥ 2 ปี ก่อนยืน่ค  ำขอ และมี

ก ำไรสุทธิในปีล่ำสุดก่อนยื่นค ำขอและมีก ำไร
สุทธิในงวดสะสมของปีท่ียืน่ค  ำขอ  หรือ 

o มีผลกำรด ำเนินกำร ≥ 1 ปี และมีมูลค่ำหุ้น
สำมญัตำมรำคำตลำด (Market Capitalization) 
≥ 1,000 ลำ้นบำท 

 
ฐานะการเงนิและสภาพคล่อง 
  มีส่วนของผูถื้อหุน้ ≥ 20 ลำ้นบำท 
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ตารางที ่2.12 แสดงคุณสมบติัของบริษทัท่ียืน่ค ำขอน ำหุ้นสำมญัเขำ้จดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย ์
เอม็ เอ ไอ (ส ำหรับธุรกิจทัว่ไป)  (ต่อ) 

เร่ือง คุณสมบัต ิ

การบริหารงาน  
  มีกรรมกำร ผู ้บริหำรและผู ้มีอ  ำนำจควบคุมท่ี มี

คุณสมบติัดงัต่อไปน้ี 
o มีคุณสมบัติและไม่มีลักษณะต้องห้ำม หรือ

ลกัษณะท่ีแสดงถึงกำรขำดควำมเหมำะสมท่ีจะ
ได้รับควำมไว้วำงใจให้บริหำรกิจกำรท่ี มี
มหำชนเป็นผู ้ถือหุ้น  ตำมกฎหมำยว่ำด้วย
หลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ หรือตำม
หลกัเกณฑ์ท่ีคณะกรรมกำรก ำกับหลักทรัพย์
และตลำดหลกัทรัพยก์ ำหนด* 

o ไม่ เ ป็น บุคคล ท่ี ฝ่ ำ ฝืนข้อบังคับ  ระ เ บี ยบ 
ประกำศ ค ำสัง่ มติคณะกรรมกำร หรือขอ้ตกลง
กำรจดทะเบียนหลกัทรัพยก์บัตลำดหลกัทรัพย ์
ตลอดจนหนังสือเวียนท่ีตลำดหลักทรัพย์
ก ำหนดใหถื้อปฏิบติั 

 มี ก ำ ร ก ำ ห น ด ข อ บ เ ข ต อ ำ น ำ จ ห น้ ำ ท่ี ข อ ง 
คณะกรรมกำรบริษัทอย่ำงชัดเจนและในกรณีท่ี
คณะกรรมกำรบริษัทมีกำรมอบหมำยอ ำนำจให้
ผูจ้ดักำรหรือบุคคลอ่ืนปฏิบติักำรแทน กำรมอบหมำย
อ ำนำจต้องเ ป็นไปตำมหลักเกณฑ์ท่ีก ำหนดใน
ประกำศคณะกรรมกำรตลำดทุน** 

กำรก ำกบัดูแลกิจกำรและกำรควบคุมภำยใน  มีระบบกำรก ำกบัดูแลกิจกำรท่ีดี  โดยตอ้งมี 
o กรรมกำร อิสระ ซ่ึ ง มีอ งค์ป ระกอบและ

คุ ณ ส ม บั ติ ต ำ ม ท่ี ก ำ ห น ด ใ น ป ร ะ ก ำ ศ
คณะกรรมกำรตลำดทุน**    

o คณะกรรมกำรตรวจสอบซ่ึงมีองค์ประกอบ 
คุณสมบัติ และขอบเขตกำรด ำเนินงำนตำมท่ี
ตลำดหลกัทรัพยก์ ำหนด*** 

 จดัให้มีระบบกำรควบคุมภำยใน(Internal Control) 
ตำมหลกัเกณฑ์ท่ีก ำหนดในประกำศคณะกรรมกำร
ก ำกบัตลำดทุน** 

http://www.set.or.th/th/products/listing/parties_p1.html#a2
http://www.set.or.th/th/products/listing/parties_p1.html#a2
http://www.set.or.th/th/products/listing/parties_p1.html#a2
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ตารางที ่2.12 แสดงคุณสมบติัของบริษทัท่ียืน่ค ำขอน ำหุ้นสำมญัเขำ้จดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย ์
เอม็ เอ ไอ (ส ำหรับธุรกิจทัว่ไป)  (ต่อ) 

เร่ือง คุณสมบัต ิ
ควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชน ์  ไม่มีควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชน์ ตำมหลกัเกณฑท่ี์

ก ำหนดในประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทุน** 
งบกำรเงินและผูส้อบบญัชี  มีงบกำรเงินท่ีมีลกัษณะและเป็นไปตำมหลกัเกณฑท่ี์

ก ำหนดในประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทุน** 
 ผูส้อบบญัชีของผูย้ื่นค ำขอตอ้งได้รับควำมเห็นชอบ

จำกส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลกัทรัพยแ์ละ
ตลำดหลกัทรัพย ์

กองทุนส ำรองเล้ียงชีพ  มีกำรจัดตั้ งกองทุนส ำรองเล้ียงชีพตำมกฎหมำยว่ำ
ดว้ยกองทุนส ำรองเล้ียงชีพ**** 

ท่ีมำ : www.mai.or.th 
* ประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพยแ์ละตลำดหลกัทรัพยท่ี์ กจ. 8/2553 เร่ือง  กำรก ำหนดลกัษณะขำดควำมน่ำ
ไวว้ำงใจของกรรมกำรและผูบ้ริหำรของบริษทั 
** ประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทุนท่ี ทจ. 28/2551 เร่ือง กำรขออนุญำตและกำรอนุญำตใหเ้สนอขำยหุน้ท่ีออกใหม่  
*** ประกำศตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เร่ือง คุณสมบติัและขอบเขตกำรด ำเนินงำนของคณะกรรมกำรตรวจสอบ 
พ.ศ. 2551 
**** พระรำชบญัญติักองทุนส ำรองเล้ียงชีพ พ.ศ. 2530  
 

  3)  ระยะเวลำกำรห้ำมขำยหุ้นของผูบ้ริหำรหรือผูถื้อหุ้นและผูท่ี้เก่ียวขอ้ง 
(Silent Period) 
  ขอ้บงัคบัตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เร่ืองกำรรับหลกัทรัพยจ์ด
ทะเบียนใน “ตลำดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ”  พ.ศ. 2546  ขอ้ 27 ยงัได้ก ำหนดห้ำมบุคคลตำมท่ี
คณะกรรมกำรตลำดหลกัทรัพยก์ ำหนดน ำหุ้นและหลกัทรัพยอ์อกขำยตำมหลกัเกณฑ์และวิธีกำรท่ี
คณะกรรมกำรก ำหนด5 คือห้ำมผูมี้ส่วนร่วมในกำรบริหำรของผูย้ื่นค ำขอ และผูถื้อหุ้นรำยอ่ืนๆ (ใน
กรณีท่ีผูมี้ส่วนร่วมในกำรบริหำรมีจ ำนวนหุน้รวมกนัต ่ำกวำ่จ ำนวนท่ีห้ำมน ำออกขำย) น ำหุ้นของตน
ซ่ึงมีจ ำนวนรวมกนัเป็นจ ำนวนร้อยละ 55 ของทุนช ำระแลว้ออกขำยภำยในเวลำ 1 ปีนบัแต่วนัท่ีหุ้น
เร่ิมท ำกำรซ้ือขำยในตลำดหลกัทรัพย ์แต่อยำ่งไรก็ตำม เม่ือครบก ำหนดระยะเวลำ 6 เดือน ผูท่ี้ถูกสั่ง
หำ้มสำมำรถทยอยขำยหุน้ไดใ้นอตัรำส่วนไม่เกินร้อยละ 25 ของจ ำนวนหุน้ท่ีถูกสั่งหำ้มขำย   

                                                           
5
 ประกำศคณะกรรมกำรตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เร่ือง กำรห้ำมผูบ้ริหำรหรือผูถื้อหุ้นและผูท่ี้เก่ียวขอ้งขำยหุ้นและ

หลกัทรัพยภ์ำยในระยะเวลำท่ีก ำหนด พ.ศ. 2544 

http://www.sec.or.th/th/infocenter/accountant/audit.shtml
http://www.sec.or.th/th/infocenter/accountant/audit.shtml
http://www.sec.or.th/th/infocenter/accountant/audit.shtml
http://www.mai.or.th/


46 

  2.3.3.2  หลกัเกณฑส์ ำหรับธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกพลงังำนหมุนเวยีน 
  ในกรณีท่ีผูย้ื่นค ำขอจดทะเบียนเป็นบริษทัท่ีประกอบกิจกำรผลิตไฟฟ้ำ
จำกพลงังำนหมุนเวยีนเป็นธุรกิจหลกั (พลงังำนหมุนเวียนหมำยถึง พลงังำนตำมกฎหมำยวำ่ดว้ยกำร
ส่งเสริมกำรอนุรักษ์พลงังำนไดแ้ก่ พลงังำนทดแทนท่ีใช้แลว้สำมำรถหมุนเวียนกลบัมำใช้อีก เช่น 
แสงอำทิตย ์ลม น ้ำ ชีวภำพ และชีวมวล เป็นตน้) ตอ้งมีคุณสมบติัทั้งในดำ้นคุณสมบติัของหุ้นสำมญั
และคุณสมบติัของบริษทัท่ียื่นค ำขอตำมหลกัเกณฑ์ของธุรกิจทัว่ไปดงักล่ำวขำ้งตน้ ยกเวน้ในส่วน
ของผลกำรด ำเนินงำน ตำมขอ้บงัคบัตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เร่ืองกำรรับหลกัทรัพยจ์ด
ทะเบียนใน “ตลำดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ” พ.ศ. 2546 ขอ้ 5/1 ดงัน้ี 
        1)  มีกำรด ำเนินงำนภำยใตก้ำรจดักำรของกรรมกำรและผูบ้ริหำร
ชุดเดียวกนัไม่นอ้ยกวำ่ 1 ปี ก่อนกำรยืน่ค  ำขอ 
        2)  มีผลกำรด ำเนินงำนจำกกำรประกอบธุรกิจหลกัไม่นอ้ยกวำ่ 1 ปี
ก่อนยืน่ค  ำขอนบัตั้งแต่เร่ิมตน้ขำยไฟฟ้ำในเชิงพำณิชย ์(Commercial Operation Date หรือ COD)  
  ในกรณีท่ีบริษทัผูย้ื่นค ำขอเกิดจำกกำรควบกิจกำร ปรับโครงสร้ำงทำง
ธุรกิจ หรือมีกำรรวมกิจกำร สำมำรถนบัผลกำรด ำเนินงำนต่อเน่ืองไดถ้ำ้บริษทัมีกลุ่มผูถื้อหุ้นและ
มีกำรด ำเนินงำนภำยใตก้ำรจดักำรของกรรมกำรและผูบ้ริหำรชุดเดียวกนัมำตั้งแต่ก่อนกำรควบ
กิจกำร กำรปรับโครงสร้ำงทำงธุรกิจ หรือกำรรวมกิจกำร 
        3)  มีมูลค่ำหุ้นสำมญัตำมรำคำตลำด (Market Capitalization) จำก
กำรประกอบธุรกิจหลกัไม่นอ้ยกวำ่ 500 ลำ้นบำท  
        4)  มีสัญญำขำยสินค้ำหรือให้บริกำรกับหน่วยงำนรำชกำร 
รัฐวสิำหกิจ หรือวสิำหกิจเอกชน และสัญญำดงักล่ำวก่อใหเ้กิดรำยไดท่ี้มัน่คงในอนำคต  
  ทั้งน้ี ผูย้ื่นค ำขอต้องเปิดเผยให้ผูล้งทุนทรำบถึงควำมเส่ียงเก่ียวกับ
สัญญำขำยไฟฟ้ำ เงินอุดหนุนจำกภำครัฐ (Adder) กำรจดัหำวตัถุดิบ ตน้ทุนของวตัถุดิบ ตลอดจน
เทคโนโลยท่ีีใชใ้หช้ดัเจน 
  นอกจำกน้ี ตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ยงัไดก้  ำหนดระยะเวลำ
กำรห้ำมขำยหุ้นของผูบ้ริหำรหรือผูถื้อหุ้นและผูท่ี้เก่ียวขอ้ง (Silent Period) ของธุรกิจผลิตไฟฟ้ำ
จำกพลงังำนหมุนเวียนให้มีระยะเวลำ 2 ปีนบัแต่วนัท่ีหุ้นเร่ิมท ำกำรซ้ือขำยในตลำดหลกัทรัพย ์
อย่ำงไรก็ตำมเม่ือครบก ำหนดระยะเวลำทุกๆ 6 เดือน ผูท่ี้ถูกสั่งห้ำมสำมำรถทยอยขำยหุ้นไดใ้น
อตัรำส่วนไม่เกินร้อยละ 25 ของจ ำนวนหุ้นท่ีถูกสั่งห้ำมขำย ตำมประกำศคณะกรรมกำรตลำด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เร่ือง กำรห้ำมผูบ้ริหำรหรือผูถื้อหุ้นและผูท่ี้เก่ียวขอ้งขำยหุ้นและ
หลกัทรัพยภ์ำยในระยะเวลำท่ีก ำหนดใน “ตลำดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ” พ.ศ. 2555  
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  2.3.3.3  หลกัเกณฑ์ส ำหรับบริษทัท่ีประกอบธุรกิจหลกัโดยกำรถือหุ้น
บริษทัอ่ืน (Holding Company) 
  บริษัท ท่ีประกอบธุรกิจหลักโดยกำรถือหุ้นบ ริษัท อ่ืน  (Holding 
Company) หมำยถึง บริษทัท่ีมีกำรประกอบธุรกิจโดยมีรำยไดจ้ำกกำรถือหุ้นในบริษทัอ่ืนเป็นหลกั 
ซ่ึงอำจเป็นกำรถือหุ้นในบริษทัในประเทศหรือบริษทัต่ำงประเทศก็ได ้ แต่ตอ้งไม่มีกำรประกอบ
ธุรกิจอยำ่งมีนยัส ำคญัเป็นของตนเอง  
  บริษทัแกน (Core Company) หมำยถึง บริษทัยอ่ยของ Holding Company 
ท่ีมีกำรประกอบธุรกิจหลกัเป็นของตนเองในประเทศหรือต่ำงประเทศ โดย Holding Company ถือ
หุน้ในบริษทัแกน และบริษทัแกนมีผลกำรด ำเนินงำนสะทอ้นไปยงั Holding Company 
  หลกัเกณฑใ์นกำรรับหุน้สำมญัของ Holding Company เขำ้จดทะเบียนใน
ตลำดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ นั้น นอกจำกจะตอ้งพิจำรณำคุณสมบติัของหุ้นสำมญัตำมกรณีธุรกิจ
ทัว่ไปแลว้ จะตอ้งพิจำรณำคุณสมบติัของ Holding Company และคุณสมบติัของบริษทัแกนตำม
ขอ้บงัคบัตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เร่ืองกำรรับหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนใน “ตลำดหลกัทรัพย ์
เอม็ เอ ไอ”  พ.ศ. 2546  ขอ้7 และ ขอ้ 8 ดงัตำรำงท่ี 2.13 
 
ตารางที ่2.13  แสดงคุณสมบติัของ Holding Company และคุณสมบติัของบริษทัแกน 

Holding Company บริษัทแกน 
 มีคุณสมบติัครบถว้นตำมกรณีธุรกิจทัว่ไป ยกเวน้

คุณสมบติัในเร่ืองผลกำรด ำเนินงำน จะพิจำรณำ
เฉพำะกำรมีก ำไรสุทธิหรือมีมูลค่ำหุ้นสำมญัตำม
รำคำตลำด (Market Capitalization) ตำม
หลกัเกณฑท่ี์ใชบ้งัคบักบับริษทัแกน 

 ถือหุ้นในบริษทัแกนอย่ำงน้อย 1 บริษทั โดย
สดัส่วนกำรถือหุน้ใหแ้ยกตำมประเภทของบริษทั
แกนเป็นหลกั ดงัต่อไปน้ี  
1. กรณีบริษทัแกนเป็นบริษทัทัว่ไป Holding 

Company ตอ้งถือหุน้ในบริษทัแกน  > 50%  
2. กรณีบริษัทแกนเป็นบริษัทท่ีมีเง่ือนไขใน

กำรร่วมลงทุนกบัภำครัฐหรือมีขอ้จ ำกดัตำม
กฎหมำยอ่ืน Holding Company ตอ้งถือหุ้น
ในบริษทัแกน ≥ 40% 
 

 

 มีคุณสมบัติครบถ้วนตำมกรณีธุรกิจทั่วไป 
ยกเวน้เร่ืองสถำนะของผูย้ื่นค ำขอ กำรกระจำย
กำรถือหุ้นรำยย่อย  กำร เสนอขำยหุ้นต่อ
ประชำชน และกำรมีกรรมกำรอิสระและ
คณะกรรมกำรตรวจสอบ  

 กรณีบริษัทแกนเ ป็นบริษัท ซ่ึงจัดตั้ งตำม
กฎหมำยต่ำงประเทศ จะยกเวน้เพ่ิมเติมเร่ือง
กำรมีกองทุนส ำรองเล้ียงชีพดว้ย 

 ไม่เป็นบริษทัจดทะเบียน 
  มีกำรประกอบธุรกิจหลกัเป็นของตนเอง  

 

http://www.mai.or.th/th/ipo/criteria.html
http://www.mai.or.th/th/ipo/criteria.html
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ตารางที ่2.13  แสดงคุณสมบติัของ Holding Company และคุณสมบติัของบริษทัแกน 
Holding Company บริษัทแกน 

 กรรมกำรและผูบ้ริหำรของ Holding Company 
เป็นบุคคลซ่ึงรับผิดชอบในกำรบริหำรจัดกำร
บริษทัมำอยำ่งต่อเน่ืองไม่นอ้ยกวำ่ 1 ปีก่อนยื่นค ำ
ขอ 

 ต้องมีอ ำนำจควบคุมหรือบริหำรจัดกำรบริษัท
แกนไดต้ำมสดัส่วนกำรถือหุน้ 

 ถือหุ้นในบริษทัแกนตลอดเวลำท่ีเป็นบริษทัจด
ทะเบียน โดยอำจเปล่ียนบริษทัแกนได้ เม่ือพน้
ระยะเวลำ 3 ปีนบัแต่วนัท่ีหุ้นสำมญัเร่ิมซ้ือขำยใน
ตลำดหลกัทรัพย ์

 ตอ้งไม่มีลกัษณะเป็นกำรประกอบธุรกิจบริหำร
จดักำรเงินลงทุน (Investment Company) ตำม
ประกำศคณะกรรมกำรตลำดทุน6 

ท่ีมำ :   www.mai.or.th 

 
2.3.4  เปรียบเทียบหลักเกณฑ์การน าหุ้นสามัญเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทย7  และตลาดหลกัทรัพย์ เอม็ เอ ไอ8  (กรณธุีรกจิทัว่ไป) 
เน่ืองจำกหลกัเกณฑ์กำรน ำหุ้นสำมญัเขำ้จดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทย และหลกัเกณฑ์กำรน ำหุ้นสำมญัเขำ้จดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ มีควำมแตกต่ำง
กนัจึงเปรียบเทียบหลกัเกณฑด์งักล่ำวไดต้ำมตำรำงท่ี 2.14 
 
ตารางที ่2.14 เปรียบเทียบหลกัเกณฑ์กำรน ำหุ้นสำมญัเขำ้จดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทย และตลำดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ (กรณีธุรกิจทัว่ไป) (ต่อ) 
คุณสมบัต ิ ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) ตลาดหลกัทรัพย์ เอม็ เอ ไอ (mai) 

ทุนช ำระแลว้เฉพำะหุน้
สำมญั (หลงักำรเสนอขำย

หุน้แก่ประชำชน) 

  ≥ 300 ลำ้นบำท  ≥ 20 ลำ้นบำท 

                                                           
6 ประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทุน ท่ี ทจ.  28/2551 เร่ือง  กำรขออนุญำตและกำรอนุญำตให้เสนอขำยหุ้นท่ีออกใหม่ ขอ้ 18(3) 
7
 ขอ้บงัคบัตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เร่ือง กำรรับหุน้สำมญัหรือหุน้บุริมสิทธ์ิเป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียน  พ.ศ. 2544 

8 ขอ้บงัคบัตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เร่ือง กำรรับหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนใน “ตลำดหลกัทรัพยเ์อม็ เอ ไอ”  พ.ศ. 2546 

(ต่อ) 

ตารางที ่2.14 เปรียบเทียบหลกัเกณฑก์ำรน ำหุน้สำมญัเขำ้จดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทย และตลำดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ (กรณีธุรกิจทัว่ไป) 

http://www.mai.or.th/
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ตารางที ่2.14 เปรียบเทียบหลกัเกณฑ์กำรน ำหุ้นสำมญัเขำ้จดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย และตลำดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ (กรณีธุรกิจทัว่ไป) (ต่อ) 

คุณสมบัต ิ ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) ตลาดหลกัทรัพย์ เอม็ เอ ไอ (mai) 

จ ำนวนผูถื้อหุน้รำยยอ่ย 
และสดัส่วนกำรถือหุน้ 
(หลงักำรเสนอขำยหุน้ 

แก่ประชำชน) 

  ≥ 1,000 รำย 
 ถือหุ้นรวมกนั ≥ 25% ของทุนช ำระแลว้ 
หำก 300 ≤ ทุน < 3,000 ลำ้นบำท 
 ถือหุ้นรวมกนั ≥ 20% ของทุนช ำระแลว้ 
หำกทุน ≥ 3,000 ลำ้นบำท 

  ≥ 300 รำย 
 ถือหุ้นรวมกนั ≥ 20% ของทุนช ำระ
แลว้  

กำรเสนอขำยหุน้ 
แก่ประชำชน 

 กรณีท่ีมีทุนช ำระแลว้ < 500 ลำ้นบำท 
จ ำนวนหุน้ท่ีเสนอขำย ตอ้ง ≥15% ของทุน
ช ำระแลว้ 
 กรณีท่ีมีทุนช ำระแลว้ ≥ 500 ลำ้นบำท 
จ ำนวนหุ้นท่ีเสนอขำยตอ้ง ≥10% ของทุน
ช ำระแลว้หรือ ≥ 75 ลำ้นบำทแลว้แต่
จ ำนวนใดจะสูงกวำ่ 

 จ ำนวนหุ้นท่ีเสนอขำยตอ้ง ≥ 15% 
ของทุนช ำระแลว้ 

ผลกำรด ำเนินงำน 

 มีกำรด ำเนินงำนภำยใตก้ำรจดักำรของกรรมกำรและผูบ้ริหำร ส่วนใหญ่กลุ่มเดียวกนั 
≥ 1 ปี ก่อนกำรยืน่ค  ำขอ 
 มีผลกำรด ำเนินงำนต่อเน่ือง ≥ 3 ปีก่อนยื่น
ค ำขอ 

 มีผลกำรด ำเนินงำนต่อเน่ือง ≥ 2 ปี
ก่อนยืน่ค  ำขอ 

 มีก ำไรสุทธิในระยะเวลำ 2 ปี หรือ 3 ปี
ล่ำสุดก่อนยื่นค ำขอรวมกนั ≥50 ลำ้นบำท 
โดยปีล่ำสุดก่อนยื่นค ำขอมีก ำไรสุทธิ ≥30 
ลำ้นบำท และมีก ำไรสุทธิในงวดสะสม
ของปีท่ียืน่ค  ำขอ  

 มีก ำไรสุทธิในปีล่ำสุดก่อนยื่นค ำขอ
และมีก ำไรสุทธิในงวดสะสมของปีท่ี
ยืน่ค  ำขอ    

 กรณีท่ีบริษทัมีก ำไรสุทธิไม่ไดต้ำมเกณฑท่ี์
ก ำหนด  ต้องมีมูลค่ำรำคำตลำดของ
หลกัทรัพย ์≥5,000 ลำ้นบำท   

 กรณีมีผลกำรด ำเนินกำรเพียง 1 ปี
ก่อนยื่นค ำขอ จะตอ้งมีมูลค่ำรำคำ
ตลำดของหลกัทรัพย ์≥1,000 ลำ้น
บำท 

ฐำนะกำรเงินและ 
สภำพคล่อง 

 มีส่วนของผูถื้อหุน้ ≥ 300 ลำ้นบำท 
 แสดงได้ว่ำมีฐำนะกำรเงินมั่นคงและมี
เงินทุนหมุนเวยีนเพียงพอ 

 มีส่วนของผูถื้อหุน้ ≥ 20 ลำ้นบำท 

กำรบริหำรงำน 
 มีกรรมกำร ผูบ้ริหำรและผูมี้อ ำนำจควบคุมท่ีมีคุณสมบติัดงัต่อไปน้ี 

o มีคุณสมบติัและไม่มีลกัษณะตอ้งห้ำม หรือลกัษณะท่ีแสดงถึงกำรขำดควำม
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ตารางที ่2.14 เปรียบเทียบหลกัเกณฑ์กำรน ำหุ้นสำมญัเขำ้จดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย และตลำดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ (กรณีธุรกิจทัว่ไป) (ต่อ) 

คุณสมบัต ิ ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) ตลาดหลกัทรัพย์ เอม็ เอ ไอ (mai) 
เหมำะสมท่ีจะไดรั้บควำมไวว้ำงใจให้บริหำรกิจกำรท่ีมีมหำชนเป็นผูถื้อหุ้น 
ตำมกฎหมำยว่ำดว้ยหลกัทรัพยแ์ละตลำดหลกัทรัพย ์หรือตำมหลกัเกณฑ์ท่ี
คณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพยแ์ละตลำดหลกัทรัพยก์ ำหนด* 

o ไม่เป็นบุคคลท่ีฝ่ำฝืนขอ้บังคบั ระเบียบ ประกำศ ค ำสั่ง มติคณะกรรมกำร 
หรือข้อตกลงกำรจดทะเบียนหลักทรัพย์กับตลำดหลักทรัพย์ ตลอดจน
หนงัสือเวยีนท่ีตลำดหลกัทรัพยก์ ำหนดใหถื้อปฏิบติั 

 มีกำรก ำหนดขอบเขตอ ำนำจหนำ้ท่ีของ คณะกรรมกำรบริษทัอย่ำงชดัเจนและใน
กรณีท่ีคณะกรรมกำรบริษัทมีกำรมอบหมำยอ ำนำจให้ผูจ้ ัดกำรหรือบุคคลอ่ืน
ปฏิบัติกำรแทน กำรมอบหมำยอ ำนำจต้องเป็นไปตำมหลักเกณฑ์ท่ีก ำหนดใน
ประกำศคณะกรรมกำรตลำดทุน** 

กำรก ำกบัดูแลกิจกำร 
และกำรควบคุมภำยใน 

 มีระบบกำรก ำกบัดูแลกิจกำรท่ีดี  โดยตอ้งมี 
o กรรมกำรอิสระซ่ึงมีองค์ประกอบและคุณสมบติัตำมท่ีก ำหนดในประกำศ

คณะกรรมกำรตลำดทุน**    
o คณะกรรมกำรตรวจสอบซ่ึงมีองค์ประกอบ คุณสมบัติ และขอบเขตกำร

ด ำเนินงำนตำมท่ีตลำดหลกัทรัพยก์ ำหนด*** 
 จดัให้มีระบบกำรควบคุมภำยใน(Internal Control) ตำมหลกัเกณฑท่ี์ก ำหนดใน
ประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทุน** 

ควำมขดัแยง้ 
ทำงผลประโยชน ์

 ไม่ มีควำมขัดแย้งทำงผลประโยชน์  ตำมหลัก เกณฑ์ ท่ีก ำหนดในประกำศ
คณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทุน** 

งบกำรเงินและผูส้อบบญัชี 

 มีงบกำรเ งินท่ี มีลักษณะและเป็นไปตำมหลักเกณฑ์ท่ีก ำหนดในประกำศ
คณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทุน** 
 ผูส้อบบญัชีของผูย้ื่นค ำขอตอ้งไดรั้บควำมเห็นชอบจำกส ำนักงำนคณะกรรมกำร
ก ำกบัหลกัทรัพยแ์ละตลำดหลกัทรัพย ์

กองทุนส ำรองเล้ียงชีพ  มีกำรจดัตั้งกองทุนส ำรองเล้ียงชีพตำมกฎหมำยวำ่ดว้ยกองทุนส ำรองเล้ียงชีพ**** 

Silent Period 

 หำ้มผูมี้ส่วนร่วมในกำรบริหำรของผูย้ืน่ค  ำขอ และผูถื้อหุน้รำยอ่ืนๆ (ในกรณีท่ีผูมี้ส่วน
ร่วมในกำรบริหำรมีจ ำนวนหุน้รวมกนัต ่ำกวำ่จ ำนวนท่ีหำ้มน ำออกขำย) น ำหุ้นของตน
ซ่ึงมีจ ำนวนรวมกนัเป็นจ ำนวนร้อยละ 55 ของทุนช ำระแลว้ออกขำยภำยในเวลำ 1 ปี
นบัแต่วนัท่ีหุ้นเร่ิมท ำกำรซ้ือขำยในตลำดหลกัทรัพย ์แต่สำมำรถทยอยขำยไดไ้ม่เกิน 
25% ของจ ำนวนหุน้ท่ีถูกสัง่หำ้มขำย  เม่ือครบก ำหนดระยะเวลำ 6 เดือน  

ท่ีมำ : www.set.or.th 

http://www.set.or.th/th/products/listing/parties_p1.html#a2
http://www.set.or.th/th/products/listing/parties_p1.html#a2
http://www.sec.or.th/th/infocenter/accountant/audit.shtml
http://www.sec.or.th/th/infocenter/accountant/audit.shtml
http://www.mai.or.th/


51 

* ประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพยแ์ละตลำดหลกัทรัพยท่ี์ กจ. 8/2553 เร่ือง  กำรก ำหนดลกัษณะขำดควำม
น่ำไวว้ำงใจของกรรมกำรและผูบ้ริหำรของบริษทั 
** ประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทุนท่ี ทจ. 28/2551 เร่ือง กำรขออนุญำตและกำรอนุญำตให้เสนอขำยหุ้นท่ี
ออกใหม่  
*** ประกำศตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เร่ือง คุณสมบติัและขอบเขตกำรด ำเนินงำนของคณะกรรมกำร
ตรวจสอบ พ.ศ. 2551 
**** พระรำชบญัญติักองทุนส ำรองเล้ียงชีพ พ.ศ. 2530  

 
2.3.5  ค่าใช้จ่ายในการเข้าจดทะเบียน 

 ค่ำใชจ่้ำยในกำรเขำ้จดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยฯ์ ประกอบดว้ย ค่ำใชจ่้ำย 2 ส่วน 
ไดแ้ก่ ค่ำใชจ่้ำยในกำรเตรียมเขำ้ตลำดหลกัทรัพยค์ร้ังแรก (IPO One-Time Expenses) และ ค่ำใชจ่้ำย
ท่ีเกิดข้ึนเป็นประจ ำปี (Recurring Expenses) โดยค่ำใชจ่้ำยในกำรเตรียมเขำ้ตลำดหลกัทรัพยค์ร้ังแรก 
ไดแ้ก่ ค่ำธรรมเนียมท่ีปรึกษำทำงกำรเงิน ค่ำธรรมเนียมกำรรับประกนักำรจดัจ ำหน่ำยหลกัทรัพย ์
(Underwriting Fee) ค่ำประชำสัมพนัธ์และจดัท ำหนังสือช้ีชวนและค่ำธรรมเนียมส ำนักงำน
คณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพยแ์ละตลำดหลกัทรัพยแ์ละค่ำธรรมเนียมตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย เป็นตน้ ส่วนค่ำใชจ่้ำยท่ีเกิดข้ึนเป็นประจ ำปี ไดแ้ก่ ค่ำสอบบญัชี ค่ำธรรมเนียมนำยทะเบียน
หลกัทรัพย ์ค่ำตอบแทนกรรมกำรอิสระและกรรมกำรตรวจสอบ ค่ำธรรมเนียมรำยปีของส ำนกังำน
คณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพยแ์ละตลำดหลกัทรัพยแ์ละตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เป็นตน้ 
 ประมำณกำรค่ำใชจ่้ำยมีดงัน้ี 
  2.3.5.1  เตรียมควำมพร้อมเขำ้จดทะเบียน 
              1)  ค่ำธรรมเนียมท่ีปรึกษำทำงกำรเงิน  ข้ึนอยูก่บัปริมำณงำนและ
ควำมพร้อมของบริษทั และมีวิธีกำรคิดค่ำบริกำรหลำยวิธี เช่น คิดเป็นรำคำเหมำจ่ำย  คิดเป็นร้อยละ
ของมูลค่ำเงินทุนท่ีระดมได ้ คิดเป็นสัดส่วนตำมงำนท่ีท ำเสร็จ เป็นตน้ 
              2)  ค่ำผูส้อบบญัชีท่ีไดรั้บกำรรับรองจำกส ำนกังำนคณะกรรมกำร
ก ำกบัหลกัทรัพยแ์ละตลำดหลกัทรัพย ์ 
  2.3.5.2  ค่ำธรรมเนียมกำรจดทะเบียนแปรสภำพเป็นบริษทัมหำชน 
  กำรจดทะเบียนแปรสภำพบริษทัเอกชนทุกจ ำนวนเงินไม่เกิน 1,000,000 
บำท แห่งจ ำนวนทุนท่ีก ำหนดไวคิ้ดค่ำธรรมเนียม 1,000 บำท (เศษของ 1,000,000 บำท ให้คิดเป็น 
1,000,000 บำท แต่เม่ือรวมกนัแลว้ไม่เกิน 50,000 บำท) 
  2.3.5.3  ค่ำยื่นค ำขอต่อส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพยแ์ละ
ตลำดหลกัทรัพยแ์ละตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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              1) ค่ำธรรมเนียมของส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพย์
และตลำดหลกัทรัพย ์(ก.ล.ต.)9 ดงัตำรำงท่ี 2.15 
 
 
ตารางที ่2.15 แสดงค่ำธรรมเนียมของส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพยแ์ละตลำดหลกัทรัพย ์

รายการ อตัราค่าธรรมเนียม (บาท) 
ค่ำธรรมเนียมยืน่ค ำขออนุญำต :   50,000 บำท 
ค่ำธรรมเนียมกำรยืน่แบบแสดงรำยกำรขอ้มูล
กำรเสนอขำยหลกัทรัพย ์(Filing) 

:   0.08% ของมูลค่ำกำรเสนอขำย  
    แบ่งช ำระ ดงัน้ี 
    - 30,000 บำท ในวนันบั Filing วนัแรก 
    - ส่วนท่ีเหลือ (ถำ้มี) ในวนัท่ี Filing  
       มีผลใชบ้งัคบั 

 

ค่ำธรรมเนียมกำรยืน่แบบแสดงรำยกำรขอ้มูล 
รำยปี 

:   คิดตำมส่วนของผูถื้อหุน้ 
 

 ส่วนของผู้ถือหุ้น (ล้านบาท) ค่าธรรมเนียม 
 นอ้ยกวำ่ 500 50,000 บำท 
 ตั้งแต่ 500 - 1,000 100,000 บำท 
 มำกกวำ่ 1,000 300,000 บำท 

ท่ีมำ:   www.sec.or.th 

 
 
              2) ค่ำยื่นค ำขอต่อตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กรณีเขำ้จด
ทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ10 ดงัตำรำงท่ี 2.16 
 
 
 

                                                           
9 ประกำศส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพยแ์ละตลำดหลกัทรัพย ์ท่ี สบ. 28/2547 เร่ือง  กำรก ำหนดค่ำธรรมเนียม

กำรยื่นแบบแสดงรำยกำรขอ้มูล กำรจดทะเบียน และกำรยื่นค ำขอต่ำง ๆ 
10

 ประกำศตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเร่ือง บญัชีอตัรำค่ำธรรมเนียมในกำรรับหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนใน  “ตลำด

หลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ” พ.ศ. 2544 
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ตารางที ่2.16  แสดงค่ำธรรมเนียมยืน่ค ำขอเขำ้จดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ 
รายการ อตัราค่าธรรมเนียม (บาท) 

ค่ำธรรมเนียมยืน่ค  ำขอ :   25,000 บำท 
ค่ำธรรมเนียมแรกเขำ้ :   0.025% ของทุนช ำระแลว้ 

    -  ขั้นต ่ำ 50,000 บำท 
    -  ขั้นสูง 1,500,000 บำท 

 

ค่ำธรรมเนียมรำยปี 
 

:   0.02% ของทุนช ำระแลว้ 
    -  ขั้นต ่ำ 25,000 บำท 
    -  ขั้นสูง 1,500,000 บำท 

ท่ีมำ:   www.set.or.th 

 
              3)  ค่ำธรรมเนียมรำยปีในกำรเป็นนำยทะเบียน 
   คิดอตัรำค่ำธรรมเนียมท่ีลดลงตำมจ ำนวนทุนช ำระท่ีเพิ่มข้ึน 
โดยค ำนวณตำมทุนช ำระทุก 1 ลำ้นบำท และค่ำธรรมเนียมสูงสุดไม่เกิน 5 ลำ้นบำท 
 
ตารางที ่2.17  แสดงค่ำธรรมเนียมรำยปีในกำรเป็นนำยทะเบียน 

ทุนช าระ 
(ล้านบาท) 

อตัราค่าธรรมเนียมคิดตาม 
ทุนช าระทุก 1 ล้านบาท 

ค่าธรรมเนียมขั้นต ่า 
(บาท) 

ไม่เกิน 1,000 430 บำท 30,000  
1,001 - 5,000 380 บำท 430,000  

5,001 - 10,000 320 บำท 1,900,000  
มำกกวำ่ 10,000 230 บำท 3,200,000  

ท่ีมำ: www.set.or.th 
 
  2.3.5.4  ค่ำใชจ่้ำยในกำรเสนอขำยหุน้ 
  ค่ำธรรมเนียมรับประกนักำรจดัจ ำหน่ำยหลกัทรัพย ์(Underwriting Fee)  
ประมำณ 3% ของมูลค่ำกำรระดมทุน 
  2.3.5.5  ค่ำใชจ่้ำยอ่ืนๆ 
  •  ค่ำจดัพิมพห์นงัสือช้ีชวนเสนอขำยหุน้สำมญั ประมำณ 100,000 - 
300,000 บำท 
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  •  ค่ำใชจ่้ำยในกำรประชำสัมพนัธ์ 
 

2.3.6  สิทธิประโยชน์ในการน าบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอม็ เอ ไอ 
  2.3.6.1  สิทธิประโยชน์ทำงภำษี 
  คณะรัฐมนตรีไดมี้มติในกำรประชุมวนัท่ี 12 เมษำยน 2554 เห็นชอบกำร
ให้สิทธิประโยชน์ทำงภำษีส ำหรับบริษทัจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เพื่อส่งเสริม
บริษทัจดทะเบียนเดิมในตลำดหลกัทรัพย  ์เอ็ม เอ ไอ ให้สำมำรถยกระดบัเป็นบริษทัขนำดใหญ่ โดย
ลดตน้ทุนและสนบัสนุนให้มีกำรเพิ่มทุนจดทะเบียน รวมทั้งจูงใจให้มีบริษทัขนำดกลำงและขนำด
ยอ่มเขำ้จดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ มำกข้ึน เห็นควรให้สิทธิประโยชน์ลดอตัรำภำษี
เงินไดนิ้ติบุคคลเหลือร้อยละ 25 ส ำหรับก ำไรสุทธิในส่วนท่ีไม่เกิน 50 ลำ้นบำท โดยให้บริษทัจด
ทะเบียนเดิมทุกรำยไดรั้บสิทธิประโยชน์ทำงภำษีดงักล่ำวจนถึงรอบระยะเวลำบญัชี 2548 และให้
สิทธิประโยชน์ทำงภำษีดงักล่ำวเป็นเวลำ 5 รอบระยะเวลำบญัชี ส ำหรับบริษทัจดทะเบียนรำยใหม่
ในตลำดลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ท่ีไดรั้บกำรจดทะเบียนระหวำ่งวนัท่ี 1 มกรำคม 2554 ถึงวนัท่ี 31 
ธนัวำคม 2556 โดยมีสำระส ำคญัสรุปไดด้งัน้ี 
  กลุ่มท่ี 1 บริษทัท่ียืน่ค  ำขอจดทะเบียนหลกัทรัพยก์บัตลำดหลกัทรัพย ์เอ็ม 
เอ ไอ ระหวำ่งวนัท่ี 1 มกรำคม 2550 ถึงวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2551 และไดรั้บกำรจดทะเบียนหลกัทรัพย์
ภำยในวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2552 และไดรั้บสิทธิประโยชน์ตำมพระรำชกฤษฎีกำ ออกตำมควำมใน
ประมวลรัษฎำกร วำ่ดว้ยกำรลดอตัรำรัษฎำกร (ฉบบัท่ี 475) พ.ศ. 2551 ให้ไดรั้บสิทธิประโยชน์เดิม
ต่อไปจนครบระยะเวลำจึงจะไดรั้บสิทธิประโยชน์ดงักล่ำวขำ้งตน้ แต่ไม่เกินรอบระยะเวลำบญัชี 
2558 ท่ีส้ินสุดในหรือหลงัวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2558 
  กลุ่มท่ี 2 บริษทัท่ีไดรั้บกำรจดทะเบียนหลกัทรัพยก์บัตลำดหลกัทรัพย ์
เอม็ เอ ไอ ก่อนวนัท่ี 1 มกรำคม 2551 และไดรั้บสิทธิประโยชน์ตำมพระรำชกฤษฎีกำ ออกตำมควำม
ในประมวลรัษฎำกร วำ่ดว้ยกำรลดอตัรำรัษฎำกร (ฉบบัท่ี 475) พ.ศ. 2550 และบริษทัท่ีไดรั้บกำรจด
ทะเบียนหลกัทรัพยก์บัตลำดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกรำคม 2552 ถึงวนัท่ี 31 ธนัวำคม 
2553 ซ่ึงไม่รวมถึงบริษทัท่ีไดรั้บสิทธิประโยชน์ตำม พรฎ. ฉบบัท่ี 467 มำก่อน ให้ไดรั้บสิทธิ
ประโยชน์ดงักล่ำวขำ้งตน้นบัแต่รอบระยะเวลำบญัชีแรกท่ีเร่ิมในหรือหลงัวนัท่ี 1 มกรำคม 2554 แต่
ไม่เกินรอบระยะเวลำบญัชี 2558 ท่ีส้ินสุดในหรือหลงัวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2558 
  กลุ่มท่ี 3 บริษทัท่ีไดรั้บกำรจดทะเบียนหลกัทรัพยก์บัตลำดหลกัทรัพย ์
เอม็ เอ ไอ ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกรำคม 2554 ถึงวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2556 ใหไ้ดรั้บสิทธิประโยชน์เป็นเวลำ 5 
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รอบระยะเวลำบญัชีนบัแต่รอบบญัชีท่ีเร่ิมในหรือหลงัวนัท่ีบริษทันั้นไดรั้บกำรจดทะเบียนกบัตลำด
หลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ ซ่ึงทั้ง 3 กลุ่มสำมำรถสรุปไดต้ำมตำรำงท่ี 2.18 
 
ตารางที ่2.18  สิทธิประโยชน์ทำงภำษีส ำหรับบริษทัจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ 

กลุ่มบริษัท /  
ปีทีไ่ด้รับสิทธิ 

2551 2552 2553 2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 2561 

กลุ่มบริษทัจดทะเบียนเดิม 
จดทะเบียน 

ก่อนวนัท่ี 1 ม.ค. 2551 
 

พรฎ. 
475 

         

ยืน่ค  ำขอปี 2550-2551 
และจดทะเบียนปี 2551 

  
พรฎ. 
467 

        

ยืน่ค  ำขอปี 2550-2551 
และจดทะเบียนปี 2552 

   
พรฎ. 
467 

       

ยืน่ค  ำขอปี 2552 
และจดทะเบียนปี 2552 

           

จดทะเบียนปี 2553 
 

           

กลุ่มบริษทัจดทะเบียนใหม่ 
จดทะเบียนปี 2554            
จดทะเบียนปี 2555            
จดทะเบียนปี 2556            
 

สิทธิประโยชน์เดิม 
สิทธิประโยชน์ใหม ่

ท่ีมำ :   http://www.fpo.go.th/ 

 
  2.3.6.2  กำรยกเวน้อตัรำค่ำธรรมเนียมกำรยื่นค ำขอจดทะเบียนหุ้นสำมญั
ในตลำดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ 
  ประกำศตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เร่ือง กำรยกเวน้อัตรำ
ค่ำธรรมเนียมกำรยื่นค ำขอจดทะเบียนหุ้นสำมญัในตลำดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ตำมโครงกำร “หุ้น
ใหม่ ควำมภูมิใจของจงัหวดั รุ่นท่ี 3” พ. ศ. 2557 ก ำหนดให้ยกเวน้ค่ำธรรมเนียมกำรยื่นค ำขอจด
ทะเบียนหุ้นสำมญัตำมประกำศตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เร่ือง บญัชีอตัรำค่ำธรรมเนียมใน
กำรรับหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนใน “ตลำดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ” พ.ศ. 2544  แก่ผูย้ื่นค ำขอจดทะเบียน
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หุ้นสำมญัตำมโครงกำร “หุ้นใหม่ ควำมภูมิใจของจงัหวดั รุ่นท่ี 3” ซ่ึงยื่นค ำขอต่อตลำดหลกัทรัพย์
ภำยในปี 2558 โดยผูย้ืน่ค  ำขอดงักล่ำวตอ้งยืน่เอกสำรดงัต่อไปน้ี 
  1) ค ำขอใหรั้บหุน้สำมญัเป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนและเอกสำรประกอบ
ค ำขอตำมท่ีตลำดหลกัทรัพยก์ ำหนด 
  2) เอกสำรท่ีแสดงไดว้ำ่ส ำนกังำนตอบรับกำรยื่นค ำขออนุญำตเสนอขำย
หุ้นสำมญัท่ีออกใหม่ต่อประชำชนของผูย้ื่นค ำขอภำยใตโ้ครงกำร “หุ้นใหม่ ควำมภูมิใจของจงัหวดั 
รุ่นท่ี 3” 
  3) ค ำรับรองจำกท่ีปรึกษำทำงกำรเงินว่ำผูย้ื่นค ำขอมีคุณสมบติัครบถว้น
ตำมขอ้ก ำหนดของตลำดหลกัทรัพย ์วำ่ดว้ยกำรรับหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ 
ไอ ยกเวน้คุณสมบติัเร่ืองกำรกระจำยกำรถือหุน้รำยยอ่ย 
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บทที ่3 

ผลการศึกษา 
 
 

การทบทวนวรรณกรรมเก่ียวกบัปัจจยัดา้นกฎระเบียบ ขอ้บงัคบั รวมถึงสิทธิประโยชน์
ต่างๆ ท่ีมีส่วนในการสนับสนุนหรือขดัขวางการจดทะเบียนเขา้ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ของ
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม เป็นส่วนแรกของการศึกษาในหัวขอ้ใหญ่ เร่ือง “การศึกษา
เก่ียวกบัปัจจยัดา้นกฎระเบียบ ขอ้บงัคบั รวมถึงสิทธิประโยชน์ต่างๆ ท่ีมีส่วนในการสนบัสนุนหรือ
ขดัขวางการจดทะเบียนเขา้ตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ ของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม” เพื่อ
น าไปก าหนดเป็นแนวทางเบ้ืองตน้ในการวิเคราะห์ปัจจยัท่ีมีส่วนในการสนบัสนุนหรือขดัขวางการ
จดทะเบียนเขา้ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม ในส่วนท่ีสอง
ต่อไป 

การศึกษาน้ี เป็นกระบวนวธีิการวจิยัเชิงคุณภาพ (Qualitative Research) โดยใชก้ารวิจยั
เชิงเอกสาร (documentary research) ซ่ึงผูศึ้กษาได้ท าการศึกษาคน้ควา้และรวบรวม  1) ทบทวน
แนวความคิด ทฤษฎี ท่ีเก่ียวขอ้งกบัวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มและการจดทะเบียนเขา้ตลาด
หลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ  2) ทบทวนงานวิจยั ท่ีเก่ียวขอ้งกบัปัญหาและอุปสรรคในการจดทะเบียนเขา้
ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ  3) ทบทวนหลกัเกณฑ์ท่ีเก่ียวขอ้ง โดยเฉพาะพระราชบญัญติั ประกาศ 
และขอ้บงัคบัท่ีเก่ียวขอ้งในการจดทะเบียนเขา้ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ มาวิเคราะห์ได้เป็น
ประเด็นต่างๆ ดงัน้ี 
 
 

3.1  ขั้นตอนในการจดทะเบียนเข้าตลาดหลกัทรัพย์ เอม็ เอ ไอ 
จากการศึกษาพบวา่ขั้นตอนในการจดทะเบียนเขา้ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ มีทั้งส้ิน 

6 ขั้นตอนใหญ่ๆ ไดแ้ก่ 
3.1.1  ขั้นเตรียมความพร้อมดว้ยตนเอง ซ่ึงเป็นการศึกษาขอ้มูลเบ้ืองตน้ดว้ยตนเองของ

บริษทัก่อนท่ีจะไปพบท่ีปรึกษาทางการเงิน รวมถึงการจดัเตรียมเอกสารต่างๆ ไวเ้ป็นหมวดหมู่
เพื่อใหท่ี้ปรึกษาทางการเงินสามารถศึกษาขอ้มูลไดอ้ยา่งสะดวก 
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3.1.2  ขั้นตอนการแต่งตั้งท่ีปรึกษาทางการเงิน และการปรับปรุงโครงสร้างและระบบ
ต่างๆ ภายในบริษทั ให้เป็นไปตามท่ีกฎเกณฑ์ก าหนด ในขั้นตอนน้ีท่ีปรึกษาทางการเงินจะเขา้มา
ศึกษาโครงสร้าง และระบบต่างๆ ในบริษทั เช่น โครงสร้างการถือหุ้น ระบบบญัชีและงบการเงิน 
ระบบการควบคุมภายใน เป็นตน้ จากนั้นท่ีปรึกษาทางการเงินจะให้ค  าแนะน าและช่วยเหลือในการ
ปรับปรุงโครงสร้างและระบบต่างๆ ดงักล่าวใหไ้ดม้าตรฐานตามท่ีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย
และส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยก์ าหนด 

3.1.3  ขั้นตอนการแปรสภาพเป็นบริษทัมหาชน ในขั้นตอนน้ีจะมีท่ีปรึกษากฎหมาย
หรือทีมงานด้านกฎหมายของบริษทัช่วยด าเนินการ ตลอดจนให้ค าปรึกษาในเร่ืองประเด็นทาง
กฎหมายและขอ้บงัคบัต่างๆเก่ียวกบัเง่ือนไขและวธีิการในการแปรสภาพ 

3.1.4  ขั้นตอนการยื่นค าขออนุญาตเสนอขายหลกัทรัพยต่์อส านกังานคณะกรรมการ
ก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ และยื่นค าขอเป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์
เอ็ม เอ ไอ ต่อตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  ในขั้นตอนน้ีส านักงานคณะกรรมการก ากับ
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย์ และตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยจะพิจารณาขอ้มูลและไป
เยี่ยมชมกิจการของบริษทั (Company Visit) ซ่ึงให้บริษทัน าเสนอขอ้มูลและตอบขอ้ซกัถามเพิ่มเติม 
โดยส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยจ์ะใชเ้วลาประมาณ 45 วนัในการ
พิจารณาแบบค าขอนับจากวนัท่ีเอกสารครบถ้วน  และเม่ือบริษทัได้รับอนุญาตจากส านักงาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยแ์ล้ว ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยจะ
อนุมติัใหรั้บหลกัทรัพยเ์ป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนโดยมีเง่ือนไขใหบ้ริษทัด าเนินการกระจายหุ้นให้มี
ผูถื้อหุน้รายยอ่ยครบตามเกณฑท่ี์ก าหนด 

3.1.5  ขั้นตอนการกระจายหุ้นต่อประชาชน เม่ือบริษทัไดรั้บอนุญาตให้เสนอขาย
หลกัทรัพยต่์อประชาชน และไดรั้บอนุมติัใหเ้ป็นบริษทัจดทะเบียนแบบมีเง่ือนไขใหก้ระจายหุ้นให้มี
ผูถื้อหุ้นรายย่อยครบตามหลกัเกณฑ์ท่ีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยก าหนดแลว้ บริษทัจะตอ้ง
แต่งตั้งผูจ้ดัจ  าหน่ายและรับประกนัการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพย ์(Underwriter) เพื่อเป็นตวัแทนบริษทั
ในการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพยข์องบริษทัต่อประชาชน 

3.1.6  ขั้นตอนการเร่ิมท าการซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ  ภายหลงัจากบริษทั
กระจายหุ้นให้ผูถื้อหุ้นรายย่อยได้ครบถ้วนตามหลักเกณฑ์ท่ีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
ก าหนดแลว้ บริษทัตอ้งด าเนินการแต่งตั้งนายทะเบียนหลกัทรัพยโ์ดยเปิดบญัชีกบับริษทั ศูนยรั์บฝาก
หลกัทรัพย ์(ประเทศไทย) จ ากดั และฝากหลกัทรัพยต์ามจ านวนท่ีตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย
ก าหนดไวท่ี้บริษทั ศูนยรั์บฝากหลกัทรัพย ์(ประเทศไทย) จ ากดั  จึงจะเร่ิมซ้ือขายหลกัทรัพยข์อง
บริษทัในตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ ได ้
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ทั้ง 6 ขั้นตอนน้ีจะใช้ระยะเวลาประมาน 2 - 3 ปี  โดยขั้นตอนท่ีใชร้ะยะเวลายาวนาน
ท่ีสุดคือ ขั้นตอนการปรับปรุงโครงสร้างและระบบต่างๆ ภายในบริษทัใหเ้ป็นตามหลกัเกณฑ์ท่ีตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย์
ก าหนดไว ้ซ่ึงโดยทัว่ไปมกัจะใชร้ะยะเวลาประมาณ 1 - 2 ปี หรืออาจยาวนานกว่านั้น ข้ึนอยูก่บั
ความพร้อมของแต่ละบริษทั 
 
 

3.2  ผู้มส่ีวนเกีย่วข้องทีส่ าคญัในการจดทะเบียนเข้าตลาดหลกัทรัพย์ เอม็ เอ ไอ  
จากการศึกษาพบวา่ผูท่ี้มีส่วนเก่ียวขอ้งในการจดทะเบียนเขา้ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ 

ไอ ท่ีส าคญั ไดแ้ก่ 
3.2.1 ผูป้ระกอบการ ซ่ึงจากการศึกษางานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้งพบว่าผูป้ระกอบการท่ีจด

ทะเบียนเขา้ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ แลว้ กบัผูป้ระกอบการท่ีประสงคจ์ะเขา้จดทะเบียนมีความ
คิดเห็นต่อปัจจยัต่างๆ ท่ีเป็นอุปสรรคในการเข้าจดทะเบียนแตกต่างกัน โดยผูป้ระกอบการท่ี 
จดทะเบียนเขา้ตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ แลว้ เห็นวา่ ตน้ทุนการด าเนินงานท่ีสูงข้ึนเป็นอุปสรรคท่ี
ส าคญัอนัดบัแรก ส่วนผูป้ระกอบการท่ีประสงค์จะเขา้จดทะเบียนเห็นว่าการเตรียมขอ้มูลทางบญัชี
เป็นอุปสรรคท่ีส าคญัอนัดบัแรก  

3.2.2 ตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ ซ่ึงมีหนา้ท่ีในการใหค้วามรู้ ส่งเสริม สนบัสนุนและ
อ านวยความสะดวกแก่วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมท่ีประสงค์จะเขา้จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ  อีกทั้ง ยงัเป็นผูก้  าหนดหลกัเกณฑก์ารอนุญาตการน าหุ้นสามญัเขา้จดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ ดว้ย 

3.2.3 ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ซ่ึงมีหน้าท่ี
ก ากบัดูแลตลาดทุน รวมถึงก าหนดหลกัเกณฑ์และพิจารณาอนุญาตการเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ต่อ
ประชาชน 

3.2.4 ท่ีปรึกษาทางการเงินท่ีไดรั้บความเห็นชอบจากส านกังานคณะกรรมการก ากบั
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ซ่ึงเป็นผู ้ท่ีมีบทบาทมากท่ีสุด โดยจะเป็นผูเ้ ช่ียวชาญท่ีมี
ประสบการณ์ในการใหค้  าปรึกษา และช่วยเหลือให้บริษทัมีการก ากบัดูแลกิจการท่ีดีตามหลกัเกณฑ์
ท่ีก าหนดไว ้ อีกทั้ง ท่ีปรึกษาทางการเงินยงัตอ้งเป็นตวัแทนบริษทัในการยื่นขออนุญาตน าหุ้นสามญั
เขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ และยื่นขออนุญาตเสนอขายหุ้นให้กบัประชาชนอีก
ดว้ย 
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3.3  หลกัเกณฑ์การน าหุ้นสามญัเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอม็ เอ ไอ 
จากการศึกษาพบวา่หลกัเกณฑก์ารน าหุน้สามญัเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม 

เอ ไอ ได้แก่ ทุนจดทะเบียน จ านวนและสัดส่วนผู ้ถือหุ้นรายย่อย  จ  านวนหุ้นท่ีเสนอขายแก่
ประชาชน ผลการด าเนินงาน และฐานะทางการเงิน แตกต่างจากหลกัเกณฑ์การน าหุ้นสามญัเขา้จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กล่าวคือ เกณฑ์ของตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ เป็น
หลักเกณฑ์ท่ีมุ่งเน้นให้วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมท่ีมีศกัยภาพ แต่มีคุณสมบติัไม่เพียง
พอท่ีจะจดทะเบียนเขา้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยสามารถใช้ประโยชน์จากตลาดทุนได ้จึง
เป็นเกณฑ์ท่ีปรับลดลงมาจากหลกัเกณฑ์การน าหุ้นสามญัเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย ตามตารางท่ี 3.1 
 
ตารางที ่3.1  เปรียบเทียบหลกัเกณฑ์การน าหุ้นสามญัเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทย และตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ  
คุณสมบัต ิ ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) ตลาดหลกัทรัพย์ เอม็ เอ ไอ (mai) 

ทุนช าระแลว้เฉพาะหุน้
สามญั (หลงัการเสนอขาย

หุน้แก่ประชาชน) 
 

  ≥ 300 ลา้นบาท  ≥ 20 ลา้นบาท 

จ านวนผูถื้อหุน้รายยอ่ย 
และสดัส่วนการถือหุน้ 
(หลงัการเสนอขายหุน้ 

แก่ประชาชน) 

  ≥ 1,000 ราย 
 ถือหุ้นรวมกนั ≥ 25% ของทุนช าระแลว้ 
หาก 300 ≤ ทุน < 3,000 ลา้นบาท 
 ถือหุ้นรวมกนั ≥ 20% ของทุนช าระแลว้ 
หากทุน ≥ 3,000 ลา้นบาท 

  ≥ 300 ราย 
 ถือหุ้นรวมกนั ≥ 20% ของทุนช าระ
แลว้  

การเสนอขายหุน้ 
แก่ประชาชน 

 กรณีท่ีมีทุนช าระแลว้ < 500 ลา้นบาท 
จ านวนหุน้ท่ีเสนอขาย ตอ้ง ≥15% ของทุน
ช าระแลว้ 
 กรณีท่ีมีทุนช าระแลว้ ≥ 500 ลา้นบาท 
จ านวนหุ้นท่ีเสนอขายตอ้ง ≥10% ของทุน
ช าระแลว้หรือ ≥ 75 ลา้นบาทแลว้แต่
จ านวนใดจะสูงกวา่ 

 จ านวนหุ้นท่ีเสนอขายตอ้ง ≥ 15% 
ของทุนช าระแลว้ 

ผลการด าเนินงาน 
 มีการด าเนินงานภายใตก้ารจดัการของกรรมการและผูบ้ริหาร ส่วนใหญ่กลุ่มเดียวกนั 
≥ 1 ปี ก่อนการยืน่ค  าขอ 
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ตารางที ่3.1  เปรียบเทียบหลกัเกณฑ์การน าหุ้นสามญัเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย และตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ  

คุณสมบัต ิ ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) ตลาดหลกัทรัพย์ เอม็ เอ ไอ (mai) 

 มีผลการด าเนินงานต่อเน่ือง ≥ 3 ปีก่อนยื่น
ค าขอ 

 มีผลการด าเนินงานต่อเน่ือง ≥ 2 ปี
ก่อนยืน่ค  าขอ 

 มีก าไรสุทธิในระยะเวลา 2 ปี หรือ 3 ปี
ล่าสุดก่อนยื่นค าขอรวมกนั ≥50 ลา้นบาท 
โดยปีล่าสุดก่อนยื่นค าขอมีก าไรสุทธิ ≥30 
ลา้นบาท และมีก าไรสุทธิในงวดสะสม
ของปีท่ียืน่ค  าขอ  

 มีก าไรสุทธิในปีล่าสุดก่อนยื่นค าขอ
และมีก าไรสุทธิในงวดสะสมของปีท่ี
ยืน่ค  าขอ    

 กรณีท่ีบริษทัมีก าไรสุทธิไม่ไดต้ามเกณฑท่ี์
ก าหนด  ต้องมีมูลค่าราคาตลาดของ
หลกัทรัพย ์≥5,000 ลา้นบาท   

 กรณีมีผลการด าเนินการเพียง 1 ปี
ก่อนยื่นค าขอ จะตอ้งมีมูลค่าราคา
ตลาดของหลกัทรัพย ์≥1,000 ลา้น
บาท 

ฐานะการเงินและ 
สภาพคล่อง 

 มีส่วนของผูถื้อหุน้ ≥ 300 ลา้นบาท 
 แสดงได้ว่ามีฐานะการเงินมั่นคงและมี
เงินทุนหมุนเวยีนเพียงพอ 

 มีส่วนของผูถื้อหุน้ ≥ 20 ลา้นบาท 

 
 

3.4  หลกัเกณฑ์การเสนอขายหุ้นทีอ่อกใหม่ต่อประชาชน 
ในส่วนของหลักเกณฑ์การเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ต่อประชาชน ซ่ึงก าหนดโดย

ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยน์ั้น ใช้มาตรฐานเดียวกนัทั้งตลาด
หลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ และตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ โดยในการพิจารณาอนุญาตให้เสนอขาย
หุ้นท่ีออกใหม่ต่อประชาชนส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพยจ์ะ
พิจารณาอยู ่4 เร่ืองหลกัๆ ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทจ.  28/2551 เร่ือง  การขอ
อนุญาตและการอนุญาตใหเ้สนอขายหุน้ท่ีออกใหม่ ไดแ้ก่  

3.4.1  การรักษาสิทธิของผูถื้อหุน้และปฏิบติัต่อผูถื้อหุน้อยา่งเป็นธรรม 
3.4.2  บทบาท หน้าท่ี และความรับผิดชอบของกรรมการ ผูบ้ริหาร และผูมี้อ านาจ

ควบคุม 
3.4.3  การเปิดเผยขอ้มูล 
3.4.4  คุณสมบติัอ่ืนๆ 

(ต่อ) 
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จากการศึกษายงัพบอีกวา่ กฎระเบียบท่ีเก่ียวขอ้งในการจดทะเบียนเขา้ตลาดหลกัทรัพย ์
เอม็ เอ ไอ นั้น มีพระราชบญัญติั ประกาศ และขอ้บงัคบัต่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้งมากมายหลายฉบบั โดยใน
ปัจจุบนัแหล่งท่ีรวบรวมขอ้มูลท่ีเก่ียวกบักฎระเบียบ ขอ้บงัคบั รวมถึงสิทธิประโยชน์ต่างๆ ท่ี
เก่ียวขอ้งในการจดทะเบียนเขา้ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ทั้งหมดมาเรียบเรียงให้ง่ายต่อการศึกษา
หาข้อมูลนั้ นย ังไม่มี   อีกทั้ งกฎระเบียบต่างๆ ได้มีการปรับปรุงให้ทันสมัยอยู่เสมอ ท าให้
ผูป้ระกอบการศึกษาขอ้มูลดว้ยตนเองไดค้่อนขา้งยาก 
 
 

3.5  ค่าใช้จ่ายทีส่ าคญัในการจดทะเบียนเข้าตลาดหลกัทรัพย์ เอม็ เอ ไอ 
 จากการศึกษาพบวา่ค่าใชจ่้ายท่ีส าคญัในการจดทะเบียน มีดงัน้ี 

3.5.1  ค่าใชจ่้ายในการเตรียมความพร้อม ไดแ้ก่ 
(1)  ค่าธรรมเนียมท่ีปรึกษาทางการเงิน  
(2)  ค่าผูส้อบบญัชีท่ีไดรั้บการรับรองจากส านกังานคณะกรรมการก ากบั

หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ 
3.5.2  ค่าธรรมเนียมการจดทะเบียนแปรสภาพเป็นบริษทั 
3.5.3  ค่ายื่นค าขอต่อตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและส านกังานคณะกรรมการ

ก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
(1)   ค่ าธรรมเนียมยื่นค าขอเสนอขายหลักทรัพย์ของส านักงาน

คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
(2)  ค่าธรรมเนียมยืน่ค  าขอเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ 
(3)  ค่าธรรมเนียมรายปีในการเป็นนายทะเบียน 

3.5.3  ค่าธรรมเนียมรับประกนัการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพย ์
3.5.4  ค่าใชจ่้ายอ่ืนๆ ไดแ้ก่ 

(1)  ค่าจดัพิมพห์นงัสือช้ีชวนเสนอขายหุน้สามญั 
(2)  ค่าใชจ่้ายในการประชาสัมพนัธ์ 

โดยค่าใช้จ่ายท่ีเป็นจ านวนท่ีแน่นอนและท่ีคิดเป็นร้อยละของทุนจดทะเบียนท่ีช าระ
แลว้ หรือของมูลค่าท่ีระดมทุนได ้ซ่ึงสามารถประมาณการไดล่้วงหน้าอย่างค่อนขา้งแม่นย  า ไดแ้ก่ 
ค่าธรรมเนียมการจดทะเบียนแปรสภาพเป็นบริษทั  ค่าธรรมเนียมยื่นค าขอเสนอขายหลกัทรัพยข์อง
ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ ค่าธรรมเนียมรายปีในการเป็นนาย
ทะเบียน  และค่าธรรมเนียมรับประกนัการจดัจ าหน่ายหลักทรัพย์  ส่วนค่าธรรมเนียมท่ีปรึกษา
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ทางการเงิน  ค่าผูส้อบบญัชีท่ีไดรั้บการรับรองจากส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละ
ตลาดหลกัทรัพย ์ เป็นค่าใชจ่้ายท่ีช่วงกวา้งมาก ประมาณการไดค้่อนขา้งยาก ข้ึนอยูก่บัการตกลงกบัท่ี
ปรึกษาทางการเงินหรือผูส้อบบญัชี โดยจะมากหรือนอ้ยไปตามปริมาณงานหรือความพร้อมของแต่
ละบริษทั 
 
 

3.6  สิทธิประโยชน์การน าบริษทัเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอม็ เอ ไอ 
สิทธิประโยชน์การน าบริษทัเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ ไดแ้ก่ 
3.6.1  สิทธิประโยชน์ทางภาษี โดยคณะรัฐมนตรีได้มีมติในการประชุมวนัท่ี  12 

เมษายน 2554 เห็นชอบการลดอตัราภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลเหลือร้อยละ 25 ส าหรับก าไรสุทธิในส่วนท่ี
ไม่เกิน 50 ลา้นบาท เป็นเวลา 5 รอบระยะเวลาบญัชี  ส าหรับบริษทัจดทะเบียนรายใหม่ในตลาดลกั
ทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ท่ีไดรั้บการจดทะเบียนระหวา่งวนัท่ี 1 มกราคม 2554 ถึงวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556  
ซ่ึงปัจจุบนัสิทธิประโยชน์ดงักล่าวไม่ถือเป็นประโยชน์กบับริษทัอีกต่อไปเน่ืองจากภาษีนิติบุคคลได้
ลดลงเหลือร้อยละ 20 ไม่วา่จะเป็นบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยห์รือไม่ก็ตาม 

3.6.2  การไดรั้บยกเวน้อตัราค่าธรรมเนียมการยื่นค าขอจดทะเบียนหุ้นสามญัในตลาด
หลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ  โดยประกาศตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เร่ือง การยกเวน้อตัรา
ค่าธรรมเนียมการยื่นค าขอจดทะเบียนหุ้นสามญัในตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ตามโครงการ “หุ้น
ใหม่ ความภูมิใจของจงัหวดั รุ่นท่ี 3” พ. ศ. 2557 ก าหนดให้ยกเวน้ค่าธรรมเนียมการยื่นค าขอจด
ทะเบียนหุ้นสามญั แก่ผูย้ื่นค าขอจดทะเบียนหุ้นสามญัตามโครงการ “หุ้นใหม่ ความภูมิใจของ
จงัหวดั รุ่นท่ี 3” ซ่ึงยืน่ค  าขอต่อตลาดหลกัทรัพยภ์ายในปี 2558 

จะเห็นไดว้่าสิทธิประโยชน์จากการน าบริษทัเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์ เอ็ม 
เอ ไอ ในปัจจุบนั มีเพียงแค่การยกเวน้ค่าธรรมเนียนยื่นค าขอจดทะเบียนหุ้นสามญัในโครงการ “หุ้น
ใหม่ ความภูมิใจของจงัหวดั” เท่านั้น ดงันั้นสิทธิประโยชน์ท่ีมีอยูใ่นปัจจุบนัจึงอาจไม่เพียงพอท่ีจะ
สามารถจูงใจใหบ้ริษทัต่างๆ เขา้มาจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ  
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บทที ่4 

สรุปผลการศึกษา และข้อเสนอแนะ 
 
 

การทบทวนวรรณกรรมเก่ียวกบัปัจจยัดา้นกฎระเบียบ ขอ้บงัคบั รวมถึงสิทธิประโยชน์
ต่างๆ ท่ีมีส่วนในการสนับสนุนหรือขดัขวางการจดทะเบียนเขา้ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ของ
วสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม มีวตัถุประสงคด์งัน้ี 

1) เพื่อทบทวนวรรณกรรมเก่ียวกบัปัจจยัด้านกฎระเบียบ ขอ้บงัคบั รวมถึงสิทธิ
ประโยชน์ต่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการจดทะเบียนเขา้ตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ  

2) เพื่อก าหนดเป็นแนวทางเบ้ืองตน้ในการวิเคราะห์ปัจจยัท่ีมีส่วนในการสนบัสนุน
หรือขดัขวางการจดทะเบียนเขา้ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ  ของวิสาหกิจขนาด
กลางและขนาดยอ่ม 

ในงานวิจยัน้ี คณะผูว้ิจยัไดใ้ชก้ารวิจยัเชิงเอกสาร (documentary research) โดยผูศึ้กษา
ไดท้  าการศึกษาคน้ควา้และรวบรวมแนวความคิด ทฤษฎี งานวิจยั และหลกัเกณฑ์ท่ีเก่ียวขอ้งในการ
จดทะเบียนเขา้ตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ  
 
 

4.1  สรุปผลการศึกษา  
จากผลการศึกษา สามารถสรุปเป็นประเด็น ดงัน้ี 
4.1.1  ขั้นตอนในการจดทะเบียนเขา้ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ มีทั้งส้ิน 6 ขั้นตอน

ใหญ่ๆ โดยจากผลศึกษาพบว่า ขั้นตอนท่ีใช้ระยะเวลายาวนานท่ีสุดคือ ขั้นตอนการปรับปรุง
โครงสร้างและระบบต่างๆ ภายในบริษทัให้เป็นตามหลกัเกณฑ์ท่ีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย
และส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยก์ าหนดไว ้ซ่ึงโดยทัว่ไปมกัจะใช้
ระยะเวลาประมาณ 1 ปี – 2 ปี หรืออาจยาวนานกวา่นั้น ข้ึนอยูก่บัความพร้อมของแต่ละบริษทั 

4.1.2  ผูมี้ส่วนเก่ียวขอ้งท่ีส าคญัในการจดทะเบียนเขา้ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ 
ไดแ้ก่ ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ 
ท่ีปรึกษาทางการเงิน และตวัผูป้ระกอบการเอง โดยจากผลศึกษาพบวา่ ท่ีปรึกษาทางการเงินจะเป็นผู ้
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ท่ีมีบทบาทมากท่ีสุด ในการให้ค  าปรึกษา และช่วยเหลือ และเป็นตวัแทนบริษทัในการยื่นขอจด
ทะเบียน 

4.1.3  หลกัเกณฑก์ารน าหุ้นสามญัเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ไดแ้ก่ 
ทุนจดทะเบียน จ านวนและสัดส่วนผูถื้อหุ้นรายย่อย  จ  านวนหุ้นท่ีเสนอขายแก่ประชาชน ผลการ
ด าเนินงาน และฐานะทางการเงิน ผ่อนปรนลงจากหลกัเกณฑ์การน าหุ้นสามญัเขา้จดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เน่ืองจากตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ มุ่งเน้นให้วิสาหกิจขนาด
กลางและขนาดยอ่มท่ีมีศกัยภาพ แต่มีคุณสมบติัไม่เพียงพอท่ีจะจดทะเบียนเขา้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทยสามารถใช้ประโยชน์จากตลาดทุนได ้จึงเป็นเกณฑ์ท่ีปรับลดลงมาจากหลกัเกณฑ์การ
น าหุน้สามญัเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

4.1.4  หลกัเกณฑ์การเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ต่อประชาชน ซ่ึงก าหนดโดยส านกังาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยน์ั้น ใช้มาตรฐานเดียวกนัทั้งตลาดหลกัทรัพย ์
เอม็ เอ ไอ และตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

4.1.5  ค่าใชจ่้ายในการจดทะเบียน แบ่งเป็น 2 ส่วนใหญ่ๆ กล่าวคือ (1) ค่าใชจ่้ายท่ีเป็น
จ านวนท่ีแน่นอน สามารถประมาณการไดล่้วงหนา้อยา่งค่อนขา้งแม่นย  า ไดแ้ก่ ค่าธรรมเนียมการจด
ทะเบียนแปรสภาพเป็นบริษัท  ค่าธรรมเนียมยื่นค าขอเสนอขายหลักทรัพย์ของส านักงาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ ค่าธรรมเนียมรายปีในการเป็นนายทะเบียน  
และค่าธรรมเนียมรับประกนัการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพย ์ (2) ค่าใชจ่้ายท่ีเป็นช่วงกวา้งมาก ประมาณ
การไดค้่อนขา้งยาก ข้ึนอยูก่บัการตกลงกนั ไดแ้ก่ ค่าธรรมเนียมท่ีปรึกษาทางการเงิน  ค่าผูส้อบบญัชี
ท่ีไดรั้บการรับรองจากส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์โดยจะมาก
หรือนอ้ยไปตามปริมาณงานหรือความพร้อมของแต่ละบริษทั  

4.1.6  สิทธิประโยชน์การน าบริษทัเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ไดแ้ก่ 
การไดรั้บยกเวน้อตัราค่าธรรมเนียมการยืน่ค  าขอจดทะเบียนหุน้สามญัในตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ 
ตามโครงการ “หุ้นใหม่ ความภูมิใจของจงัหวดั”  ส่วนสิทธิประโยชน์ทางภาษีนั้น ปัจจุบนัไม่
สามารถจูงใจบริษทัไดอี้กต่อไป เน่ืองจากอตัราภาษีนิติบุคคลลดลงเหลือร้อยละ 20 แลว้ ดงันั้นสิทธิ
ประโยชน์ท่ีมีอยูใ่นปัจจุบนัจึงอาจไม่เพียงพอท่ีจะสามารถจูงใจให้บริษทัต่างๆ เขา้มาจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ 
 
 
 
 



66 

4.2  ข้อเสนอแนะ 
 

4.2.1 ข้อเสนอแนะในการน าผลวจัิยไปใช้ 
จากผลการศึกษาในส่วนแรกดังกล่าว พบว่า ยงัมีข้อมูลบางส่วนท่ีไม่สามารถเก็บ

รวบรวมไดจ้ากการวจิยัเชิงเอกสารดงักล่าวเพียงอยา่งเดียว อีกทั้ง จากผลการศึกษาพบวา่ มีผูท่ี้มีส่วน
เก่ียวขอ้งในการจดทะเบียนเขา้ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ เป็นจ านวนมาก ไดแ้ก่ ผูป้ระกอบการ 
ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์และท่ี
ปรึกษาทางการเงิน ดังนั้ น เพื่อให้ได้ข้อมูลท่ีครบถ้วนสมบูรณ์และได้รับความคิดเห็นจาก
หลากหลายมุมมอง จึงควรน าผลการศึกษาในส่วนน้ีไปก าหนดเป็นแนวทางเบ้ืองต้นส าหรับ
การศึกษาในส่วนท่ีสอง ในการสัมภาษณ์เชิงลึกเพื่อให้ไดข้อ้มูลส าหรับการวิเคราะห์ปัจจยัท่ีมีส่วน
ในการสนบัสนุนหรือขดัขวางการจดทะเบียนเขา้ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ  ของวิสาหกิจขนาด
กลางและขนาดยอ่ม ท่ีครบถว้นสมบูรณ์ต่อไป 
 

4.2.2  ข้อเสนอแนะเพือ่การวจัิยคร้ังต่อไป 
  (1)  เน่ืองจากผลการศึกษา พบวา่ ขั้นตอนในการจดทะเบียนเขา้ตลาด
หลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ มีทั้งส้ิน 6 ขั้นตอนใหญ่ๆ โดยจากผลศึกษาพบว่า ขั้นตอนท่ีใช้ระยะเวลา
ยาวนานท่ีสุดคือ ขั้นตอนการปรับปรุงโครงสร้างและระบบต่างๆ ภายในบริษัทให้เป็นตาม
หลกัเกณฑ์ท่ีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละ
ตลาดหลกัทรัพยก์ าหนดไว ้จึงควรศึกษาเพิ่มเติมวา่ ขั้นตอนในการจดทะเบียนเขา้ตลาดหลกัทรัพย ์
เอ็ม เอ ไอ ขั้นตอนใดมีส่วนในการสนบัสนุนหรือขดัขวางการจดทะเบียนเขา้ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม 
เอ ไอ ของวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม  
  (2)  เน่ืองจากผลการศึกษา พบวา่ มีผูท่ี้มีส่วนเก่ียวขอ้งในการจดทะเบียน
เขา้ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ หลายภาคส่วน ได้แก่ ผูป้ระกอบการ ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ 
ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์และท่ีปรึกษาทางการเงิน จึงควร
ศึกษาปัจจยัท่ีมีส่วนในการสนบัสนุนหรือขดัขวางการจดทะเบียนเขา้ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ 
ของวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม จากผูท่ี้มีส่วนเก่ียวขอ้งดงักล่าว 
  (3)  เน่ืองจากผลการศึกษา พบว่า หลักเกณฑ์การน าหุ้นสามญัเข้าจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ไดแ้ก่ ทุนจดทะเบียน จ านวนและสัดส่วนผูถื้อหุ้นรายย่อย  
จ  านวนหุ้นท่ีเสนอขายแก่ประชาชน ผลการด าเนินงาน และฐานะทางการเงิน ผ่อนปรนลงจาก
หลกัเกณฑก์ารน าหุน้สามญัเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จึงควรศึกษาเพิ่มเติม
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วา่ หลกัเกณฑ์ดงักล่าวมีส่วนในการสนบัสนุนหรือขดัขวางการจดทะเบียนเขา้ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม 
เอ ไอ ของวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม 
  (4)  จากผลการศึกษาดงักล่าว พบว่า หลกัเกณฑ์การเสนอขายหุ้นท่ีออก
ใหม่ต่อประชาชน ซ่ึงก าหนดโดยส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยน์ั้น 
ใชม้าตรฐานเดียวกนัทั้งตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ และตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จึงควร
ศึกษาเพิ่มเติมว่า หลกัเกณฑ์ดงักล่าวมีส่วนในการสนบัสนุนหรือขดัขวางการจดทะเบียนเขา้ตลาด
หลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ ของวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม 
  (5)  จากผลการศึกษาดงักล่าว พบวา่ ค่าใชจ่้ายในการจดทะเบียนเขา้ตลาด
หลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ประกอบดว้ยค่าใช้จ่ายหลายส่วนและเป็นจ านวนเงินท่ีสูงมาก จึงควรศึกษา
เพิ่มเติมวา่ ค่าใชจ่้ายในการจดทะเบียนดงักล่าว มีส่วนในการสนบัสนุนหรือขดัขวางการจดทะเบียน
เขา้ตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ ของวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม 
  (6)  จากผลการศึกษาดงักล่าว พบวา่ สิทธิประโยชน์การน าบริษทัเขา้จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ มีเพียงการไดรั้บยกเวน้อตัราค่าธรรมเนียมการยื่นค าขอจด
ทะเบียนหุ้นสามญัในตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ตามโครงการ “หุ้นใหม่ ความภูมิใจของจงัหวดั” 
เท่านั้น จึงควรศึกษาเพิ่มเติมวา่ สิทธิประโยชน์ดงักล่าวมีส่วนในการสนบัสนุนหรือขดัขวางการจด
ทะเบียนเขา้ตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ ของวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม 
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