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บทคดัยอ่ 
 การศึกษาคร้ังน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาผลตอบแทนท่ีไดรั้บจากการใชเ้คร่ืองมือทาง
เทคนิค อนัไดแ้ก่ Parabolic SAR ส าหรับการตดัสินใจซ้ือขาย จ านวน 78 หลกัทรัพย ์โดยคดัเลือก
จากกลุ่มอุตสาหกรรม ขนาดมูลค่ากิจการในตลาด (Market Capitalization) และอตัราการหมุนเวียน
ปริมาณซ้ือขาย (Turnover Ratio)ในปี 2556 โดยใชว้ิธี backtestingเป็นเวลา 10 ปี โดยเปรียบเทียบ
ผลตอบแทนท่ีไดรั้บกบักลยุทธ์การซ้ือแลว้ถือ (Buy and Hold Index) และดชันีผลตอบแทนต่อ
ความเส่ียง (Reward/Risk Index) นอกจากน้ียงัศึกษาค่าพารามิเตอร์ท่ีเหมาะสมกบัเคร่ืองมือทาง
เทคนิค Parabolic SAR (PSAR)ท าให้ไดผ้ลตอบแทนสูงท่ีสุดการศึกษาคร้ังน้ีโปรแกรม Simulation 
ท่ีน ามาใช ้คือ Metastock ซ่ึงสามารถท าการbacktestingเคร่ืองมือทางเทคนิค Parabolic SAR พร้อม
ทั้งแสดงช่วงในการเขา้ซ้ือ กบั การขายออก และสรุปผลตอบแทนตามท่ีตอ้งการได ้

ผลการศึกษาท่ีไดจ้ากการศึกษาในคร้ังน้ี พบวา่เคร่ืองมือทางเทคนิค Parabolic SARท่ีมี
ค่าพารามิเตอร์ท่ีนิยมใช ้สามารถสร้างผลตอบแทนไดสู้งในช่วงเวลายกเวน้ช่วงการทดสอบ5ปีแรก
เม่ือเทียบกบัวิธีการซ้ือแลว้ถือ (Buy & hold) โดยเคร่ืองมือทางเทคนิคน้ีเหมาะกบัท่ีจะน าไปใชก้บั
บริษทัท่ีมีขนาดเล็กท่ีมีปริมาณการซ้ือขายปานกลางถึงสูง และบริษทัขนาดปานกลางท่ีมีปริมาณการ
ซ้ือขายปานกลางถึงสูงและบริษทัขนาดใหญ่ท่ีมีปริมาณการซ้ือขายสูง 
 
37 หนา้  
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Abstract 
 
 

 Objective to study the returns of 78 stocks for using the simulation technical 
analysis tools;Parabolic SAR.They are selected by industry, market Capitalization and turnover 
ratio in 2556 by backtesting 10 years.They compared with buy and hold index and reward/risk 
index.In addition to study which parameter in each tools will give the maximum return or 
minimum loss. 
 To study simulation from each technical analysis tools.We used metastock program 
which can backtest and show the buy and sell signal. 
 From the result, the popular parameter can get favorable return in every period 
except first 5 years compared with buy and hold index. PSAR is suitable for the small 
capitalization with medium tohigh turnover and medium market capitalization with medium 
tohigh turnover and big market capitalization with high turnover. 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  



จ 

 
 

 
สารบัญ 

 
 

 หน้า 
กติติกรรมประกาศ ข 
บทคัดย่อ ค 
สารบัญ จ 
สารบญัตาราง ช 
สารบัญรูปภาพ ฌ 
บทที ่1 บทน า 1 
            1.1 ความเป็นมาและความส าคญัของปัญหา 1 
                   1.1.1 เคร่ืองมือทางเทคนิค 4 ประเภท 1 
                   1.1.2 ประโยชน์ชองการวิเคราะห์ทางเทคนิค 2 
            1.2 วตัถุประสงคข์องการศึกษา 3 
            1.3 ขอบเขตการศึกษา 3 
            1.4 ขอ้จ ากดัในการศึกษา 4 
            1.5 ประโยชน์ท่ีคาดวา่จะไดรั้บ 5 
            1.6 นิยามศพัทท่ี์เก่ียวขอ้ง 5 
บทที ่2 แนวความคิด ทฤษฎีและการศึกษาเชิงประจักษ์ทีเ่กีย่วข้อง 6 
            2.1 แนวความคิดและทฤษฎี 6 
            2.2 การศึกษาเชิงประจกัษท่ี์เก่ียวขอ้ง  6 
                   2.2.1 กลุ่มท่ีศึกษาตลาดท่ีพฒันาแลว้ 6 
                   2.2.2 กลุ่มท่ีศึกษาตลาดก าลงัพฒันา 7 
                   2.2.3 กลุ่มท่ีศึกษาทั้ง 2 ตลาด 8 
  

 
 
 



ฉ 

 
 

สารบัญ (ต่อ) 
 
 

 

 หน้า 
บทที ่3 เคร่ืองมือทางเทคนิค 
           3.1 Parabolic SAR (Parabolic Stop and Reverse) 
                 3.1.1 กรณีขาข้ึน 
                 3.1.2 กรณีขาลง 
                 3.1.3 การตีความ parabolic sar 

9 
9 

10 
10 
11 

บทที ่4 ข้อมูลทีใ่ช้ในการศึกษา 12 
            4.1 ขอ้มูลท่ีใชใ้นการศึกษา 12 
                   4.1.1 ระยะเวลาท าการศึกษา 12 
                   4.1.2 หลกัเกณฑใ์นการคดัเลือกหลกัทรัพย ์ 13 
บทที ่5 วธีิการศึกษา 21 
           5.1 วธีิการศึกษา 21 
                   5.1.1 เกณฑใ์นการซ้ือขาย 21 
                   5.1.2 การวดัผลตอบแทน 22 
บทที ่6 ผลการศึกษา 24 
            6.1 ผลการศึกษา 24 
                   6.1.1 ผลการศึกษากบัตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 24 
                   6.1.2 ผลการศึกษากบัตลาดในช่วงต่างๆ 24 
                   6.1.3 ผลการศึกษากบัตลาดในช่วง 5 ปีแรกและช่วง 5 ปีหลงั 25 
                   6.1.4 ผลการศึกษากบักลุ่มอุตสาหกรรม 25 
บทที ่7 สรุปผลการศึกษา 31 
            7.1 สรุปผลการศึกษา 31 

7.1.1 สรุปผลการศึกษาจากผลตอบแทนและความเส่ียง  31 
7.1.2 สรุปผลการศึกษาจากโอกาสในการท าก าไร 34 

            7.2 ขอ้จ ากดัในการศึกษา 34 
บรรณานุกรม 35 
ประวตัิผู้วจัิย 37 



ช 

 
 

 
สารบัญตาราง 

 
 

ตาราง  หน้า 
4.1 แสดงสัดส่วนของมูลค่ากิจการในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ตาม

กลุ่มอุตสาหกรรม 
13 

4.2 รายช่ือหลกัทรัพยจ์  านวน 78 หลกัทรัพย ์ 15 
5.1 แสดงอตัราค่าธรรมเนียมในการซ้ือขายหลกัทรัพยผ์า่นเจา้หนา้ท่ี 21 
5.2 แสดงอตัราค่าธรรมเนียมในการซ้ือขายหลกัทรัพยผ์า่น Internet (ไม่ผา่น

เจา้หนา้ท่ี) 
22 

5.3 การวดัผลระดบัคะแนนของ Reward & Risk Index 23 
6.1 ค่าพารามิเตอร์ท่ีใหผ้ลตอบแทนเฉล่ียของแต่ละหลกัทรัพยสู์งท่ีสุดในแต่

ละช่วง 
25 

6.2 ผลของการวดัผลตอบแทนเทียบกบักลยุทธ์การซ้ือแลว้ถือความเส่ียงใน
การลงทุนและสัดส่วนของผลตอบแทนท่ีไดรั้บเทียบกบัความเส่ียงในการ
ลงทุนส าหรับหลกัทรัพย์ท่ีมีมูลค่ากิจการในตลาดขนาดเล็ก จากการใช้
เคร่ืองมือทางเทคนิค PSARแบ่งตามกลุ่มอุตสาหกรรม 

28 

6.3 ผลของการวดัผลตอบแทนเทียบกบักลยุทธ์การซ้ือแลว้ถือความเส่ียงใน
การลงทุนและสัดส่วนของผลตอบแทนท่ีไดรั้บเทียบกบัความเส่ียงในการ
ลงทุนส าหรับหลกัทรัพยท่ี์มีมูลค่ากิจการในตลาดขนาดกลาง จากการใช้
เคร่ืองมือทางเทคนิค PSARแบ่งตามกลุ่มอุตสาหกรรม 

29 

6.4 ผลของการวดัผลตอบแทนเทียบกบักลยทุธ์การซ้ือแลว้ถือความเส่ียงใน
การลงทุนและสัดส่วนของผลตอบแทนท่ีไดรั้บเทียบกบัความเส่ียงในการ
ลงทุนส าหรับหลกัทรัพยท่ี์มีมูลค่ากิจการในตลาดขนาดใหญ่ จากการใช้
เคร่ืองมือทางเทคนิค PSARแบ่งตามกลุ่มอุตสาหกรรม 

30 

7.1 แสดงผลตอบแทนเทียบกบัการซ้ือแลว้ถือ กบัความเส่ียงเทียบกบัการซ้ือ
แลว้ถือของกลุ่มอุตสาหกรรมการเงิน โดยใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิค PSAR 

        31 

 



ซ 

 
 

สารบัญตาราง(ต่อ) 
 
 

ตาราง  หน้า 
7.2 แสดงผลตอบแทนเทียบกบัการซ้ือแลว้ถือ กบัความเส่ียงเทียบกบัการซ้ือ

แลว้ถือของกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละการก่อสร้าง โดยใช้
เคร่ืองมือทางเทคนิค PSAR 

32 

7.3 แสดงผลตอบแทนเทียบกบัการซ้ือแลว้ถือ กบัความเส่ียงเทียบกบัการซ้ือ
แล้วถือของกลุ่มอุตสาหกรรมพลังงานและสาธารณูปโภค โดยใช้
เคร่ืองมือทางเทคนิค PSAR 

32 

7.4 แสดงผลตอบแทนเทียบกบัการซ้ือแลว้ถือ กบัความเส่ียงเทียบกบัการซ้ือ
แลว้ถือของกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยโีดยใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิค 
PSAR 

33 

7.5 แสดงผลตอบแทนเทียบกบัการซ้ือแลว้ถือ กบัความเส่ียงเทียบกบัการซ้ือ
แลว้ถือของกลุ่มอุตสาหกรรมอ่ืน โดยใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิค PSAR 

33 

7.6 แสดงโอกาสในการท าก าไรในแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรม 
 

34 

  



ฌ 

 
 

 
สารบัญรูปภาพ 

 
 

ภาพ  หน้า 
1.1 แสดงกราฟ SET Index 10 ปี (แสดงช่วงขาข้ึน ช่วง sideway ช่วงขาลงท่ีใช้

ในการศึกษา) 
4 

4.1 แสดงช่วงระยะเวลา 10 ปี ท่ีท าการศึกษาทั้งหมด 13 
 



1 
 

 
 

 
บทที ่1 
บทน า 

 

 
1.1 ความเป็นมาและความส าคญัของปัญหา 
 ปัจจุบนัเร่ิมมีผูส้นใจการลงทุนในหลกัทรัพยเ์พิ่มมากข้ึน โดยคาดหวงัผลตอบแทนท่ี
มากกวา่การฝากเงินในรูปแบบออมทรัพย ์ฝากประจ า และการลงทุนในรูปแบบอ่ืน ซ่ึงมีแนวทางใน
การลงทุน 2 แนวทางหลกั คือการประเมินมูลค่าพื้นฐาน และการใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิค  
 นกัลงทุนแบบประเมินมูลค่าพื้นฐานจะแสวงหาผลก าไรจากมูลค่าของกิจการท่ีมีการ
เติบโตมากข้ึนในอนาคต โดยจะศึกษาข้อมูลเชิงเศรษฐศาสตร์ทั้งในระดับมหภาค และจุลภาค
ประกอบก่อนการตดัสินใจเขา้ลงทุน โดยนกัลงทุนจะตดัสินใจเขา้ลงทุนก็ต่อเม่ือราคาหลกัทรัพยมี์
ราคาต ่ากว่าราคาท่ีประเมินได้ (Margin of safety) ซ่ึงนักลงทุนแต่ละคนก็จะมีส่วนต่างราคาท่ี
แตกต่างกนัไป ข้ึนอยูก่บัความเส่ียงท่ีสามารถรับไดข้องนกัลงทุนแต่ละคน ส่วนนกัลงทุนทางเทคนิค 
พยายามใช้เงินอย่างมีประสิทธิภาพสุด และสามารถท่ีจะตดัการขาดทุนได้ทนัทีเม่ือคาดการณ์
ผิดพลาด โดยทัว่ไปนกัลงทุนทางเทคนิคจะถือหุ้นไวน้านตราบเท่าท่ีราคาหลกัทรัพยย์งัมีแนวโน้ม
ข้ึน ซ่ึงอาจจะเป็นเดือนหรือเป็นปี แต่ถา้การเคล่ือนไหวนั้นเร่ิมเปล่ียนแปลงในทิศทางตรงกนัขา้ม 
นกัลงทุนจะตดัสินใจรีบขายหุน้ออกทนัที โดยไม่หวงัเงินปันผลท่ีจะไดรั้บในอีกไม่ก่ีวนั 
 เคร่ืองมือทางเทคนิคต่างๆนั้นถูกสร้างมาจากหลกัทางสถิติ คณิตศาสตร์ และขอ้มูลใน
อดีต ดงันั้นจึงไม่สามารถบอกอนาคตไดอ้ย่างแม่นย  านกั บอกแต่เพียงแนวโน้มว่ามีโอกาสจะเป็น
เช่นไรต่อไป 
 
 1.1.1 เคร่ืองมือทางเทคนิค 4 ประเภท  
  1.1.1.1 ประเภทบอก Trend ใชบ้อกแนวโนม้เส้นแนวโนม้ (Trend line) 
หมายถึง ทิศทางของหุ้นท่ีมีการเคล่ือนท่ีไปในแนวทางใดทางหน่ึง ตามแนวโน้มนั้นๆ ท าให้เรา
ทราบถึงแนวโนม้ของราคาหุน้ในอนาคต เราสามารถน าเส้นแนวโนม้ไปหาแนวตา้นแนวรับหรือหา
ทิศทางของราคาไดใ้นแผนภูมิแบบแท่ง, แผนภูมิแบบแท่งเทียน หรือในแผนภูมิแบบ Point & Figure 
และเราสามารถน าเอาเส้นแนวโนม้ไปใชร่้วมกบัเคร่ืองมือวิเคราะห์ทางเทคนิคตวัอ่ืนๆ ได ้เช่น RSI, 
Momentum ฯลฯ 
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  1.1.1.2 ประเภทบอก Momentum ใชบ้อกน ้ าหนกัการซ้ือขายโมเมนตมั
เป็นเคร่ืองมือ Oscillator ท่ีนิยมใชใ้นระยะสั้นอีกตวัหน่ึง ท่ีสามารถใช้วดัการแกวง่ตวัของราคา จึง
เป็นเคร่ืองมือท่ีมกัจะสวนทางกบัแนวโนม้ของราคา (Counter trend) โดยจะน ามาใชดู้สภาพในช่วง
สั้ นของตลาดว่าขณะนั้นอยู่ในภาวะซ้ือมากจนเกินไป (Overbought) หรือขายมากจนเกินไป 
(Oversold) 

  1.1.1.3 ประเภทบอก Volatility ใชบ้อกความแปรปรวนการกระจายของ
ขอ้มูลVolatility คือค่าความผนัผวนหรือค่าการแกวง่ตวั โดยตามทฤษฎีหุ้นท่ีไดรั้บความนิยมราคา
หุ้นจะมีความผนัผวนและมีการเคล่ือนท่ีไปมาเสมอ เราสามารถน าค่าความผนัผวนมาใช้ในการ
ก าหนดจงัหวะในการเขา้ท าก าไรได้ โดยใช้หลักการการพิจารณาค่าความผนัผวน ท่ีเกิดร่วมกับ
ทิศทางแนวโนม้ของราคาหุน้ และใชก้าร Break out กรอบของราคามาเป็นตวัยืนยนัสัญญาณการซ้ือ
ขายอีกชั้นหน่ึง เคร่ืองมือท่ีนิยมตวัหน่ึงท่ีใช้ในการวดัค่าความผนัผวนและใช้สังเกตการแกว่งของ
ราคา คือ Bollinger Band เพราะเป็นเคร่ืองมือท่ีใชค่้าสถิติของราคามาท าการเปรียบเทียบค่าการแกวง่
ตวั ณ ขณะเวลาต่างๆ โดยท าการสร้างกรอบของราคาท่ีแกว่งตวั เทียบกบัเส้นค่าเฉล่ียกลางเพื่อ
สะทอ้นความผนัผวนท่ีเกิดข้ึน 
  1.1.1.4 ประเภทบอก Volume ใชบ้อกปริมาณการซ้ือขายการวิเคราะห์
ทางเทคนิค ดว้ยปริมาณการซ้ือขาย หรือ Volume Analysis นับเป็นเคร่ืองมือการวิเคราะห์ทาง
เทคนิคหน่ึงท่ีส าคญัท่ีช่วยยืนยนัแนวโนม้ หรือจุดเร่ิมตน้ของการเปล่ียนแนวโนม้ ซ่ึงหลายคร้ังการ
เปล่ียนแปลงของราคาหุน้ มกัจะมีผูรู้้ขอ้มูลภายในเสมอ และมกัจะสะทอ้นออกมาในเชิงของปริมาณ
การซ้ือขาย ท่ีจะเห็นว่าราคาปรับตวัสูงข้ึนพร้อมปริมาณการซ้ือท่ีมากข้ึนกว่าปกติ  โดยส่วนใหญ่
หากหุ้นปรับตวัข้ึนก็มกัจะมีข่าวดี รอไวข้า้งหนา้ เช่น การประกาศผลประกอบการท่ีดีเกินคาด  การ
ควบรวมกิจการ  การถูกเข้าซ้ือกิจการ การจ่ายปันผลระหว่างการ ข่าวชนะการประมูล  หรือได้
สัมปทาน เป็นต้น ส่วนการปรับตวัเชิงลบท่ีปรับตัวลงก่อนพร้อมกับปริมาณการขายท่ีออกมา
มากกวา่ปริมาณการซ้ือขายปกติ นั้น ก็จะมีข่าวร้ายตามมาให้เห็นเช่นกนั  ไดแ้ก่ ข่าวผลประกอบการ
ท่ีแยเ่กินคาด  การถูกถอดออกจากดชันีส าคญัเช่น MSCI หรือ SET50, SET100 
 
 1.1.2 ประโยชน์ของการวเิคราะห์ทางเทคนิค 
   1.1.2.1 มีความยืดหยุ่นในการใช้สูงโดยสามารถใช้ไดก้บัตลาดการเงิน
ต่างๆ ไม่จ  ากดัเฉพาะตลาดหลกัทรัพยเ์ท่านั้น โดยสามารถใช้ไดก้บัทั้ง ตลาดเงินระหว่างประเทศ, 
อตัราดอกเบ้ีย, ทองค าฯลฯ เม่ือเทียบกบัการวิเคราะห์ทางดา้นปัจจยัพื้นฐาน ท่ีอาจจะไม่สามารถน า
วิธีการศึกษาในตลาดหน่ึงไปใช้กบัอีกตลาดหน่ึงไดแ้บบทนัที นอกจากน้ี การวิเคราะห์ทางเทคนิค 
ยงัสามารถปรับใหใ้ชไ้ดใ้นช่วงระยะเวลาท่ีแตกต่างกนั เช่น ระยะสั้น หรือระยะยาว เป็นตน้ 
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   1.1.2.2 สามารถลดขอบเขตและระยะเวลาในการศึกษาลง เม่ือมีขอ้จ ากดั
หรือค่าเสียโอกาสทางดา้นเวลา โดยการวเิคราะห์ทางเทคนิคนั้นจะเนน้ท่ีผลลพัธ์ของสาเหตุมากกวา่
ท่ีจะกล่าวถึงตวัสาเหตุ เม่ือเทียบกบัการวเิคราะห์ปัจจยัพื้นฐานท่ีตอ้งใชร้ะยะเวลาค่อนขา้งมาก ใน 
การวเิคราะห์ถึงสาเหตุนั้น  
   1.1.2.3 การเพิ่มข้ึนของราคาหลกัทรัพยใ์นบางคร้ังนั้นสามารถเกิดข้ึน
ก่อนท่ีนกัวเิคราะห์ปัจจยัพื้นฐานจะคน้พบสาเหตุท่ีแทจ้ริง แมว้า่นกัวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐาน จะเขา้ไป
รับทราบถึงสาเหตุท่ีแทจ้ริงของการขยบัตวัของราคาแต่ราคาหลกัทรัพยอ์าจจะสะทอ้นปัจจยัพื้นฐาน
แลว้ 
   1.1.2.4 ให้จงัหวะในการซ้ือขายหลักทรัพย์อย่างเหมาะสม โดยใช้
สัญญาณทางเทคนิคเป็นจงัหวะท่ีจะเขา้ไปซ้ือขายหลกัทรัพยใ์นตลาด โดยในช่วงตลาดเร่ิมเป็นขาข้ึน
จะเป็นช่วงสะสมหลกัทรัพย ์ส่วนในช่วงท่ีตลาดเร่ิมเป็นขาลงจะเป็นช่วงท่ีถือเงินสด 

 
 

1.2 วตัถุประสงค์ของการศึกษา 
 1.2.1 เพื่อศึกษาผลตอบแทนท่ีไดรั้บการจากใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิค Parabolic SAR  
ในการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิธีbacktestingเป็นเวลา 10 ปี โดยวดัผลด้วยดัชนี
ผลตอบแทนท่ีไดรั้บเทียบกบัการซ้ือแลว้ถือ (Buy and Hold Index)ความเส่ียงในการลงทุนเทียบกบั
การซ้ือแลว้ถือ(Buyand Hold Drawndown) และ ความเส่ียงและดชันีผลตอบแทนต่อความเส่ียง 
(Reward/Risk Index) 
 1.2.2 เพื่อศึกษาค่าพารามิเตอร์ท่ีเหมาะสมกบัเคร่ืองมือทางเทคนิค Parabolic SARซ่ึง
ท าใหไ้ดผ้ลตอบแทนสูงท่ีสุด 
 1.2.3 เพื่อศึกษาค่าพารามิเตอร์ท่ีนิยมกบัเคร่ืองมือทางเทคนิค Parabolic SARวา่มีความ
เส่ียงและสามารถท าก าไรไดดี้กวา่เม่ือเทียบกบัการซ้ือแลว้ถือในอุตสาหกรรมใด 
 

 
1.3 ขอบเขตการศึกษา 
 การศึกษาน้ีใช้ขอ้มูลราคาปิดรายวนัของหลักทรัพย์จ  านวน 78 หลักทรัพย์ซ่ึงจด
ทะเบียนอยูใ่นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ท่ีถูกคดัเลือกมาจากกลุ่มอุตสาหกรรม ขนาดมูลค่า
กิจการในตลาด(Market Capitalization) และอตัราการหมุนเวียนปริมาณการซ้ือขายในปี 2556 
(Turnover ratio) เป็นเวลา 10 ปี ตั้งแต่วนัท่ี 5มกราคม 2547 – 27 ธนัวาคม 2556 โดยจะถูกน ามา
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วิเคราะห์แยกเป็น 5 ช่วงเวลา คือ ช่วง5 ปีแรก (ตั้งแต่วนัท่ี 5 มกราคม 2547 – 30 ธนัวาคม 2551), 
ช่วง 5 ปีหลงั (ตั้งแต่วนัท่ี 5 มกราคม 2552 – 27 ธนัวาคม 2556), ช่วงขาข้ึน (ตั้งแต่วนัท่ี 03 ตุลาคม 
2554 – 21 พฤษภาคม 2556 ), ช่วง sideway (ตั้งแต่วนัท่ี 14 พฤษภาคม 2547 – 25 มิถุนายน 2550 ), 
ช่วงขาลง ( ตั้งแต่วนัท่ี 22 พฤษภาคม 2551 – 24 ตุลาคม 2551)ทั้งน้ี การศึกษาในคร้ังน้ีมุ่งเน้นถึง
ความสามารถของเคร่ืองมือทางเทคนิค โดยไม่ค  านึงถึงปัจจยัดา้นพื้นฐานของบริษทั และข่าวสารท่ีมี
ผลกระทบ โดยไม่ค  านึงถึง อตัราดอกเบ้ียของเงินกูเ้งินฝาก และเงินปันผล ท่ีจะไดรั้บในการลงทุน 

 

 
ภาพ1.1 แสดงกราฟ SET Index 10 ปี (แสดงช่วงขาข้ึน ช่วง sideway ช่วงขาลงท่ีใชใ้นการศึกษา) 
 

 

1.4 ข้อจ ากดัในการศึกษา 
 1.4.1 การศึกษาน้ี เป็นการวิเคราะห์เชิงปริมาณ (Quantitative analysis) เพียงดา้นเดียว
เท่านั้น 
 1.4.2 การศึกษาน้ี เป็นการศึกษาหลกัทรัพยร์ายตวั ไม่ไดเ้ป็นการศึกษาหลกัทรัพยโ์ดย
การจดัเป็นพอร์ตโฟลิโอ 
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1.5 ประโยชน์ทีค่าดว่าจะได้รับ 
 1.5.1 เพื่อให้ทราบถึงผลตอบแทนหากลงทุนโดยใช้เคร่ืองมือทางเทคนิคว่ามี
ประสิทธิภาพหรือไม่ ซ่ึงอาจเป็นประโยชน์ต่อนักลงทุนหรือผูท่ี้สนใจ ในการน าข้อมูลท่ีได้จาก
การศึกษาน้ีไปใชเ้ป็นแนวทางในการลงทุนได ้
 1.5.2 เพื่อเป็นการยืนยนัค่าพารามิเตอร์ท่ีนิยมใช้กันว่าเป็นค่าท่ีเหมาะสม คือให้
ผลตอบแทนท่ีสูงท่ีสุดจริง 
 
 

1.6 นิยามศัพท์ทีเ่กีย่วข้อง 
 ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) หมายถึง ดชันีท่ีสะทอ้น
ความเคล่ือนไหวของราคาหลกัทรัพยท์ั้งหมด โดยค านวณจากหุ้นสามญัจดทะเบียนทุกตวัในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (รวมหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยท่ี์จดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพย)์ ยกเวน้หุ้นท่ีถูกข้ึนเคร่ืองหมาย SP เกิน 1 ปี ซ่ึงค านวณโดยใชว้ิธีถ่วงน ้ าหนกัดว้ย
มูลค่าตามราคาตลาด (Market Capitalization weighted) ดว้ยการเปรียบเทียบมูลค่าตลาดในวนั
ปัจจุบนัของหลกัทรัพย ์(Current Market Value) กบัมูลค่าตลาดหลกัทรัพยใ์นวนัฐานของหลกัทรัพย ์
(Base Market Value) คือ วนัท่ี 30 เมษายน 2518 ซ่ึงดชันีมีค่าเร่ิมตน้ท่ี 100 จุด 
 มูลค่ากิจการในตลาด (Market Capitalization) หมายถึง มูลค่าท่ีค  านวณจากการน าราคา
ปิดของหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนคูณกบัจ านวนหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนปัจจุบนั ซ่ึงมูลค่าดงักล่าวจะ
สะทอ้นใหผู้ล้งทุนเห็นถึงขนาดและความน่าสนใจลงทุนของตลาดหลกัทรัพยน์ั้นๆ การค านวณ 
Market Capitalization ของตลาดหลกัทรัพยต่์างๆ มีหลกัการค านวณท่ีเหมือนกนั แต่อาจแตกต่างกนั
ท่ีรายละเอียดบางประเด็น  
 อตัราหมุนเวียนปริมาณซ้ือขาย (Turnover ratio) ใชว้ดัปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพย์
เม่ือเทียบกับปริมาณหุ้นจดทะเบียน (Listed Shares) ค  านวณได้จากการน าปริมาณการซ้ือขาย
หลกัทรัพย ์ณ วนันั้นหารดว้ยปริมาณหุน้จดทะเบียนกบัตลาดหลกัทรัพย ์ณ วนันั้น 
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บทที ่2 

แนวความคดิทฤษฎ ีและการศึกษาเชิงประจักษ์ทีเ่กีย่วข้อง 
 
 
2.1 แนวความคดิและทฤษฎ ี
 Fama (1970) น าเสนอ Efficient Market Hypothesis (EMH) โดยอธิบายวา่ตลาดทุนนั้น
มีประสิทธิภาพ หรือราคาในปัจจุบนัไดส้ะทอ้นผลของขอ้มูลข่าวสารท่ีเก่ียวขอ้งกบัหุ้นไวแ้ลว้ จึงท า
ให้ราคานั้นเป็นราคาท่ีเหมาะสม แบ่งรูปแบบของประสิทธิภาพของตลาดไดเ้ป็น 3 รูปแบบ ไดแ้ก่ 
Weak Form คือ ราคาในปัจจุบนัสะทอ้นมาจากขอ้มูลราคาในอดีตเท่านั้นนักลงทุนท่ีรู้ขอ้มูล
สาธารณะ และ ขอ้มูลภายในสามารถมีก าไรท่ีเหนือกวา่ปกติได ้ในขณะท่ีนกัลงทุน Technical ซ่ึงใช้
ขอ้มูลราคาในอดีตในการคาดการณ์ราคาหุน้ไม่สามารถมีก าไรท่ีเหนือกวา่ปกติไดS้emi-strong Form 
คือ ราคาในปัจจุบนัสะทอ้นมาจากขอ้มูลราคาในอดีต และ ข้อมูลสาธารณะแลว้ เฉพาะนกัลงทุนท่ีรู้
ขอ้มูลภายในสามารถมีก าไรท่ีเหนือกว่าปกติได ้ในขณะท่ีนักลงทุน Technical และนกัลงทุนทีใช้
ขอ้มูลสาธารณะไม่สามารถมีก าไรท่ีเหนือกวา่ปกติไดS้trong Form คือ ราคาในปัจจุบนัสะทอ้นมา
จากข้อมูลข้อมูลราคาในอดีต ขอ้มูลสาธารณะ และขอ้มูลภายในแล้ว ไม่มีใครสามารถมีก าไรท่ี
เหนือกวา่ปกติได ้
 
 

2.2 การศึกษาเชิงประจักษ์ทีเ่กีย่วข้อง 
 จากสมมติฐาน EMH ทั้ง 3 รูปแบบ ระบุวา่นกัลงทุนทางเทคนิค ซ่ึงใชข้อ้มูลในอดีตใน
การคาดการณ์ราคาหุ้น ไม่สามารถมีก าไรท่ีเหนือกว่าปกติได้ อย่างไรก็ตาม จากการศึกษาเชิง
ประจกัษท่ี์เก่ียวขอ้งโดยแบ่งออกเป็น 3 กลุ่มตลาด 
 
 2.2.1 กลุ่มทีศึ่กษาตลาดทีพ่ฒันาแล้ว  
   2.2.1.1 เคร่ืองมือทางเทคนิคสามารถให้ผลตอบแทนท่ีดีBrock, 
Lakonishok, and LeBaron (1992)ทดสอบเคร่ืองมือทางเทคนิคโดยใชข้อ้มูลดชันี Dow Jones ตั้งแต่
ปี 1897 ถึงปี 1986 พบวา่เคร่ืองมือทางเทคนิคสามารถให้ผลตอบแทนท่ีดี Gencay (1998) ศึกษากฎ
การซ้ือขายทางเทคนิคอยา่งง่ายท่ีเป็นท่ีนิยม คือ Moving Average กบัดชันี Dow Jones Industrial 
Average พบว่าสามารถได้รับผลตอบแทนท่ีมากถึง 10% ในช่วงเศรษฐกิจตกต ่า จึงเสนอให้
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ท าการศึกษากฎการซ้ือขายทางเทคนิคท่ีมีความซับซ้อนมากข้ึน เพื่อให้ได้ผลตอบแทนท่ีมากข้ึน 
Wong, Manzur, and Chew (2002)ศึกษาเวลาในการซ้ือขายหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยสิ์งคโปร์ 
(Singapore Stock Exchange) โดยใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิค Moving Average และ RSI พบวา่สามารถ
สร้างผลตอบแทนท่ีดีอย่างมีนัยได้ ซ่ึงเป็นเหตุผลว่าท าไมในหลายๆ บริษทัในตลาดหลกัทรัพย์
สิงคโปร์ จึงมีทีม trading ท่ีใชก้ารวิเคราะห์ทางเทคนิคChong, Chen-Li, and Yu (2008)ศึกษาการใช้
เคร่ืองมือทางเทคนิค MACD และพบวา่สามารถสร้างผลตอบแทนท่ีดีไดใ้นตลาดหลกัทรัพยเ์ยอรมนั 
และฮ่องกง ทั้งน้ียงัพบอีกวา่หลงัปี 2000 สามารถสร้างผลตอบแทนไดน้อ้ยลงในตลาดหลกัทรัพย์
หลกัทัว่โลก เน่ืองมาจากตลาดมีประสิทธิภาพมากข้ึนFernandez-Blanco, D.Bodas-sagi, F.Soltero, 
and Hidalgo (2008)ใช ้Evolutionary Algorithms (EAs) ในการหาค่าพารามิเตอร์ท่ีดีของเคร่ืองมือ
ทางเทคนิค MACD ในการตดัสินใจซ้ือขายหลักทรัพย ์และพบว่าเคร่ืองมือน้ีใช้ได้ผลในการ
พยากรณ์การเคล่ือนไหวของดชันี ซ่ึงง่ายกวา่การพยากรณ์การเคล่ือนไหวของราคาหลกัทรัพย ์ในปี
ต่อมา Bodas-Sagi, Fernandez, Hidalgo, Soltero, and Risco-Martin (2009)ใช้ Evolutionary 
Algorithms (EAs) เช่นกันในการหาค่าพารามิเตอร์ท่ีดีท่ีสุดในการซ้ือขายทางเทคนิค และพบ
ค่าพารามิเตอร์ท่ีสามารถท าก าไรได้มากกว่าค่าพารามิเตอร์ท่ีนิยมใช้กนัในตลาดMetghalchi and 
Pistole (2010) ทดสอบผลตอบแทนของเคร่ืองมือทางเทคนิคเทียบกบักลยุทธ์การซ้ือแลว้ถือ โดยใช้
ขอ้มูลดชันี S&P 500 พบว่าเคร่ืองมือทางเทคนิค ถึงแมว้่าจะไม่ใช่ทั้งหมด สามารถพยากรณ์ทิศ
ทางการเคล่ือนไหวของตลาดได ้
   2.2.1.2 เคร่ืองมือทางเทคนิคไม่สามารถให้ผลตอบแทนท่ีดีTodd 
(2008)ใช้โปรแกรมคอมพิวเตอร์ในการท า backtestingคล้ายกับการศึกษาฉบับน้ี โดยศึกษา
หลกัทรัพยใ์น Dow Jones Industrial Average (DIJA) เป็นระยะเวลา 5 ปี พบวา่หลายๆ เคร่ืองมือทาง
เทคนิค เช่น RSI crosses 30 and 70, MACD crosses 0 (Daily), Parabolic SAR (Daily) เป็นตน้ ไม่
สามารถสร้างผลก าไรไดม้ากกวา่การซ้ือแลว้ถือCoe and Laosethakul (2010)ศึกษาเคร่ืองมือทาง
เทคนิคจ านวน 4 เคร่ืองมือ โดยใชข้อ้มูลดชันี S&P 100,NASDAQ 100 และ S&P Midcap 400 และ
พบขอ้สรุปท่ีสอดคลอ้งกบั Efficient Market Hypothesis คือ เคร่ืองมือทางเทคนิคไม่สามารถชนะ
การซ้ือแลว้ถือในระยะยาวได ้จึงแนะน าใหใ้ชเ้คร่ืองมือทางเทคนิคเป็นตวัเสริมหลงัจากการวิเคราะห์
พื้นฐานของธุรกิจ (Fundamental Analysis) แลว้  
 
 2.2.2 กลุ่มทีศึ่กษาตลาดก าลงัพฒันา 
   2.2.2.1 เคร่ืองมือทางเทคนิคสามารถให้ผลตอบแทนท่ีดีRatner and Leal 
(1999)ศึกษาการใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิคกบั 10 ตลาดหลกัทรัพยใ์นแถบลาตินอเมริกา และเอเชีย เป็น
เวลา 13 ปี 3 เดือน พบว่ามีความเป็นไปไดท่ี้เคร่ืองทางเทคนิคสามารถสร้างผลตอบแทนท่ีดีไดใ้น
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ตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศไตห้วนั ไทย และเม็กซิโก เม่ือเทียบกบักลยุทธ์การซ้ือแลว้ถือChen, Lin, 
and Chen (2007)ทดสอบเคร่ืองมือทางเทคนิคหลายๆ เคร่ืองมือ (Moving Average, MACD, 
Stochastic Indicators, Relative Strength Index และ Williams %R) โดยใชข้อ้มูลดชันี TSEC Taiwan 
50 และพบวา่สามารถคาดการณ์ความอ่อนไหวของตลาดไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ และสามารถสร้าง
ผลก าไรให้กับนักลงทุนได้อย่างดีSrithongnopawong and Esichaikul (2009)น าวิธีการทาง
คอมพิวเตอร์ในการวิเคราะห์แบบ AI มาใช้เพื่อท าการทดสอบ โดยวิธีการท่ีเลือกมา คือ Artificial 
Neural Network (ANN) ซ่ึงไดรั้บความนิยมและมีความแม่นย  าท่ีสุดมาทดสอบกบัหลกัทรัพย ์
BBL,SCB, KBANK ในช่วงปี 2003-2008 พบวา่สามารถสร้างผลตอบแทนมากกวา่กลยุทธ์การซ้ือ
แลว้ถือไดM้etghalchi, Chang, and Garza-Gomez (2012)ศึกษาเคร่ืองมือทางเทคนิค โดยใชข้อ้มูล
ตลาดหลักทรัพย์ไต้หวนั และพบว่ากฎการซ้ือขายทางเทคนิคมีพลังในการคาดการณ์ได้จริง 
นอกจากน้ี ยงัพบความสัมพันธ์แบบผกผนัระหว่างจ านวนพารามิเตอร์กับผลตอบแทนด้วย
K.Prabhakaran and S.Nagarajan (2012)ศึกษาประสิทธิภาพของเคร่ืองมือทางเทคนิคในการ
คาดการณ์การเคล่ือนไหวของราคาหลกัทรัพย ์และไดพ้บวา่เคร่ืองมือทางเทคนิค RSI, Money Flow 
Index (MFI) และ On Balance Volume (OBV) สามารถคาดการณ์การเคล่ือนไหวของราคา
หลกัทรัพยไ์ดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ ทั้งในช่วงตลาดขาข้ึน และช่วงตลาดขาลง ในดชันี CNX IT 
   2.2.2.2 เคร่ืองมือทางเทคนิคไม่สามารถให้ผลตอบแทนท่ีดีGarza-Gomez 
and Metghalchi (2011)ได้ศึกษาประสิทธิภาพของตลาดในตลาดหลกัทรัพยเ์ม็กซิโก และพบว่า
เคร่ืองมือทางเทคนิคสามารถสร้างผลตอบแทนท่ีดีไดก่้อนดชันีล่วงหนา้ (Future Index) เปิดท าการ
ซ้ือขาย แต่ไม่สร้างผลตอบแทนท่ีดีหลงัจากนั้น 
 
 2.2.3 กลุ่มทีศึ่กษาทั้ง 2 ตลาด 
   2.2.3.1 เคร่ืองมือทางเทคนิคสามารถให้ผลตอบแทนท่ีดีกบัตลาดก าลงั
พฒันาเท่านั้นBessembinder and Chan (1995) ศึกษาและพบว่าตลาดเกิดใหม่อย่างในประเทศ
มาเลเซีย ไทย และไตห้วนั สามารถใชก้ารวิเคราะห์ทางเทคนิคแลว้ไดผ้ลตอบแทนท่ีดีได ้แต่ตลาด
ในประเทศท่ีพฒันาแลว้ อยา่งฮ่องกง และญ่ีปุ่น ไดผ้ลตอบแทนนอ้ยกวา่ นอกจากน้ี Tian, Wan, and 
Guo (2002) ไดศึ้กษาความสัมพนัธ์ระหว่างประสิทธิภาพของตลาดกบัการไดรั้บผลตอบแทน จาก
การใชก้ฎการซ้ือขายทางเทคนิค พบวา่ในการวิเคราะห์ทางเทคนิคไม่สามารถสร้างผลตอบแทนท่ีดี
ไดใ้น U.S. equity index หลงัปี ค.ศ. 1975 และต ่ากวา่กลยุทธ์การซ้ือแลว้ถือในทศวรรษท่ี 90 แต่
ในขณะท่ีการวิเคราะห์ทางเทคนิคน้ี ยงัสามารถใช้ไดเ้ป็นอย่างดีใน Chinese stock markets และ
การศึกษาของ Chu (2004) ก็ได้ยืนยนัเป็นทิศทางเดียวกนัว่าเคร่ืองมือทางเทคนิคสามารถสร้าง
ผลตอบแทนท่ีดีอยา่งมีนยัส าคญัในบางประเทศ ยกเวน้ประเทศสหรัฐอเมริกา และประเทศเยอรมนั  
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บทที ่ 3 

เคร่ืองมอืทางเทคนิค 
 
 

3.1 Parabolic SAR (Parabolic Stop and Reverse) 
 ปัญหาประการหน่ึงท่ีท าให้นักลงทุนบางกลุ่มวิจารณ์ว่า การวิเคราะห์ทางเทคนิค 
(Technical Analysis) ขาดความน่าเช่ือถือ คือ ความล่าช้าเน่ืองจากเวลา (Time Lag) เพราะการ
เคล่ือนท่ีของเคร่ืองมือเทคนิคชนิดต่าง ๆ จะตามหลงัราคาหรือดชันีเสมอ ดงันั้นแนวโนม้ท่ีไดจึ้งไม่
น่าเช่ือถือ เพราะเกิดจากส่ิงท่ีไดเ้กิดข้ึนแลว้ ซ่ึงนาย J. Welles Wilder (Wilder, 1978)ไดต้ระหนกัถึง
ปัญหาดงักล่าว จึงไดส้ร้างเคร่ืองมือทางเทคนิคตวัใหม่ข้ึนมาท่ีเรียกวา่ พารา-โบลิก(Parabolic) เพื่อ
ลดความลา้หลงัของการวิเคราะห์ทางเทคนิค โดยการเพิ่มความเร่งของสัญญาณของแนวโน้ม เม่ือ
ราคาสามารถท ายอดสูงใหม่หรือต ่าใหม่ โดยพิจารณาให้ความส าคญัเร่ืองราคาและเวลาเป็นหลกั 
และสัญญาณท่ีไดเ้รียกวา่ จุดเปล่ียนแนวโนม้ หรือ Stop And Reverse (SAR) และดว้ยเหตุท่ี SAR มี
การเคล่ือนท่ีคลา้ยรูปแบบ Parabolic Curve เคร่ืองมือตวัน้ี จึงถูกตั้งช่ือวา่ Parabolicณจุดน้ีเองท่ีบอก
นกัลงทุนว่าควรเปล่ียนสถานภาพ กล่าวคือ ถา้นกัลงทุนท าการซ้ือและถือหุ้นอยู่ (Long position) 
และเม่ือเกิด SAR ในวนัรุ่งข้ึนอยู่เหนือราคาหุ้น ควรท่ีนกัลงทุนจะขายหุ้นดงักล่าวออกไป หรือ
ในทางตรงกนัขา้มถา้เป็นผูข้าย (Short Position) เม่ือเกิด SAR ในวนัต่อไปอยูต่  ่ากวา่ราคาหุ้นในวนั
นั้น นกัลงทุนควรท่ีจะซ้ือหุน้นั้นคืนมา 
 ส าหรับคุณสมบติัการเคล่ือนตวั ถา้เป็นกรณีซ้ือและถือหุ้นอยู ่(Long Position) SAR จะ
เคล่ือนท่ีสูงข้ึนทุกๆ วนั ไม่ว่าราคาจะเคล่ือนไปทางใด ส่วนจะมากน้อยเพียงใดข้ึนอยู่กบัทิศทาง 
และความแรงของการเคล่ือนไหวของราคา (Price Function) ซ่ึงโดยปกติ ถา้ราคาหุ้นเพิ่มสูงข้ึนท า
ยอดสูงใหม่ SAR จะเคล่ือนท่ีตามราคา แต่ในอตัราท่ีเร็วกวา่ จนกระทัง่ SAR เคล่ือนท่ีเขา้ใกลร้าคา
แลว้กระโดดข้ึนไปอยูเ่หนือ ดงันั้นควรท่ีจะขายหุน้ในวนัแรกท่ี SAR อยูเ่หนือราคาหุน้ 
 การจะใช้ราคาสูงสุดหรือราคาต ่าสุด ประการแรก ขอให้แยกแนวโน้มของราคา
ออกเป็นขาข้ึน (uptrend) กบัขาลง (downtrend) ก่อนซ่ึงคุณสุรชยั ไชยรังสินนัท ์ ผูเ้ขียนหนงัสือการ
วเิคราะห์ทางเทคนิค ไดอ้ธิบายไวว้า่ 
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 3.1.1 กรณขีาขึน้ 
 ค่าsarค่าแรกจะเท่ากบัราคาท่ีต ่าท่ีสุด ท่ีไดถู้กบนัทึกไวใ้นช่วง short position ซ่ึงเพิ่งจะ
ถูกปิดไป ส่วนค่าsarในวนัท่ี2 หรือหลงัจากนั้น sarจะถูกค านวณ หรือปรับตามสมการขา้งล่างน้ี  
 หลกัการค านวณ 
 1 1 1( )t t t tSAR SAR AF H SAR       
 tSAR คือ ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบ exponentialซ่ึงในกรณีน้ีจะท าหนา้ท่ีเป็นแนวรับ ดงันั้น 
ถา้ราคาหุน้ปรับตวัลงมาต ่ากวา่ค่า tSAR ก็จะถือวา่เกิดสัญญาณขายข้ึน 
 1tSAR  คือ ค่า tSAR  ณ เวลา t-1 
 AF คือ Acceleration factor (หรือ exponential smoothing constant) ซ่ึงเร่ิมตน้ท่ี 
0.02(2%) และจะค่อยๆเพิ่มทีละ 0.02 (2%)  เม่ือมี higher high เกิดข้ึนนัน่ หมายถึงวา่ ถา้ราคาไม่มี
การสร้างจุดสูงสุดใหม่ในช่วง long position ค่า AF จะยงัคงไม่มีการเปล่ียนแปลงจากค่าก่อนหนา้ 
อยา่งไรก็ตาม ใช่วา่ค่า AF จะเพิ่มข้ึนไม่มีท่ีส้ินสุด แต่หลกัการจะอั้นไวแ้ค่ 0.2(20%)เท่านั้น 
 1tH  คือ ราคาสูงสุดในช่วงlong position (ถูกเปิดข้ึนตาม stop buy order) ซ่ึงค่า H น้ีจะ
เปล่ียนแปลงเม่ือมีราคาสูงสุดอนัใหม่เกิดข้ึน 
 ในทางกลบักนั ถา้เป็นกรณีขายหุ้น (Short Position) SAR จะเคล่ือนท่ีต ่าลงเร่ือยๆ แต่
จะมีอตัราท่ีเร็วกวา่ราคาหุ้นในกรณีท่ีราคาท ายอดต ่าใหม่ จนกระทัง่เขา้ใกลร้าคาและกระโดดลงไป
อยู่ใตร้าคาในท่ีสุด ดงันั้นควรท่ีจะซ้ือหุ้นในวนัแรกท่ี SAR อยู่ต  ่ากวา่ราคาหุ้น ส าหรับค่า SAR ท่ี
ค  านวณจากขอ้มูลปัจจุบนั จะใช้เป็นค่าท่ีช้ีแนวโน้มของตลาดหรือราคาหุ้น เพื่อการตดัสินใจใน
วนัรุ่งข้ึน 
 
 3.1.2 กรณขีาลง 
 ในกรณีขาลง (negative side) ค่าsarเร่ิมแรกจะเท่ากับราคาท่ีสูงท่ีสุดในช่วง long 
position ท่ีเพิ่งถูกปิดไป ส่วนค่าsarในวนัท่ี2หรือหลงัจากนั้น sarจะถูกค านวณหรือปรับตามสมการ
ขา้งล่างน้ี 
 หลกัการค านวณ 
 1 1 1( )t t t tSAR SAR AF L SAR       
 tSAR คือ ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบ exponentialซ่ึงในกรณีน้ีจะท าหน้าท่ีเป็นแนวตา้น 
ดงันั้น ถา้ราคาหุน้ปรับตวัลงมาต ่ากวา่ค่า tSAR ก็จะถือวา่เกิดสัญญาณซ้ือข้ึน 
 1tSAR  คือ ค่า tSAR  ณ เวลา t-1 
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 AF คือ Acceleration factor (หรือ exponential smoothing constant) ซ่ึงเร่ิมตน้ท่ี 
0.02(2%) และจะค่อยๆเพิ่มทีละ 0.02(2%)  เม่ือมี lower low เกิดข้ึนนัน่ หมายถึงวา่ ถา้ราคาไม่มีการ
สร้างจุดสูงสุดใหม่ในช่วง short position ค่า AF จะยงัคงไม่มีการเปล่ียนแปลงจากค่าก่อนหน้า 
อยา่งไรก็ตาม ใช่วา่ค่า AF จะเพิ่มข้ึนไม่มีท่ีส้ินสุด แต่หลกัการจะอั้นไวแ้ค่ 0.2(20%)เท่านั้น 
 1tL  คือ ราคาสูงสุดในช่วงshort position (ถูกเปิดข้ึนตาม stop sell order)ซ่ึงค่า L น้ีจะ
เปล่ียนแปลงเม่ือมีราคาต ่าสุดอนัใหม่เกิดข้ึน 
 จุดประสงค์การใชง้านเพื่อใช้เป็นระบบtrailing stop หมายความว่า ระบบจะเล่ือนจุด
ขายข้ึนไปเร่ือยๆ ตามราคาท่ีวิ่งข้ึนไปคูณด้วยอตัราเร่งค่าหน่ึง ต่อมาราคาวิ่งข้ึนไปช้าลงหรือมี 
momentum ลดลงจนราคาลดลงมาถึงระดบัค่า sarระบบก็จะแจง้ให้ขายหุ้นออกมาก่อนหรือปิด
สถานะไปก่อนแต่หา้มเปล่ียนสถานะไปเป็นshortหุน้แทนเพราะยงัไม่แน่วา่ แนวโนม้เดิมนั้นเกิดการ
เปล่ียนtrendเป็นขาลงจริงๆ ระบบparabolic sarน้ีเป็นเพียงระบบช่วยป้องกนัไม่ให้ก าไรเปล่ียนเป็น
ขาดทุน 
 
 3.1.3 การตีความของ parabolic sar  
 สามารถจ าแนกเป็นลกัษณะต่างๆไดด้งัน้ี 
   3.1.4.1 parabolic sar เป็น trend following indicatorตวัหน่ึง ท่ีเรานิยม
น ามาใช ้เพื่อก าหนดจุดออกของรอบการลงทุนเพื่อป้องกนัการขาดทุนก าไร จากการเปล่ียนแนวโนม้ 
เช่นจากข้ึนเป็นขาลง ซ่ึงหากเขา้ลงทุนมาตั้งแต่เร่ิมแรกเป็นขาข้ึน แล้วราคาปรับเพิ่มข้ึนมาเร่ือยๆ 
โดยไม่รู้จะขายช่วงไหน การใช ้sar เป็นตวับ่งช้ีโดยเรียกวา่ใช ้parabolic sarเป็นtrailing stop price 
   3.1.4.2 การเลือกใช ้parabolic sar ควรใชใ้นภาวะท่ี
ตลาดมีแนวโนม้ชดัเจน 
   3.1.4.3 การใชp้arabolic sarเพื่อหาจุดเร่ิมเพื่อเขา้และหาตวับ่งช้ีท่ีบอก
โอกาสของการจบแนวโนม้ 
   3.1.4.4 ขอ้ควรระวงัในการใช ้ห้ามใชส้ัญญาณเขา้จาก sarเพื่อลงทุนสวน
กบัแนวโนม้หลกัเด็ดขาดเช่นหากแนวโนม้หลกัเป็นขาข้ึนอยู่ และเม่ือเกิดสัญญาณขายจาก sarแลว้
ให้ขายหุ้นออกไดแ้ต่ห้ามเปิด shortpoition เพราะยงัไม่แน่วา่ขาข้ึนนั้นจบลงแลว้จริงๆ Wilderสร้าง 
parabolicsarข้ึนมาเพื่อตรวจดูวา่แนวโนม้เดิมมีการอ่อนแรงลงจากท่ีเป็นมาหรือยงั เพื่อหาจงัหวะท า
ก าไร คือขายหุ้นท่ีซ้ือมาก่อนหนา้น้ี แต่ไม่ไดย้ืนยนัวา่แนวโนม้หลกัเดิมจะตอ้งเปล่ียนไปเป็นขาลง
แลว้ ดงันั้นจึงไม่ให้น าไปใชล้งทุนตรงขา้มแนวโนม้หลกัเดิมจนกวา่จะยืนยนัการเปล่ียนเทรนโดยมี
indicator อ่ืนๆ ยนืยนัดว้ยเท่านั้น 
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บทที ่4 

ข้อมูลทีใ่ช้ในการศึกษา 
 
 

4.1 ข้อมูลทีใ่ช้ในการศึกษา 
 การศึกษางานวิจยัน้ีได้เก็บข้อมูลรายวนั ณ เวลาท าการซ้ือขายหลกัทรัพย์ในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เพื่อน ามาใช้ในการวิเคราะห์ดว้ยเคร่ืองมือทางเทคนิค โดยมีเกณฑ์ใน
การคดัเลือกหลกัทรัพยท่ี์ใชศึ้กษาดงัน้ี 
 
 4.1.1 ระยะเวลาท าการศึกษา 
 แบ่งเป็นทั้งหมด 6 ช่วงเวลา ไดแ้ก่ 

4.1.1.1 ช่วง10 ปี (ตั้งแต่วนัท่ี 5 มกราคม 2547 - 27 ธนัวาคม 2556) 
4.1.1.2 ช่วง 5 ปีแรก(ตั้งแต่วนัท่ี 5 มกราคม 2547 - 30 ธนัวาคม 2551 
4.1.1.3 ช่วง5 ปีหลงั(ตั้งแต่วนัท่ี 5 มกราคม 2552 - 27 ธนัวาคม 2556) 
4.1.1.4 ช่วงตลาดขาข้ึน (ตั้งแต่วนัท่ี 3 ตุลาคม 2554 - 21 พฤษภาคม 

2556) 
4.1.1.5 ช่วงตลาด sideway(ตั้งแต่วนัท่ี 14 พฤษภาคม 2547 - 25 มิถุนายน 

2550) 
4.1.1.6 ช่วงตลาดขาลง (ตั้งแต่วนัท่ี 22 พฤษภาคม 2551 - 24 ตุลาคม 

2551) 
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ภาพ4.1 แสดงช่วงระยะเวลา 10 ปี ท่ีท าการศึกษาทั้งหมด 
 
 4.1.2 หลกัเกณฑ์ในการคัดเลอืกหลกัทรัพย์ 
 จ านวนหลกัทรัพยท่ี์คดัเลือกมีทั้งหมด 78 หลกัทรัพย ์จากตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย(SET) โดยมีขั้นตอนในการคดัเลือก ดงัน้ี 
 
ตาราง4.1 แสดงสัดส่วนของมูลค่ากิจการในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ตามกลุ่ม

อุตสาหกรรม 
Sum of Market Capital (Baht)   
Industry Total 
กลุ่มอุตสาหกรรมการเงิน 19.35% 
กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 15.35% 
กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร 19.49% 
กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี 13.18% 
กลุ่มอุตสาหกรรมอ่ืน(กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร) 6.28% 
กลุ่มอุตสาหกรรมอ่ืน(กลุ่มสินคา้อุโภคบริโภค) 0.85% 
กลุ่มอุตสาหกรรมอ่ืน(กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม) 6.12% 
กลุ่มอุตสาหกรรมอ่ืน(กลุ่มบริการ) 19.37% 
Grand Total 100.00% 
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 เลือก 4 อนัดบัแรก ส่วนกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีเหลือ จดัเป็นกลุ่มอุตสาหกรรมอ่ืนๆ 
   4.1.2.1 คดักรองบริษทัท่ีจดทะเบียนอยูใ่นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทยมากกวา่ 10 ปีข้ึนไป ทั้งน้ี เพื่อใหมี้ขอ้มูลท่ีมากพอตามท่ีไดก้ าหนดไวใ้นระยะเวลาท าการศึกษา 
   4.1.2.2 จดับริษัทท่ีผ่านการคดักรองทั้งหมดเป็น 5 กลุ่มตามกลุ่ม
อุตสาหกรรม ไดแ้ก่กลุ่มอุตสาหกรรมการเงินกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้างกลุ่ม
อุตสาหกรรมทรัพยากรกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีและกลุ่มอุตสาหกรรมอ่ืนได้แก่ กลุ่มเกษตร
และอุตสาหกรรมอาหาร, กลุ่มสินคา้อุโภคบริโภค, กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม และกลุ่มบริการ 
   4.1.2.3 น าบริษัทท่ีผ่านการคดักรองทั้งหมด (หลักทรัพย์ท่ีมีการจด
ทะเบียนแลว้มากกวา่ 10 ปี) มาพิจารณามูลค่ากิจการในตลาด (Market Capitalization) เพื่อจดักลุ่ม
เป็น 3 กลุ่ม ไดแ้ก่ มูลค่ากิจการในตลาดขนาดใหญ่ (Big Capitalization) มูลค่ากิจการในตลาดขนาด
กลาง (Medium Capitalization) และมูลค่ากิจการในตลาดขนาดเล็ก (Small Capitalization)โดยใชว้ิธี
เปอเซนไทล์(percentile) สัดส่วน 30:40:30ตดัเปอเซนไทล์ท่ีมูลค่า 8,440 ลา้นบาทและ 1,577 ลา้น
บาทตามล าดบั ส าหรับขอ้มูลมูลค่ากิจการในตลาดนั้น พิจารณาจากราคาปิดของหลกัทรัพยแ์ต่ละตวั 
ณ วนัท่ี 27 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 
   4.1.2.4 น าบริษัทท่ีผ่านการคดักรองทั้งหมด (หลักทรัพย์ท่ีมีการจด
ทะเบียนแลว้มากกวา่ 10 ปี) มาพิจารณาอตัราหมุนเวยีนปริมาณซ้ือขาย (Turnover Ratio) เพื่อจดักลุ่ม
เป็น 3 กลุ่ม ไดแ้ก่ อตัราหมุนเวียนปริมาณซ้ือขายสูง (High Turnover Ratio) อตัราหมุนเวียนปริมาณ
ซ้ือขายปานกลาง (Medium Turnover Ratio) และอตัราหมุนเวียนปริมาณซ้ือขายต ่า (Low Turnover 
Ratio)โดยใชว้ธีิเปอเซนไทล(์percentile) สัดส่วน 30:40:30 ตดัเปอเซนไทล์ท่ีอตัราหมุนเวียนปริมาณ
ซ้ือขาย 138.68 และ 12.69 ตามล าดบั ส าหรับขอ้มูลอตัราหมุนเวียนปริมาณซ้ือขายนั้น พิจารณาจาก
ราคาปิดของหลกัทรัพยแ์ต่ละตวั ตลอดทั้งปี พ.ศ. 2556  
   4.1.2.5 แบ่งกลุ่มของบริษัททั้ งหมดโดยใช้ 3 ตัวแปร คือ กลุ่ม
อุตสาหกรรม, มูลค่ากิจการในตลาด และอตัราหมุนเวียนปริมาณซ้ือขายและเลือกเพียง 2 หลกัทรัพย์
ท่ีมีอนัดบัอตัราหมุนเวยีนปริมาณซ้ือขายสูงท่ีสุด 2 อนัดบัแรก เพื่อให้มัน่ใจในระดบัวา่หลกัทรัพยท่ี์
เลือกมานั้นมีการซ้ือขายมากพอท่ีจะท าการศึกษาได ้อยา่งไรก็ตาม มีการพิจารณาเป็นรายหลกัทรัพย ์
เพื่อขจดัหลกัทรัพยท่ี์มีขอ้มูลท่ีไม่เพียงพอในการท าการศึกษาออกไป จนทา้ยท่ีสุดได้หลกัทรัพย์
ทั้งหมดในการศึกษาคร้ังน้ี จ  านวน 78 หลกัทรัพย ์ 
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ตาราง4.2 แสดงรายช่ือหลกัทรัพยจ์  านวน 78 หลกัทรัพย ์
ล าดบั มูลค่ากิจการ

ในตลาด 
อตัราหมุนเวยีน
ปริมาณการซ้ือขาย 

ช่ือหลกัทรัพย ์ อตัราหมุนเวยีน
ปริมาณการซ้ือขาย (%) 

กลุ่มอุตสาหกรรมการเงิน  
1 ขนาดเล็ก สูง บริษทั พรีเมียร์เอน็เตอร์ไพรซ์ จ ากดั (มหาชน) PE 455.17 
2 บริษทั ทรีนีต้ี วฒันา จ ากดั (มหาชน) TNITY 431.67 
3 ปานกลาง บริษทั อะมานะฮลิ์สซ่ิง จ ากดั (มหาชน) AMANAH 94.04 
4 บริษทั ไทยประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) TIC 68.32 
5 ต ่า 

 
บริษทัน าสินประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) NSI 13.76 

6 บริษทั ไทยเศรษฐกิจประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) TSI 11.44 
7 ขนาดกลาง สูง บริษทัหลกัทรัพย ์คนัทร่ี กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) CGS 397.99 
8 บริษทัหลกัทรัพย ์เออีซี จ  ากดั (มหาชน) AEC 298.34 
9 ปานกลาง บริษทัหลกัทรัพย ์โนมูระ พฒันสิน จ ากดั (มหาชน) CNS 61.64 
10 บริษทั ราชธานีลิสซ่ิง จ ากดั (มหาชน) THANI 57.04 
11 ต ่า 

 
บริษทั ไทยพาณิชยส์ามคัคีประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) SCSMG 12.02 

12 บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน เอม็เอฟซี จ ากดั(มหาชน) MFC 10.89 
13 ขนาดใหญ่ สูง ธนาคารทหารไทย จ ากดั (มหาชน) TMB 170.16 
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ตาราง4.2 แสดงรายช่ือหลกัทรัพยจ์  านวน 78 หลกัทรัพย ์(ต่อ) 
ล าดบั มูลค่ากิจการ

ในตลาด 
อตัราหมุนเวยีน
ปริมาณการซ้ือขาย 

ช่ือหลกัทรัพย ์ อตัราหมุนเวยีน
ปริมาณการซ้ือขาย (%) 

14   บริษทั ทุนธนชาต จ ากดั (มหาชน) TCAP 154.15 
15 ปานกลาง ธนาคารเกียรตินาคิน จ ากดั (มหาชน) KKP 119.86 
16 ธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) KBANK 115.21 
17 ต ่า 

 
บริษทั อิออน ธนสินทรัพย ์(ไทยแลนด)์ จ  ากดั (มหาชน) AEONTS 16.64 

18 ธนาคาร ซีไอเอม็บี ไทย จ ากดั (มหาชน) CIMBT 5.58 
กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  
19 ขนาดเล็ก สูง บริษทั สวนอุตสาหกรรม วนิโคสท ์จ ากดั (มหาชน) WIN 795.07 
20 บริษทั พีเออี (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) PAE 592.18 
21 ปานกลาง บริษทั เค.ซี. พร็อพเพอร์ต้ี จ  ากดั (มหาชน) KC 119.63 
22 บริษทั ชาญอิสสระ ดีเวล็อปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) CI 45.1 
23 ต ่า 

 
บริษทั สัมมากร จ ากดั (มหาชน) SAMCO 12.55 

24 กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยบ์างกอก BKKCP 4.33 
25 ขนาดกลาง สูง บริษทัเนาวรัตน์พฒันาการ จ ากดั (มหาชน) NWR 1190.42 
26 บริษทั เจนเนอรัล เอนจิเนียร่ิง จ  ากดั (มหาชน) GEN 739.98 
27 ปานกลาง บริษทั โนเบิล ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) NOBLE 109.5 
28 บริษทั แผน่ดินทอง พร็อพเพอร์ต้ี ดีเวลลอปเมน้ท ์จ ากดั (มหาชน) GOLD 68.22 16 

  77 
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ตาราง4.2 แสดงรายช่ือหลกัทรัพยจ์  านวน 78 หลกัทรัพย ์(ต่อ) 
ล าดบั มูลค่ากิจการ

ในตลาด 
อตัราหมุนเวยีน
ปริมาณการซ้ือขาย 

ช่ือหลกัทรัพย ์ อตัราหมุนเวยีน
ปริมาณการซ้ือขาย (%) 

29  ต ่า 
 

บริษทั วนชยั กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) VNG 12.49 
30 บริษทั ลลิลพร็อพเพอร์ต้ี จ  ากดั (มหาชน) LALIN 10.06 
31 ขนาดใหญ่ สูง บริษทั ช.การช่าง จ ากดั (มหาชน) CK 661.86 
32 บริษทั อิตาเลียนไทย ดีเวล๊อปเมนต ์จ ากดั (มหาชน) ITD 583.52 
33 ปานกลาง บริษทั ศุภาลยั จ  ากดั (มหาชน) SPALI 93.61 
34 บริษทั ทีพีไอ โพลีน จ ากดั (มหาชน) TPIPL 91.95 
กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร  
35 ขนาดเล็ก สูง บริษทั อาร์พีซีจี จ  ากดั (มหาชน) RPC 354.32 
36 บริษทั ไทย แคปปิตอลคอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) TCC 217.45 
37 ขนาดกลาง สูง บริษทั ซสัโก ้จ  ากดั (มหาชน) SUSCO 1171 
38 บริษทั เอม็ ดี เอก็ซ์ จ  ากดั (มหาชน) MDX 836.11 
39 ปานกลาง บริษทั ผาแดงอินดสัทรี จ ากดั (มหาชน) PDI 45.34 
40 บริษทั ลานนารีซอร์สเซส จ ากดั (มหาชน) LANNA 45.33 
41 ขนาดใหญ่ สูง บริษทั บา้นปู จ  ากดั (มหาชน) BANPU 135.03 
42 ปานกลาง บริษทั เอ็นเนอร์ยี ่เอิร์ธ จ ากดั (มหาชน) EARTH 122.13 
43 บริษทั บางจากปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน) BCP 69.25 
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ตาราง4.2  แสดงรายช่ือหลกัทรัพยจ์  านวน 78 หลกัทรัพย ์(ต่อ) 
ล าดบั มูลค่ากิจการ

ในตลาด 
อตัราหมุนเวยีน
ปริมาณการซ้ือขาย 

ช่ือหลกัทรัพย ์ อตัราหมุนเวยีน
ปริมาณการซ้ือขาย (%) 

44  ต ่า บริษทั บริการเช้ือเพลิงการบินกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) BAFS 11.07 
45 บริษทัจดัการและพฒันาทรัพยากรน ้าภาคตะวนัออก จ ากดั 

(มหาชน) EASTW 8.19 
กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี  
46 ขนาดเล็ก สูง บริษทั เอม็ล้ิงค ์เอเชีย คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) MLINK 2697.38 
47 บริษทั อินเทอร์เน็ตประเทศไทย จ ากดั (มหาชน) INET 1019.35 
48 ปานกลาง บริษทั อุตสาหกรรม อีเล็คโทรนิคส์ จ ากดั (มหาชน) EIC 120.06 
49 บริษทั ทีมพรีซิชัน่ จ  ากดั (มหาชน) TEAM 34.65 
50 ต ่า บริษทั ดราโก ้พีซีบี จ  ากดั (มหาชน) DRACO 10.17 
51 ขนาดกลาง สูง บริษทั เอม็เอฟ อี ซี จ  ากดั (มหาชน) MFEC 558.25 
52 บริษทั อินเตอร์แนชัน่เนิลเอนจีเนียริง จ  ากดั (มหาชน) IEC 255.79 
53 ปานกลาง บริษทั เมโทรซิสเตม็ส์คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) MSC 83.56 
54 บริษทั สามารถเทลคอม จ ากดั (มหาชน) SAMTEL 74.19 
55 ต ่า บริษทัมูราโมโต ้อีเล็คตรอน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) METCO 2.19 
56 ขนาดใหญ่ สูง บริษทัจสัมิน อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) JAS 593.52 
57 บริษทั ทรูคอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) TRUE 382.97 

18 

  7
7 



21 
 

 
 

ตาราง4.2 แสดงรายช่ือหลกัทรัพยจ์  านวน 78 หลกัทรัพย ์(ต่อ) 
ล าดบั มูลค่ากิจการ

ในตลาด 
อตัราหมุนเวยีน
ปริมาณการซ้ือขาย 

ช่ือหลกัทรัพย ์ อตัราหมุนเวยีน
ปริมาณการซ้ือขาย (%) 

58  ปานกลาง บริษทั เอสวไีอ จ ากดั (มหาชน) SVI 127.29 
59 บริษทั แคล-คอมพ ์อีเล็คโทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ  ากดั (มหาชน) CCET 94.31 
60 ต ่า บริษทั ฮานา ไมโครอิเล็คโทรนิคส จ ากดั (มหาชน) HANA 16.41 
กลุ่มอุตสาหกรรมอ่ืน  
61 ขนาดเล็ก สูง บริษทั บางปะกง เทอร์มินอล จ ากดั (มหาชน) BTC 2231.56 
62 บริษทั อกริเพียวโฮลด้ิงส์ จ  ากดั (มหาชน) APURE 1069.36 
63 ปานกลาง บริษทั ไทยฟิลม์อินดสัตร่ี จ  ากดั (มหาชน) TFI 114.44 
64 บริษทั สหมิตรถงัแก๊ส จ ากดั (มหาชน) SMPC 103.58 
65 ต ่า 

 
บริษทั ฟู้ ดแอนดด์ร๊ิงส์ จ  ากดั (มหาชน) F&D 16.51 

66 บริษทั ไทยลกัซ์ เอน็เตอร์ไพรส์ จ ากดั (มหาชน) TLUXE 16.35 
67 ขนาดกลาง สูง บริษทั ทิปโกฟู้ดส์ จ  ากดั (มหาชน) TIPCO 1117.33 
68 บริษทั อินเตอร์ ฟาร์อีสท ์วศิวการ จ ากดั (มหาชน) IFEC 969.1 
69 ปานกลาง บริษทั จรุงไทยไวร์แอนดเ์คเบิ้ล จ  ากดั (มหาชน) CTW 126.26 
70 บริษทั จี เจ สตีล จ ากดั (มหาชน) GJS 111.18 
71 ต ่า 

 
บริษทั ไทยรุ่งยเูนียนคาร์ จ  ากดั (มหาชน) TRU 17.86 

72 บริษทั ล ่าสูง (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) LST 17.56 
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ตาราง4.2 แสดงรายช่ือหลกัทรัพยจ์  านวน 78 หลกัทรัพย ์(ต่อ) 
ล าดบั มูลค่ากิจการ

ในตลาด 
อตัราหมุนเวยีน
ปริมาณการซ้ือขาย 

ช่ือหลกัทรัพย ์ อตัราหมุนเวยีน
ปริมาณการซ้ือขาย (%) 

73 ขนาดใหญ่ สูง บริษทั โทรีเซนไทย เอเยนตซี์ส์ จ  ากดั (มหาชน) TTA 235.33 
74 บริษทั บีทีเอส กรุ๊ป โฮลด้ิงส์ จ  ากดั (มหาชน) BTS 215.64 
75 ปานกลาง บริษทั การบินไทย จ ากดั (มหาชน) THAI 115.93 
76 บริษทั เมเจอร์ ซีนีเพล็กซ์กรุ้ป จ ากดั (มหาชน) MAJOR 107.08 
77 ต ่า 

 
บริษทั วนิีไทย จ ากดั (มหาชน) VNT 13.48 

78 บริษทั สยามแมค็โคร จ ากดั (มหาชน) MAKRO 12.69 
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บทที ่5 

วธิีการศึกษา 
 
 

5.1 วธิีการศึกษา 
 5.1.1 เกณฑ์ในการซ้ือขาย 
 ก าหนดใหมี้เง่ือนไข ดงัต่อไปน้ี 
   5.1.1.1 ก าหนดให้เงินลงทุนเร่ิมตน้ในแต่ละหลกัทรัพย ์เป็นจ านวนเงิน 
1,000,000 บาท  
   5.1.1.2 ก าหนดการซ้ือหลกัทรัพยใ์นแต่ละคร้ัง ตามสัญญาณการซ้ือท่ี
เกิดข้ึน ทั้งน้ีไม่อนุญาตใหท้ า short sell หากสัญญาณขายเกิดข้ึนก่อนสัญญาณซ้ือ  
   5.1.1.3 เม่ือเกิดสัญญาณซ้ือโปรแกรมMetastockจะท าการซ้ือท่ีราคาเปิด
ของราคาหลกัทรัพยใ์นวนัถดัไปจากวนัท่ีมีสัญญาณซ้ือโดยซ้ือเป็นจ านวน 95 เปอร์เซ็นตข์องเงินสด
ในพอร์ตโฟลิโอ เพื่อใหมี้สภาพคล่องไวอี้กส่วนหน่ึง คือ 5 เปอร์เซ็นต ์
   5.1.1.4 ในการขายหลกัทรัพย ์จะขายเป็นจ านวน 100 เปอร์เซ็นต์ของ
หลกัทรัพยใ์นพอร์ตโฟลิโอ ทั้งน้ีเม่ือมีสัญญาณการขายเกิดข้ึนโปรแกรมจะท าการขายให้ท่ีราคาเปิด
ของวนัถดัไป 
   5.1.1.5 ในการซ้ือขายหลกัทรัพย ์จะซ้ือหรือขายตามราคาเปิดในวนัถดัไป 
เม่ือเกิดสัญญาณ 
 
ตาราง5.1 แสดงอตัราค่าธรรมเนียมในการซ้ือขายหลกัทรัพยผ์า่นเจา้หนา้ท่ี 

ค่าคอมมิชชนั 
ผา่นเจา้หนา้ท่ี 

ค่าคอมมิชชัน่ ค่าธรรมเนียมกลต. VAT รวม 

Cash 0.25% 0.0078% 0.00018046 0.27585% 
cash balance 0.20% 0.0078% 0.00014546 0.22235% 
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ตาราง5.2 แสดงอตัราค่าธรรมเนียมในการซ้ือขายหลกัทรัพยผ์า่น Internet (ไม่ผา่นเจา้หนา้ท่ี) 

ค่าคอมมิชชนั
ผา่นinternet 

ค่าคอมมิชชัน่ 
ค่าธรรมเนียม

กลต. 
VAT รวม 

Cash 0.25% 0.0078% 0.00018046 0.27585% 
cash balance 0.15% 0.0078% 0.00011046 0.16885% 

 
   5.1.1.6 ก าหนดให้การซ้ือขายหลักทรัพย ์เป็นการซ้ือขายผ่านระบบ
อินเตอร์เนต โดยมี transaction cost เป็นอตัรา 0.2758% ของยอดการซ้ือหรือขาย ดงัตาราง2 และ 3 
ตามล าดบั 
   5.1.1.7 การซ้ือขายหลกัทรัพยน้ี์ ไม่มีการค านวณอตัราดอกเบ้ียท่ีไดรั้บใน
กรณีท่ีถือเงินสดมารวมเป็นก าไรท่ีไดรั้บ 
   5.1.1.8 การซ้ือขายหลกัทรัพยน้ี์ ไม่มีการค านวณอตัราเงินปันผลมาคิด
เป็นก าไรท่ีไดรั้บในกรณีท่ีถือหลกัทรัพย ์
   5.1.1.9 ไม่มีการกูย้มืเงินจากโบรกเกอร์( No Margin ) 
 
 5.1.2 การวดัผลตอบแทน 
 ผลตอบแทนจากการซ้ือขายหลกัทรัพยส์ามารถวดัผลได ้4 วธีิ ไดแ้ก่ 
   5.1.2.1 วดัผลตอบแทนเทียบกบัการซ้ือแลว้ถือ (Buy and Hold Index) คือ 
การเทียบผลตอบแทนสุทธิท่ีไดจ้ากการใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิคกบัผลตอบแทนท่ีไดจ้ากกลยุทธ์การ
ซ้ือแลว้ถือ การวดัผลน้ี เป็นการวดัผลในเชิงรางวลั (reward) โดยมีสูตรค านวณ ดงัน้ี 
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 = 
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Buy Hold Profit


  

 
   ผลตอบแทนสูง มีค่ามากกวา่ 50% ข้ึนไป 
   ผลตอบแทนปานกลาง มีค่าระหวา่ง 0% ถึง 50% 
   ผลตอบแทนต ่า มีค่านอ้ยกวา่ 0% 
   5.1.2.2 วดัความเส่ียงในการลงทุนเทียบกบัการซ้ือแลว้ถือ คือ การเทียบ
ค่าท่ีขาดทุนสูงสุดท่ีไดจ้ากการใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิคกบัค่าท่ีขาดทุนสูงสุดท่ีไดจ้ากกลยุทธ์การซ้ือ
แลว้ถือ การวดัผลน้ี เป็นการวดัผลในเชิงความเส่ียง (risk) โดยมีสูตรค านวณ ดงัน้ี 
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   ความเส่ียงต ่า มีค่ามากกวา่ 50% ข้ึนไป 
   ความเส่ียงปานกลาง มีค่าระหวา่ง 0% ถึง 50% 
   ความเส่ียงสูง มีค่านอ้ยกวา่ 0% 
   Highest Open Drawdown คือ ค่าท่ีขาดทุนสูงสุดท่ีไดจ้ากการใชเ้คร่ืองมือ
ทางเทคนิค 
   Buy & Hold Highest Open Drawdown คือ ค่าท่ีขาดทุนสูงสุดท่ีไดจ้ากกล
ยทุธ์การซ้ือแลว้ถือ 
   5.1.2.3 วดัสัดส่วนของผลตอบแทนท่ีไดรั้บเทียบกบัความเส่ียงในการ
ลงทุน (Reward/Risk Index) คือ การเทียบผลตอบแทนสุทธิไดจ้ากการใช้เคร่ืองมือทางเทคนิคกบั
ความเส่ียง ซ่ึงแบ่งเป็น 2 กรณี คือในกรณีท่ีผลตอบแทนสุทธิมีค่าเป็นบวก จะค านวณความเส่ียงโดย
น าผลตอบแทนสุทธิหกัออกดว้ยค่าท่ีขาดทุนสูงสุดท่ีไดจ้ากการใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิคและในกรณีท่ี
ผลตอบแทนสุทธิมีค่าเป็นลบ จะค านวณความเส่ียงโดยใช้ค่าติดลบของค่าท่ีขาดทุนสูงสุดท่ีไดจ้าก
การใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิคโดยมีสูตรค านวณ ดงัน้ี 
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ตาราง5.3 แสดงการวดัผลระดบัคะแนนของ Reward & Risk Index 

Index Reward Risk Result 
>+50 High Low สูง 
0 ถึง +50 Medium Medium ปานกลาง 
<0% Low High ต ่า 

    
   5.1.2.4 วดัผลตอบแทนเฉล่ียของแต่ละหลกัทรัพย ์(Average % Gain) คือ 
ผลรวมของผลตอบแทนของแต่ละหลกัทรัพย ์ซ่ึงไดม้าจากค่าพารามิเตอร์ค่าเดียวกนัทั้งหมด น ามา
เฉล่ียดว้ยจ านวนหลกัทรัพยท์ั้งหมดท่ีท าการศึกษา คือ 78 หลกัทรัพย ์
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บทที ่6 

ผลการศึกษา 
 
 

6.1 ผลการศึกษา 
 ทดสอบค่าพารามิเตอร์ท่ีนิยมใช ้คือ 0.02 , 0.2 

 ค่า Acceleration Factor (AF) = 0.02 (2%) 
   โดยเพิ่มจุดถึงค่าสูงสุด Maximum = 0.2 (20%) 
 
 6.1.1 ผลการศึกษากบัตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) 

 โดยใชข้อ้มูลดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index)ตั้งแต่วนัท่ี 2 
มกราคม พ.ศ. 2547 ถึง 27 ธันวาคม พ.ศ. 2556 รวมเป็นเวลาทั้งหมด 10 ปี (2,691 วนั) พบว่า
ค่าพารามิเตอร์ท่ีนิยมใช ้(0.02 , 0.2) ให้ผลตอบแทน (% Gain) อยูท่ี่ 101.33 %โดยค่าพารามิเตอร์ท่ี
ใหผ้ลตอบแทนเฉล่ียสูงท่ีสุด เท่ากบั115.55% คือ (0.01 , 0.2) 

 จากนั้น ทดสอบข้อมูล 10 ปีของหลักทรัพย์ 78 หลักทรัพย์ท่ีคดัเลือกมา พบว่า
ค่าพารามิเตอร์ท่ีนิยมใช ้(0.02 , 0.2)ใหผ้ลตอบแทนเฉล่ียของแต่ละหลกัทรัพย ์(Average % Gain) อยู่
ท่ี 62.23%โดยค่าพารามิเตอร์ท่ีให้ผลตอบแทนเฉล่ียของแต่ละหลกัทรัพยสู์งท่ีสุด เท่ากบั 148.92 % 
คือ (0.01 , 0.2) 

 เม่ือเทียบกบัการทดสอบขอ้มูล 10 ปีของ Set index พบวา่ให้ผลตอบแทนท่ีสอดคลอ้ง
กนั โดยค่าพารามิเตอร์ท่ีใหผ้ลตอบแทนสูงท่ีสุดคือ (0.01 , 0.2) 
 
 6.1.2 ผลการศึกษากบัตลาดในช่วงต่างๆ 
   6.1.2.1 ช่วงตลาดขาข้ึนใชค้่าพารามิเตอร์ท่ีนิยมใช ้พบวา่ไดผ้ลตอบแทน
เฉล่ียของแต่ละหลกัทรัพย ์(Average % Gain) อยูท่ี่ 39.23% 
   6.1.2.2 ช่วงตลาด sideway ใช้ค่าพารามิเตอร์ท่ีนิยมใช้ พบว่าได้
ผลตอบแทนเฉล่ียของแต่ละหลกัทรัพย ์(Average % Gain) อยูท่ี่ 19.51% 
   6.1.2.3 ช่วงตลาดขาลงใชค้่าพารามิเตอร์ท่ีนิยมใช ้พบวา่ไดผ้ลตอบแทน
เฉล่ียของแต่ละหลกัทรัพย ์(Average % Gain) อยูท่ี่ -8.48% 
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   สรุปไดว้า่ เคร่ืองมือทางเทคนิคParabolic SAR ให้ผลตอบแทนก าไรได้
ในช่วงตลาดขาข้ึน และในช่วง sideway แต่มีโอกาสขาดทุนไดใ้นช่วงตลาดขาลง 
 
 6.1.3 ผลการศึกษากบัตลาดในช่วง 5 ปีแรกและช่วง 5 ปีหลงั 
 ทดสอบค่าพารามิเตอร์ท่ีนิยมใช้ว่าเป็นค่าท่ีเหมาะสมแลว้หรือไม่ โดยการแบ่งขอ้มูล 
10 ปีออกเป็น 2 ชุด ไดแ้ก่ ขอ้มูล 5 ปีแรก และขอ้มูล 5 ปีหลงั 
 ทดสอบขอ้มูล 5 ปีแรก พบวา่ค่าพารามิเตอร์ท่ีให้ผลตอบแทนท่ีสูงท่ีสุด คือ 0.01, 0.2 
จะได ้ผลตอบแทนเฉล่ียของแต่ละหลกัทรัพย ์6.03% 
 จากนั้น ทดสอบขอ้มูล 5 ปีหลงั พบว่าค่าพารามิเตอร์ท่ีให้ผลตอบแทนท่ีสูงท่ีสุด คือ 
0.01 , 0.2 จะได ้ผลตอบแทนเฉล่ียของแต่ละหลกัทรัพย ์137.9% 
 จะเห็นได้ว่าค่าพารามิเตอร์ทั้ ง 2 ช่วงนั้นสามารถสร้างผลตอบแทนก าไร เป็น
พารามิเตอร์ค่าเดียวกนั จึงกล่าวไดว้่าค่าพารามิเตอร์ท่ีเหมาะสมของเคร่ืองมือทางเทคนิค Parabolic 
SAR คือ 0.01, 0.2   
 
ตาราง6.1 แสดงค่าพารามิเตอร์ท่ีใหผ้ลตอบแทนเฉล่ียของแต่ละหลกัทรัพยสู์งท่ีสุดในแต่ละช่วง 

Popular ( PSAR ) Optimize ( PSAR ) 
Period Parameter % Gain Period Parameter % Gain 
SET (0.02,0.2) 101.33% SET (0.01,0.2) 115.55% 
10 years (0.02,0.2) 62.13% 10 years (0.01,0.2) 148.92% 
First 5 years (0.02,0.2) -7.69% First 5 years (0.01,0.2) 6.03% 
After 5 years (0.02,0.2) 74.15% After 5 years (0.01,0.2) 137.90% 
Uptrend (0.02,0.2) 39.23% Uptrend (0.01,0.2) 45.44% 
Sideway (0.02,0.2) 19.51% Sideway (0.01,0.2) 19.51% 
Downtrend (0.02,0.2) -8.48% Downtrend (0.01,0.2) -6.69% 
 
 6.1.4 ผลการศึกษากบักลุ่มอุตสาหกรรม 
   6.1.4.1 กลุ่มอุตสาหกรรมการเงินบริษทัท่ีมีขนาดเล็ก และ มีอัตรา
หมุนเวยีนปริมาณการซ้ือขาย ปานกลาง จะมีสัดส่วนของผลตอบแทนท่ีไดรั้บเทียบกบัความเส่ียงใน
การลงทุนท่ีสูงส่วนบริษทัขนาดเล็ก และ มีอตัราหมุนเวียนปริมาณการซ้ือขาย สูง จะมีสัดส่วนของ
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ผลตอบแทนท่ีไดรั้บเทียบกบัความเส่ียงในการลงทุนท่ีต ่า แต่ส าหรับบริษทัขนาดเล็ก และ มีอตัรา
หมุนเวยีนปริมาณการซ้ือขาย ต ่า ไม่สามารถสรุปได ้
   บริษทัท่ีมีขนาดปานกลาง และ มีอตัราหมุนเวียนปริมาณการซ้ือขาย ปาน
กลาง และ สูง จะมีสัดส่วนของผลตอบแทนท่ีไดรั้บเทียบกบัความเส่ียงในการลงทุนท่ีสูง ส่วนบริษทั
ท่ีมีขนาดปานกลาง และ มีอตัราหมุนเวยีนปริมาณการซ้ือขาย ต ่าไม่สามารถสรุปได ้
   บริษทัท่ีมีขนาดใหญ่ และ มีอตัราหมุนเวียนปริมาณการซ้ือขาย ต ่า จะมี
สัดส่วนของผลตอบแทนท่ีไดรั้บเทียบกบัความเส่ียงในการลงทุนท่ีสูง ส่วนบริษทัท่ีมีขนาดใหญ่ 
และ มีอตัราหมุนเวยีนปริมาณการซ้ือขาย ปานกลางและสูงไม่สามารถสรุปได ้
   6.1.4.2 กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละการก่อสร้างบริษทัท่ีมี
ขนาดเล็ก และ มีอตัราหมุนเวียนปริมาณการซ้ือขาย ต ่า จะมีสัดส่วนของผลตอบแทนท่ีไดรั้บเทียบ
กบัความเส่ียงในการลงทุนท่ีต ่าส่วนบริษทัขนาดเล็ก และ มีอตัราหมุนเวียนปริมาณการซ้ือขาย ปาน
กลาง และ สูง ไม่สามารถสรุปได ้
   บริษทัท่ีมีขนาดปานกลาง และ มีอตัราหมุนเวียนปริมาณการซ้ือขาย ต ่า 
และ ปานกลาง จะมีสัดส่วนของผลตอบแทนท่ีได้รับเทียบกบัความเส่ียงในการลงทุนท่ีสูง ส่วน
บริษทัท่ีมีขนาดปานกลาง และ มีอตัราหมุนเวยีนปริมาณการซ้ือขาย สูงไม่สามารถสรุปได ้
   บริษทัท่ีมีขนาดใหญ่ และ มีอตัราหมุนเวียนปริมาณการซ้ือขาย สูง จะมี
สัดส่วนของผลตอบแทนท่ีไดรั้บเทียบกบัความเส่ียงในการลงทุนท่ีต ่า ส่วนบริษทัท่ีมีขนาดใหญ่ และ 
มีอตัราหมุนเวยีนปริมาณการซ้ือขาย ต ่าและปานกลางไม่สามารถสรุปได ้
   6.1.4.3 กลุ่มอุตสาหกรรมพลงังานและสาธารณูปโภคบริษทัท่ีมีขนาดเล็ก 
และ มีอตัราหมุนเวยีนปริมาณการซ้ือขาย ต ่า ถึง สูง ไม่สามารถสรุปได ้
   บริษทัท่ีมีขนาดปานกลาง และ มีอตัราหมุนเวียนปริมาณการซ้ือขาย ปาน
กลางถึงสูง จะมีสัดส่วนของผลตอบแทนท่ีไดรั้บเทียบกบัความเส่ียงในการลงทุนท่ีสูง 
   บริษทัท่ีมีขนาดใหญ่ และ มีอตัราหมุนเวียนปริมาณการซ้ือขาย ต ่าถึงสูง 
ท่ีมีสัดส่วนของผลตอบแทนท่ีไดรั้บเทียบกบัความเส่ียงในการลงทุนท่ีสูง 
   6.1.4.4 กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีบริษทัท่ีมีขนาดเล็ก และ มีอตัรา
หมุนเวียนปริมาณการซ้ือขาย สูง จะมีสัดส่วนของผลตอบแทนท่ีไดรั้บเทียบกบัความเส่ียงในการ
ลงทุนท่ีต ่า สวนบริษทัท่ีมีขนาดเล็ก และ มีอตัราหมุนเวยีนปริมาณการซ้ือขาย ปานกลาง และ สูง ไม่
สามารถสรุปได ้
   บริษทัท่ีมีขนาดปานกลาง และ มีอตัราหมุนเวียนปริมาณการซ้ือขาย ปาน
กลาง จะมีสัดส่วนของผลตอบแทนท่ีได้รับเทียบกบัความเส่ียงในการลงทุนท่ีสูง สวนบริษทัท่ีมี
ขนาดปานกลาง และ มีอตัราหมุนเวยีนปริมาณการซ้ือขาย ต ่า และ สูง ไม่สามารถสรุปได ้
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   บริษทัท่ีมีขนาดใหญ่ และ มีอตัราหมุนเวยีนปริมาณการซ้ือขาย ปานกลาง 
ถึง สูง จะมีสัดส่วนของผลตอบแทนท่ีไดรั้บเทียบกบัความเส่ียงในการลงทุนท่ีสูง ส่วนบริษทัขนาด
ใหญ่ และ มีอตัราหมุนเวยีนปริมาณการซ้ือขาย ต ่า ไม่สามารถสรุปได ้
   6.1.4.5 กลุ่มอุตสาหกรรมอ่ืนบริษทัท่ีมีขนาดเล็ก และ มีอตัราหมุนเวียน
ปริมาณการซ้ือขาย ปานกลาง จะมีสัดส่วนของผลตอบแทนท่ีไดรั้บเทียบกบัความเส่ียงในการลงทุน
ท่ีต ่า ส่วนบริษทัท่ีมีขนาดเล็ก และ มีอตัราหมุนเวียนปริมาณการซ้ือขาย ต ่า และ สูง ไม่สามารถสรุป
ได ้
   บริษทัท่ีมีขนาดปานกลาง และ มีอตัราหมุนเวียนปริมาณการซ้ือขาย ปาน
กลาง จะมีสัดส่วนของผลตอบแทนท่ีได้รับเทียบกบัความเส่ียงในการลงทุนท่ีต ่า ส่วนบริษทัท่ีมี
ขนาดเล็ก และ มีอตัราหมุนเวยีนปริมาณการซ้ือขาย ต ่า และ สูง ไม่สามารถสรุปได ้
   บริษทัท่ีมีขนาดใหญ่ และ มีอตัราหมุนเวียนปริมาณการซ้ือขาย ต ่า จะมี
สัดส่วนของผลตอบแทนท่ีไดรั้บเทียบกบัความเส่ียงในการลงทุนท่ีสูง ส่วนบริษทัขนาดใหญ่ และ มี
อตัราหมุนเวยีนปริมาณการซ้ือขาย ปานกลาง ถึง สูง ไม่สามารถสรุปได ้
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ตาราง6.2 แสดงผลของการวดัผลตอบแทนเทียบกบักลยทุธ์การซ้ือแลว้ถือความเส่ียงในการลงทุน 
              และสัดส่วนของผลตอบแทนท่ีไดรั้บเทียบกบัความเส่ียงในการลงทุนส าหรับหลกัทรัพยท่ี์ 
              มีมูลค่ากิจการในตลาดขนาดเล็ก จากการใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิค Parabolic SAR( Popular  
              parameter ) 
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กลุม่

อุตสาหกรรม

อตัรา

หมนุเวยีน

ปรมิาณ

ซือ้ขาย

หลกัทรพัย์ ก าไรสุทธิ
ก าไรจากการ

ซือ้แลว้ถอื

ผลตอบแท

นเทยีบกบั

การซือ้

แลว้ถอื

ความเสีย่ง

ในการ

ลงทนุ

ความเสีย่ง

ในการซือ้

แลว้ถอื

ความเสีย่ง

ในการลงทนุ

เทยีบกบั

การซือ้แลว้

ถอื

สดัสว่นของ

ผลตอบแทนที่

ไดร้บัเทยีบกบั

ความเสีย่งใน

การลงทนุ

NSI 1,100,726.45 1,667,101.90 -34% -36% -73% 50% 75%

TSI (199,808.24) (259,932.10) 23% -28% -75% 62% -70%

AMANAH 1,372,154.70 (496,652.00) 376% -21% -82% 74% 87%

TIC 1,519,261.45 (487,978.60) 411% -40% -54% 26% 79%

PE (510,214.18) (942,295.90) 46% -55% -86% 37% -94%

TNITY (374,120.62) (774,719.30) 52% -61% -43% -43% -62%

SAMCO (220,865.50) (291,819.70) 24% -28% -34% 18% -79%

BKKCP (350,343.82) 2,238.25 -15753% -36% -76% 53% -98%

KC (239.66) (661,994.84) 100% -31% -41% 25% 0%

CI 1,100,647.89 (269,722.18) 508% -18% -86% 79% 86%

WIN 2,826,906.45 (788,563.00) 458% -30% -76% 61% 90%

PAE (438,892.19) (450,704.80) 3% -55% -80% 32% -80%

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

RPC 621,607.59 (749,412.74) 183% -32% -70% 53% 66%

TCC (83,904.20) (768,024.02) 89% -37% -43% 13% -23%

DRACO (384,462.91) (172,150.90) -123% -53% -61% 14% -73%

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

EIC (575,965.36) 12,996.04 -4532% -70% -98% 29% -82%

TEAM 794,726.33 (2,620.10) 30432% -11% -59% 82% 88%

MLINK (693,438.70) (535,613.55) -29% -70% -89% 22% -99%

INET (482,583.56) (607,330.10) 21% -58% -91% 36% -83%

F&D (291,268.59) (178,060.10) -64% -29% -67% 57% -101%

TLUXE 197,233.61 468,362.23 -58% -29% -87% 67% 41%

TFI (95,377.24) (843,193.60) 89% -40% -80% 50% -24%

SMPC (159,510.42) 1,355,669.70 -112% -15% -68% 78% -108%

BTC (279,300.22) (834,752.17) 67% -60% -67% 11% -47%

APURE 3,825,354.15 (321,902.64) 1288% -23% -31% 26% 94%

กลุม่

อตุสาหกรรม

การเงนิ

กลุม่

อตุสาหกรรม

อสงัหารมิทรัพย์

และกอ่สรา้ง

กลุม่

อตุสาหกรรม

พลงังงานและ

สาธารณูปโภค

กลุม่

อตุสาหกรรม

เทคโนโลยี

กลุม่

อตุสาหกรรมอืน่

ต า่

ปานกลาง

สงู

สงู

ต า่

ปานกลาง

สงู

ต า่

มลูคา่กจิการในตลาดขนาดเล็ก

ปานกลาง

สงู

ต า่

ปานกลาง

สงู

ต า่

ปานกลาง
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ตาราง6.3 แสดงผลของการวดัผลตอบแทนเทียบกบักลยทุธ์การซ้ือแลว้ถือความเส่ียงในการลงทุน 
              และสัดส่วนของผลตอบแทนท่ีไดรั้บเทียบกบัความเส่ียงในการลงทุนส าหรับหลกัทรัพยท่ี์ 
              มีมูลค่ากิจการในตลาดขนาดกลาง จากการใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิค Parabolic SAR (  
              Popular parameter ) 
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กลุม่

อุตสาหกรรม

อตัรา

หมนุเวยีน

ปรมิาณ

ซือ้ขาย

หลกัทรพัย์ ก าไรสุทธิ
ก าไรจากการ

ซือ้แลว้ถอื

ผลตอบแท

นเทยีบกบั

การซือ้

แลว้ถอื

ความเสีย่ง

ในการ

ลงทนุ

ความเสีย่ง

ในการซือ้

แลว้ถอื

ความเสีย่ง

ในการลงทนุ

เทยีบกบั

การซือ้แลว้

ถอื

สดัสว่นของ

ผลตอบแทนที่

ไดร้บัเทยีบกบั

ความเสีย่งใน

การลงทนุ

SCSMG 1,686,234.74 353,489.27 377% -22% -6% -283% 89%

MFC 150,226.54 1,260,539.90 -88% -3% -84% 96% 82%

CNS 753,327.03 (481,981.84) 256% -35% -76% 54% 69%

THANI 229,368.69 2,541,130.78 -91% -38% -60% 36% 38%

CGS 3,489,662.08 (301,792.52) 1256% -14% -23% 39% 96%

AEC (636,407.54) (335,143.16) -90% -71% -87% 18% -90%

VNG 377,805.25 (754,547.78) 150% -34% -88% 62% 53%

LALIN 780,457.30 (607,548.50) 228% -24% -62% 62% 77%

NOBLE 1,646,936.80 (263,964.10) 724% -15% -48% 68% 92%

GOLD 1,514,092.23 (443,353.10) 442% -20% -89% 77% 88%

NWR (198,223.73) (807,923.30) 75% -25% -49% 48% -78%

GEN 425,750.88 (902,362.44) 147% -56% -80% 30% 43%

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

PDI 45,166.76 (409,877.45) 111% -34% -62% 44% 12%

LANNA 186,161.73 1,388,212.90 -87% -28% -70% 59% 40%

SUSCO 1,779,300.22 1,241,698.14 43% -56% -73% 24% 76%

MDX 7,058,627.91 2,413,193.80 193% -41% -90% 54% 94%

METCO 469,399.74 (509,916.10) 192% -11% -70% 85% 82%

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

MSC 451,732.06 207,339.26 118% -17% -79% 79% 73%

SAMTEL 1,499,304.40 2,398,272.90 -37% -7% -79% 92% 96%

MFEC 77,458.87 (377,058.00) 121% -13% -49% 74% 38%

IEC (773,659.54) (920,081.82) 16% -77% -65% -20% -100%

TRU (121,847.08) (523,673.60) 77% -33% -86% 62% -37%

LST 1,682,225.61 307,157.55 448% -11% -18% 36% 94%

CTW (8,986.40) (72,280.10) 88% -25% -44% 42% -4%

GJS (119,042.56) (932,124.26) 87% -37% -92% 60% -32%

TIPCO (521,531.15) 100,999.50 -616% -57% -94% 39% -91%

IFEC 970,687.12 935,903.90 4% -39% -20% -97% 71%

มลูคา่กจิการในตลาดขนาดกลาง

ปานกลาง

สงู

ต า่

ปานกลาง

สงู

ต า่

ปานกลาง

ต า่

ปานกลาง

สงู

สงู

ต า่

ปานกลาง

สงู

ต า่

กลุม่

อตุสาหกรรม

การเงนิ

กลุม่

อตุสาหกรรม

อสงัหารมิทรัพย์

และกอ่สรา้ง

กลุม่

อตุสาหกรรม

พลงังงานและ

สาธารณูปโภค

กลุม่

อตุสาหกรรม

เทคโนโลยี

กลุม่

อตุสาหกรรมอืน่
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ตาราง6.4 แสดงผลของการวดัผลตอบแทนเทียบกบักลยทุธ์การซ้ือแลว้ถือความเส่ียงในการลงทุน 
              และสัดส่วนของผลตอบแทนท่ีไดรั้บเทียบกบัความเส่ียงในการลงทุนส าหรับหลกัทรัพยท่ี์ 
              มีมูลค่ากิจการในตลาดขนาดใหญ่ จากการใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิค Parabolic SAR (  
              Popular parameter ) 
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กลุม่

อุตสาหกรรม

อตัรา

หมนุเวยีน

ปรมิาณ

ซือ้ขาย

หลกัทรพัย์ ก าไรสุทธิ
ก าไรจากการ

ซือ้แลว้ถอื

ผลตอบแท

นเทยีบกบั

การซือ้

แลว้ถอื

ความเสีย่ง

ในการ

ลงทนุ

ความเสีย่ง

ในการซือ้

แลว้ถอื

ความเสีย่ง

ในการลงทนุ

เทยีบกบั

การซือ้แลว้

ถอื

สดัสว่นของ

ผลตอบแทนที่

ไดร้บัเทยีบกบั

ความเสีย่งใน

การลงทนุ

AEONTS 752,658.75 1,638,763.90 -54% -18% -42% 56% 80%

CIMBT 1,843,346.91 (178,972.13) 1130% -24% -85% 72% 89%

KKP 422,270.97 (114,735.10) 468% -57% -26% -114% 43%

KBANK (480,779.50) 1,289,239.90 -137% -60% -38% -60% -80%

TMB (126,294.13) (613,515.44) 79% -53% -85% 38% -24%

TCAP 463,463.78 879,515.85 -47% -42% -85% 50% 52%

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

SPALI (225,104.14) 2,179,350.92 -110% -54% -47% -16% -41%

TPIPL 28,050.42 (727,564.10) 104% -48% -31% -54% 6%

CK (68,421.07) (385,208.60) 82% -36% -79% 54% -19%

ITD (601,455.82) (669,822.02) 10% -60% -83% 27% -100%

BAFS 982,967.56 2,104,263.98 -53% -22% -67% 67% 82%

EASTW 1,136,573.66 1,413,604.68 -20% -29% -43% 31% 79%

EARTH 6,759,176.47 1,238,564.32 446% -37% -88% 58% 95%

BCP 566,691.63 619,612.60 -9% -24% -84% 71% 70%

BANPU 1,009,972.11 841,136.65 20% -6% -78% 92% 94%

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

HANA (555,755.97) 6,853.65 -8209% -61% -84% 28% -91%

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

SVI 174,929.69 1,486,117.92 -88% -39% -67% 42% 31%

CCET 728,149.19 (112,911.71) 745% -24% -65% 63% 75%

JAS 479,469.84 4,295,819.32 -89% -49% -77% 37% 49%

TRUE 1,286,887.98 476,774.62 170% -28% -89% 69% 82%

VNT 339,753.84 (381,565.10) 189% -46% -76% 39% 42%

MAKRO 3,061,562.47 11,047,387.03 -72% -18% -76% 77% 95%

THAI (608,888.08) (664,208.75) 8% -72% -65% -11% -85%

MAJOR 53,291.58 67,125.10 -21% -30% -74% 60% 15%

TTA (168,812.18) (453,770.66) 63% -26% -89% 71% -66%

BTS 94,232.17 (423,003.66) 122% -23% -41% 43% 29%

มลูคา่กจิการในตลาดขนาดใหญ่

ปานกลาง

สงู

ต า่

ปานกลาง

สงู

ต า่

ปานกลาง

ต า่

ปานกลาง

สงู

สงู

ต า่

ปานกลาง

สงู

ต า่

กลุม่

อตุสาหกรรม

การเงนิ

กลุม่

อตุสาหกรรม

อสงัหารมิทรัพย์

และกอ่สรา้ง

กลุม่

อตุสาหกรรม

พลงังงานและ

สาธารณูปโภค

กลุม่

อตุสาหกรรม

เทคโนโลยี

กลุม่

อตุสาหกรรมอืน่
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บทที ่7 

สรุปผลการศึกษา 
 
 

7.1 สรุปผลการศึกษา 
 การศึกษาน้ีเป็นการศึกษาผลตอบแทนท่ีได้รับการจากใช้เคร่ืองมือทางเทคนิค 
Parabolic SARการตดัสินใจซ้ือขายหลกัทรัพยโ์ดยใช้วิธี backtestingเป็นเวลา 10 ปีตั้งแต่วนัท่ี 5 
มกราคม 2547 – 27 ธนัวาคม 2556 โดยวดัผลดว้ย  2 ดชันี คือผลตอบแทนจากเคร่ืองมือทางเทคนิค 
เปรียบเทียบกบัผลตอบแทนจากการซ้ือแลว้ถือ และความเส่ียงจากเคร่ืองมือทางเทคนิค  
  
 7.1.1 สรุปผลการศึกษาจากผลตอบแทนและความเส่ียง 
 แสดงผลตอบแทนเทียบกับการซ้ือแล้วถือ กับความเส่ียงเทียบกับการซ้ือแล้วถือ
สามารถสรุปผลได ้ดงัน้ี 
 

Parabolic SAR 
 ส าหรับเคร่ืองมือทางเทคนิค Parabolic SAR( Popular parameter ) 
 หลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมการเงินสามารถใหผ้ลตอบแทนท่ีมากกวา่ และ มีความ
เส่ียงนอ้ยกวา่วธีิการซ้ือแลว้ถือ ส าหรับบริษทัท่ีมีขนาดเล็ก และมีปริมาณการซ้ือขาย ปานกลาง 

 
ตาราง 7.1 แสดงผลตอบแทนเทียบกบัการซ้ือแลว้ถือ กบัความเส่ียงเทียบกบัการซ้ือแลว้ถือของกลุ่ม 
               อุตสาหกรรมการเงิน โดยวธีิ Parabolic SAR( Popular parameter ) 

 
ผลตอบแทนต า่กวา่ Buy & Hold 

(นอ้ยกวา่ 0 %)

ผลตอบเทยีบเทา่ Buy & Hold 

(0 - 50 %)

ผลตอบแทนสงูกวา่ Buy & Hold

(มากกวา่ 50 %)

เสีย่งสงู

(นอ้ยกวา่ 0 %)

เสีย่งปานกลาง

(0 - 50 %)

เสีย่งต า่

(มากกวา่ 50 %)

           B/H Drawdown

   B/H Index

KBANK (Big, Med) TNITY (Small, Hi) SCSMG(Med, Low)

KKP (Big, Med) 

THANI (Med, Med)

AEC ( Med, Hi )

TCAP ( Big, Hi )

PE (Small, Hi) TIC (Small, Med) CGS ( Med, Hi)

TMB (Big, Hi)

NSI (Small, Low) MFC (Med, Low)

AEONTS (Big, Low)

TSI (Small, Low) AMANAH (Small, Med)

CNS (Med, Med)

CIMBT ( Big, Low)



32 
 

 
 

 หลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้างสามารถให้ผลตอบแทน
ท่ีมากกวา่ และ มีความเส่ียงนอ้ยกวา่วธีิการซ้ือแลว้ถือ ส าหรับบริษทัท่ีมีขนาดเล็ก และมีปริมาณการ
ซ้ือขาย ปานกลาง กบั บริษทัท่ีมีขนาดปานกลาง และ มีปริมาณการซ้ือขาย ตั้งแต่ ต ่า ถึง สูง อีกทั้งไม่
ควรใช้กบับริษทัท่ีมีขนาดใหญ่ และ มีปริมาณการซ้ือขายท่ี สูง เนืองจากมีโอกาสก าไรน้อยกว่า
วธีิการซ้ือแลว้ถือ 

 
ตาราง7.2 แสดงผลตอบแทนเทียบกบัการซ้ือแลว้ถือ กบั ความเส่ียงเทียบกบัการซ้ือแลว้ถือของกลุ่ม 
              อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละการก่อสร้าง โดยวธีิ Parabolic SAR( Popular  
              parameter ) 

 
 

 หลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมพลงังานและสาธารณูปโภค สามารถให้ผลตอบแทนท่ี
มากกวา่ และ มีความเส่ียงนอ้ยกวา่วิธีการซ้ือแลว้ถือ ส าหรับบริษทัท่ีมีขนาดเล็ก และมีปริมาณการ
ซ้ือขาย สูง แต่ตอ้งระวงัเพราะค่า ผลตอบแทนท่ีไดจ้ากการลงทุนกบัความเส่ียงจากการลงทุนไม่
ชดัเจน 

 
ตาราง 7.3 แสดงผลตอบแทนเทียบกบัการซ้ือแลว้ถือ กบั ความเส่ียงเทียบกบัการซ้ือแลว้ถือของกลุ่ม 
              อุตสาหกรรมพลงังานและสาธารณูปโภค โดยวธีิ Parabolic SAR( Popular parameter ) 

 
 

ผลตอบแทนต า่กวา่ Buy & Hold 

(นอ้ยกวา่ 0 %)

ผลตอบเทยีบเทา่ Buy & Hold 

(0 - 50 %)

ผลตอบแทนสงูกวา่ Buy & Hold

(มากกวา่ 50 %)

เสีย่งสงู

(นอ้ยกวา่ 0 %)

เสีย่งปานกลาง

(0 - 50 %)

เสีย่งต า่

(มากกวา่ 50 %)

           B/H Drawdown

   B/H Index

SPALI (Big, Med) TPIPL (Big, Med)

SAMCO (Small, Low)

PAE (Small, Hi )

ITD (Big, Hi)

KC (Small, Med) NWR (Med, Hi )

GEN (Med, Hi)

BKKCP (Small, Low) CI (Small, Med) WIN (Small, Hi )

VNG (Med, Low) LALIN (Med, Low)

NOBLE (Med, Med) CK (Big, Hi)

GOLD (Med, Med)

ผลตอบแทนต า่กวา่ Buy & Hold 

(นอ้ยกวา่ 0 %)

ผลตอบเทยีบเทา่ Buy & Hold 

(0 - 50 %)

ผลตอบแทนสงูกวา่ Buy & Hold

(มากกวา่ 50 %)

เสีย่งสงู

(นอ้ยกวา่ 0 %)

เสีย่งปานกลาง

(0 - 50 %)

เสีย่งต า่

(มากกวา่ 50 %)

           B/H Drawdown

   B/H Index

EASTW (Big, Low) SUSCO (Med, Hi) TCC (Small, Hi) PDI (Med,Med)

LANNA (Med, Med) BAFS (Big, Low)

BCP (Big, Med)

BANPU (Big, Hi) RPC ( Small, Hi) MDX (Med, Hi)

EARTH (Big, Med)



33 
 

 
 

 หลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี ไม่สามารถสรุปไดแ้น่นอนว่า เหมาะกบั
บริษทัขนาดเท่าไหร่ และปริมาณการซ้ือขายเท่าไหร่ แต่ควรหลีกเล่ียงใชก้บับริษทัท่ีมีขนาดเล็ก และ
ปริมาณการซ้ือขายสูง 

 
ตาราง7.4 แสดงผลตอบแทนเทียบกบัการซ้ือแลว้ถือ กบั ความเส่ียงเทียบกบัการซ้ือแลว้ถือของกลุ่ม 
              อุตสาหกรรมเทคโนโลย ีโดยวธีิ Parabolic SAR( Popular parameter ) 

 
 

 หลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมอ่ืนสามารถให้ผลตอบแทนท่ีมากกว่า และ มีความ
เส่ียงนอ้ยกวา่วิธีการซ้ือแลว้ถือ ส าหรับบริษทัท่ีมีขนาดเล็ก และมีปริมาณการซ้ือขาย สูง, บริษทัท่ีมี
ขนาดปานกลาง และ มีปริมาณการซ้ือขาย ปานกลาง และบริษทัท่ีมีขนาดใหญ่ และมีปริมาณการซ้ือ
ขาย สูง  อีกทั้งไม่ควรใช้กบับริษทัท่ีมีขนาดเล็ก และ มีปริมาณการซ้ือขาย ปานกลาง กบั บริษทั
ขนาดปานกลาง และ มีปริมาณการซ้ือขาย ปานกลาง เนืองจากมีโอกาสก าไรนอ้ยกวา่วิธีการซ้ือแลว้
ถือ 

 
ตาราง7.5 แสดงผลตอบแทนเทียบกบัการซ้ือแลว้ถือ กบั ความเส่ียงเทียบกบัการซ้ือแลว้ถือของกลุ่ม 
              อุตสาหกรรมอ่ืน โดยวธีิ Parabolic SAR( Popular parameter ) 

 
 

ผลตอบแทนต า่กวา่ Buy & Hold 

(นอ้ยกวา่ 0 %)

ผลตอบเทยีบเทา่ Buy & Hold 

(0 - 50 %)

ผลตอบแทนสงูกวา่ Buy & Hold

(มากกวา่ 50 %)

เสีย่งสงู

(นอ้ยกวา่ 0 %)

เสีย่งปานกลาง

(0 - 50 %)

เสีย่งต า่

(มากกวา่ 50 %)

           B/H Drawdown

   B/H Index

IEC (Med, Hi)

DRACO (Small, Low)

EIC (Small, Med) MLINK (Small, Hi)

HANA (Big, Low) SVI (Big, Med)

JAS (Big, Hi)

INET (Small, Hi)

SAMTEL (Med, Med) TEAM ( Small, Med) 

METCO (Med, Low) CCET (Big, Med)

MSC (Med, Med) MFEC (Med, Hi)

TRUE (Big,Hi)

ผลตอบแทนต า่กวา่ Buy & Hold 

(นอ้ยกวา่ 0 %)

ผลตอบเทยีบเทา่ Buy & Hold 

(0 - 50 %)

ผลตอบแทนสงูกวา่ Buy & Hold

(มากกวา่ 50 %)

           B/H Drawdown

   B/H Index

เสีย่งสงู

(นอ้ยกวา่ 0 %)

เสีย่งปานกลาง

(0 - 50 %)

เสีย่งต า่

(มากกวา่ 50 %)

F&D (Small, Low) MAJOR (Big, Med)

TLUXE (Small, Low)

SMPC (Small, Med) 

MAKRO (Big, Low)

TRU (Med, Low) GJS (Med, Med)

TTA (Big, Hi)

IFEC (Med, Hi)

THAI (Big, Med)

TIPCO (Med, Hi) TFI ( Small, Med) BTC (Small, Hi)

APURE (Small, Hi) LST (Med, Low)

CTW (Med, Med) VNT(Big, Low)

BTS (Big, Hi)
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   7.1.1.1 เคร่ืองมือทางเทคนิค Parabolic  SARs สามารถสร้างผลตอบแทน
ไดสู้งในช่วงตลาดขาข้ึน และช่วง side way แต่จะพบกบัสถาวะขาดทุนในช่วงตลาดขาลง 
   7.1.1.2 ค่าพารามิเตอร์ท่ีนิยมใช้สามารถให้ผลตอบแทนท่ีสูงท่ีสุดใน
การศึกษา 2 ช่วงเวลา คือ ช่วง5 ปีแรก (ตั้งแต่วนัท่ี 5 มกราคม 2547 – 30 ธนัวาคม 2551) และช่วง5 ปี
หลงั (ตั้งแต่วนัท่ี 5 มกราคม 2552 – 27 ธนัวาคม 2556) จึงกล่าวไดว้า่ค่าพารามิเตอร์ท่ีเหมาะสมของ
เคร่ืองมือทางเทคนิค Parabolic SAR คือ 0.01, 0.2 
 
 7.1.2 สรุปผลการศึกษาจากโอกาสในการท าก าไร 
  
ตาราง7.6 แสดงโอกาสในการท าก าไรในแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรม 

 
  
 โอกาสก าไร หมายถึง ความน่าจะเป็นของการใช้ เค ร่ืองมือทางเทคนิค ท่ีให้
ผลตอบแทนมากกวา่ แต่ใหค้วามเส่ียงต ่ากวา่ การซ้ือและถือ  
 โอกาสขาดทุน หมายถึง ความน่าจะเป็นของการใช้เคร่ืองมือทางเทคนิค ท่ีให้
ผลตอบแทนนอ้ยกวา่ แต่ใหค้วามเส่ียงสูงกวา่ การซ้ือแลว้ถือ 
 ความไม่แน่นอน หมายถึง ความน่าจะเป็นของการใช้เคร่ืองมือทางเทคนิค ท่ีไม่
สามารถบอกไดว้า่ให้ผลตอบแทนมากกวา่หรือนอ้ยกวา่ และ ความเส่ียงต ่ากว่าหรือสูงกวา่ การซ้ือ
แลว้ถือ 

 
 

7.2 ข้อจ ากดัในการศึกษา 
 ข้อมูลท่ีน ามาศึกษาเป็นข้อมูลเพียงชุดเดียว ซ่ึงได้มาจากการคัดเลือก จ านวน 78 
หลกัทรัพยถู์กใชเ้ป็นตวัแทนหลกัทรัพยทุ์กตวัในตลาดหลกัทรัพย์อีกทั้งการศึกษาน้ีใชเ้คร่ืองมือทาง
เทคนิคเพียงเคร่ืองมือเดียวในการศึกษา ซ่ึงหากใช้เคร่ืองมือหลายเคร่ืองมือรวมกนัเพื่อศึกษา อาจ
น าไปสู่การสร้างผลตอบแทนท่ีสูงกวา่การศึกษาน้ีได ้

 

ความน่าจะเป็น การเงิน อสงัหาฯ พลงังานฯ เทคโนโลยี อ่ืน

โอกาสก าไร 38.89% 62.50% 45.45% 40.00% 55.56%

ความไมแ่น่นอน 38.89% 31.25% 36.36% 13.33% 27.78%

โอกาสขาดทุน 22.22% 6.25% 9.09% 46.67% 16.67%
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