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บทคดัยอ่ 
 การศึกษาคร้ังน้ีมีวตัถุประสงคเ์พ่ือศึกษาผลตอบแทนท่ีได้รับจากการใช้เคร่ืองมือทางเทคนิค อนัได้แก่ 
Moving Average Convergence Divergence (MACD) ส าหรับการตดัสินใจซ้ือขาย จ านวน 78 หลกัทรัพย ์โดยคดัเลือกจาก
กลุ่มอุตสาหกรรม ขนาดมูลค่ากิจการในตลาด (Market Capitalization) และอตัราการหมุนเวียนปริมาณซ้ือขาย (Turnover 
Ratio)ในปี 2556 โดยใชว้ิธี Backtesting เป็นเวลา 10 ปี โดยเปรียบเทียบผลตอบแทนท่ีไดรั้บกบักลยทุธ์การซ้ือแลว้ถือ (Buy 
and Hold Index) และดชันีผลตอบแทนต่อความเส่ียง (Reward/Risk Index) นอกจากน้ียงัศึกษาคา่พารามิเตอร์ท่ีเหมาะสมกบั
เคร่ืองมือทางเทคนิค MACD ซ่ึงท าให้ได้ผลตอบแทนสูงท่ีสุด  การศึกษาคร้ังน้ีโปรแกรม Simulation ท่ีน ามาใช้ คือ 
Metastock ซ่ึงสามารถท าการ Backtesting เคร่ืองมือทางเทคนิค Parabolic SAR, Relative Strength Index และ Moving 
Average Convergence/Divergence พร้อมทั้งแสดงช่วงในการเขา้ซ้ือ กบั การขายออก และสรุปผลตอบแทนตามท่ีตอ้งการ
ได ้ส าหรับผลการศึกษาท่ีไดจ้ากการศึกษาในคร้ังน้ี พบวา่เคร่ืองมือทางเทคนิค MACD ท่ีมีคา่พารามิเตอร์ท่ีนิยมใช ้สามารถ
สร้างผลตอบแทนไดสู้งในช่วงตลาดขาข้ึนและช่วง side way เม่ือเทียบกบัวิธีการซ้ือแลว้ถือ (Buy & hold) โดยเคร่ืองมือทาง
เทคนิคน้ีเหมาะกบัท่ีจะน าไปใช้กบับริษทัท่ีมีขนาดเล็ก และมีปริมาณการซ้ือขายต ่า กบับริษทัท่ีมีขนาดกลาง และมีปริมาณ
การซ้ือขายสูงในกลุ่มอุตสาหกรรมการเงิน บริษทัท่ีมีขนาดเล็ก และมีปริมาณการซ้ือขายสูง กบั บริษทัท่ีมีขนาดปานกลาง 
และมีปริมาณการซ้ือขายสูงในกลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง บริษทัท่ีมีขนาดปานกลาง และมีปริมาณการซ้ือขายสูง กบั 
บริษทัท่ีมีขนาดใหญ่ และมีปริมาณการซ้ือขาย ปานกลางในกลุ่มอุตสาหกรรมพลงังานและสาธารณูปโภค บริษทัท่ีมีขนาด
เล็ก และมีปริมาณการซ้ือขายสูง, บริษทัท่ีมีขนาดใหญ่ และ มีปริมาณการซ้ือขายต ่าในกลุ่มอุตสาหกรรมอ่ืน 
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Abstract 
 
 

    Objective to study the returns of 78 stocks for using the simulation technical analysis 
tools; Parabolic SAR, Relative Strength Index and Moving Average Convergence/Divergence. They 
are selected by industry, market Capitalization and turnover ratio in 2556 by Backtesting 10 years. 
They compared with buy and hold index and reward/risk index. In addition to study which parameter 
in each tools will give the maximum return or minimum loss. To study simulation from each 
technical analysis tools. We used metastock program which can backtest and show the buy and sell 
signal. From the result, the popular parameter can get favorable return in uptrend and side way 
compared with buy and hold index. MACD is suitable for the small capitalization with low turnover 
and medium market capitalization with high turnover. For sector finance, small market 
capitalization with high turnover and medium market capitalization with high turnover. For sector 
prop&con, medium market capitalization with high turnover and high market capitalization with 
medium turnover. For sector energy, small market capitalization with high turnover and for others, 
big market capitalization with small turnover. 
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7.5 แสดงผลตอบแทนเทียบกบัการซ้ือแลว้ถือ กบัความเส่ียงเทียบกบัการซ้ือ
แลว้ถือของกลุ่มอุตสาหกรรมอ่ืน โดยใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิค 
MACD(26,12,9) 
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7.6 แสดงโอกาสในการท าก  าไรในแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรม 
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บทที่ 1 
บทน ำ 

 

 
1.1 ควำมเป็นมำและควำมส ำคญัของปัญหำ 
 ปัจจุบนัเร่ิมมีผูส้นใจการลงทุนในหลกัทรัพยเ์พ่ิมมากข้ึน โดยคาดหวงัผลตอบแทนท่ี
มากกว่าการฝากเงินในรูปแบบออมทรัพย ์ฝากประจ า และการลงทุนในรูปแบบอ่ืน ซ่ึงมีแนวทางใน
การลงทุน 2 แนวทางหลกั คือ การประเมินมูลค่าพ้ืนฐาน และการใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิค  
 นักลงทุนแบบประเมินมูลค่าพ้ืนฐานจะแสวงหาผลก าไรจากมูลค่าของกิจการท่ีมีการ
เติบโตมากข้ึนในอนาคต โดยจะศึกษาข้อมูลเชิงเศรษฐศาสตร์ทั้งในระดับมหภาค และจุลภาค
ประกอบก่อนการตดัสินใจเขา้ลงทุน โดยนักลงทุนจะตดัสินใจเขา้ลงทุนก็ต่อเมื่อราคาหลกัทรัพยม์ี
ราคาต ่ ากว่าราคาท่ีประเมินได้ (Margin of safety) ซ่ึงนักลงทุนแต่ละคนก็จะมีส่วนต่างราคาท่ี
แตกต่างกนัไป ข้ึนอยูก่บัความเส่ียงท่ีสามารถรับไดข้องนกัลงทุนแต่ละคน ส่วนนกัลงทุนทางเทคนิค 
พยายามใช้เงินอย่างมีประสิทธิภาพท่ีสุด และสามารถท่ีจะตดัการขาดทุนไดท้ันทีเมื่อคาดการณ์
ผิดพลาด โดยทัว่ไปนกัลงทุนทางเทคนิคจะถือหุ้นไวน้านตราบเท่าท่ีราคาหลกัทรัพยย์งัมีแนวโนม้
ข้ึน ซ่ึงอาจจะเป็นเดือนหรือเป็นปี แต่ถา้การเคล่ือนไหวนั้นเร่ิมเปล่ียนแปลงในทิศทางตรงกนัขา้ม 
นกัลงทุนจะตดัสินใจรีบขายหุน้ออกทนัที โดยไม่หวงัเงินปันผลท่ีจะไดรั้บในอีกไม่ก่ีวนั 
 เคร่ืองมือทางเทคนิคต่างๆ นั้นถูกสร้างมาจากหลกัทางสถิติ คณิตศาสตร์ และขอ้มูลใน
อดีต ดงันั้นจึงไม่สามารถบอกอนาคตไดอ้ย่างแม่นย  านกั บอกแต่เพียงแนวโน้มว่ามีโอกาสจะเป็น
เช่นไรต่อไป 
 
 1.1.1 เคร่ืองมือทำงเทคนิค 4 ประเภท  
  1.1.1.1 ประเภทบอก Trend ใชบ้อกแนวโน้ม เส้นแนวโน้ม (Trend line) 
หมายถึง ทิศทางของหุ้นท่ีมีการเคล่ือนท่ีไปในแนวทางใดทางหน่ึง ตามแนวโน้มนั้นๆ ท าให้เรา
ทราบถึงแนวโนม้ของราคาหุน้ในอนาคต เราสามารถน าเสน้แนวโนม้ไปหาแนวตา้น แนวรับหรือหา
ทิศทางของราคาไดใ้นแผนภูมิแบบแท่ง, แผนภูมิแบบแท่งเทียน หรือในแผนภูมิแบบ Point & Figure 
และเราสามารถน าเอาเสน้แนวโนม้ไปใชร่้วมกบัเคร่ืองมือวิเคราะห์ทางเทคนิคตวัอ่ืนๆ ได ้เช่น RSI, 
Momentum ฯลฯ 
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  1.1.1.2 ประเภทบอก Momentum ใชบ้อกน ้ าหนักการซ้ือขาย โมเมนตมั
เป็นเคร่ืองมือ Oscillator ท่ีนิยมใชใ้นระยะสั้นอีกตวัหน่ึง ท่ีสามารถใชว้ดัการแกว่งตวัของราคา จึง
เป็นเคร่ืองมือท่ีมกัจะสวนทางกบัแนวโนม้ของราคา (Counter trend) โดยจะน ามาใชดู้สภาพในช่วง
สั้ นของตลาดว่าขณะนั้ นอยู่ในภาวะซ้ือมากจนเกินไป (Overbought) หรือขายมากจนเกินไป 
(Oversold) 

  1.1.1.3 ประเภทบอก Volatility ใชบ้อกความแปรปรวนการกระจายของ
ขอ้มูล Volatility คือค่าความผนัผวนหรือค่าการแกว่งตวั โดยตามทฤษฎีหุ้นท่ีไดรั้บความนิยมราคา
หุ้นจะมีความผนัผวนและมีการเคล่ือนท่ีไปมาเสมอ เราสามารถน าค่าความผนัผวนมาใชใ้นการ
ก าหนดจังหวะในการเขา้ท าก  าไรได ้โดยใช้หลกัการการพิจารณาค่าความผนัผวน ท่ีเกิดร่วมกบั
ทิศทางแนวโนม้ของราคาหุน้ และใชก้าร Break out กรอบของราคามาเป็นตวัยนืยนัสญัญาณการซ้ือ
ขายอีกชั้นหน่ึง เคร่ืองมือท่ีนิยมตวัหน่ึงท่ีใชใ้นการวดัค่าความผนัผวนและใชส้ังเกตการแกว่งของ
ราคา คือ Bollinger Band เพราะเป็นเคร่ืองมือท่ีใชค่้าสถิติของราคามาท าการเปรียบเทียบค่าการแกว่ง
ตัว ณ ขณะเวลาต่างๆ โดยท าการสร้างกรอบของราคาท่ีแกว่งตวั เทียบกับเส้นค่าเฉล่ียกลางเพื่อ
สะทอ้นความผนัผวนท่ีเกิดข้ึน 
  1.1.1.4 ประเภทบอก Volume ใชบ้อกปริมาณการซ้ือขาย การวิเคราะห์
ทางเทคนิค ดว้ยปริมาณการซ้ือขาย หรือ Volume Analysis นบัเป็นเคร่ืองมือการวิเคราะห์ทางเทคนิค
หน่ึงท่ีส าคัญท่ีช่วยยืนยนัแนวโน้ม หรือจุดเร่ิมต้นของการเปล่ียนแนวโน้ม ซ่ึงหลายคร้ังการ
เปล่ียนแปลงของราคาหุน้ มกัจะมีผูรู้้ขอ้มูลภายในเสมอ และมกัจะสะทอ้นออกมาในเชิงของปริมาณ
การซ้ือขาย ท่ีจะเห็นว่าราคาปรับตวัสูงข้ึนพร้อมปริมาณการซ้ือท่ีมากข้ึนกว่าปกติ  โดยส่วนใหญ่
หากหุน้ปรับตวัข้ึนก็มกัจะมีข่าวดี รอไวข้า้งหนา้ เช่น การประกาศผลประกอบการท่ีดีเกินคาด  การ
ควบรวมกิจการ  การถูกเขา้ซ้ือกิจการ การจ่ายปันผลระหว่างการ ข่าวชนะการประมูล  หรือได้
สัมปทาน เป็นต้น ส่วนการปรับตัวเชิงลบท่ีปรับตัวลงก่อนพร้อมกับปริมาณการขายท่ีออกมา
มากกว่าปริมาณการซ้ือขายปกติ นั้น ก็จะมีข่าวร้ายตามมาใหเ้ห็นเช่นกนั  ไดแ้ก่ ข่าวผลประกอบการ
ท่ีแยเ่กินคาด  การถูกถอดออกจากดชันีส าคญัเช่น MSCI หรือ SET50, SET100 
 
 1.1.2 ประโยชน์ของกำรวเิครำะห์ทำงเทคนิค 
   1.1.2.1 มีความยืดหยุ่นในการใช้สูงโดยสามารถใช้ไดก้บัตลาดการเงิน
ต่างๆ ไม่จ  ากดัเฉพาะตลาดหลกัทรัพยเ์ท่านั้น โดยสามารถใชไ้ดก้บัทั้ง ตลาดเงินระหว่างประเทศ, 
อตัราดอกเบ้ีย, ทองค า ฯลฯ เม่ือเท่ียบกบัการวิเคราะห์ทางดา้นปัจจยัพ้ืนฐาน ท่ีอาจจะไม่สามารถน า
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วิธีการศึกษาในตลาดหน่ึงไปใชก้บัอีกตลาดหน่ึงไดแ้บบทนัที นอกจากน้ี การวิเคราะห์ทางเทคนิค 
ยงัสามารถปรับใหใ้ชไ้ดใ้นช่วงระยะเวลาท่ีแตกต่างกนั เช่น ระยะสั้น หรือระยะยาว เป็นตน้ 
   1.1.2.2 สามารถลดขอบเขตและระยะเวลาในการศกึษาลง เมื่อมีขอ้จ  ากดั
หรือค่าเสียโอกาสทางดา้นเวลา โดยการวิเคราะห์ทางเทคนิคนั้นจะเนน้ท่ีผลลพัธข์องสาเหตุมากกว่า
ท่ีจะกล่าวถึงตวัสาเหตุ เม่ือเทียบกบัการวิเคราะห์ปัจจยัพ้ืนฐานท่ีตอ้งใชร้ะยะเวลาค่อนขา้งมาก ใน

การวิเคราะห์ถึงสาเหตุนั้น  
   1.1.2.3 การเพ่ิมข้ึนของราคาหลกัทรัพยใ์นบางคร้ังนั้นสามารถเกิดข้ึน
ก่อนท่ีนกัวิเคราะห์ปัจจยัพ้ืนฐานจะคน้พบสาเหตุท่ีแทจ้ริง แมว้่านกัวิเคราะห์ปัจจยัพ้ืนฐาน จะเขา้ไป
รับทราบถึงสาเหตุท่ีแทจ้ริงของการขยบัตวัของราคาแต่ราคาหลกัทรัพยอ์าจจะสะทอ้นปัจจยัพ้ืนฐาน
แลว้ 
   1.1.2.4 ให้จังหวะในการซ้ือขายหลักทรัพย์อย่างเหมาะสม โดยใช้
สญัญาณทางเทคนิคเป็นจงัหวะท่ีจะเขา้ไปซ้ือขายหลกัทรัพยใ์นตลาด โดยในช่วงตลาดเร่ิมเป็นขาข้ึน
จะเป็นช่วงสะสมหลกัทรัพย ์ส่วนในช่วงท่ีตลาดเร่ิมเป็นขาลงจะเป็นช่วงท่ีถือเงินสด 

 
 

1.2 วตัถุประสงค์ของกำรศึกษำ 
 1.2.1 เพื่อศึกษาผลตอบแทนท่ีได้รับการจากใช้เคร่ืองมือทางเทคนิค MACD ในการ
ตดัสินใจซ้ือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชว้ิธี Backtesting เป็นเวลา 10 ปี โดยวดัผลดว้ยดชันีผลตอบแทนท่ี
ไดรั้บเทียบกบัการซ้ือแลว้ถือ (Buy and Hold Index) ความเส่ียงในการลงทุนเทียบกบัการซ้ือแลว้ถือ 
(Buyand Hold Drawndown) และ ความเส่ียงและดัชนีผลตอบแทนต่อความเส่ียง (Reward/Risk 
Index) 
 1.2.2 เพื่อศึกษาค่าพารามิเตอร์ท่ีเหมาะสมกบัเคร่ืองมือทางเทคนิค MACD ซ่ึงท าให้ได้
ผลตอบแทนสูงท่ีสุด 
 1.2.3 เพื่อศึกษาค่าพารามิเตอร์ท่ีนิยมกบัเคร่ืองมือทางเทคนิค MACD ว่ามีความเส่ียง
และสามารถท าก  าไรไดดี้กว่าเม่ือเทียบกบัการซ้ือแลว้ถือในอุตสาหกรรมใด 
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1.3 ขอบเขตกำรศึกษำ 
 การศึกษาน้ีใช้ข้อมูลราคาปิดรายวนัของหลักทรัพยจ์  านวน 78 หลักทรัพย์ซ่ึงจด
ทะเบียนอยูใ่นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ท่ีถูกคดัเลือกมาจากกลุ่มอุตสาหกรรม ขนาดมูลค่า
กิจการในตลาด(Market Capitalization) และอัตราการหมุนเวียนปริมาณการซ้ือขายในปี 2556 
(Turnover ratio) เป็นเวลา 10 ปี ตั้ งแต่วนัท่ี 5มกราคม 2547 – 27 ธันวาคม 2556 โดยจะถูกน ามา
วิเคราะห์แยกเป็น 5 ช่วงเวลา คือ ช่วง5 ปีแรก (ตั้งแต่วนัท่ี 5 มกราคม 2547 – 30 ธนัวาคม 2551), ช่วง 
5 ปีหลงั (ตั้งแต่วนัท่ี 5 มกราคม 2552 – 27 ธนัวาคม 2556), ช่วงขาข้ึน (ตั้งแต่วนัท่ี 03 ตุลาคม 2554 – 
21 พฤษภาคม 2556 ), ช่วง sideway (ตั้งแต่วนัท่ี 14 พฤษภาคม 2547 – 25 มิถุนายน 2550 ), ช่วงขาลง 
( ตั้งแต่วนัท่ี 22 พฤษภาคม 2551 – 24 ตุลาคม 2551)ทั้งน้ี การศึกษาในคร้ังน้ีมุ่งเนน้ถึงความสามารถ
ของเคร่ืองมือทางเทคนิค โดยไม่ค านึงถึงปัจจยัดา้นพ้ืนฐานของบริษทั และข่าวสารท่ีมีผลกระทบ 
โดยไม่ค านึงถึง อตัราดอกเบ้ียของเงินกูเ้งินฝาก และเงินปันผล ท่ีจะไดรั้บในการลงทุน 

 

 
รูปภำพ 1.1 แสดงกราฟ SET Index 10 ปี (แสดงช่วงขาข้ึน ช่วง sideway ช่วงขาลงท่ีใชใ้นการศกึษา) 
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1.4 ข้อจ ำกัดในกำรศึกษำ 
 1.4.1 การศึกษาน้ี เป็นการวิเคราะห์เชิงปริมาณ (Quantitative analysis) เพียงดา้นเดียว
เท่านั้น 
 1.4.2 การศึกษาน้ี เป็นการศึกษาหลกัทรัพยร์ายตวั ไม่ไดเ้ป็นการศึกษาหลกัทรัพยโ์ดย
การจดัเป็นพอร์ตโฟลิโอ 
 
 

1.5 ประโยชน์ที่คำดว่ำจะได้รับ 
 1.5.1 เพื่อให้ทราบถึงผลตอบแทนหากลงทุนโดยใช้เคร่ืองมือทางเทคนิคว่ามี
ประสิทธิภาพหรือไม่ ซ่ึงอาจเป็นประโยชน์ต่อนักลงทุนหรือผูท่ี้สนใจ ในการน าขอ้มูลท่ีไดจ้าก
การศึกษาน้ีไปใชเ้ป็นแนวทางในการลงทุนได ้
 1.5.2 เพื่อเป็นการยืนยนัค่าพารามิเตอร์ท่ีนิยมใช้กันว่าเป็นค่าท่ีเหมาะสม คือให้
ผลตอบแทนท่ีสูงท่ีสุดจริง 

 
 
1.6 นิยำมศัพท์ที่เกี่ยวข้อง 
 ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) หมายถึง ดชันีท่ีสะทอ้น
ความเคล่ือนไหวของราคาหลกัทรัพยท์ั้งหมด โดยค านวณจากหุ้นสามญัจดทะเบียนทุกตวัในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (รวมหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยท่ี์จดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพย)์ ยกเวน้หุน้ท่ีถูกข้ึนเคร่ืองหมาย SP เกิน 1 ปี ซ่ึงค  านวณโดยใชว้ิธีถ่วงน ้ าหนกัดว้ย
มูลค่าตามราคาตลาด (Market Capitalization weighted) ด้วยการเปรียบเทียบมูลค่าตลาดในวนั
ปัจจุบนัของหลกัทรัพย ์(Current Market Value) กบัมูลค่าตลาดหลกัทรัพยใ์นวนัฐานของหลกัทรัพย ์
(Base Market Value) คือ วนัท่ี 30 เมษายน 2518 ซ่ึงดชันีมีค่าเร่ิมตน้ท่ี 100 จุด 
 มูลค่ากิจการในตลาด (Market Capitalization) หมายถึง มูลค่าท่ีค  านวณจากการน าราคา
ปิดของหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนคูณกบัจ านวนหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนปัจจุบัน ซ่ึงมูลค่าดงักล่าวจะ
สะทอ้นให้ผูล้งทุนเห็นถึงขนาดและความน่าสนใจลงทุนของตลาดหลกัทรัพยน์ั้นๆ การค านวณ 
Market Capitalization ของตลาดหลกัทรัพยต่์างๆ มีหลกัการค านวณท่ีเหมือนกนั แต่อาจแตกต่างกนั
ท่ีรายละเอียดบางประเด็น  
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 อตัราหมุนเวียนปริมาณซ้ือขาย (Turnover ratio) ใชว้ดัปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพย์
เมื่อเทียบกับปริมาณหุ้นจดทะเบียน (Listed Shares) ค  านวณได้จากการน าปริมาณการซ้ือขาย
หลกัทรัพย ์ณ วนันั้นหารดว้ยปริมาณหุน้จดทะเบียนกบัตลาดหลกัทรัพย ์ณ วนันั้น 
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บทที่ 2 

แนวความคดิ ทฤษฎ ีและการศึกษาเชิงประจกัษ์ที่เกี่ยวข้อง 
 
 
2.1 แนวความคดิและทฤษฎ ี
 Fama (1970) น ำเสนอ Efficient Market Hypothesis (EMH) โดยอธิบำยว่ำตลำดทุนนั้น
มีประสิทธิภำพ หรือรำคำในปัจจุบนัไดส้ะทอ้นผลของขอ้มูลข่ำวสำรท่ีเก่ียวขอ้งกบัหุน้ไวแ้ลว้ จึงท ำ
ให้รำคำนั้นเป็นรำคำท่ีเหมำะสม แบ่งรูปแบบของประสิทธิภำพของตลำดไดเ้ป็น 3 รูปแบบ ไดแ้ก่ 
Weak Form คือ รำคำในปัจจุบันสะท้อนมำจำกข้อมูลรำคำในอดีตเ ท่ำนั้ นนักลงทุนท่ีรู้ข้อมูล
สำธำรณะ และ ขอ้มูลภำยในสำมำรถมีก  ำไรท่ีเหนือกว่ำปกติได ้ในขณะท่ีนกัลงทุน Technical ซ่ึงใช้
ข้อมูลรำคำในอดีตในกำรคำดกำรณ์รำคำหุ้นไม่สำมำรถมีก  ำไรท่ีเหนือกว่ำปกติได้  Semi-strong 
Form คือ รำคำในปัจจุบนัสะทอ้นมำจำกขอ้มูลรำคำในอดีต และ ข้อมูลสำธำรณะแลว้ เฉพำะนัก
ลงทุนท่ีรู้ขอ้มูลภำยในสำมำรถมีก  ำไรท่ีเหนือกว่ำปกติได ้ในขณะท่ีนักลงทุน Technical และนัก
ลงทุนทีใชข้อ้มูลสำธำรณะไม่สำมำรถมีก  ำไรท่ีเหนือกว่ำปกติได้ Strong Form คือ รำคำในปัจจุบนั
สะทอ้นมำจำกขอ้มูลขอ้มูลรำคำในอดีต ขอ้มูลสำธำรณะ และขอ้มูลภำยในแลว้ ไม่มีใครสำมำรถมี
ก  ำไรท่ีเหนือกว่ำปกติได ้
 
 

2.2 การศึกษาเชิงประจกัษ์ที่เกี่ยวข้อง 
 จำกสมมติฐำน EMH ทั้ง 3 รูปแบบ ระบุว่ำนกัลงทุนทำงเทคนิค ซ่ึงใชข้อ้มูลในอดีตใน
กำรคำดกำรณ์รำคำหุ้น ไม่สำมำรถมีก  ำไรท่ีเหนือกว่ำปกติได้ อย่ำงไรก็ตำม จำกกำรศึกษำ เชิง
ประจกัษท่ี์เกียวขอ้ง โดยแบ่งออกเป็น 3 กลุ่มตลำด 
 
 2.2.1 กลุ่มที่ศึกษาตลาดที่พฒันาแล้ว  
   2.2.1.1 เค ร่ืองมือทำงเทคนิคสำมำรถให้ผลตอบแทนท่ีดี  Brock, 
Lakonishok, and LeBaron (1992) ทดสอบเคร่ืองมือทำงเทคนิคโดยใชข้อ้มูลดชันี Dow Jones ตั้งแต่
ปี 1897 ถึงปี 1986 พบว่ำเคร่ืองมือทำงเทคนิคสำมำรถให้ผลตอบแทนท่ีดี Gencay (1998) ศึกษำกฎ
กำรซ้ือขำยทำงเทคนิคอย่ำงง่ำยท่ีเป็นท่ีนิยม คือ Moving Average กับดัชนี Dow Jones Industrial 
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Average พบว่ำสำมำรถได้รับผลตอบแทนท่ีมำกถึง 10% ในช่วงเศรษฐกิจตกต ่ ำ จึงเสนอให้
ท ำกำรศึกษำกฎกำรซ้ือขำยทำงเทคนิคท่ีมีควำมซับซ้อนมำกข้ึน เพ่ือให้ไดผ้ลตอบแทนท่ีมำกข้ึน 
Wong, Manzur, and Chew (2002) ศึกษำเวลำในกำรซ้ือขำยหลกัทรัพยใ์นตลำดหลกัทรัพยสิ์งคโปร์ 
(Singapore Stock Exchange) โดยใชเ้คร่ืองมือทำงเทคนิค Moving Average และ RSI พบว่ำสำมำรถ
สร้ำงผลตอบแทนท่ีดีอย่ำงมีนัยได้ ซ่ึงเป็นเหตุผลว่ำท ำไมในหลำยๆ บริษัทในตลำดหลกัทรัพย์
สิงคโปร์ จึงมีทีม trading ท่ีใชก้ำรวิเครำะห์ทำงเทคนิค Chong, Chen-Li, and Yu (2008) ศึกษำกำรใช้
เคร่ืองมือทำงเทคนิค MACD และพบว่ำสำมำรถสร้ำงผลตอบแทนท่ีดีไดใ้นตลำดหลกัทรัพยเ์ยอรมนั 
และฮ่องกง ทั้งน้ียงัพบอีกว่ำหลงัปี 2000 สำมำรถสร้ำงผลตอบแทนไดน้้อยลงในตลำดหลกัทรัพย์
หลกัทัว่โลก เน่ืองมำจำกตลำดมีประสิทธิภำพมำกข้ึน Fernandez-Blanco, D.Bodas-sagi, F.Soltero, 
and Hidalgo (2008) ใช ้Evolutionary Algorithms (EAs) ในกำรหำค่ำพำรำมิเตอร์ท่ีดีของเคร่ืองมือ
ทำงเทคนิค MACD ในกำรตัดสินใจซ้ือขำยหลักทรัพย ์และพบว่ำเคร่ืองมือน้ีใช้ได้ผลในกำร
พยำกรณ์กำรเคล่ือนไหวของดชันี ซ่ึงง่ำยกว่ำกำรพยำกรณ์กำรเคล่ือนไหวของรำคำหลกัทรัพย ์ในปี
ต่ อ ม ำ  Bodas-Sagi, Fernandez, Hidalgo, Soltero, and Risco-Martin (2009) ใ ช้  Evolutionary 
Algorithms (EAs) เช่นกัน ในกำรหำค่ำพำรมิเตอร์ท่ีดีท่ีสุดในกำรซ้ือขำยทำงเทคนิค และพบ
ค่ำพำรำมิเตอร์ท่ีสำมำรถท ำก  ำไรไดม้ำกกว่ำค่ำพำรำมิเตอร์ท่ีนิยมใชก้นัในตลำด Metghalchi and 
Pistole (2010) ทดสอบผลตอบแทนของเคร่ืองมือทำงเทคนิคเทียบกบักลยุท์กำรซ้ือแลว้ถือ โดยใช้
ข้อมูลดัชนี S&P 500 พบว่ำเคร่ืองมือทำงเทคนิค ถึงแมว้่ำจะไม่ใช่ทั้งหมด สำมำรถพยำกรณ์ทิศ
ทำงกำรเคล่ือนไหวของตลำดได ้
   2.2.1.2 เคร่ืองมือทำงเทคนิคไม่สำมำรถให้ผลตอบแทนท่ีดี Todd (2008) 
ใชโ้ปรแกรมคอมพิวเตอร์ในกำรท ำ Backtesting คลำ้ยกบักำรศึกษำฉบบัน้ี โดยศึกษำหลกัทรัพยใ์น 
Dow Jones Industrial Average (DIJA) เป็นระยะเวลำ 5 ปี พบว่ำหลำยๆ เคร่ืองมือทำงเทคนิค เช่น 
RSI crosses 30 and 70, MACD crosses 0 (Daily), Parabolic SAR (Daily) เป็นต้น ไม่สำมำรถสร้ำง
ผลก ำไรไดม้ำกกว่ำกำรซ้ือแลว้ถือ Coe and Laosethakul (2010) ศึกษำเคร่ืองมือทำงเทคนิคจ ำนวน 4 
เคร่ืองมือ โดยใช้ข้อมูลดัชนี S&P 100, NASDAQ 100 และ S&P Midcap 400 และพบข้อสรุปท่ี
สอดคลอ้งกบั Efficient Market Hypothesis คือ เคร่ืองมือทำงเทคนิคไม่สำมำรถชนะกำรซ้ือแลว้ถือ
ในระยะยำวได ้จึงแนะน ำให้ใชเ้คร่ืองมือทำงเทคนิคเป็นตวัเสริมหลงัจำกกำรวิเครำะห์พ้ืนฐำนของ
ธุรกิจ (Fundamental Analysis) แลว้  
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 2.2.2 กลุ่มที่ศึกษาตลาดก าลงัพฒันา 
   2.2.2.1 เคร่ืองมือทำงเทคนิคสำมำรถให้ผลตอบแทนท่ีดี Ratner and Leal 
(1999) ศึกษำกำรใชเ้คร่ืองมือทำงเทคนิคกบั 10 ตลำดหลกัทรัพยใ์นแถบลำตินอเมริกำ และเอเชีย 
เป็นเวลำ 13 ปี 3 เดือน พบว่ำมีควำมเป็นไปไดท่ี้เคร่ืองทำงเทคนิคสำมำรถสร้ำงผลตอบแทนท่ีดีได้
ในตลำดหลกัทรัพยป์ระเทศไตห้วนั ไทย และเมก็ซิโก เม่ือเทียบกบักลยทุธก์ำรซ้ือแลว้ถือ Chen, Lin, 
and Chen (2007) ทดสอบเคร่ืองมือทำงเทคนิคหลำยๆ เค ร่ืองมือ  (Moving Average, MACD, 
Stochastic Indicators, Relative Strength Index และ Williams %R) โดยใชข้อ้มูลดชันี TSEC Taiwan 
50 และพบว่ำสำมำรถคำดกำรณ์ควำมอ่อนไหวของตลำดไดอ้ยำ่งมีประสิทธิภำพ และสำมำรถสร้ำง
ผลก ำไรให้กับนักลงทุนได้อย่ำง ดี  Srithongnopawong and Esichaikul (2009) น ำวิ ธีกำรทำง
คอมพิวเตอร์ในกำรวิเคระห์แบบ AI มำใชเ้พื่อท ำกำรทดสอบ โดยวิธีกำรท่ีเลือกมำ คือ Artificial 
Neural Network (ANN) ซ่ึงไดรั้บควำมนิยมและมีควำมแม่นย  ำท่ีสุด มำทดสอบกบัหลกัทรัพย ์BBL, 
SCB, KBANK ในช่วงปี 2003-2008 พบว่ำสำมำรถสร้ำงผลลตอบแทนมำกกว่ำกลยุทธ์กำรซ้ือแลว้
ถือได ้Metghalchi, Chang, and Garza-Gomez (2012) ศึกษำเคร่ืองมือทำงเทคนิค โดยใชข้อ้มูลตลำด
หลกัทรัพยไ์ตห้วนั แ ละพบว่ำกฎกำรซ้ือขำยทำงเทคนิคมีพลงัในกำรคำดกำรณ์ไดจ้ริง นอกจำกน้ี ยงั
พบควำมสัมพนัธ์แบบผกผนัระหว่ำงจ ำนวนพำรำมิเตอร์กบัผลตอบแทนดว้ย K.Prabhakaran and 
S.Nagarajan (2012) ศึกษำประสิทธิภำพของเคร่ืองมือทำงเทคนิคในกำรคำดกำรณ์กำรเคล่ือนไหว
ของรำคำหลกัทรัพย ์และได้พบว่ำเคร่ืองมือทำงเทคนิค RSI, Money Flow Index (MFI) และ On 
Balance Volume (OBV) สำมำรถคำดกำรณ์กำร เค ล่ือนไหวของรำคำหลักทรัพย์ได้อย่ำงมี
ประสิทธิภำพ ทั้งในช่วงตลำดขำข้ึน และช่วงตลำดขำลง ในดชันี CNX IT 
   2.2.2.2 เคร่ืองมือทำงเทคนิคไม่สำมำรถใหผ้ลตอบแทนท่ีดี Garza-Gomez 
and Metghalchi (2011) ได้ศึกษำประสิทธิภำพของตลำดในตลำดหลกัทรัพยเ์ม็กซิโก และพบว่ำ
เคร่ืองมือทำงเทคนิคสำมำรถสร้ำงผลตอบแทนท่ีดีไดก่้อนดชันีล่วงหน้ำ (Future Index) เปิดท ำกำร
ซ้ือขำย แต่ไม่สร้ำงผลตอบแทนท่ีดีหลงัจำกนั้น 
 
 2.2.3 กลุ่มที่ศึกษาทั้ง 2 ตลาด 
   2.2.3.1 เคร่ืองมือทำงเทคนิคสำมำรถให้ผลตอบแทนท่ีดีกบัตลำดก ำลงั
พัฒนำเท่ำนั้น Bessembinder and Chan (1995) ศึกษำและพบว่ำตลำดเกิดใหม่อย่ำงในประเทศ
มำเลเซีย ไทย และไตห้วนั สำมำรถใชก้ำรวิเครำะห์ทำงเทคนิคแลว้ไดผ้ลตอบแทนท่ีดีได ้แต่ตลำด
ในประเทศท่ีพฒันำแลว้ อยำ่งฮ่องกง และญ่ีปุ่น ไดผ้ลตอบแทนนอ้ยกว่ำ นอกจำกน้ี Tian, Wan, and 
Guo (2002) ไดศ้ึกษำควำมสัมพนัธ์ระหว่ำงประสิทธิภำพของตลำดกบักำรไดรั้บผลตอบแทน จำก
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กำรใชก้ฎกำรซ้ือขำยทำงเทคนิค พบว่ำในกำรวิเครำะห์ทำงเทคนิคไม่สำมำรถสร้ำงผลตอบแทนท่ีดี
ได้ใน U.S. equity index หลงัปี ค.ศ. 1975 และต ่ำกว่ำกลยุทธ์กำรซ้ือแลว้ถือในทศวรรษท่ี 90 แต่
ในขณะท่ีกำรวิเครำะห์ทำงเทคนิคน้ี ยงัสำมำรถใช้ได้เป็นอย่ำงดีใน Chinese stock markets และ
กำรศึกษำของ Chu (2004) ก็ได้ยืนยนัเป็นทิศทำงเดียวกนัว่ำเคร่ืองมือทำงเทคนิคสำมำรถสร้ำง
ผลตอบแทนท่ีดีอยำ่งมีนยัส ำคญัในบำงประเทศ ยกเวน้ประเทศสหรัฐอเมริกำ และประเทศเยอรมนั  
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บทที่ 3 

เคร่ืองมือทางเทคนิค 
 
 

3.1 เคร่ืองมือทางเทคนิค MACD 

 MACD หรือ Moving Average Convergence/Divergence เป็นเคร่ืองมือท่ีถูกพฒันำโดย 
Mr. Gerald Appel (Appel, 2005) ในช่วงปลำยยุค ’70 ท่ีสหรัฐอเมริกำ ซ่ึงเป็นเคร่ืองมือทำงเทคนิค
อันดับต้นๆ ท่ีถูกน ำมำใช้ โดยถูกจัดเป็นดัชนีช้ีตำม (lagging indicator) ท่ีประกอบด้วย 2 เส้น
สัญญำณ ซ่ึงถูกค ำนวณจำกขอ้มูลในอดีต ไดแ้ก่ เส้น MACD ซ่ึงสำมำรถค ำนวณไดจ้ำกส่วนต่ำง
ระหว่ำง Fast (Short Period) Exponential Moving Average (EMA) และ Slow (Longer Period) EMA 
โดยท่ี Fast EMA จะเปล่ียนแปลงตำมขอ้มูลรำคำล่ำสุดไดเ้ร็วกว่ำ Slow EMA ในกำรค ำนวณ EMA 
โดยใชข้อ้มูลรำคำในช่วงท่ีแตกต่ำงกนั จะท ำใหเ้สน้ MACD มีกำรเปล่ียนแปลงท่ีแตกต่ำงกนัไปดว้ย 
และเสน้สญัญำณ (Signal Line) ซ่ึงนิยมใช ้9-day EMA 

 

 3.1.1 EMA (Exponential Moving Average)  

 EMA เป็นอีกรูปแบบหน่ึงของกำรหำค่ำเฉล่ียถ่วงน ้ ำหนัก โดยกำรให้ควำมส ำคญักบั
ค่ำตวัหน่ึงท่ีมีผลต่อกำรเปล่ียนแปลงของรำคำ และถ่วงน ้ ำหนกัใหค่้ำล่ำสุดมำกท่ีสุด ซ่ึงวิธีน้ีเป็นกำร
พยำยำมแกไ้ขขอ้บกพร่องท่ีเกิดข้ึนจำกวิธี SMA (Simple Moving Average)  

 โดยกำรค ำนวณ EMA นั้น สำมำรถค ำนวณไดด้งัน้ี 

 
1 (1 )t tEMA P k EMA k      

 เมื่อ 2
k

( 1)N



 

 ในกำรทดสอบน้ี จะแสดงพำรำมิเตอร์ในวงเล็บ จ  ำนวน 2 ตวัเลข เช่น EMA(100,26) 
ซ่ึงแต่ละตวัมีควำมหมำยดงัน้ี 
  3 ,    Stock price Number ofE A DayM  
 เลขตวัท่ี 1 คือ รำคำหลกัทรัพย ์
 เลขตวัท่ี 2 คือ จ  ำนวนวนัท่ีตอ้งกำรค ำนวณ 

http://en.wikipedia.org/wiki/Lagging_indicator
http://en.wikipedia.org/wiki/Moving_average_(finance)#Exponential_moving_average
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 3.1.2 การค านวณเส้น MACD และเส้นสัญญาณ  
 มีสูตรทำงคณิตศำสตร์ ดงัน้ี 

   1 2  ,     ,    MAC EMA EMAD line Stock Price Number of Day Stock Price Number of Day 

 3 ,    Signal line MACEM D Number ofA Day  
 ในกำรทดสอบน้ี จะแสดงพำรำมิเตอร์ในวงเล็บ จ  ำนวน 3 ตวัเลข เช่น MACD (26, 12, 
9) ซ่ึงแต่ละตวัมีควำมหมำยดงัน้ี 
 เลขตวัท่ี 1 คือ Slow (Longer Period) EMA 
 เลขตวัท่ี 2 คือ Fast (Short Period) Exponential Moving Average (EMA) 
 เลขตวัท่ี 3 คือ เสน้สญัญำณ (Signal Line) 
 โดยสัญญำณในกำรซ้ือหลกัทรัพย ์ คือ เส้น MACD ตดัเส้นสัญญำณในทิศทำงข้ึน มี
สมกำรในโปรแกรม MetaStock ดงัน้ี MACD() > Mov( MACD(), opt1, EXPONENTIAL) ส ำหรับ
สญัญำณในกำรขำยหลกัทรัพย ์คือ เสน้ MACD ตดัเสน้สญัญำณในทิศทำงลง มีสมกำรในโปรแกรม 
MetaStock ดงัน้ี MACD() < Mov( MACD(), opt1, EXPONENTIAL) 
 

 
รูปภาพ 3.1 แสดงเสน้ MACD เสน้สญัญำณ สญัญำณซ้ือและสญัญำณขำย 

  

  
  

http://en.wikipedia.org/wiki/Moving_average_(finance)#Exponential_moving_average


13 

 
บทที่ 4 

ข้อมูลที่ใช้ในการศึกษา 
 
 

4.1 ข้อมูลที่ใช้ในการศึกษา 
 กำรศึกษำงำนวิจัยน้ีได้เก็บขอ้มูลรำยวนั ณ เวลำท ำกำรซ้ือขำยหลกัทรัพยใ์นตลำด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เพื่อน ำมำใชใ้นกำรวิเครำะห์ดว้ยเคร่ืองมือทำงเทคนิค โดยมีเกณฑใ์น
กำรคดัเลือกหลกัทรัพยท่ี์ใชศึ้กษำดงัน้ี 
 
 4.1.1 ระยะเวลาท าการศึกษา 
 แบ่งเป็นทั้งหมด 6 ช่วงเวลำ ไดแ้ก่ 
   4.1.1.1 ช่วง10 ปี (ตั้งแต่วนัท่ี 5 มกรำคม 2547 - 27 ธนัวำคม 2556) 
   4.1.1.2 ช่วง 5 ปีแรก(ตั้งแต่วนัท่ี 5 มกรำคม 2547 - 30 ธนัวำคม 2551) 
   4.1.1.3 ช่วง5 ปีหลงั (ตั้งแต่วนัท่ี 5 มกรำคม 2552 - 27 ธนัวำคม 2556) 
   4.1.1.4 ช่วงตลำดขำข้ึน (ตั้ งแต่ว ันท่ี 3 ตุลำคม  2554 - 21 พฤษภำคม 
2556) 
   4.1.1.5 ช่วงตลำด sideway (ตั้งแต่วนัท่ี 14 พฤษภำคม 2547 - 25 มิถุนำยน 
2550) 
   4.1.1.6 ช่วงตลำดขำลง (ตั้ งแต่ว ันท่ี 22 พฤษภำคม 2551 - 24 ตุลำคม 
2551) 
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รูปภาพ 4.1 แสดงช่วงระยะเวลำ 10 ปี ท่ีท ำกำรศึกษำทั้งหมด 
 
 4.1.2 หลกัเกณฑ์ในการคดัเลือกหลกัทรัพย์ 
 จ  ำนวนหลกัทรัพยท่ี์คดัเลือกมีทั้งหมด 78 หลกัทรัพย ์จำกตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย(SET) โดยมีขั้นตอนในกำรคดัเลือก ดงัน้ี 
 
ตาราง 4.1 แสดงสดัส่วนของมูลค่ำกิจกำรในตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ตำมกลุ่ม  
                 อุตสำหกรรม 

Sum of Market Capital (Baht)   
Industry Total 
กลุ่มอุตสำหกรรมกำรเงิน 19.35% 
กลุ่มอุตสำหกรรมอสงัหำริมทรัพยแ์ละก่อสร้ำง 15.35% 
กลุ่มอุตสำหกรรมทรัพยำกร 19.49% 
กลุ่มอุตสำหกรรมเทคโนโลย ี 13.18% 
กลุ่มอุตสำหกรรมอ่ืน(กลุ่มเกษตรและอุตสำหกรรมอำหำร) 6.28% 
กลุ่มอุตสำหกรรมอ่ืน(กลุ่มสินคำ้อุโภคบริโภค) 0.85% 
กลุ่มอุตสำหกรรมอ่ืน(กลุ่มสินคำ้อุตสำหกรรม) 6.12% 
กลุ่มอุตสำหกรรมอ่ืน(กลุ่มบริกำร) 19.37% 
Grand Total 100.00% 
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 เลือก 4 อนัดบัแรก ส่วนกลุ่มอุตสำหกรรมท่ีเหลือ จดัเป็นกลุ่มอุตตสำหกรรมอ่ืนๆ 
   4.1.2.1 คดักรองบริษทัท่ีจดทะเบียนอยู่ในตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทยมำกกว่ำ 10 ปีข้ึนไป ทั้งน้ี เพ่ือใหมี้ขอ้มูลท่ีมำกพอตำมท่ีไดก้  ำหนดไวใ้นระยะเวลำท ำกำรศึกษำ 
   4.1.2.2 จัดบริษัท ท่ีผ่ำนกำรคัดกรองทั้ งหมดเป็น 5 ก ลุ่มตำมกลุ่ม
อุตสำหกรรม ไดแ้ก่ กลุ่มอุตสำหกรรมกำรเงิน กลุ่มอุตสำหกรรมอสงัหำริมทรัพยแ์ละก่อสร้ำง กลุ่ม
อุตสำหกรรมทรัพยำกร กลุ่มอุตสำหกรรมเทคโนโลยี และกลุ่มอุตสำหกรรมอ่ืน ไดแ้ก่ กลุ่มเกษตร
และอุตสำหกรรมอำหำร, กลุ่มสินคำ้อุโภคบริโภค, กลุ่มสินคำ้อุตสำหกรรม และกลุ่มบริกำร 
   4.1.2.3 น ำบริษัทท่ีผ่ำนกำรคัดกรองทั้ งหมด (หลักทรัพย์ท่ีมีกำรจด
ทะเบียนแลว้มำกกว่ำ 10 ปี) มำพิจำรณำมูลค่ำกิจกำรในตลำด (Market Capitalization) เพื่อจดักลุ่ม
เป็น 3 กลุ่ม ไดแ้ก่ มูลค่ำกิจกำรในตลำดขนำดใหญ่ (Big Capitalization) มูลค่ำกิจกำรในตลำดขนำด
กลำง (Medium Capitalization) และ มูลค่ำกิจกำรในตลำดขนำดเล็ก (Small Capitalization) โดยใช้
วิธีเปอเซนไทล ์ (percentile) สัดส่วน 30:40:30 ตดัเปอเซนไทลท่ี์มูลค่ำ 8,440 ลำ้นบำท และ 1,577 
ลำ้นบำทตำมล ำดบั ส ำหรับขอ้มูลมูลค่ำกิจกำรในตลำดนั้น พิจำรณำจำกรำคำปิดของหลกัทรัพยแ์ต่
ละตวั ณ วนัท่ี 27 ธนัวำคม พ.ศ. 2556  
   4.1.2.4 น ำบริษัทท่ีผ่ำนกำรคัดกรองทั้ งหมด (หลักทรัพย์ท่ีมีกำรจด
ทะเบียนแลว้มำกกว่ำ 10 ปี) มำพิจำรณำอตัรำหมุนเวียนปริมำณซ้ือขำย (Turnover Ratio) เพื่อจดักลุ่ม
เป็น 3 กลุ่ม ไดแ้ก่ อตัรำหมุนเวียนปริมำณซ้ือขำยสูง (High Turnover Ratio) อตัรำหมุนเวียนปริมำณ
ซ้ือขำยปำนกลำง (Medium Turnover Ratio) และอตัรำหมุนเวียนปริมำณซ้ือขำยต ่ำ (Low Turnover 
Ratio) โดยใช้วิธีเปอเซนไทล์ (percentile) สัดส่วน 30:40:30 ตัดเปอเซนไทล์ท่ีอัตรำหมุนเวียน
ปริมำณซ้ือขำย 138.68 และ 12.69 ตำมล ำดับ ส ำหรับข้อมูลอตัรำหมุนเวียนปริมำณซ้ือขำยนั้ น 
พิจำรณำจำกรำคำปิดของหลกัทรัพยแ์ต่ละตวั ตลอดทั้งปี พ.ศ. 2556  
   4.1.2.5 แ บ่ งก ลุ่มของบริษัททั้ งหมดโดยใช้  3 ตัวแปร  คือ  ก ลุ่ม
อุตสำหกรรม, มูลค่ำกิจกำรในตลำด และอตัรำหมุนเวียนปริมำณซ้ือขำยและเลือกเพียง 2 หลกัทรัพย์
ท่ีมีอนัดบัอตัรำหมุนเวียนปริมำณซ้ือขำยสูงท่ีสุด 2 อนัดบัแรก เพ่ือใหม้ัน่ใจในระดบัว่ำหลกัทรัพยท่ี์
เลือกมำนั้นมีกำรซ้ือขำยมำกพอท่ีจะท ำกำรศึกษำได ้อยำ่งไรก็ตำม มีกำรพิจำรณำเป็นรำยหลกัทรัพย ์
เพื่อขจดัหลกัทรัพยท่ี์มีขอ้มูลท่ีไม่เพียงพอในกำรท ำกำรศึกษำออกไป จนทำ้ยท่ีสุดไดห้ลกัทรัพย์
ทั้งหมดในกำรศึกษำคร้ังน้ี จ  ำนวน 78 หลกัทรัพย ์ 
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ตาราง 4.2 แสดงรำยช่ือหลกัทรัพยจ์  ำนวน 78 หลกัทรัพย ์

ล  ำดบั 
มูลค่ำกิจกำร
ในตลำด 

อตัรำหมุนเวียน
ปริมำณกำรซ้ือขำย 

ช่ือหลกัทรัพย ์ สญัลกัษณ์ 
อตัรำหมุนเวียนปริมำณ

กำรซ้ือขำย (%) 

กลุ่มอุตสำหกรรมกำรเงิน 

1 

ขนำดเลก็ 

สูง 
บริษทั พรีเมียร์เอน็เตอร์ไพรซ ์จ  ำกดั (มหำชน) PE 455.17 

2 บริษทั ทรีนีต้ี วฒันำ จ  ำกดั (มหำชน) TNITY 431.67 
3 

ปำนกลำง 
บริษทั อะมำนะฮ ์ลิสซ่ิง จ  ำกดั (มหำชน) AMANAH 94.04 

4 บริษทั ไทยประกนัภยั จ  ำกดั (มหำชน) TIC 68.32 

5 
ต ่ำ 

บริษทั น ำสินประกนัภยั จ  ำกดั (มหำชน) NSI 13.76 

6 บริษทั ไทยเศรษฐกิจประกนัภยั จ  ำกดั (มหำชน) TSI 11.44 

7 

ขนำดกลำง 

สูง 
บริษทัหลกัทรัพย ์คนัทร่ี กรุ๊ป จ  ำกดั (มหำชน) CGS 397.99 

8 บริษทัหลกัทรัพย ์เออีซี จ  ำกดั (มหำชน) AEC 298.34 

9 
ปำนกลำง 

บริษทัหลกัทรัพย ์โนมูระ พฒันสิน จ  ำกดั (มหำชน) CNS 61.64 

10 บริษทั รำชธำนีลิสซ่ิง จ  ำกดั (มหำชน) THANI 57.04 

11 
ต ่ำ 

บริษทั ไทยพำณิชยส์ำมคัคีประกนัภยั จ  ำกดั (มหำชน) SCSMG 12.02 

12 บริษทัหลกัทรัพยจ์ดักำรกองทุน เอม็เอฟซี จ  ำกดั(มหำชน) MFC 10.89 

13 ขนำดใหญ่ สูง ธนำคำรทหำรไทย จ ำกดั (มหำชน) TMB 170.16 
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ตาราง 4.2 แสดงรำยช่ือหลกัทรัพยจ์  ำนวน 78 หลกัทรัพย ์(ต่อ)  

ล  ำดบั 
มูลค่ำกิจกำร
ในตลำด 

อตัรำหมุนเวียน
ปริมำณกำรซ้ือขำย 

ช่ือหลกัทรัพย ์ สญัลกัษณ์ 
อตัรำหมุนเวียน

ปริมำณกำรซ้ือขำย (%) 
14 

ขนำดใหญ่ 

สูง บริษทั ทุนธนชำต จ  ำกดั (มหำชน) TCAP 154.15 

15 
ปำนกลำง 

ธนำคำรเกียรตินำคิน จ  ำกดั (มหำชน) KKP 119.86 

16 ธนำคำรกสิกรไทย จ ำกดั (มหำชน) KBANK 115.21 

17 
ต ่ำ 

บริษทั อิออน ธนสินทรัพย ์(ไทยแลนด)์ จ  ำกดั (มหำชน) AEONTS 16.64 

18 ธนำคำร ซีไอเอม็บี ไทย จ ำกดั (มหำชน) CIMBT 5.58 

กลุ่มอุตสำหกรรมอสงัหำริมทรัพยแ์ละก่อสร้ำง 

19 

ขนำดเลก็ 

สูง 
บริษทั สวนอุตสำหกรรม วนิโคสท ์จ  ำกดั (มหำชน) WIN 795.07 

20 บริษทั พีเออี (ประเทศไทย) จ  ำกดั (มหำชน) PAE 592.18 

21 
ปำนกลำง 

บริษทั เค.ซี. พร็อพเพอร์ต้ี จ  ำกดั (มหำชน) KC 119.63 

22 บริษทั ชำญอิสสระ ดีเวลอ็ปเมนท ์จ  ำกดั (มหำชน) CI 45.1 

23 
ต ่ำ 

บริษทั สมัมำกร จ  ำกดั (มหำชน) SAMCO 12.55 

24 กองทุนรวมอสงัหำริมทรัพยบ์ำงกอก BKKCP 4.33 

25 
ขนำดกลำง สูง 

บริษทัเนำวรัตน์พฒันำกำร จ  ำกดั (มหำชน) NWR 1190.42 

26 บริษทั เจนเนอรัล เอนจิเนียร่ิง จ  ำกดั (มหำชน) GEN 739.98 
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ตาราง 4.2 แสดงรำยช่ือหลกัทรัพยจ์  ำนวน 78 หลกัทรัพย ์(ต่อ)  

ล  ำดบั 
มูลค่ำกิจกำร
ในตลำด 

อตัรำหมุนเวียน
ปริมำณกำรซ้ือขำย 

ช่ือหลกัทรัพย ์ สญัลกัษณ์ 
อตัรำหมุนเวียน

ปริมำณกำรซ้ือขำย (%) 
27 

ขนำดกลำง 

ปำนกลำง 
บริษทั โนเบิล ดีเวลลอปเมนท ์จ  ำกดั (มหำชน) NOBLE 109.5 

28 
บริษทั แผน่ดินทอง พร็อพเพอร์ต้ี ดีเวลลอปเมน้ท ์ จ  ำกดั 
(มหำชน) 

GOLD 68.22 

29 
ต ่ำ 

บริษทั วนชยั กรุ๊ป จ  ำกดั (มหำชน) VNG 12.49 

30 บริษทั ลลิล พร็อพเพอร์ต้ี จ  ำกดั (มหำชน) LALIN 10.06 

31 

ขนำดใหญ่ 

สูง 
บริษทั ช.กำรช่ำง จ  ำกดั (มหำชน) CK 661.86 

32 บริษทั อิตำเลียนไทย ดีเวลอ๊ปเมนต ์จ  ำกดั (มหำชน) ITD 583.52 

33 
ปำนกลำง 

บริษทั ศุภำลยั จ  ำกดั (มหำชน) SPALI 93.61 

34 บริษทั ทีพีไอ โพลีน จ  ำกดั (มหำชน) TPIPL 91.95 

กลุ่มอุตสำหกรรมทรัพยำกร 

35 
ขนำดเลก็ สูง 

บริษทั อำร์พีซีจี จ  ำกดั (มหำชน) RPC 354.32 

36 บริษทั ไทย แคปปิตอล คอร์ปอเรชัน่ จ  ำกดั (มหำชน) TCC 217.45 

37 
ขนำดกลำง สูง 

บริษทั ซสัโก ้จ  ำกดั (มหำชน) SUSCO 1171 

38 บริษทั เอม็ ดี เอก็ซ ์จ  ำกดั (มหำชน) MDX 836.11 
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ตาราง 4.2 แสดงรำยช่ือหลกัทรัพยจ์  ำนวน 78 หลกัทรัพย ์(ต่อ)  

ล ำดบั 
มูลค่ำกิจกำร
ในตลำด 

อตัรำหมุนเวียน
ปริมำณกำรซ้ือขำย 

ช่ือหลกัทรัพย ์ สญัลกัษณ์ 
อตัรำหมุนเวียน

ปริมำณกำรซ้ือขำย (%) 
39 

ขนำดกลำง ปำนกลำง 
บริษทั ผำแดงอินดสัทรี จ  ำกดั (มหำชน) PDI 45.34 

40 บริษทั ลำนนำรีซอร์สเซส จ ำกดั (มหำชน) LANNA 45.33 

41 

ขนำดใหญ่ 

สูง บริษทั บำ้นปู จ  ำกดั (มหำชน) BANPU 135.03 

42 
ปำนกลำง 

บริษทั เอน็เนอร์ยี ่เอิร์ธ จ  ำกดั (มหำชน) EARTH 122.13 

43 บริษทั บำงจำกปิโตรเลียม จ ำกดั (มหำชน) BCP 69.25 

44 
ต ่ำ 

บริษทั บริกำรเช้ือเพลิงกำรบินกรุงเทพ จ  ำกดั (มหำชน) BAFS 11.07 

45 
บริษทั จดักำรและพฒันำทรัพยำกรน ้ ำภำคตะวนัออก จ  ำกดั 
(มหำชน) 

EASTW 8.19 

กลุ่มอุตสำหกรรมเทคโนโลย ี

46 

ขนำดเลก็ 

สูง 
บริษทั เอม็ ล้ิงค ์เอเชีย คอร์ปอเรชัน่ จ  ำกดั (มหำชน) MLINK 2697.38 

47 บริษทั อินเทอร์เน็ตประเทศไทย จ  ำกดั (มหำชน) INET 1019.35 

48 
ปำนกลำง 

บริษทั อุตสำหกรรม อีเลค็โทรนิคส์ จ  ำกดั (มหำชน) EIC 120.06 

49 บริษทั ทีมพรีซิชัน่ จ  ำกดั (มหำชน) TEAM 34.65 

50 ต ่ำ บริษทั ดรำโก ้พีซีบี จ  ำกดั (มหำชน) DRACO 10.17 
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ตาราง 4.2 แสดงรำยช่ือหลกัทรัพยจ์  ำนวน 78 หลกัทรัพย ์(ต่อ) 

ล  ำดบั 
มูลค่ำกิจกำร
ในตลำด 

อตัรำหมุนเวียน
ปริมำณกำรซ้ือขำย 

ช่ือหลกัทรัพย ์ สญัลกัษณ์ 
อตัรำหมุนเวียน

ปริมำณกำรซ้ือขำย (%) 

51 

ขนำดกลำง 

สูง 
บริษทั เอม็ เอฟ อี ซี จ  ำกดั (มหำชน) MFEC 558.25 

52 บริษทั อินเตอร์แนชัน่เนิลเอนจีเนียริง จ  ำกดั (มหำชน) IEC 255.79 

53 
ปำนกลำง 

บริษทั เมโทรซิสเต็มส์คอร์ปอเรชัน่ จ  ำกดั (มหำชน) MSC 83.56 

54 บริษทั สำมำรถเทลคอม จ ำกดั (มหำชน) SAMTEL 74.19 

55 ต ่ำ บริษทัมูรำโมโต ้อีเลค็ตรอน (ประเทศไทย) จ  ำกดั (มหำชน) METCO 2.19 

56 

ขนำดใหญ่ 

สูง 
บริษทัจสัมิน อินเตอร์เนชัน่แนล จ  ำกดั (มหำชน) JAS 593.52 

57 บริษทั ทรู คอร์ปอเรชัน่ จ  ำกดั (มหำชน) TRUE 382.97 

58 
ปำนกลำง 

บริษทั เอสวีไอ จ  ำกดั (มหำชน) SVI 127.29 

59 
บริษทั แคล-คอมพ ์ อีเลค็โทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ  ำกดั 
(มหำชน) 

CCET 94.31 

60 ต ่ำ บริษทั ฮำนำ ไมโครอิเลค็โทรนิคส จ ำกดั (มหำชน) HANA 16.41 

กลุ่มอุตสำหกรรมอ่ืน 

61 ขนำดเลก็ สูง บริษทั บำงปะกง เทอร์มินอล จ ำกดั (มหำชน) BTC 2231.56 
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ตาราง 4.2 แสดงรำยช่ือหลกัทรัพยจ์  ำนวน 78 หลกัทรัพย ์(ต่อ) 

ล  ำดบั 
มูลค่ำกิจกำร
ในตลำด 

อตัรำหมุนเวียน
ปริมำณกำรซ้ือขำย 

ช่ือหลกัทรัพย ์ สญัลกัษณ์ 
อตัรำหมุนเวียน

ปริมำณกำรซ้ือขำย (%) 
62 

ขนำดเลก็ 

สูง บริษทั อกริเพียว โฮลด้ิงส์ จ  ำกดั (มหำชน) APURE 1069.36 

63 
ปำนกลำง 

บริษทั ไทยฟิลม์อินดสัตร่ี จ  ำกดั (มหำชน) TFI 114.44 

64 บริษทั สหมิตรถงัแก๊ส จ  ำกดั (มหำชน) SMPC 103.58 

65 
ต ่ำ 

บริษทั ฟู้ดแอนดด์ร๊ิงส์ จ  ำกดั (มหำชน) F&D 16.51 

66 บริษทั ไทยลกัซ ์เอน็เตอร์ไพรส์ จ  ำกดั (มหำชน) TLUXE 16.35 

67 

ขนำดกลำง 

สูง 
บริษทั ทิปโกฟู้ดส์ จ  ำกดั (มหำชน) TIPCO 1117.33 

68 บริษทั อินเตอร์ ฟำร์อีสท ์วิศวกำร จ  ำกดั (มหำชน) IFEC 969.1 

69 
ปำนกลำง 

บริษทั จรุงไทยไวร์แอนดเ์คเบ้ิล จ  ำกดั (มหำชน) CTW 126.26 

70 บริษทั จี เจ สตีล จ  ำกดั (มหำชน) GJS 111.18 

71 
ต ่ำ 

บริษทั ไทยรุ่งยเูนียนคำร์ จ  ำกดั (มหำชน) TRU 17.86 

72 บริษทั ล  ่ำสูง (ประเทศไทย) จ  ำกดั (มหำชน) LST 17.56 

73 

ขนำดใหญ่ 
สูง 

บริษทั โทรีเซนไทย เอเยนตซี์ส์ จ  ำกดั (มหำชน) TTA 235.33 

74 บริษทั บีทีเอส กรุ๊ป โฮลด้ิงส์ จ  ำกดั (มหำชน) BTS 215.64 

75 ปำนกลำง บริษทั กำรบินไทย จ  ำกดั (มหำชน) THAI 115.93 
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ตาราง 4.2 แสดงรำยช่ือหลกัทรัพยจ์  ำนวน 78 หลกัทรัพย ์(ต่อ) 

ล  ำดบั 
มูลค่ำกิจกำร
ในตลำด 

อตัรำหมุนเวียน
ปริมำณกำรซ้ือขำย 

ช่ือหลกัทรัพย ์ สญัลกัษณ์ 
อตัรำหมุนเวียน

ปริมำณกำรซ้ือขำย (%) 
76 

ขนำดใหญ่ 

ปำนกลำง บริษทั เมเจอร์ ซีนีเพลก็ซ ์กรุ้ป จ  ำกดั (มหำชน) MAJOR 107.08 

77 
ต ่ำ 

บริษทั วนิีไทย จ  ำกดั (มหำชน) VNT 13.48 

78 บริษทั สยำมแมค็โคร จ  ำกดั (มหำชน) MAKRO 12.69 
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บทที่ 5 

วธีิการศึกษา 
 
 

5.1 วธีิการศึกษา 
 5.1.1 เกณฑ์ในการซ้ือขาย 
 ก ำหนดใหมี้เง่ือนไข ดงัต่อไปน้ี 
   5.1.1.1 ก  ำหนดให้เงินลงทุนเร่ิมตน้ในแต่ละหลกัทรัพย ์เป็นจ ำนวนเงิน 
1,000,000 บำท  
   5.1.1.2 ก  ำหนดกำรซ้ือหลกัทรัพยใ์นแต่ละคร้ัง ตำมสัญญำณกำรซ้ือท่ี
เกิดข้ึน ทั้งน้ีไม่อนุญำตใหท้ ำ short sell หำกสญัญำณขำยเกิดข้ึนก่อนสญัญำณซ้ือ  
   5.1.1.3 เม่ือเกิดสญัญำณซ้ือโปรแกรม Metastock จะท ำกำรซ้ือท่ีรำคำเปิด
ของรำคำหลกัทรัพยใ์นวนัถดัไปจำกวนัท่ีมีสัญำณซ้ือโดยซ้ือเป็นจ ำนวน 95 เปอร์เซ็นต์ของเงินสด
ในพอร์ตโฟลิโอ เพือใหม้ีสภำพคล่องไวอี้กส่วนหน่ึง คือ 5 เปอร์เซ็นต ์
   5.1.1.4 ในกำรขำยหลกัทรัพย ์จะขำยเป็นจ ำนวน 100 เปอร์เซ็นต์ของ
หลกัทรัพยใ์นพอร์ตโฟลิโอ ทั้งน้ีเม่ือมีสญัญำณกำรขำยเกิดข้ึนโปรแกรมจะท ำกำรขำยใหท่ี้รำคำเปิด
ของวนัถดัไป 
   5.1.1.5 ในกำรซ้ือขำยหลกัทรัพย ์จะซ้ือหรือขำยตำมรำคำเปิดในวนัถดัไป 
เมื่อเกิดสญัญำณ 

 
ตาราง 5.1 แสดงอตัรำค่ำธรรมเนียมในกำรซ้ือขำยหลกัทรัพยผ์ำ่นเจำ้หนำ้ท่ี 

ค่ำคอมมิชชั้น 
ผำ่นเจำ้หนำ้ท่ี 

ค่ำคอมมิชชัน่ ค่ำธรรมเนียมกลต. VAT รวม 

Cash 0.25% 0.0078% 0.00018046 0.27585% 
Cash balance 0.20% 0.0078% 0.00014546 0.22235% 
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ตาราง 5.2 แสดงอตัรำค่ำธรรมเนียมในกำรซ้ือขำยหลกัทรัพยผ์ำ่น Internet (ไม่ผำ่นเจำ้หนำ้ท่ี) 
ค่ำคอมมิชชั้น
ผำ่นinternet 

ค่ำคอมมิชชัน่ 
ค่ำธรรมเนียม

กลต. 
VAT รวม 

Cash 0.25% 0.0078% 0.00018046 0.27585% 
Cash balance 0.15% 0.0078% 0.00011046 0.16885% 

 
   5.1.1.6 ก  ำหนดให้กำรซ้ือขำยหลักทรัพย์ เป็นกำรซ้ือขำยผ่ำนระบบ
อินเตอร์เนต โดยมี transaction cost เป็นอตัรำ 0.2758% ของยอดกำรซ้ือหรือขำย ดงัตำรำงท่ี 2 และ 3 
ตำมล ำดบั 
   5.1.1.7 กำรซ้ือขำยหลกัทรัพยน้ี์ ไม่มีกำรค ำนวณอตัรำดอกเบ้ียท่ีไดรั้บใน
กรณีท่ีถือเงินสดมำรวมเป็นก ำไรท่ีไดรั้บ 
   5.1.1.8 กำรซ้ือขำยหลกัทรัพยน้ี์ ไม่มีกำรค ำนวณอตัรำเงินปันผลมำคิด
เป็นก ำไรท่ีไดรั้บในกรณีท่ีถือหลกัทรัพย ์
   5.1.1.9 ไม่มีกำรกูย้มืเงินจำกโบรกเกอร์ ( No Margin ) 
 
 5.1.2 การวดัผลตอบแทน 
 ผลตอบแทนจำกกำรซ้ือขำยหลกัทรัพยส์ำมำรถวดัผลได ้4 วิธี ไดแ้ก่ 
   5.1.2.1 วดัผลตอบแทนเทียบกบักำรซ้ือแลว้ถือ (Buy and Hold Index) คือ 
กำรเทียบผลตอบแทนสุทธิท่ีไดจ้ำกกำรใชเ้คร่ืองมือทำงเทคนิคกบัผลตอบแทนท่ีไดจ้ำกกลยุทธ์กำร
ซ้ือแลว้ถือ กำรวดัผลน้ี เป็นกำรวดัผลในเชิงรำงวลั (reward) โดยมีสูตรค ำนวณ ดงัน้ี 

 

      &    
 &   

 
 = 

&   
100

Net Profit Buy Hold Profit
Buy Hold Index

Buy Hold Profit


  

 
   ผลตอบแทนสูง มีค่ำมำกกว่ำ 50% ข้ึนไป 
   ผลตอบแทนปำนกลำง มีค่ำระหว่ำง 0% ถึง 50% 
   ผลตอบแทนต ่ำ มีค่ำนอ้ยกว่ำ 0% 
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   5.1.2.2 วดัควำมเส่ียงในกำรลงทุนเทียบกบักำรซ้ือแลว้ถือ คือ กำรเทียบ
ค่ำท่ีขำดทุนสูงสุดท่ีไดจ้ำกกำรใชเ้คร่ืองมือทำงเทคนิคกบัค่ำท่ีขำดทุนสูงสุดท่ีไดจ้ำกกลยุทธก์ำรซ้ือ
แลว้ถือ กำรวดัผลน้ี เป็นกำรวดัผลในเชิงควำมเส่ียง (risk) โดยมีสูตรค ำนวณ ดงัน้ี 

 

                  –   &     

 &    | |

Highest Open Drawdown Buy Hold Highest Open Drawdown

Buy HoldHighest Open Drawd
Risk

own
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   ควำมเส่ียงต ่ำ มีค่ำมำกกว่ำ 50% ข้ึนไป 
   ควำมเส่ียงปำนกลำง มีค่ำระหว่ำง 0% ถึง 50% 
   ควำมเส่ียงสูง มีค่ำนอ้ยกว่ำ 0% 
   Highest Open Drawdown คือ ค่ำท่ีขำดทุนสูงสุดท่ีไดจ้ำกกำรใชเ้คร่ืองมือ
ทำงเทคนิค 
   Buy & Hold Highest Open Drawdown คือ ค่ำท่ีขำดทุนสูงสุดท่ีไดจ้ำกกล
ยทุธก์ำรซ้ือแลว้ถือ 
   5.1.2.3 วดัสัดส่วนของผลตอบแทนท่ีได้รับเทียบกบัควำมเส่ียงในกำร
ลงทุน (Reward/Risk Index) คือ กำรเทียบผลตอบแทนสุทธิไดจ้ำกกำรใชเ้คร่ืองมือทำงเทคนิคกับ
ควำมเส่ียง ซ่ึงแบ่งเป็น 2 กรณี คือ ในกรณีท่ีผลตอบแทนสุทธิมีค่ำเป็นบวก จะค ำนวณควำมเส่ียงโดย
น ำผลตอบแทนสุทธิหกัออกดว้ยค่ำท่ีขำดทุนสูงสุดท่ีไดจ้ำกกำรใชเ้คร่ืองมือทำงเทคนิค และในกรณี
ท่ีผลตอบแทนสุทธิมีค่ำเป็นลบ จะค ำนวณควำมเส่ียงโดยใชค่้ำติดลบของค่ำท่ีขำดทุนสูงสุดท่ีไดจ้ำก
กำรใชเ้คร่ืองมือทำงเทคนิค โดยมีสูตรค ำนวณ ดงัน้ี 
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ตาราง 5.3 แสดงกำรวดัผลระดบัคะแนนของ Reward & Risk Index 
Index Reward Risk Result 
>+50 High Low สูง 
0 ถึง +50 Medium Medium ปำนกลำง 
<0% Low High ต ่ำ 
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   5.1.2.4 วดัผลตอบแทนเฉล่ียของแต่ละหลกัทรัพย ์ (Average % Gain) คือ 
ผลรวมของผลตอบแทนของแต่ละหลกัทรัพย ์ซ่ึงไดม้ำจำกค่ำพำรำมิเตอร์ค่ำเดียวกนัทั้งหมด น ำมำ
เฉล่ียดว้ยจ ำนวนหลกัทรัพยท์ั้งหมดท่ีท ำกำรศึกษำ คือ 78 หลกัทรัพย ์
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บทที่ 6 

ผลการศึกษา 
 
 

6.1 ผลการศึกษา 
  6.1.1 ผลการศึกษากบัตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย  
 โดยใชข้อ้มูลดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) ตั้งแต่วนัท่ี 2 
มกราคม พ.ศ. 2547 ถึง 27 ธันวาคม พ.ศ. 2556 รวมเป็นเวลาทั้ งหมด 10 ปี (2,691 ว ัน) พบว่า
ค่ าพารามิ เตอ ร์ ท่ี นิ ยมใช้  MACD(26,12,9) ให้ผลตอบแทน  (% Gain) อยู่ ท่ี  143.17% โดย
ค่าพารามิเตอร์ท่ีให้ผลตอบแทนเฉล่ียสูงท่ีสุด เท่ากับ 253.13% คือ MACD(27,10,7) สรุปได้ว่า
เคร่ืองมือทางเทคนิค MACD มีประสิทธิภาพเมื่อใชก้บัขอ้มูล SET Index 10 ปี 
 จากนั้ นทดสอบข้อมูล 10 ปีของหลักทรัพย์ 78 หลักทรัพย์ท่ีคัดเลือกมา พบว่า
ค่าพารามิเตอร์ท่ีนิยมใช ้MACD(26,12,9) ให้ผลตอบแทนเฉล่ียของแต่ละหลกัทรัพย์ (Average % 
Gain) อยูท่ี่ 129.88% โดยค่าพารามิเตอร์ท่ีใหผ้ลตอบแทนเฉล่ียของแต่ละหลกัทรัพยสู์งท่ีสุด เท่ากบั 
281.53% คือ MACD(27,11,7) 
 
 6.1.2 ผลการศึกษากบัตลาดในช่วงต่างๆ 
   6.1.2.1 ช่วงตลาดขาข้ึน ใช้ค่าพารามิเตอร์ท่ีนิยมใช้ MACD(26,12,9) 
พบว่าไดผ้ลตอบแทนเฉล่ียของแต่ละหลกัทรัพย ์(Average % Gain) อยูท่ี่ 144.86% 
   6.1.2.2 ช่วงตลาด sideway ใชค่้าพารามิเตอร์ท่ีนิยมใช ้MACD(26,12,9) 
พบว่าไดผ้ลตอบแทนเฉล่ียของแต่ละหลกัทรัพย ์(Average % Gain) อยูท่ี่ 20.90% 
   6.1.2.3 ช่วงตลาดขาลง ใช้ค่าพารามิเตอร์ท่ีนิยมใช้ MACD(26,12,9) 
พบว่าไดผ้ลตอบแทนเฉล่ียของแต่ละหลกัทรัพย ์(Average % Gain) อยูท่ี่ -12.58% 

   สรุปไดว้่า เคร่ืองมือทางเทคนิค MACD ให้ผลตอบแทนก าไรไดใ้นช่วง
ตลาดขาข้ึน และในช่วง sideway แต่มีโอกาสขาดทุนไดใ้นช่วงตลาดขาลง 
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 6.1.3 ผลการศึกษากบัตลาดในช่วง 5 ปีแรกและช่วง 5 ปีหลงั 
 ทดสอบค่าพารามิเตอร์ท่ีเหมาะสมในช่วง 5 ปีแรก ว่ายงัคงเป็นค่าท่ีเหมาะสมในช่วง 5 
ปีหลงัหรือไม่ โดยการแบ่งข้อมูล 10 ปีออกเป็น 2 ชุด ได้แก่ ข้อมูล 5 ปีแรก ทดสอบและพบว่า
ค่าพารามิเตอร์ท่ีให้ผลตอบแทนเฉล่ียของแต่ละหลกัทรัพยสู์งท่ีสุดท่ี 20.46% คือ MACD(28,10,8)  
จากนั้น น าค่าพารามิเตอร์ท่ีไดม้าทดสอบกบัขอ้มูล 5 ปีหลงั พบว่าไดผ้ลตอบแทนเฉล่ียของแต่ละ
หลกัทรัพยเ์ท่ากบั 166.48% จะเห็นไดว้่าค่าพารามิเตอร์ท่ีใหผ้ลตอบแทนสูงท่ีสุดของขอ้มูล 5 ปีแรก
สามารถใชไ้ดก้บัขอ้มูล 5 ปีหลงั ถึงแมว้่าจะไม่ไดใ้หผ้ลตอบแทนสูงท่ีสุดท่ี 325.15% 
 
ตาราง 6.1 แสดงค่าพารามิเตอร์ท่ีใหผ้ลตอบแทนเฉล่ียของแต่ละหลกัทรัพยสู์งท่ีสุดในแต่ละช่วง 

Popular ( MACD ) Optimize ( MACD ) 
Period Parameter % Gain Period Parameter % Gain 
SET (26,12,9) 94.61% SET (27,10,7) 253.15% 
10 years (26,12,9) 129.88% 10 years (27,11,7) 281.53% 
First 5 years (26,12,9) -6.69% First 5 years (28,10,8) 20.46% 
After 5 years (26,12,9) 161.71% After 5 years (27,14,8) 325.15% 
Uptrend (26,12,9) 144.86% Uptrend (26,11,11) 246.85% 
Sideway (26,12,9) 20.90% Sideway (28,12,11) 39.55% 
Downtrend (26,12,9) -12.58% Downtrend (28,11,8) -6.58% 

 
 6.1.4 ผลการศึกษากบักลุ่มอุตสาหกรรม 
   6.1.4.1 กลุ่มอุตสาหกรรมการเงิน บริษัทท่ีมีขนาดเล็ก และ มีอัตรา
หมุนเวียนปริมาณการซ้ือขาย ต ่า จะมีสัดส่วนของผลตอบแทนท่ีไดรั้บเทียบกบัความเส่ียงในการ
ลงทุนท่ีสูงส่วนบริษทัขนาดเล็ก และ มีอตัราหมุนเวียนปริมาณการซ้ือขาย ปานกลาง และ สูง ไม่
สามารถสรุปได ้บริษทัท่ีมีขนาดปานกลาง และ มีอตัราหมุนเวียนปริมาณการซ้ือขาย ต ่า และ สูง จะ
มีสัดส่วนของผลตอบแทนท่ีไดรั้บเทียบกบัความเส่ียงในการลงทุนท่ีสูง ส่วนบริษทัท่ีมีขนาดปาน
กลาง และ มีอตัราหมุนเวียนปริมาณการซ้ือขาย ปานกลางไม่สามารถสรุปได ้บริษทัท่ีมีขนาดใหญ่ 
และ มีอตัราหมุนเวียนปริมาณการซ้ือขาย ต ่า และ สูง จะมีสดัส่วนของผลตอบแทนท่ีไดรั้บเทียบกบั
ความเส่ียงในการลงทุนท่ีสูง ส่วนบริษทัท่ีมีขนาดใหญ่ และ มีอตัราหมุนเวียนปริมาณการซ้ือขาย 
ปานกลางไม่สามารถสรุปได ้
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   6.1.4.2 กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละการก่อสร้าง บริษัทท่ีมี
ขนาดเล็ก และ มีอตัราหมุนเวียนปริมาณการซ้ือขาย ต ่า จะมีสัดส่วนของผลตอบแทนท่ีไดรั้บเทียบ
กบัความเส่ียงในการลงทุนท่ีต ่าส่วนบริษทัขนาดเล็ก และ มีอตัราหมุนเวียนปริมาณการซ้ือขาย สูง 
จะมีสดัส่วนของผลตอบแทนท่ีไดรั้บเทียบกบัความเส่ียงในการลงทุนท่ีสูง ส่วนบริษทัขนาดเลก็ และ 
มีอตัราหมุนเวียนปริมาณการซ้ือขาย ปานกลางไม่สามารถสรุปได ้บริษทัท่ีมีขนาดปานกลาง และ มี
อตัราหมุนเวียนปริมาณการซ้ือขาย ปานกลาง และ สูง จะมีสดัส่วนของผลตอบแทนท่ีไดรั้บเทียบกบั
ความเส่ียงในการลงทุนท่ีสูง ส่วนบริษทัท่ีมีขนาดปานกลาง และ มีอตัราหมุนเวียนปริมาณการซ้ือ
ขาย ต ่าไม่สามารถสรุปได ้บริษทัท่ีมีขนาดใหญ่ และ มีอตัราหมุนเวียนปริมาณการซ้ือขาย สูง จะมี
สัดส่วนของผลตอบแทนท่ีไดรั้บเทียบกบัความเส่ียงในการลงทุนท่ีสูง ส่วนบริษทัท่ีมีขนาดใหญ่ 
และ มีอตัราหมุนเวียนปริมาณการซ้ือขาย ต ่าและปานกลางไม่สามารถสรุปได ้
   6.1.4.3 กลุ่มอุตสาหกรรมพลงังานและสาธารณูปโภค บริษทัท่ีมีขนาด
เล็ก และ มีอตัราหมุนเวียนปริมาณการซ้ือขาย ต ่า ถึง สูง ไม่สามารถสรุปได ้บริษทัท่ีมีขนาดปาน
กลาง และ มีอตัราหมุนเวียนปริมาณการซ้ือขาย สูง จะมีสัดส่วนของผลตอบแทนท่ีไดรั้บเทียบกบั
ความเส่ียงในการลงทุนท่ีสูงส่วนบริษทัท่ีมีขนาดปานกลาง และ มีอตัราหมุนเวียนปริมาณการซ้ือ
ขาย ต ่า และ ปานกลาง ม่สามารถสรุปได ้บริษทัท่ีมีขนาดใหญ่ และ มีอตัราหมุนเวียนปริมาณการซ้ือ
ขาย ปานกลาง จะมีสดัส่วนของผลตอบแทนท่ีไดรั้บเทียบกบัความเส่ียงในการลงทุนท่ีสูงส่วนบริษทั
ท่ีมีขนาดใหญ่ และ มีอตัราหมุนเวียนปริมาณการซ้ือขาย ต ่า และ สูง ไม่สามารถสรุปได ้
   6.1.4.4 กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี บริษัทท่ีมีขนาดเล็ก และ มีอตัรา
หมุนเวียนปริมาณการซ้ือขาย ปานกลาง จะมีสดัส่วนของผลตอบแทนท่ีไดรั้บเทียบกบัความเส่ียงใน
การลงทุนท่ีต ่า สวนบริษทัท่ีมีขนาดเล็ก และ มีอตัราหมุนเวียนปริมาณการซ้ือขาย ต ่า และ สูง ไม่
สามารถสรุปได ้บริษทัท่ีมีขนาดปานกลาง และ มีอตัราหมุนเวียนปริมาณการซ้ือขาย ปานกลาง และ 
สูง จะมีสดัส่วนของผลตอบแทนท่ีไดรั้บเทียบกบัความเส่ียงในการลงทุนท่ีสูง สวนบริษทัท่ีมีขนาด
ปานกลาง และ มีอตัราหมุนเวียนปริมาณการซ้ือขาย ต ่า ไม่สามารถสรุปได ้บริษทัท่ีมีขนาดใหญ่ 
และ มีอตัราหมุนเวียนปริมาณการซ้ือขาย ปานกลาง ถึง สูง จะมีสัดส่วนของผลตอบแทนท่ีไดรั้บ
เทียบกบัความเส่ียงในการลงทุนท่ีสูง ส่วนบริษทัขนาดใหญ่ และ มีอตัราหมุนเวียนปริมาณการซ้ือ
ขาย ต ่า ไม่สามารถสรุปได ้
   6.1.4.5 กลุ่มอุตสาหกรรมอ่ืน บริษทัท่ีมีขนาดเลก็ และ มีอตัราหมุนเวียน
ปริมาณการซ้ือขาย สูง จะมีสัดส่วนของผลตอบแทนท่ีไดรั้บเทียบกบัความเส่ียงในการลงทุนท่ีสูง 
ส่วนบริษทัท่ีมีขนาดเล็ก และ มีอตัราหมุนเวียนปริมาณการซ้ือขาย ต ่า และ ปานกลาง ไม่สามารถ
สรุปได ้บริษทัท่ีมีขนาดปานกลาง และ มีอตัราหมุนเวียนปริมาณการซ้ือขาย ต ่า และ ปานกลาง จะมี
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สดัส่วนของผลตอบแทนท่ีไดรั้บเทียบกบัความเส่ียงในการลงทุนท่ีสูง ส่วนบริษทัท่ีมีขนาดเลก็ และ 
มีอตัราหมุนเวียนปริมาณการซ้ือขาย สูง ไม่สามารถสรุปได้ บริษัทท่ีมีขนาดใหญ่ และ มีอตัรา
หมุนเวียนปริมาณการซ้ือขาย ต ่า และ ปานกลาง จะมีสดัส่วนของผลตอบแทนท่ีไดรั้บเทียบกบัความ
เส่ียงในการลงทุนท่ีสูง ส่วนบริษทัขนาดใหญ่ และ มีอตัราหมุนเวียนปริมาณการซ้ือขาย สูงจะมี
สดัส่วนของผลตอบแทนท่ีไดรั้บเทียบกบัความเส่ียงในการลงทุนท่ีต ่า 
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ตาราง 6.2 แสดงผลของการวดัผลตอบแทนเทียบกบักลยทุธก์ารซ้ือแลว้ถือ ความเส่ียงในการลงทุน 
                 และสดัส่วนของผลตอบแทนท่ีไดรั้บเทียบกบัความเส่ียงในการลงทุน ส าหรับหลกัทรัพย ์   
                 ท่ีมมีูลค่ากิจการในตลาดขนาดเลก็ จากการใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิค MACD(26,12,9) แบ่ง 
                 ตามกลุ่มอุตสาหกรรม 
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กลุม่

อุตสาหกรรม

อตัรา

หมนุเวยีน

ปรมิาณ

ซือ้ขาย

หลกัทรพัย์ ก าไรสุทธิ
ก าไรจากการ

ซือ้แลว้ถอื

ผลตอบแท

นเทยีบกบั

การซือ้

แลว้ถอื

ความเสีย่ง

ในการ

ลงทนุ

ความเสีย่ง

ในการซือ้

แลว้ถอื

ความเสีย่ง

ในการลงทนุ

เทยีบกบั

การซือ้แลว้

ถอื

สดัสว่นของ

ผลตอบแทนที่

ไดร้บัเทยีบกบั

ความเสีย่งใน

การลงทนุ

NSI 4,244,660.48 1,667,101.90 155% -34% -80% 57% 93%

TSI 410,187.65 (259,932.10) 258% 0% -75% 100% 100%

AMANAH (180,089.52) (496,652.00) 64% -62% -82% 24% -29%

TIC 1,062,870.80 (487,978.60) 318% -48% -60% 19% 69%

PE 1,874,857.04 (942,295.90) 299% -7% -34% 79% 96%

TNITY (371,973.77) (774,719.30) 52% -64% -85% 25% -58%

SAMCO (550,180.75) (291,819.70) -89% -61% -89% 32% -90%

BKKCP (419,932.72) 2,238.25 -18862% -43% -76% 44% -98%

KC (321,879.18) (661,994.84) 51% -42% -41% -1% -77%

CI 1,846,711.80 (269,722.18) 785% -36% -79% 54% 84%

WIN 204,284.70 (788,563.00) 126% -80% -86% 7% 20%

PAE 369,531.36 (450,704.80) 182% -58% -86% 33% 39%

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

RPC (514,602.66) (749,412.74) 31% -66% -49% -35% -78%

TCC 1,457,575.81 (768,024.02) 290% -33% -85% 62% 82%

DRACO (491,150.62) (172,150.90) -185% -68% -65% -5% -72%

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

EIC (112,903.38) 12,996.04 -969% -61% -80% 24% -18%

TEAM (531,931.46) (2,620.10) -20202% -53% -43% -24% -100%

MLINK (759,217.00) (535,613.55) -42% -78% -74% -5% -97%

INET 412,768.23 (607,330.10) 168% -46% -61% 25% 47%

F&D (780,498.77) (178,060.10) -338% -85% -92% 8% -92%

TLUXE 1,791,019.61 468,362.23 282% -3% -94% 97% 98%

TFI 145,694.86 (843,193.60) 117% -54% -88% 39% 21%

SMPC (378,266.78) 1,355,669.70 -128% -39% -59% 35% -98%

BTC 2,078,637.14 (834,752.17) 349% -46% -67% 31% 82%

APURE 9,213,773.86 (321,902.64) 2962% -7% -31% 79% 99%

มลูคา่กจิการในตลาดขนาดเล็ก
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กลุม่

อตุสาหกรรม
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ตาราง 6.3 แสดงผลของการวดัผลตอบแทนเทียบกบักลยทุธก์ารซ้ือแลว้ถือ ความเส่ียงในการลงทุน 
                 และสดัส่วนของผลตอบแทนท่ีไดรั้บเทียบกบัความเส่ียงในการลงทุน ส าหรับหลกัทรัพย ์
                 ท่ีมมีูลค่ากิจการในตลาดขนาดกลาง จากการใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิค MACD(26,12,9)  
                 แบ่งตามกลุ่มอุตสาหกรรม 
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ซือ้ขาย

หลกัทรพัย์ ก าไรสุทธิ
ก าไรจากการ

ซือ้แลว้ถอื

ผลตอบแท

นเทยีบกบั

การซือ้

แลว้ถอื

ความเสีย่ง

ในการ

ลงทนุ

ความเสีย่ง

ในการซือ้

แลว้ถอื

ความเสีย่ง

ในการลงทนุ

เทยีบกบั

การซือ้แลว้

ถอื

สดัสว่นของ

ผลตอบแทนที่

ไดร้บัเทยีบกบั

ความเสีย่งใน

การลงทนุ

SCSMG 692,374.69 353,489.27 96% -35% -79% 56% 66%

MFC 255,096.26 1,260,539.90 -80% -40% -70% 43% 39%

CNS (53,301.77) (481,981.84) 89% -61% -23% -164% -9%

THANI 3,510,154.37 2,541,130.78 38% -27% -65% 58% 93%

CGS 894,571.81 (301,792.52) 396% -37% -85% 56% 71%

AEC 2,327,317.05 (335,143.16) 794% -33% -87% 62% 88%

VNG (50,296.32) (754,547.78) 93% -60% -76% 21% -8%

LALIN 632,999.49 (607,548.50) 204% -47% -90% 47% 57%

NOBLE 1,440,367.51 (263,964.10) 646% -25% -6% -345% 85%

GOLD 968,522.20 (443,353.10) 318% -40% -20% -99% 71%

NWR 4,109,009.23 (807,923.30) 609% -53% -62% 14% 89%

GEN 357,604.47 (902,362.44) 140% -47% -89% 48% 43%

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

PDI (405,444.71) (409,877.45) 1% -41% -70% 41% -98%

LANNA 194,954.62 1,388,212.90 -86% -12% -26% 56% 62%

SUSCO 4,731,592.11 1,241,698.14 281% -39% -47% 17% 92%

MDX 4,167,778.29 2,413,193.80 73% -69% -70% 2% 86%

METCO 483,144.39 (509,916.10) 195% -15% -84% 82% 76%

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

MSC 1,686,065.80 207,339.26 713% -24% -48% 50% 88%

SAMTEL 813,994.09 2,398,272.90 -66% -18% -79% 78% 82%

MFEC 47,838.00 (377,058.00) 113% -33% -18% -84% 13%

IEC 26,606,451.92 (920,081.82) 2992% -69% -76% 8% 97%

TRU 363,247.12 (523,673.60) 169% -41% -31% -32% 47%

LST 624,356.66 307,157.55 103% -41% -62% 33% 60%

CTW 664,855.73 (72,280.10) 1020% -30% -88% 66% 69%

GJS 503,401.06 (932,124.26) 154% -27% -84% 68% 65%

TIPCO (115,763.53) 100,999.50 -215% -67% -54% -25% -17%

IFEC 4,566,102.60 935,903.90 388% -22% -44% 50% 95%

มลูคา่กจิการในตลาดขนาดกลาง
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ตาราง 6.4 แสดงผลของการวดัผลตอบแทนเทียบกบักลยทุธก์ารซ้ือแลว้ถือ ความเส่ียงในการลงทุน 
                 และสดัส่วนของผลตอบแทนท่ีไดรั้บเทียบกบัความเส่ียงในการลงทุน ส าหรับหลกัทรัพย ์
                 ท่ีมมีูลค่ากิจการในตลาดขนาดใหญ่ จากการใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิค MACD(26,12,9)  
                 แบ่งตามกลุ่มอุตสาหกรรม 
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ถอื

สดัสว่นของ

ผลตอบแทนที่

ไดร้บัเทยีบกบั

ความเสีย่งใน

การลงทนุ

AEONTS 295,481.38 1,638,763.90 -82% -34% -42% 19% 47%

CIMBT 479,112.84 (178,972.13) 368% -53% -41% -29% 48%

KKP 205,736.76 (114,735.10) 279% -62% -76% 20% 25%

KBANK (296,303.61) 1,289,239.90 -123% -45% -38% -20% -66%

TMB 638,194.10 (613,515.44) 204% -66% -87% 25% 49%

TCAP 969,654.63 879,515.85 10% -34% -67% 48% 74%

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

SPALI 146,838.77 2,179,350.92 -93% -45% -68% 34% 25%

TPIPL (304,572.04) (727,564.10) 58% -67% -43% -57% -46%

CK 1,039,141.61 (385,208.60) 370% -42% -65% 35% 71%

ITD 49,434.95 (669,822.02) 107% -46% -83% 45% 10%

BAFS (146,021.61) 2,104,263.98 -107% -58% -67% 13% -25%

EASTW 1,298,398.13 1,413,604.68 -8% -33% -67% 50% 80%

EARTH 6,667,174.83 1,238,564.32 438% -29% -98% 70% 96%

BCP 942,590.87 619,612.60 52% -26% -84% 69% 78%

BANPU 441,585.63 841,136.65 -48% -22% -78% 72% 67%

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

HANA (447,217.61) 6,853.65 -6625% -59% -91% 36% -76%

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

SVI 343,106.06 1,486,117.92 -77% -43% -73% 41% 44%

CCET 624,677.37 (112,911.71) 653% -41% -43% 3% 60%

JAS 3,511,509.96 4,295,819.32 -18% -59% -77% 23% 86%

TRUE 334,646.90 476,774.62 -30% -49% -89% 45% 41%

VNT 1,167,593.17 (381,565.10) 406% -43% -76% 44% 73%

MAKRO 3,750,347.69 11,047,387.03 -66% -14% -49% 72% 97%

THAI 340,208.51 (664,208.75) 151% -62% -80% 23% 35%

MAJOR 64,415.49 67,125.10 -4% -22% -73% 70% 23%

TTA (204,274.37) (453,770.66) 55% -37% -89% 59% -56%

BTS (321,408.78) (423,003.66) 24% -55% -86% 36% -59%

มลูคา่กจิการในตลาดขนาดใหญ่
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บทที่ 7 

สรุปผลการศึกษา 
 
 

7.1 สรุปผลการศึกษา 
 การศึกษาน้ีเป็นการศึกษาผลตอบแทนท่ีไดรั้บการจากใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิค อนัไดแ้ก่ 
Parabolic SAR, Relative Strength Index และ Moving Average Convergence Divergence (MACD) 
ในการตดัสินใจซ้ือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชว้ิธี Backtesting เป็นเวลา 10 ปี ตั้งแต่วนัท่ี 5 มกราคม 2547 
– 27 ธนัวาคม 2556 โดยวดัผลดว้ย 2 ดชันี คือ ผลตอบแทนจากเคร่ืองมือทางเทคนิค เปรียบเทียบกบั
ผลตอบแทนจากการซ้ือแลว้ถือ และความเส่ียงจากเคร่ืองมือทางเทคนิค  
  
 7.1.1 สรุปผลการศึกษาจากผลตอบแทนและความเส่ียง 
 แสดงผลตอบแทนเทียบกับการซ้ือแลว้ถือ กับความเส่ียงเทียบกับการซ้ือแล้วถือ 
สามารถสรุปผลได ้ดงัน้ี 
 หลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมการเงินสามารถใหผ้ลตอบแทนท่ีมากกว่า และ มีความ
เส่ียงนอ้ยกว่าวิธีการซ้ือแลว้ถือ ส าหรับบริษทัท่ีมีขนาดเลก็ และมีปริมาณการซ้ือขาย ต ่า กบั บริษทัท่ี
มีขนาดกลาง และมีปริมาณการซ้ือขาย สูง 

 
ตาราง 7.1 แสดงผลตอบแทนเทียบกบัการซ้ือแลว้ถือ กบัความเส่ียงเทียบกบัการซ้ือแลว้ถือของกลุ่ม 
                 อุตสาหกรรมการเงิน โดยใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิค MACD(26,12,9)  
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CNS (Med, Med )
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TIC (Small, Med )

TNITY (Small, Hi )
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 หลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้างสามารถให้ผลตอบแทน
ท่ีมากกว่า และ มีความเส่ียงนอ้ยกว่าวิธีการซ้ือแลว้ถือ ส าหรับบริษทัท่ีมีขนาดเลก็ และมีปริมาณการ
ซ้ือขาย สูง กบั บริษทัท่ีมีขนาดปานกลาง และ มีปริมาณการซ้ือขาย สูง อีกทั้งไม่ควรใชก้บับริษทัท่ีมี
ขนาดเลก็ และ มีปริมาณการซ้ือขายท่ี ต  ่า เนืองจากมีโอกาสก าไรนอ้ยกว่าวิธีการซ้ือแลว้ถือ 

 
ตาราง 7.2 แสดงผลตอบแทนเทียบกบัการซ้ือแลว้ถือ กบัความเส่ียงเทียบกบัการซ้ือแลว้ถือของกลุ่ม 
                 อุตสาหกรรมอสงัหาริมทรัพยแ์ละการก่อสร้าง โดยใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิค  
                 MACD(26,12,9)  

 
 
 หลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมพลงังานและสาธารณูปโภค สามารถใหผ้ลตอบแทนท่ี
มากกว่า และ มีความเส่ียงนอ้ยกว่าวิธีการซ้ือแลว้ถือ ส าหรับบริษทัท่ีมีขนาดปานกลาง และมีปริมาณ
การซ้ือขาย สูง กบั บริษทัท่ีมีขนาดใหญ่ และมีปริมาณการซ้ือขาย ปานกลาง 

 
ตาราง 7.3 แสดงผลตอบแทนเทียบกบัการซ้ือแลว้ถือ กบัความเส่ียงเทียบกบัการซ้ือแลว้ถือของกลุ่ม 
                 อุตสาหกรรมพลงังานและสาธารณูปโภค โดยใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิค MACD(26,12,9)  

 
 

KC (Small,Med) NOBLE(Med,Med)

GOLD(Med,Med) TPIPL (Big,Med)

SAMCO(Small,Low) BKKCP 

(Small,Low) SPALI (Big,Med)

WIN(Small,Hi) PAE(Small,Hi) 

VNG(Med,Low) LALIN(Med,Low)

NWR(Med,Hi) GEN(Med,Hi)

CK (Big,Hi) ITD(Big,Hi) 

เสีย่งสงู

(นอ้ยกวำ่ 0 %)

เสีย่งปำนกลำง

(0 - 50 %)

เสีย่งต ำ่

(มำกกวำ่ 50 %)

         B/H Drawdown

   B/H Index

ผลตอบแทนต ำ่กวำ่ Buy & Hold 

(นอ้ยกวำ่ 0 %)

ผลตอบเทยีบเทำ่ Buy & Hold 

(0 - 50 %)

ผลตอบแทนสงูกวำ่ Buy & Hold

(มำกกวำ่ 50 %)

CI (Small,Med)

RPC (Small, Hi)

BAFS (Big,Low) EASTW(Big,Low) PDI (Med, Med) SUSCO (Med,Hi) MDX (Med,Hi)

LANNA (Med,Med) BANPU (Big,Hi) TCC (Small,Hi) EARTH (Big,Med)

BCP (Big,Med)

         B/H Drawdown

   B/H Index

เสีย่งสงู

(นอ้ยกวำ่ 0 %)

เสีย่งปำนกลำง

(0 - 50 %)

เสีย่งต ำ่

(มำกกวำ่ 50 %)

ผลตอบแทนต ำ่กวำ่ Buy & Hold 

(นอ้ยกวำ่ 0 %)

ผลตอบเทยีบเทำ่ Buy & Hold 

(0 - 50 %)

ผลตอบแทนสงูกวำ่ Buy & Hold

(มำกกวำ่ 50 %)
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 หลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี ไม่สามารถสรุปไดแ้น่นอนว่า เหมาะกบั
บริษทัขนาดเท่าไหร่ และปริมาณการซ้ือขายเท่าไหร่ แต่ควรหลีกเล่ียงใชก้บับริษทัท่ีมีขนาดเลก็ และ
ปริมาณการซ้ือขาย ปานกลาง เพราะผลตอบแทนนอ้ยกว่าและความเส่ียงมากกว่าวิธีการซ้ือแลว้ถือ 
 
ตาราง 7.4 แสดงผลตอบแทนเทียบกบัการซ้ือแลว้ถือ กบัความเส่ียงเทียบกบัการซ้ือแลว้ถือของกลุ่ม 
                 อุตสาหกรรมเทคโนโลย ีโดยใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิค MACD(26,12,9) 

 
 

 หลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมอ่ืนสามารถให้ผลตอบแทนท่ีมากกว่า และ มีความ
เส่ียงนอ้ยกว่าวิธีการซ้ือแลว้ถือ ส าหรับบริษทัท่ีมีขนาดเลก็ และมีปริมาณการซ้ือขาย สูง, บริษทัท่ีมี
ขนาดใหญ่ และ มีปริมาณการซ้ือขาย ต ่า  อีกทั้งไม่ควรใชก้บับริษทัท่ีมีขนาดใหญ่ และ มีปริมาณการ
ซ้ือขาย สูง เพราะผลตอบแทนนอ้ยกว่าและความเส่ียงมากกว่าวิธีการซ้ือแลว้ถือ 
 
ตาราง 7.5 แสดงผลตอบแทนเทียบกบัการซ้ือแลว้ถือ กบัความเส่ียงเทียบกบัการซ้ือแลว้ถือของกลุ่ม 
                 อุตสาหกรรมอ่ืน โดยใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิค MACD(26,12,9) 

 
 
 
 

DRACO (Small,Low)

 TEAM (Small,Med) MLINK (Small,Hi)

MFEC (Med,Hi)

EIC (Small,Med) HANA (Big,Low)

SVI (Big,Med) JAS (Big,Hi)

TRUE (Big,Hi)

INET (Small,Hi) CCET(Big,Med)

MSC (Med,Med) IEC (Med,Hi)

ผลตอบแทนต ำ่กวำ่ Buy & Hold 

(นอ้ยกวำ่ 0 %)

ผลตอบเทยีบเทำ่ Buy & Hold 

(0 - 50 %)

ผลตอบแทนสงูกวำ่ Buy & Hold

(มำกกวำ่ 50 %)

          B/H Drawdown

   B/H Index

SAMTEL (Med,Med) METCO (Med, Low)

เสีย่งสงู

(นอ้ยกวำ่ 0 %)

เสีย่งปำนกลำง

(0 - 50 %)

เสีย่งต ำ่

(มำกกวำ่ 50 %)

TIPCO (Med,Hi) TRU (Med, Low)

F&D (Small,Low) 

SMPC (Small,Med)

BTS (Big, Hi) TFI (Small,Med) BTC (Small,Hi)

LST (Med,Low) IFEC (Med, Hi)

VNT (Big, Low) THAI (Big,Low)

MAKRO (Big, Low) 

MAJOR (Big, Med)

TLUXE (Small,Low) 

CTW (Med, Med)

APURE (Small,Hi) GJS (Med, Med)

TTA (Big,Hi)

ผลตอบแทนต ำ่กวำ่ Buy & Hold 

(นอ้ยกวำ่ 0 %)

ผลตอบเทยีบเทำ่ Buy & Hold 

(0 - 50 %)

ผลตอบแทนสงูกวำ่ Buy & Hold

(มำกกวำ่ 50 %)

          B/H Drawdown

   B/H Index

เสีย่งสงู

(นอ้ยกวำ่ 0 %)

เสีย่งปำนกลำง

(0 - 50 %)

เสีย่งต ำ่

(มำกกวำ่ 50 %)
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   7.1.1.1 เคร่ืองมือทางเทคนิค MACD สามารถสร้างผลตอบแทนได้สูง
ในช่วงตลาดขาข้ึน และช่วง side way แต่จะพบกบัสถาวะขาดทุนในช่วงตลาดขาลง 
   7.1.1.2 ค่าพารามิเตอร์ท่ีนิยมใชไ้ม่สามารถให้ผลตอบแทนท่ีสูงท่ีสุดใน
การศึกษา 2 ช่วงเวลา คือ ช่วง5 ปีแรก (ตั้งแต่วนัท่ี 5 มกราคม 2547 – 30 ธนัวาคม 2551) และช่วง5 ปี
หลงั (ตั้งแต่วนัท่ี 5 มกราคม 2552 – 27 ธนัวาคม 2556) จึงกล่าวไดว้่าค่าพารามิเตอร์ท่ีเหมาะสมของ
เคร่ืองมืทางเทคนิค MACD มีค่าท่ีแตกต่างกนัออกไป ตามแต่ชุดขอ้มูลท่ีท าการทดสอบ 
 
 7.1.2 สรุปผลการศึกษาจากโอกาสในการท าก าไร 
 
ตาราง 7.6 แสดงโอกาสในการท าก  าไรในแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรม 

 
 
 โอกาสก าไร หมายถึง ความน่าจะเป็นของการใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิค ท่ีใหผ้ลตอบแทน
มากกว่า แต่ใหค้วามเส่ียงต ่ากว่า การซ้ือและถือ  
 โอกาสขาดทุน หมายถึง ความน่าจะเป็นของการใช้เคร่ืองมือทางเทคนิค ท่ีให้
ผลตอบแทนนอ้ยกว่า แต่ใหค้วามเส่ียงสูงกว่า การซ้ือแลว้ถือ 
 ความไม่แน่นอน หมายถึง ความน่าจะเป็นของการใช้เคร่ืองมือทางเทคนิค ท่ีไม่
สามารถบอกไดว้่าให้ผลตอบแทนมากกว่าหรือน้อยกว่า และ ความเส่ียงต ่ากว่าหรือสูงกว่า การซ้ือ
แลว้ถือ 

 
 

7.2 ข้อจ ากัดในการศึกษา 
 ข้อมูลท่ีน ามาศึกษาเป็นข้อมูลเพียงชุดเดียว ซ่ึงได้มาจากการคัดเลือก จ  านวน 78 
หลกัทรัพยถู์กใชเ้ป็นตวัแทนหลกัทรัพยทุ์กตวัในตลาดหลกัทรัพย ์อีกทั้งการศึกษาน้ีใชเ้คร่ืองมือทาง
เทคนิคเพียงเคร่ืองมือเดียวในการศึกษา ซ่ึงหากใชเ้คร่ืองมือหลายเคร่ืองมือรวมกนัเพื่อศึกษา อาจ
น าไปสู่การสร้างผลตอบแทนท่ีสูงกว่าการศึกษาน้ีได ้

ความน่าจะเป็น การเงิน อสงัหาฯ พลงังานฯ เทคโนโลยี อ่ืน

โอกาสก าไร 66.67% 56.25% 45.45% 33.33% 61.11%

ความไมแ่น่นอน 16.67% 25.00% 27.27% 13.33% 22.22%

โอกาสขาดทุน 16.67% 18.75% 27.27% 53.33% 16.67%
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