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รายงานการศึกษาอิสระฉบบัน้ี จะไม่สามารถส าเร็จลุล่วงไปได้หากไม่ได้รับการ
อนุเคราะห์จากดร.ปิยภสัร ธาระวาณิช อาจารยท่ี์ปรึกษา ท่ีได้ให้ค  าปรึกษาและข้อเสนอแนะทั้ง
ทางด้านวิชาการและให้ความช่วยเหลือในการตรวจสอบแก้ไขเน้ือหา และรองศาสตราจารย ์ดร.
ธาตรี จนัทรโคลิกา ท่ีได้ช้ีแนะแนวทางในการจดัท ารายงานการศึกษาค้นควา้อิสระ รวมทั้งให้
ค  าแนะน าในส่วนของการทดสอบแบบจ าลองต่างๆและข้อมูลอันเป็นประโยชน์ ซ่ึงผู ้วิจ ัย
ขอขอบพระคุณอาจารยทุ์กท่านเป็นอยา่งสูง 

นอกจากน้ี ผูว้ิจยัขอขอบคุณหน่วยงานต่างๆ ท่ีให้ขอ้มูลท่ีเป็นประโยชน์ต่อการจดัท า
รายงานการศึกษาอิสระในคร้ังน้ี ไดแ้ก่ ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและห้องสมุดวิทยาลยัการ
จดัการ มหาวทิยาลยัมหิดล และขอขอบพระคุณบิดา มารดา พี่นอ้ง ผูบ้งัคบับญัชา และเพื่อนๆ ท่ีคอย
ให้ก าลงัใจ รวมทั้งให้ความช่วยเหลือและสนับสนุนทั้งด้านขอ้มูลรวมถึงค าปรึกษาในการจดัท า
รายงานการศึกษาคน้ควา้อิสระฉบบัน้ี จนส าเร็จลุล่วงไปไดด้ว้ยดี ทางผูว้ิจยัหวงัเป็นอย่างยิ่งว่าผล
การศึกษาค้นควา้อิสระฉบบัน้ีจะเป็นประโยชน์ต่อผูส้นใจในด้านน้ี และสามารถใช้ข้อมูลทาง
การศึกษาคน้ควา้อิสระไปพฒันาใหเ้กิดประโยชน์ต่อไป 
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บทคดัยอ่ 
งานวิจยัน้ีมีวตัถุประสงคเ์พ่ือศึกษาผลกระทบต่อราคาหรืออตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยใ์น

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยก่อนและหลงัจากเหตุการณ์การประกาศควบรวมและการซ้ือกิจการ ทั้งน้ีจะ
ติดตามบริษทัท่ีควบรวมหรือเขา้ซ้ือกิจการ (Acquirer) ซ่ึงใช้ขอ้มูลท่ีประกาศในธุรกรรมควบรวมและซ้ือ
กิจการในประเทศไทย ระหวา่งเดือนมกราคมปี 2542 ถึงเดือนธนัวาคม ปี 2556 โดยมีบริษทัท่ีควบรวมหรือเขา้
ซ้ือกิจการ (Acquirer) จ านวน 583 เหตุการณ์  

งานวิจยัฉบบัน้ีศึกษาดว้ยวิธี Event Study เพ่ือวิเคราะห์ว่ามีอตัราผลตอบแทนท่ีผิดปกติในช่วง
ก่อนและหลงัการประกาศควบรวมหรือเขา้ซ้ือกิจการหรือไม่ ซ่ึงงานวิจยัน้ีไดแ้บ่งช่วงเวลาการศึกษาเป็น 2 ช่วง 
คือ ช่วงท่ี  1 หรือช่วงประมาณการ (Estimation Period) เป็นช่วงท่ีใช้ส าหรับประมาณการแบบจ าลองการ
ก าหนดอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยซ่ึ์งใช้ขอ้มูลการซ้ือขายจ านวน 145 วนัโดยนับตั้งแต่วนัท่ี -150 ถึง
วนัท่ี -6 และช่วงท่ี 2 หรือช่วงท่ีเกิดเหตุการณ์ (Event Period) ซ่ึงใชข้อ้มูลอตัราผลตอบแทนของการซ้ือขาย
หลกัทรัพยว์นัท่ี ±5 วนั จากวนัท่ีเกิดเหตุการณ์ (Event Date)โดยให้วนัท่ีเกิดเหตุการณ์คือวนัท่ีตลาดหลกัทรัพย์
เปิดเผยข่าวการประกาศควบรวมหรือการซ้ือกิจการต่อสาธารณะเป็นวนัท่ี 0 

ผลการทดสอบผลกระทบต่ออตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย พบวา่บริษทัท่ีควบรวมหรือเขา้ซ้ือกิจการ (Acquirer)ไม่มีอตัราผลตอบแทนท่ีผิดปกติ (Abnormal Return) 
อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติแต่อยา่งใด นอกจากน้ียงัพบวา่ผลการทดสอบไม่สอดคลอ้งกบัผลการศึกษาของ Rani 
et al. (2013) ท่ีพบอตัราผลตอบแทนท่ีผดิปกติในทิศทางเชิงบวก  
 
ค าส าคญั : การซ้ือหรือควบรวมกิจการ/ อตัราผลตอบแทนท่ีผดิปกติ/ Event Study 
 
114 หนา้ 
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Abstract 
 
 

This paper investigates whether there are abnormal returns of companies occurred 
during periods of merger and acquisition or not. The sample consists of listed companies in 
Thailand with 583 acquiring deals from 1999 to 2013 in Thailand.  

This study applies event study technique to analyze the response of merger and 
acquisition on the prices of stocks in SET-listed companies. We divide 2 time periods including 
estimation period (-150, -6) and event period (-5, +5). The day 0 is the first time of public 
announcement. 

The result shows that the paper does not indicate significant abnormal return found 
in acquirer companies.  However the result difference from An Empirical Study from India of 
Rani et al. (2013) 
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บทที ่1 

บทน า 
 
 

ภายใตเ้ศรษฐกิจโลกท่ีมีการเปล่ียนแปลงอยา่งรวดเร็ว ประกอบกบัประเทศไทยก าลงั
กา้วเขา้สู่ประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (ASEAN Economic Community : AEC) นั้น การเปิดเสรีทาง
เศรษฐกิจจะมีผลท าใหก้ารประกอบธุรกิจตอ้งเผชิญกบัการแข่งขนัท่ีสูงข้ึนและมากข้ึน ซ่ึงเป็นทั้ง
โอกาสและความทา้ทายของธุรกิจไทยท่ีตอ้งเผชิญ การสร้างความเขง็แกร่งใหก้บัธุรกิจ จึงเป็น
ส่ิงจ าเป็นและกลยทุธ์หน่ึงท่ีธุรกิจทัว่โลกใชเ้พื่อการเติบโตอยา่งย ัง่ยนื หรือเพื่อความอยูร่อด คือ การ
ควบรวมกิจการ (Mergers and Acquisitions : M&A) ซ่ึงเกิดข้ึนอยา่งแพร่หลายหลายในประเทศไทย  
บริษทัไทยเป็นจ านวนมากเลือกใชก้ลยทุธ์ในการรวมตวักนัเพื่อใหส้ามารถแข่งขนักบับริษทัขนาด
ใหญ่หรือบริษทัขา้มชาติอ่ืนๆไดแ้ละการขยายธุรกิจเพื่อสร้างผลก าไรสูงสุดใหแ้ก่กิจการ อีกทั้งยงั
เป็นหน่ึงในกลยทุธ์ท่ีส าคญัในการน าพาบริษทักา้วไปสู่การเป็นบริษทัชั้นน าอีกดว้ย  

เม่ือพิจารณาจ านวนเหตุการณ์การควบรวมกิจการในประเทศไทยตั้งแต่ปี พ.ศ. 2542-
2556 พบวา่มีทั้งส้ิน 1,235 เหตุการณ์ โดยในแต่ละปีมีจ านวนเหตุการณ์ดงัน้ี 

 
ตาราง 1.1  จ านวนเหตุการณ์การควบรวมกิจการในประเทศไทย 

ปี เหตุการณ์  ปี เหตุการณ์ 
2556 52  2548 179 
2555 75  2547 126 
2554 81  2546 70 
2553 87  2545 47 
2552 92  2544 45 
2551 96  2543 39 
2550 133  2542 14 
2549 99    

ท่ีมา: Bloomberg 
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1.1 ความส าคญัของการควบรวมกจิการ  
ความส าคญัต่อระบบเศรษฐกิจและสังคมของประเทศ  

1.1.1 เป็นกลไกท่ีมีส่วนท าใหห้น่วยธุรกิจมีความเขม้แขง็มากยิง่ข้ึนจากความสามารถ
ในการเพิ่มมูลค่ากิจการ  

1.1.2 ท าใหก้ารบริหารจดัการองคก์รและการเงินของธุรกิจสามารถกระท าไดอ้ยา่งคุม้
ทุนมากข้ึน โดยใชท้รัพยากรไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ  

1.1.3 เพิ่มอ านาจดา้นการตลาดไดม้าก อนัจะท าใหภ้าคธุรกิจภายในประเทศโดยรวม 
สามารถเพิ่มศกัยภาพการแข่งขนัได ้ 
 
 

1.2 ความส าคญัต่อการพฒันาตลาดทุน  
1.2.1 ในกรณีของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยก์ารควบรวมกิจการจะช่วยให้

ภาคธุรกิจสามารถมีกิจการท่ีมีขนาดใหญ่ข้ึนและมูลค่าตามราคาตลาดเพิ่มสูงข้ึน 
1.2.2 ในกรณีของบริษทันอกตลาดหลกัทรัพยก์ารควบรวมกิจการจะมีบทบาทต่อการ

ปรับโครงสร้างองคก์รและธุรกิจ ซ่ึงจะช่วยใหบ้ริษทัมีความพร้อมท่ีจะน าหุน้ของตนมาจดทะเบียน
เป็นหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยไ์ดใ้นอนาคต 

1.2.3 ช่วยส่งผลใหต้ลาดทุนในประเทศมีมูลค่าตามราคาตลาด (Market 
Capitalization) โดยรวมและสภาพคล่องเพิ่มข้ึน 

1.2.4 ส่งผลดีต่อการดึงดูดนกัลงทุนจากตลาดต่างประเทศใหม้าลงทุนในตลาดทุนของ
ไทยไดเ้พิ่มมากข้ึน  
 
 

1.3 ความส าคญัต่อกจิการ  
1.3.1 ส่งผลใหต้น้ทุนการด าเนินงานลดลงจากขนาดของกิจการท่ีใหญ่ข้ึน 
1.3.2 เพิ่มอ านาจต่อรองดา้นการคา้ท่ีสูงข้ึนจากส่วนแบ่งของตลาดหลงัการควบรวม

กิจการท่ีเพิ่มสูงข้ึน   
1.3.3 ช่วยใหกิ้จการขยายตลาดเขา้สู่ธุรกิจใหม่และลดความเส่ียงในการประกอบธุรกิจ  

(ท่ีมา: แผนพฒันาตลาดทุนไทย มาตรการท่ี 3: การปฏิรูปกฎหมายส าหรับการพฒันาตลาดทุน) 
  



3 
 

1.4 มูลเหตุจูงใจในการควบรวมกจิการ 
1.4.1 การสร้างก าลงัผนึกของกิจการ (Synergies) แรงจูงใจขอ้น้ีเน้นถึงการเพิ่มมูลค่า

ของกิจการหลงัจากการควบรวมแล้ว ถ้าบริษทัท่ีเกิดจากการควบรวมกิจการมีมูลค่ารวมมากกว่า
บริษทัเดิมก่อนการรวมกิจการเข้าด้วยกัน ถือว่าเกิดการเพิ่มมูลค่า ซ่ึงจะเป็นประโยชน์ต่อผูถื้อ
หลกัทรัพยข์องบริษทัเดิมโดยรวม ผลของการเพิ่มมูลค่าของกิจการน าไปสู่ประโยชน์หลายประการ
ดว้ยกนัดงัน้ี 

ประโยชน์ในการด าเนินงานและการเงิน (Operation and Financial Economics) ท าให้
บริษทัใหม่ลดความซบัซ้อนในการด าเนินงานซ่ึงน าไปสู่การประหยดัต่อขนาด (Economy of Scale) 
ในดา้นต่างๆ  

ประโยชน์ด้านการบริหารจัดการ (Administrative Economics) บริษทัใหม่ภายหลงัการ
ควบรวมจะไดป้ระโยชน์จากการประหยดัค่าใชจ่้ายในการบริหาร โดยกลุ่มผูบ้ริหารชุดเดียวกนัต่าง
คนต่างมีหนา้ท่ีท่ีไม่ซ ้ าซอ้นกนั  

การใช้ทรัพยากรมีประสิทธิภาพเพ่ิมขึน้ (Increase Efficiency) ภายหลงัจากควบรม
กิจการแลว้การใชท้รัพยากรต่างๆ ของบริษทัร่วมกนัก็จะมีประสิทธิภาพเพิ่มข้ึน 

การเพ่ิมอ านาจด้านการตลาด (Increased Market Power) จ านวนบริษทัท่ีอยูใ่นธุรกิจ
เดียวกนั ภายหลงัการควบรวมกิจการมีจ านวนน้อยลงท าให้การแข่งขนัลดนอ้ยลง และบริษทัท่ีเกิด
จากการควบรวมกิจการมีขนาดใหญ่ข้ึน ท าให้มีอ านาจการต่อรองเพิ่มข้ึนทั้งในดา้นของผูซ้ื้อและ
ผูข้ายวตัถุดิบ 

1.4.2 การควบรวมกิจการบริษทัมีความสะดวกรวดเร็วกวา่การขยายกิจการภายในของ
บริษทัเอง (Inorganic Growth) เน่ืองจากบริษทัสามารถเขา้ไปถือหลกัทรัพยห์รือถือกรรมสิทธ์ิเหนือ
ทรัพยสิ์นของบริษทัอ่ืน โดยไม่ตอ้งเสียเวลาและค่าใชจ่้ายในการออกผลิภณัฑใ์หม่ 

1.4.3 การควบรวมกิจการบริษทั มีผลท าให้บริษทัมีขนาดใหญ่ข้ึน เป็นผลดีในด้าน
การระดมเงินทุน เพราะกิจการท่ีมีขนาดใหญ่ ยอ่มมีเครดิตในการกูย้ืมเงินสูง เน่ืองจากมีหลกัทรัพย์
ค  ้าประกนัมากข้ึน มีเงินทุนหมุนเวยีนจ านวนมาก ก่อใหเ้กิดความคล่องตวัในการประกอบธุรกิจ และ
เพิ่มความสามารถในการแข่งขนัได ้ 

1.4.4 การควบรวมกิจการจะเป็นการแก้ไขปัญหาของธุรกิจของแต่ละประเภท อนั
อาจจะเกิดข้ึนในการปรับโครงสร้างหน้ีหรือการปรับโครงสร้างกิจการ  

1.4.5 การควบรวมกิจการบริษทั ท าใหบ้ริษทัมีกิจการท่ีหลากหลายมากข้ึนนบัเป็นการ
กระจายความเส่ียงท่ีดี กล่าวคือถา้กิจกรรมดา้นใดประสบความลม้เหลวก็ยงัมีกิจกรรมดา้นอ่ืนท่ีคอย
ค ้าจุนใหกิ้จการด ารงอยูไ่ด ้ท าใหบ้ริษทัมีความมัน่คงมากยิง่ข้ึน 
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1.4.6 การควบรวมกิจการบริษทั ท าให้บริษทัสามารถรวบรวมบุคลากรท่ีมีความรู้
ความสามารถ และคดัเลือกตวัผูช้  านาญงานในด้านต่างๆ มาอยู่รวมกนั เพราะบริษทัสามารถให้
ผลประโยชน์ตอบแทนท่ีดีกวา่ 

1.4.7 ผลประโยชน์ในด้านภาษี เพื่อเป็นการสนบัสนุนการควบรวมกิจการ ไดมี้การ
ออกมาตรการทางภาษีต่างๆ เช่น  กรณีการยกเวน้ภาษีเงินไดส้ าหรับเงินปันผลให้แก่บริษทัมหาชน
จ ากดัหรือบริษทัจ ากดัใหม่อนัได้ควบเขา้กนัหรือเป็นผูรั้บโอนกิจการทั้งหมดจากบริษทัอ่ืน, กรณี
การยกเวน้ภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ และอากรแสตมป์ให้แก่ผูป้ระกอบกิจการซ่ึงเป็นบริษทั
มหาชนจ ากดัหรือบริษทัจ ากดัท่ีเป็นบริษทัในเครือเดียวกนั อนัเน่ืองจากการโอนกิจการบางส่วน
ให้แก่กนั และมาตรการภาษี เพื่อสนบัสนุนการปรับโครงสร้างกิจการ ดว้ยการควบเขา้กนัหรือโอน
กิจการทั้งหมดใหแ้ก่กนัโดยวธีิโอนหลกัทรัพยเ์พื่อแลกกบัหลกัทรัพยใ์นบริษทัใหม่ กรณียกเวน้ภาษี
เงินไดใ้หแ้ก่นิติบุคคล และกรณีบุคคลธรรมดา เป็นตน้ 

1.4.8 การควบรวมกิจการยงัถือเสมือนเป็นการหาพนัธมิตรทางธุรกิจ เพื่อส่งเสริมและ
เก้ือหนุนกนัในดา้นต่างๆ ท่ีอีกบริษทัหน่ึงขาดความช านาญหรือเคร่ืองมือท่ีทนัสมยั 

ดว้ยมูลเหตุจูงใจท่ีไดก้ล่าวมาขา้งตน้ จึงท าใหก้ารควบรวมกิจการจึงเป็นปรากฏการณ์ท่ี
เกิดข้ึนอย่างแพร่หลาย และถือเป็นกลยุทธ์ท่ีส าคญัอย่างหน่ึงของกิจการ ดงันั้นควรตอ้งท าความ
เขา้ใจในเร่ืองน้ีให้ดีและควรปรับตวัเตรียมพร้อมเพื่อท่ีจะรับมือกบัสถานการณ์การควบรวมกิจการ
ต่างๆ ท่ีมีอยูใ่นปัจจุบนัและจะมีมากข้ึนในอนาคต  
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1.5 วธิีการควบรวมกจิการ 
1.5.1 การไดม้าซ่ึงหลกัทรัพยข์องกิจการ (Share Acquisition) คือ การซ้ือหรือไดม้าซ่ึง

หลกัทรัพยท่ี์มีสิทธิออกเสียงของกิจการอีกแห่งหน่ึงบางส่วนหรือทั้งหมด โดยกิจการท่ีเขา้ไปซ้ือ
หลกัทรัพยอ์าจเขา้ไปมีส่วนร่วมในการบริหารหรือไม่ก็ได ้ซ่ึงสามารถด าเนินการไดต้ามวธีิ ดงัน้ี 

- การซ้ือหลกัทรัพย ์ โดยช าระค่าหลกัทรัพยเ์ป็นเงินสด (Cash) หรือ 
หลกัทรัพยอ์อกใหม่ (Share Swap) 

- การซ้ือหลกัทรัพยผ์า่นการจดัตั้ง Holding Company 
 

 
ภาพ 1.1  วธีิการควบรวมกิจการ โดยการไดม้าซ่ึงหลกัทรัพยข์องกิจการ 
 

1.5.2 การไดม้าซ่ึงสินทรัพย/์กิจการ (Asset/ Business Acquisition) คือ การซ้ือหรือ
ได้มาซ่ึงทรัพย์สิน หน่วยธุรกิจ เฉพาะในส่วนท่ีส าคญัหรือทั้งหมดของอีกกิจการหน่ึง โดยสิทธิ 
หนา้ท่ี และความรับผิดชอบอ่ืนใดของผูข้ายไม่ตกทอดไปยงัผูซ้ื้อ ส่วนผูข้ายจะยงัคงอยู ่และด าเนิน
ธุรกิจต่อไป หรือเลิกกิจการก็ได ้
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ภาพ 1.2  วธีิการควบรวมกิจการ โดยการไดม้าซ่ึงสินทรัพย/์กิจการ 
 

1.5.3 การควบรวมกิจการ (Amalgamation : A+B=C) คือ การท่ีบริษทัตั้งแต่ 2 แห่งข้ึน
ไป ควบเขา้กนัเกิดเป็นบริษทัใหม่ เป็นผลให้ทั้งสองบริษทัเดิมส้ินสภาพจากการเป็นนิติบุคคล และ
บริษทัใหม่ไดไ้ปทั้งสิทธิ หนา้ท่ี และความรับผดิชอบท่ีมีอยูข่องสองบริษทัเดิม 
 

 
ภาพ 1.3  วธีิการควบรวมกิจการ โดยการควบรวมกิจการ 
(ท่ีมา : ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ) 
 
 

1.6 ขั้นตอนการควบรวมกจิการแยกตามวธิีการควบรวมกจิการ 
1. กรณกีารได้มาซ่ึงหลกัทรัพย์ของกจิการ (Share Acquisition)  
ขั้นตอนด าเนินการท่ีส าคญั 

1.1. เตรียมพร้อมก่อนควบรวม 
- ก าหนดเป้าหมายใหช้ดัเจน เลือกวธีิการควบรวมท่ีเหมาะสม 
- จัดท า เอกสารทางกฎหมายท่ีส าคัญ เช่น ข้อตกลงเบ้ืองต้น 

(Memorandum of Understanding : MOU), สัญญารักษาความลบั (Confidentiality Agreement) 
1.2. ตรวจสอบกิจการเป้าหมาย (Due diligence) 

- ตรวจสอบสถานะกิจการทั้งทางกฎหมาย บญัชี ภาษี ฯลฯ 
  



7 
 

1.3. ตกลงเขา้ท ารายการ 
- อนุมัติโดยคณะกรรมการบริษัท และ /หรือ ท่ีประชุมผู ้ถือหุ้น

(คะแนนเสียงไม่ต ่ากวา่ 3 ใน 4 ของผูถื้อหุ้นท่ีเขา้ประชุมและมีสิทธิออกเสียง) แลว้แต่กรณี พิจารณา
ตามกฎหมายท่ีเก่ียวข้อง ได้แก่ พ.ร.บ.บริษทัมหาชนฯ : ม.107 ตอ้งขออนุมติัผูถื้อหุ้น, พ.ร.บ. 
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์: การไดม้าและจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพยแ์ละรายการท่ีเก่ียวโยงกนั 

- ด าเนินการตามเกณฑท่ี์เก่ียวขอ้ง ของตลาดหลกัทรัพย ์เช่น เกณฑ์
การเปิดเผยสารสนเทศ เกณฑเ์พิ่มทุน (กรณี Share Swap) เป็นตน้ 

1.4. ท าสัญญาซ้ือขายหุน้ (Share Purchase Agreement) 
- ก าหนดวิธีการช าระค่าหุ้น การโอนหุ้น (ตามกฎหมาย/เกณฑ์ท่ี

เก่ียวขอ้ง เช่น ประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชยฯ์, พ.ร.บ.บริษทัมหาชนฯ, พ.ร.บ.หลกัทรัพยแ์ละ
ตลาดหลกัทรัพย ์เป็นตน้) 

1.5. ช าระค่าหุน้และโอนหุน้ 
- จดทะเบียนเปล่ียนแปลงรายการทางทะเบียนกบักระทรวงพาณิชย ์

(กรณี Share Swap) 
- ยื่นค าขอให้ตลาดหลกัทรัพยฯ์ รับหุ้นเพิ่มทุนเป็นหลกัทรัพย ์จด

ทะเบียนเพิ่มเติม (กรณี Share Swap) 
หมายเหตุ  

- บริษทัตอ้งด าเนินการและเปิดเผยขอ้มูลในแต่ละขั้นตอนให้ครบถว้นตามกฎหมาย 
หลกัเกณฑ์ หรือขอ้ก าหนดท่ีเก่ียวขอ้งของหน่วยงานก ากบัดูแลทั้งในและต่างประเทศ แลว้แต่กรณี 
รวมถึงกฎหมายท่ีบญัญติัรองรับไวโ้ดยเฉพาะ (ถา้มี) 

- ล าดับของการตกลงเข้าท ารายการ และการท าสัญญาซ้ือขายหุ้น เป็นไปตาม
ขอ้ตกลงระหวา่งผูซ้ื้อและผูข้าย 

 
2. กรณกีารได้มาซ่ึงสินทรัพย์/กจิการ (Asset/ Business Acquisition) 

ขั้นตอนด าเนินการท่ีส าคญั 
2.1. เตรียมพร้อมก่อนควบรวม 

- ก าหนดเป้าหมายใหช้ดัเจน เลือกวธีิการควบรวมท่ีเหมาะสม 
- จัดท า เอกสารทางกฎหมายท่ีส าคัญ เช่น ข้อตกลงเบ้ืองต้น 

(Memorandum of Understanding : MOU), สัญญารักษาความลบั (Confidentiality Agreement) 
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2.2. ตรวจสอบกิจการเป้าหมาย (Due diligence) 
- ตรวจสอบสถานะกิจการทั้งทางกฎหมาย บญัชี ภาษี ฯลฯ 

2.3. ตกลงเขา้ท ารายการ 
- อนุมัติโดยคณะกรรมการบริษัท และ/หรือ ท่ีประชุมผูถื้อหุ้น

(คะแนนเสียงไม่ต ่ากวา่ 3 ใน 4 ของผูถื้อหุ้นท่ีเขา้ประชุมและมีสิทธิออกเสียง) แลว้แต่กรณี พิจารณา
ตามกฎหมายท่ีเก่ียวข้อง ได้แก่ พ.ร.บ.บริษทัมหาชนฯ : ม.107 ต้องขออนุมติัผูถื้อหุ้น, พ.ร.บ. 
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์: การไดม้าและจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพยแ์ละรายการท่ีเก่ียวโยงกนั 

- ด าเนินการตามเกณฑท่ี์เก่ียวขอ้ง ของตลาดหลกัทรัพย ์เช่น เกณฑ์
การเปิดเผยสารสนเทศ เกณฑเ์พิ่มทุน (กรณี ช าระเป็นหุน้ออกใหม่) เป็นตน้ 

2.4. ท าสัญญาซ้ือขายสินทรัพย์/กิจการ (Asset/Business Purchase 
Agreement) 

- ก าหนดวิธีการช าระ/โอนสินทรัพยห์รือกิจการ (ตามกฎหมายท่ี
เกียงขอ้ง เช่น ประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชยฯ์, พ.ร.บ.บริษทัมหาชนฯ, พ.ร.บ.หลกัทรัพยแ์ละ
ตลาดหลกัทรัพย ์เป็นตน้) 

2.5. ช าระสินทรัพย/์กิจการ 
- ยื่นค าขอให้ตลาดหลักทรัพย์ รับหุ้นเพิ่มทุนเป็นหลักทรัพย์จด

ทะเบียนเพิ่มเติม 
2.6. จดทะเบียนโอนสินทรัพย/์กิจการ 

- จดทะเบียนและแจง้โอนต่อหน่วยงานก ากบัดูแล รวมถึงการแปลง
หน้ีใหม่ (Novation) หรือการโอนสิทธิเรียกร้อง (Assignment of Right) การโอนความเป็นลูกหน้ี / 
เจา้หน้ี แลว้แต่กรณี 

- ยื่นค าขอให้ตลาดหลกัทรัพยฯ์ รับหุ้นเพิ่มทุนเป็นหลกัทรัพยจ์ด
ทะเบียนเพิ่มเติม 
หมายเหตุ  

- บริษทัตอ้งด าเนินการและเปิดเผยขอ้มูลในแต่ละขั้นตอนให้ครบถว้นตามกฎหมาย 
หลกัเกณฑ์ หรือขอ้ก าหนดท่ีเก่ียวขอ้งของหน่วยงานก ากบัดูแลทั้งในและต่างประเทศ แลว้แต่กรณี 
รวมถึงกฎหมายท่ีบญัญติัรองรับไวโ้ดยเฉพาะ (ถา้มี) 

- ล าดับของการตกลงเข้าท ารายการ และการท าสัญญาซ้ือขายหุ้น เป็นไปตาม
ขอ้ตกลงระหวา่งผูซ้ื้อและผูข้าย 
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3. กรณกีารควบรวมกจิการ  แบบAmalgamation (A+B=C) 
 

 
ภาพ 1.4  ขั้นตอนการควบรวมกิจการแยกตามกรณีการควบรวมกิจการ 
ท่ีมา : ฝ่ายพฒันาบริษทัจดทะเบียนตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (2012)  
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1.7 วตัถุประสงค์ในการวจิัย 
เพื่อศึกษาผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยห์รืออตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยใ์นตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยทั้งก่อนและหลงัจากการประกาศควบรวมหรือเขา้ซ้ือกิจการของ บริษทั
ท่ีควบรวม (Acquirer) ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ใน ช่วงระหว่าง เดือน
มกราคม พ.ศ. 2542 ถึงเดือนธนัวาคม พ.ศ. 2556  
 
 

1.8 ประโยชน์ทีค่าดว่าจะได้รับ 
1.8.1 เพื่อให้ทราบถึงผลกระทบของอตัราผลตอบแทนจากการประกาศควบรวมหรือ

การเขา้ซ้ือกิจการของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยวา่อตัราผลตอบแทนจะ
ส่งผลไปในทิศทางใด 

1.8.2 เพื่อใชใ้นการวางแผนในการตดัสินใจเขา้ลงทุนในบริษทัเม่ือมีการประกาศควบ
รวมหรือการเขา้ซ้ือกิจการ 

1.8.3 เพื่อให้ผูท่ี้เก่ียวขอ้งกบัการเผยแพร่ขอ้มูลข่าวสารสามารถน าขอ้มูลการทดสอบ
ไปพิจารณาว่านกัลงทุนไดน้ าข่าวสารเหล่านั้นไปใช้ในการตดัสินใจลงทุนในหลกัทรัพยม์ากน้อย
เพียงใด 

1.8.4 เพื่อน าผลการศึกษามาเป็นขอ้มูลเบ้ืองตน้ท่ีเป็นประโยชน์ส าหรับบริษทัต่างๆใน
การพิจารณาก าหนดแผนด าเนินธุรกิจท่ีจ าเป็นตอ้งอาศยัการควบรวมกิจการ 

1.8.5 เพื่อเป็นแนวทางในการศึกษาแก่ผูท่ี้สนใจเก่ียวกบัการควบรวมหรือการเขา้ซ้ือ
กิจการในประเทศไทยต่อไป 
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บทที ่2 

แนวคดิทางทฤษฎแีละงานวจิัยทีเ่กีย่วข้อง 
 
 

2.1 แนวคดิทางทฤษฎทีีเ่กีย่วข้อง 
การควบรวมกิจการในประเทศไทยไดเ้กิดข้ึนอย่างต่อเน่ือง และได้น ามาซ่ึงความทา้

ทายและความเปล่ียนแปลงในหลายบริบทของสังคมไทยอย่างหลีกเล่ียงไม่ได้ โดยการควบรวม
กิจการอาจมีมากบา้งนอ้ยบา้ง  ตามแต่ภาวะเศรษฐกิจและสังคมในขณะนั้น  ทั้งน้ีวตัถุประสงคข์อง
การควบกิจการนั้นก็มีอยู่อยา่งหลากหลาย  อยา่งไรก็ตามวตัถุประสงค์ดงักล่าวก็อาจปรับให้เขา้กบั
ทฤษฎีหน่ึงหรือหลายทฤษฎีท่ีนกัวชิาการต่างประเทศไดศึ้กษาวจิยัและสรุปไวด้งัต่อไปน้ี 

 
 

2.2 ทฤษฎปีระสิทธิภาพของตลาด (Efficient Market Hypothesis) 
การวิเคราะห์ตามทฤษฎีตลาดท่ีมีประสิทธิภาพ (Efficient Market Hypothesis) หรือ 

EMH เป็นตลาดแข่งขนัสมบรูณ์ ซ่ึงเช่ือว่ามูลค่าท่ีควรเป็นของหลกัทรัพยเ์ท่ากบัราคาตลาดเสมอ 
แสดงให้เห็นว่าการเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพย์ ณ เวลาใดเวลาหน่ึงจะเป็นขอ้มูลสะท้อน
ข่าวสารอย่างสมบรูณ์ หากการตดัสินใจซ้ือขายหลกัทรัพยข์องนกัลงทุนในตลาดตั้งอยูบ่นพื้นฐาน
ของการคาดคะเน ดว้ยเหตุผล (Rational Expectations) ราคาหลกัทรัพยจ์ะปรับตวัสูงข้ึนหรือลดลง
อยา่งรวดเร็วเม่ือมีขอ้มูลข่าวสารใหม่ๆเขา้มา ดงันั้นจึงไม่มีใครสามารถท าก าไรเกินปกติได ้ผลก าไร
ท่ีนักลงทุนไดรั้บจะเป็นก าไรในระดบัปกติ (Normal Profit) สามารถกล่าวอีกอย่างหน่ึงว่าการ
เปล่ียนแปลง ในราคาหลกัทรัพยจ์ะสอดคลอ้งกบัข่าวสารขอ้มูลการเปล่ียนแปลงในปัจจยัพื้นฐาน
ของบริษทั เรียกตลาดทุนลกัษณะน้ีว่า ตลาดท่ีมีประสิทธิภาพในการถ่ายทอดขอ้มูลข่าวสาร หรือ 
ตลาดท่ีนกัลงทุนใชค้าดการณ์ในตวัแปรท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยแ์บบคาดคะเน  

ในระบบการแข่งขนัเสรีราคาจะเป็นตวัผลกัดนัให้จดัสรรทรัพยากรไปยงัส่วนต่างๆ
ของระบบเศรษฐกิจไดอ้ย่างถูกตอ้ง ถ้าตลาดหลกัทรัพยท์  าหน้าท่ีในการจดัสรรเงินลงทุนได้อย่าง
เหมาะสม ราคาหลกัทรัพยก์็จะสะทอ้นถึงมูลค่าท่ีแทจ้ริงตามปัจจยัพื้นฐาน (Intrinsic Value) ของแต่
ละบริษัทซ่ึงในโลกของความเป็นจริงแล้วตลาดประเภทน้ีมีน้อยมากดังนั้ น ทฤษฎีตลาด
ประสิทธิภาพจึงตั้งบนสมมุติฐานดงัน้ี 
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- จ านวนผูซ้ื้อและผูข้ายมีมากรายจนกระทัง่ไม่มีบุคลใดมีอ านาจในการก าหนดราคา
หลกัทรัพยไ์ดแ้ละราคาท่ีเกิดข้ึนจะเป็นราคาท่ีมีแนวโนม้เขา้สู่ดุลยภาพ 

- ผู ้ล ง ทุนแต่ละคนมีพื้ นฐานในการประ เ มินมูลค่ าหลักท รัพย์ เห มือนกัน 
(Homogeneous Expectation) ซ่ึงก าหนดข้ึนจากความน่าจะเป็น (Probability Distribution) ของอตัรา
ผลตอบแทน 

- ผูซ้ื้อและผูข้ายในตลาดหลกัทรัพยมี์ความเก่ียวขอ้งกบัราคาและข่าวสารต่างๆของ
หลกัทรัพยอ์ยา่งสมบรูณ์ (Perfect Knowledge) 

- ผูล้งทุนทุกคนเลือกลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์ก่อให้เกิดอรรถประโยชน์สูงสุด ณ ระดบั
ราคาความเส่ียงหน่ึงท่ีใหผ้ลตอบแทนสูงสุด 

 
ตามทฤษฎีตลาดท่ีมีประสิทธิภาพนั้นถือวา่การเปล่ียนแปลงของราคาจะเป็นอิสระต่อ

กนัไม่มีความสัมพนัธ์กนัและเช่ือว่าราคา การคน้ควา้ และการวิเคราะห์ข่าวสารท่ีเปิดเผยต่อสาร
ธารณะชน แมก้ระทั้งขอ้มูลท่ีเป็นความลบัหรือรู้กนัเพียงคนในวงจ ากดั ราคาท่ีเกิดข้ึนจึงเป็นราคาท่ีมี
แนวโนม้เขา้สู่ดุลยภาพ (Equilibrium Price) ซ่ึงในตลาดท่ีมีประสิทธิภาพนั้นราคาดุลยภาพคือมูล
ค่าท่ีแทจ้ริง (Intrinsic Value) 

เม่ือตลาดท่ีมีประสิทธิภาพตามสมมุติฐานท่ีกล่าวก็ตาม แต่ในความเป็นจริงตลาด
เหล่านั้นก็ไม่ไดมี้ประสิทธิภาพเท่าเทียมกนัในทุกตลาด ซ่ึงสามารถจ าแนกความมีประสิทธิภาพของ
ตลาด จากพฤติกรรมข่าวสารขอ้มูลไดเ้ป็น 3 ระดบัดงัน้ี 

1.1 ตลาดหลกัทรัพยท่ี์มีประสิทธิภาพต ่า (The Weakly Efficient Market) เป็นตลาด
หลกัทรัพยท่ี์ราคามีการเคล่ือนไหวอยา่งสุ่มและมีความยืดหยุน่ต ่า เน่ืองจากนกัลงทุนสามารถศึกษา
ขอ้มูลดา้นราคาไดอ้ยา่งเท่าเทียมกนัและขอ้มูลดา้นราคามีนอ้ยจึงไม่มีใครเอาเปรียบใครไดจ้ากขอ้มูล
ดา้นราคา ท าใหก้ารเปล่ียนแปลงของราคาในอดีตเป็นไปโดยไม่อาจคาดคะเนได ้ราคาหลกัทรัพยใ์น
ปัจจุบนัจึงมีการเคล่ือนไหวแบบเชิงสุ่ม คือตลาดท่ีมีประสิทธิภาพในระดบัต ่าน้ีถือวา่ขอ้มูลดา้นราคา
และปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยใ์นอดีตไม่สามารถน ามาใชเ้ป็นแนวทางในการคาดคะเนแนวโนม้
ราคาหลกัทรัพยใ์นอนาคตได ้ซ่ึงตลาดประเภทน้ีเนน้ให้นกัลงทุนซ้ือขายหลกัทรัพยโ์ดยวิธีท่ีเรียกวา่ 
“Buy and Hold Investment” หมายถึงการซ้ือขายหลกัทรัพยท่ี์มีราคาเท่าหรือต ่ากวา่มูลค่าท่ีแทจ้ริง
ของตลาดท่ีมีการคาดคะเนไวแ้ละถือหลกัทรัพยน์ั้นไวร้อให้ราคาสูงข้ึน ถือเป็นการลงทุนระยะยาว 
ซ่ึงนอกจากจะไดก้ าไรท่ีเรียกวา่ ก าไรจากการขายแลว้ยงัไดเ้งินปันผลอีกดว้ย 

 การทดสอบความมีประสิทธิภาพของตลาดในระดบัน้ีจึงเป็นการทดสอบว่าขอ้มูล
ข่าวสารดา้นราคาในอดีตสามารถท่ีจะใชค้าดคะเนราคาหลกัทรัพยใ์นอนาคตไดห้รือไม่โดยพิจารณา
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จากความคลาดเคล่ือนท่ีมีความสัมพนัธ์กนั (Serial Correlation) หรือวดัการเปล่ียนแปลงของราคาใน
ลกัษณะของช่วงวิง่ (Run Test)  

1.2 ตลาดหลกัทรัพยท่ี์มีประสิทธิภาพระดบัปานกลาง (Semi-Strong Efficient Market) 
เป็นตลาดหลกัทรัพยท่ี์ราคาเป็นตวัสะทอ้นขอ้มูลข่าวสารท่ีเผยแพร่ต่อ สาธารณะชนทัว่ไป ราคาดุลย
ภาพเปล่ียนแปลงไป เม่ืออุปสงคแ์ละอุปทานของหลกัทรัพยเ์ปล่ียนไปเม่ือใดรับขอ้มูลข่าวสารใหม่ๆ 
จนกระทัง่เกิดดุลยภาพใหม่ เช่น ถา้บริษทัใดประกาศแตกหลกัทรัพย ์(Splits Par) ข่าวสารเหล่าน้ีจะ
มีการเผยแพร่ต่อสาธารณชนทั่วไปอย่างรวดเร็วโดยนักลงทุนจะประเมินมูลค่าของอัตรา
ผลตอบแทนท่ีคาดหวงัใหม่และราคาหลกัทรัพยก์็จะปรับตวัทนัทีในระหวา่งท่ีมีขอ้มูลข่าวสารใหม่น้ี
นกัวิเคราะห์การลงทุนจะมีการประเมินมูลค่าหลกัทรัพยใ์หม่อยูต่ลอดเวลา ซ่ึงการประเมินน้ีถือว่า
เป็นการประเมินมูลค่าขั้นพื้นฐาน 

ตลาดหลกัทรัพยท่ี์มีความยืดหยุน่ปานกลางน้ีจะมีการน าขอ้มูลท่ีมีผลกระทบต่อราคา
หลกัทรัพยม์าค านวณราคาพื้นฐานของหลกัทรัพยแ์ต่ละตวัอย่างรวดเร็ว ดงันั้นการทดสอบความมี
ประสิทธิภาพในระดบัน้ีเป็นการทดสอบเก่ียวกบัขอ้มูลข่าวสารท่ีเปิดเผยต่อสาธารณะชนท่ีออกมา
ใหม่ท าใหร้าคาหลกัทรัพยป์รับตวัตอบสนองต่อขอ้มูลข่าวสารท่ีเขา้มา 

1.3 ตลาดหลกัทรัพยท่ี์มีประสิทธิภาพสูง (The Strongly Efficient Market) จะมีความ
ยดืหยุน่มากซ่ึงตลาดหลกัทรัพยท่ี์มีประสิทธิภาพในระดบัน้ี ราคาเป็นตวัสะทอ้นขอ้มูลข่าวสาร ใหม่
ทุกชนิด ไม่เพียงแต่เป็นขอ้มูลท่ีเผยแพร่ต่อสาธารณชนเท่านั้น แต่ยงัรวมถึงขอ้มูลท่ีไม่เปิด เผยอีก
ดว้ย (Inside Information) หมายความวา่ ไม่มีใครมีอ านาจผกูขาดในการใช้ขอ้มูลภายใน (Inside) 
เพื่อสร้างก าไรท่ีปกติได ้ถึงแมว้า่จะมีขอ้มูลภาย ในก็ไม่สามารถน ามาใชส้ร้างราคาได ้เพราะทุกคนรู้
ขอ้มูลภายในอยา่งรวดเร็วเหมือนกนั 
  
 

2.3 ทฤษฎกีารควบรวมกจิการ (Mergers and Acquisitions: M&A) 
การควบรวมกิจการ (Mergers and Acquisitions : M&A) คือ การท่ีกิจการไดม้าซ่ึงหุน้ 

สินทรัพย ์หรือกิจการอ่ืน เพื่อใหไ้ดม้าซ่ึงอ านาจควบคุมหรือครอบครอง  
สรุปสาระส าคญัของการควบรวมกิจการ ไดด้งัน้ี 

ก. การรวมธุรกิจ คือ การน ากิจการท่ีเป็นอิสระตั้งแต่ 2 กิจการมารวมเป็นหน่วยงาน
ทางเศรษฐกิจเดียวกนั (One Economic Entity) โดยการท่ีกิจการหน่ึงรวมกบัอีกกิจการหน่ึง หรือ
การท่ีกิจการหน่ึงเขา้ควบคุมสินทรัพยสุ์ทธิและการด าเนินงานของอีกกิจการหน่ึง 
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ข. การซ้ือธุรกิจ คือ การรวมธุรกิจท่ีผูซ้ื้อเขา้ควบคุมสินทรัพยสุ์ทธิและการด าเนินงาน
ของผูข้ายโดยการโอนทรัพยสิ์น การก่อหน้ีสิน หรือการออกหุน้ทุนเพื่อเป็นการแลกเปล่ียน 

ค. การควบรวมกิจการ เกิดผลอยา่งใดอยา่งหน่ึง คือ 
- รวมเป็นเน้ือเดียวกนัคงเหลือนิติบุคคลแห่งเดียวหลงัการรวมธุรกิจ 
- เป็นกิจการท่ีแยกเป็นอิสระจากกนั แต่กิจการหน่ึงสามารถเขา้ควบคุมสินทรัพยแ์ละ

การด าเนินงานของกิจการหน่ึงได ้เช่น ความสัมพนัธ์ของบริษทัใหญ่และบริษทัยอ่ย เป็นตน้ 
- โดยผลจากการควบรวมกิจการท าใหกิ้จการหน่ึง คือ “ผูซ้ื้อ” เขา้ควบคุมธุรกิจอ่ืนอีก

หน่ึงธุรกิจหรือมากกวา่เป็น “ผูถู้กซ้ือ” 
ง. การควบคุม คือ อ านาจในการก าหนดนโยบายทางการเงินและการด าเนินงานของ

กิจการเพื่อใหไ้ดม้าซ่ึงประโยชน์จากกิจกรรมต่างๆ ของกิจการนั้นๆ 
จ. ผูซ้ื้อ คือ กิจการท่ีไดอ้  านาจในการควบคุมผูถู้กซ้ือ 
ฉ. วนัท่ีซ้ือ คือ วนัท่ีผูซ้ื้อเขา้ควบคุมสินทรัพยสุ์ทธิและการด าเนินงานของผูข้ายอยา่ง

แทจ้ริง 
โดยสามารถแบ่งรูปแบบการควบรวมกิจการไดด้งัน้ี 

1. แบ่งตามอ านาจทางการตลาด  
โดยทัว่ไปแลว้ การรวมกิจการนั้นมกัถูกน ามาใชใ้นการสร้างอ านาจทางการต่อรองดา้น

ตลาดไม่วา่จะเป็นทางดา้นการแข่งขนัทางการคา้หรือการขยายตลาดสินคา้หรือบริการของตน โดย
ลกัษณะดงักล่าวมาน้ี อาจแบ่งได ้3 รูปแบบ คือ 

1.1. การควบรวมแนวนอน (Horizontal Integration)  
เป็นการรวมกนัระหวา่งกิจการท่ีประกอบธุรกิจเหมือนกนัหรืออยูใ่น

อุตสาหกรรมเดียวกนั เช่น การรวมกนัของธุรกิจโรงแรม การรวมกนัของธุรกิจส่ิงทอ 
1.2. การควบรวมแนวตั้ง ( Vertical Integration)  
เป็นการรวมกนัระหวา่งกิจการท่ีประกอบธุรกิจในสายธุรกิจเดียวกนัหรือ

ก็คือการรวมกนัของธุรกิจตั้งแต่ตน้น ้า (Upstream) จนถึงปลายน ้า (Downstream) เช่น การรวมกนั
ของกิจการผลิตน ้าอดัลมกบักิจการผลิตขวด 

1.3. การควบรวมกิจการซ่ึงไม่มีความสัมพนัธ์กนั (Conglomerate 
Merger)  

เป็นการรวมกนัของกิจการท่ีผลิตภณัฑ ์หรือบริการมีความเก่ียวขอ้ง
ทางดา้นการผลิตหรือการตลาดนอ้ยมาก หรือไม่มีความเก่ียวขอ้งกนัเลย เช่น การรวมกนัของธุรกิจ
ผลิตเคร่ืองใชไ้ฟฟ้ากบัธุรกิจภาพยนตร์ 
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2. แบ่งตามลกัษณะทางกายภาพ 
2.1 การโอนกิจการ (Merger) 
การท่ีกิจการหรือบริษทัหน่ึงโอนสินทรัพยสุ์ทธิใหก้บัอีกกิจการหน่ึง โดย

กิจการท่ีโอนเป็นฝ่ายเลิกกิจการ ส่วนกิจการท่ีรับโอนด าเนินการต่อไปและมีขนาดใหญ่ข้ึน 
 

         

 
 

ภาพ 2.1 การโอนกิจการ (Merger) 
 

2.2 การควบรวมกิจการ (Consolidation)  
เป็นการรวมกิจการตั้งแต่ 2 กิจการข้ึนไปเข้าด้วยกันโดยกิจการท่ีเข้า

รวมกนันั้นยบุเลิกไปทั้งหมด แลว้จดัตั้งนิติบุคคลใหม่ข้ึนมาทดแทน และนิติบุคคลใหม่น้ีจะเป็นผูรั้บ
โอนทั้งทรัพยสิ์นและหน้ีสินต่างๆของกิจการเดิม           

 

                                                                      
 

ภาพ 2.2 การควบรวมกิจการ (Consolidation)  
 

2.3 การซ้ือกิจการ  (Acquisition) 
การซ้ือกิจการหรือการครอบง ากิจการ หมายถึง การท่ีบริษทัหน่ึงเขา้ซ้ือ

กิจการของอีกบริษทัหน่ึง โดยบริษทัท่ีเขา้ซ้ือจะเขา้ไปเป็นเจา้ของบริษทัท่ีถูกซ้ือ โดยหลกัทรัพยข์อง
บริษทัท่ีถูกซ้ือจะไม่ถูกยกเลิกไป เพียงแต่บริษทัท่ีเขา้ซ้ือจะเขา้ไปเป็นผูถื้อหลกัทรัพยใ์หญ่ในบริษทั
ท่ีถูกซ้ือแทน  
 

 

                                                                
 
ภาพ 2.3 การซ้ือกิจการ  (Acquisition) 

  

A B A B 

A 

A B C 

B 

or 

A B 
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2.4 ทฤษฎว่ีาด้วยข่าวสารข้อมูลและการส่งสัญญาณ (Information and Signaling) 
ทฤษฎีน้ีมีความเช่ือว่าข้อมูลข่าวสาร (Information) เป็นกลไกส าคัญท่ีท าให้อัตรา

ผลตอบแทนของบริษทัภายหลงัการควบกิจการนั้น เปล่ียนแปลงไปไม่วา่จะเป็นการปรับตวัลดลง
หรือสูงข้ึน เน่ืองจากความเช่ือท่ีว่าคนทัว่ไปในตลาดมีขอ้มูลท่ีต่างกนัและมากน้อยไม่เท่ากนั เช่น 
ผูบ้ริหารยอ่มมีขอ้มูลเก่ียวกบับริษทัมากกวา่บุคคลภายนอก  นกัลงทุนต่างกลุ่มกนัยอ่มไดรั้บขอ้มูลท่ี
ต่างกันไป  มูลค่าหลักทรัพย์ท่ีคนกลุ่มหน่ึงประเมินย่อมต่างกับมูลค่าหลักทรัพย์ท่ีอีกกลุ่มหน่ึง
ประเมินได้  ยกตวัอย่างเช่น บริษทัหน่ึงมีผลการด าเนินงานท่ีดี แต่คนทัว่ไปในตลาดยงัไม่ทราบ
ขอ้มูลน้ี ราคาหลกัทรัพยจึ์งต ่ากว่าราคาท่ีควรจะเป็น เม่ือบริษทัอีกบริษทัทราบขอ้มูลดงักล่าวจึงเร่ิม
ด าเนินการเขา้ควบรวมกิจการ คนทัว่ไปในตลาดเม่ือทราบขอ้มูลนั้น จึงส่งผลให้มูลค่าหลกัทรัพย์
ของบริษทัปรับตวัสูงข้ึนตามราคาจริงท่ีควรเป็น 

ส่วนทฤษฎีการส่งสัญญาณ ( Signaling Theory ) เป็นการส่งสัญญาณให้กบันกัลงทุน
ทัว่ไปในตลาด ซ่ึงแบ่งขอ้มูลข่าวสารท่ีส่งสัญญาณไดเ้ป็น 2 ประเภท คือ ข่าวดีส าหรับนกัลงทุน และ 
ข่าวร้ายส าหรับนกัลงทุน โดยในการควบรวมหรือเขา้ซ้ือกิจการเป็นการส่งข่าวสารให้กบันกัลงทุน
เห็นกนัไม่ว่าทั้งข่าวดีและข่าวร้ายเช่นกนั ทั้งน้ีสามารถยกตวัอย่างไดว้่าการส่งสัญญาณเป็นข่าวดี
หรือข่าวร้ายไดด้งัเช่น 

บริษทัท่ีถูกควบรวมกิจการ ส่วนใหญ่เป็นการส่งสัญญาณในทางท่ีดี เน่ืองจากบริษทัท่ี
ถูกควบรวมจะมีแหล่งเงินทุนไหลเขา้จากการควบรวม ท าให้บริษทัท่ีถูกควบรวมมีสภาพคล่องทาง
การเงินสูงข้ึน หรือเพิ่มประสิทธิภาพในการด าเนินงานไดดี้ข้ึน  

บริษทัท่ีควบรวมหรือเขา้ซ้ือกิจการ การควบรวมกิจการสามารถส่งสัญญาณไดท้ั้งข่าวดี
และข่าวร้าย ข้ึนอยู่กบัการตีความของนกัลงทุนทัว่ไป ยกตวัอย่างเช่น การควบรวมเพื่อไดม้าของ
สัมปทาน นกัลงทุนสามารถตีความไดว้า่การไดม้าของสัมปทานและแหล่งวตัถุดิบ ท าให้บริษทัเพิ่ม
ความสามารถในการแข่งขนัซ่ึงเป็นการส่งสัญญาณในทางท่ีดี แต่อย่างไรก็ตามนกัลงทุนอีกส่วน
หน่ึงก็อาจจะตีความเป็นข่าวร้ายเน่ืองจากการควบรวมอาจก่อให้เกิดภาระหน้ีท่ีสูงข้ึนอย่างมีนยัยะ
ส าคญั 
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2.5 งานวจิยัทีเ่กีย่วข้อง 
1. กลุ่มงานวจัิยเกีย่วกบัผลการด าเนินงานหลงัจากควบรวมหรือการซ้ือกจิการ 
งานวิจัยท่ีศึกษาเก่ียวกับผลการด าเนินงานหลังจากควบรวมหรือการซ้ือกิจการมี

การศึกษาทั้งในและต่างประเทศ มีทั้งวดัผลการด าเนินงานจากอตัราส่วนทางการเงินก่อนและหลงั
การควบรวมหรือการซ้ือกิจการ ตวัอยา่งงานวิจยัเก่ียวกบัการวดัผลการด าเนินงานขา้งตน้ ส่วนใหญ่ 
ศึกษาบริษัทท่ีอยู่ในอุตสาหกรรมสถาบันการเงินเป็นหลัก สามารถแยกเป็นกลุ่มงานวิว ัย
ภายในประเทศและต่างประเทศไดด้งัน้ี 

ส าหรับงานวิจัยในประเทศไทย มีการศึกษาผลการด าเนินงานก่อนและหลงัการควบ
รวมหรือการซ้ือกิจการ ในช่วงปี 2548 ถึงปี 2554 มีการศึกษาเร่ืองการควบรวมกิจการทั้ ง
อุตสาหกรรมธนาคารพาณิชยแ์ละบริษทัทัว่ไปท่ีมีการควบรวม โดยศึกษาถึงผลการด าเนินงานก่อน
และหลงัการควบรวมหรือการซ้ือกิจการเป็นหลกั ในการศึกษาบริษทัท่ีอยูใ่นอุตสาหกรรมการเงิน
หรือธนาคารพาณิชย์ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์จ  านวน 7 แห่ง (วรเชษฐ, 2005) วดั
ประสิทธิภาพการด าเนินงานโดยใช้อตัราส่วนทางการเงิน (Financial Ratios) และตวัแบบจ าลอง 
Data Envelopment Analysis อีกทั้งวิเคราะห์ผลขอ้มูลโดยใชโ้ปรแกรม SPSS สถิติท่ีใชท้ดสอบ เพื่อ
หาปัจจยัน าเขา้หลกัท่ีส าคญัท่ีมีผลต่อประสิทธิภาพการด าเนินงาน ผลการวิจยัแบ่งออกได้เป็น 3 
ส่วนคือ ส่วนแรกการวดัและเปรียบเทียบประสิทธิภาพการด าเนินงาน พบว่าธนาคารพาณิชยท่ี์จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยมีประสิทธิภาพในการด าเนินงานดีข้ึนตามล าดบัและมี
จุดเด่นท่ีแตกต่างกนัไป เช่น ธนาคารพณิชยบ์างแห่งมีการใชสิ้นทรัพยไ์ดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ บาง
แห่งมีความสามารถในการหาแหล่งเงินฝากได้เป็นอย่างดี นอกจากน้ีพบว่าขนาดของธนาคาร
พาณิชยมี์ผลต่อประสิทธิภาพการด าเนินงาน 

ส่วนงานวิจยัและเปรียบเทียบผลประกอบการก่อนและหลงัการควบรวมหรือการเขา้
ซ้ือกิจการของบริษทัทัว่ไปทั้งจดทะเบียนและไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ (Paowarin, 
2010) (กิตินนัท,์ ณรงค,์ & ฤทยัรัตน์, 2011)  นอกจากน้ียงัแบ่งขอ้มูลเป็นรายอุตสาหกรรม การควบ
กิจการในแนวด่ิงและแนวนอนเพื่อประกอบการวิเคราะห์ว่าแต่ละรายอุตสาหกรรมมีผล
ประกอบการท่ีดีข้ึนหรือไม่ วธีิการศึกษาจะใชผ้ลประกอบการก่อนหกัภาษีและจะน ามาเปรียบเทียบ
กบับริษทัคู่แข่งท่ีมีขนาดใกลเ้คียงกนัและอยู่ในอุตสาหกรรมเดียวกนั (Matching Firms) และเก็บ
ขอ้มูลทางการเงินก่อนและหลงัประกาศเป็นระยะเวลา 3 ปี  วิธีการศึกษาจะใช้ Wilcoxon Signed 
Rank Test และวดัผลประกอบการโดยใชอ้ตัราส่วนทางการเงิน ไดแ้ก่ กระแสเงินสดต่อสินทรัพย ์
(Cash Flow per Total Assets) กระแสเงินสดต่อยอดขาย (Cash Flow per Sales) ยอดขายต่อ
สินทรัพย ์ (Sales per Total Assets) และค่าใชจ่้ายด าเนินงานต่อยอดขาย (Operating Expenses per 
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Sales) ผลการศึกษาของ (Paowarin, 2010) พบวา่ผลประกอบการหลงัจากควบหรือการซ้ือกิจการดี
ข้ึนเน่ืองจากสามารถสร้างกระแสเงินสดได้เพิ่มข้ึนรวมทั้งมีค่าใช้จ่ายต่อยอดขายท่ีลดลง อาจจะ
เน่ืองมาจากไดป้ระโยชน์จากการประหยดัต่อขนาด ส่วนแบ่งการตลาดท่ีเพิ่มข้ึน ส่วนงานวิจยัของ (กิ
ตินนัท ์et al., 2011) พบวา่ ในการควบรวมกิจการในแนวด่ิง บริษทัท่ีควบรวมกนัทั้ง  2 บริษทัมีผล
การด าเนินงานท่ีแยล่งอยา่งมีนยัส าคญั ในขณะท่ีการควบรวมกิจการในแนวนอนแมผ้ลการศึกษาท่ี
ออกมาจะพบวา่ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ แต่ตวัเลขท่ีออกมาสามารถไดว้่าผลการด าเนินงานไม่ดีข้ึน
เช่นเดียวกนั อยา่งไรก็ตามมีขอ้จ ากดัของการวจิยัน้ีคือ ศึกษาแค่ผลก่อนหลงัการควบรวม 1ปี และ 2ปี 
ซ่ึงเป็นระยะเวลาท่ีสั้นเกินไป 

งานวิจัยในต่างประเทศ มีการศึกษาเร่ืองผลการด าเนินงานก่อนและหลงัจากควบรวม
หรือการซ้ือกิจการ ส่วนใหญ่เป็นการศึกษาผลประกอบการของอุตสาหกรรมสถาบนัการเงิน โดย
ศึกษาเร่ืองเปรียบเทียบผลการด าเนินงานก่อนและหลงัการควบรวมกิจการของธนาคารช่วงปี 1990 
ถึงปี 2000 (Cornett, McNutt, & Tehranian, 2006)  ผลการศึกษาพบวา่การควบรวมกิจการของธุรกิจ
ธนาคารสามารถเพิ่มผลการด าเนินงาน(Operating Performance) ให้ดีข้ึนไดอ้ยา่งมีนยัส าคญั ทั้งน้ียงั
พบวา่การควบรวมกบัธนาคารขนาดใหญ่ส่งผลให้มีผลการด าเนินงานท่ีข้ึนมากกวา่การควบรวมกบั
ธนาคารขนาดเล็ก  นอกจากน้ียงัพบวา่การควบรวมเพื่อโอกาสในการสร้างรายไดใ้ห้เพิ่มข้ึนส่งผลท า
ใหผ้ลการด าเนินงานดีกวา่การควบรวมเพื่อโอกาสในการลดตน้ทุน นอกจากน้ียงัศึกษาเก่ียวกบัอตัรา
ผลตอบแทนท่ีผดิปกติ (Abnormal Return) ในช่วงท่ีศึกษาการเพิ่มข้ึนของผลการด าเนินงานหลงัควบ
รวม ผลการศึกษาพบวา่การควบรวมของธนาคารส่งผลให้มีอตัราผลตอบแทนในระยะยาวท่ีผิดปกติ
อีกด้วย ส่วนงานวิจยัอ่ืนเป็นการศึกษาประสิทธิภาพในการด าเนินงานด้านอ่ืน ๆ  เช่น งานวิจยัท่ี
ศึกษาถึงการกระจายความเส่ียงของพอร์ตสินเช่ือ, ลดตน้ทุนดอกเบ้ียเงินกูด้ว้ยวิธีประหยดัต่อขนาด
หลงัการควบรวมกิจารของสถาบนัการเงิน (Erel, 2011) ผลการศึกษาพบวา่การควบรวมกิจการไม่
สามารถกระจายความเส่ียงจากพอร์ตสินเช่ือได้อย่างมีนัยส าคญั เน่ืองจากสถาบนัการเงินมีการ
ควบคุมระดบัความเส่ียงของสินเช่ือบุคคลอยูแ่ลว้ ซ่ึงสอดคลอ้งกบังานวิจยัท่ีวดัผลการด าเนินงาน
ดว้ยอตัราส่วนทางการเงินโดยเปรียบเทียบก่อนและหลงัการควบรวมหรือการซ้ือกิจการของสถาบนั
การเงินในประเทศอินเดีย (Naga & Tabassum, 2013) โดยวดัจากอตัราส่วนทางการเงิน (Financial 
Ratios) ท่ีส าคญัไดแ้ก่  อตัราก าไรขั้นตน้ อตัราก าไรสุทธิ ผลตอบแทนต่อผูถื้อหลกัทรัพย ์สัดส่วน
หน้ีต่อทุน ผลตอบแทนต่อเงินทุน โดยเปรียบเทียบก่อนและหลงัการควบรวมหรือการซ้ือกิจการ
ระยะเวลา 4 ปี และศึกษาโดยใชว้ิธีการวิเคราะห์สมการถดถอย (Run Regression Analysis) ผล
การศึกษาพบวา่อตัราส่วนทางการเงินบางรายการก่อนการควบและการซ้ือกิจการไม่มีความแตกต่าง
อย่างมีนัยส าคญัอนัได้แก่อตัราก าไรสุทธิ ผลตอบแทนต่อเงินทุน ผลตอบแทนต่อผูถื้อหลกัทรัพย ์
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หน้ีสินต่อทุน แต่เฉพาะอตัราก าไรขั้นตน้ท่ีมีความแตกต่างระหว่างก่อนและหลงัการควบกิจการ
อยา่งมยัส าคญั 
 

2. กลุ่มงานวจัิยศึกษาเกีย่วกบัการควบรวมและการซ้ือกจิการในเร่ืองอืน่ ๆ 
งานวิจยัท่ีศึกษาเก่ียวกับการควบรวมหรือการซ้ือกิจการท่ีศึกษาในกลุ่มงานน้ี โดย

งานวิจยัในประเทศไทยเป็นการงานศึกษามูลเหตุจูงใจในการควบรวมกิจการระหวา่งกลุ่มธนาคาร
กรุงศรีอยุธยาและกลุ่ม GE (Apichart, 2010) และศึกษาฐานะทางการเงินหลงัจากกลุ่ม GE เขา้ซ้ือ
กลุ่มของธนาคารกรุงศรีอยธุยา รวมทั้งประเมินมูลค่าหลกัทรัพยก์ลุ่มของธนาคารกรุงศรีอยุธยา และ
ประเมินมูลค่าส่วนเพิ่ม (Value of Synergy)  

ส่วนงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้งส าหรับงานวิจยัในต่างประเทศท่ีศึกษาเก่ียวกบัการควบรวม
หรือการซ้ือกิจการ ส่วนใหญ่ศึกษาเก่ียวกับปัจจัยภายนอก ไม่ว่าจะเป็นผลกระทบของอัตรา
แลกเปล่ียนต่อมูลค่าหลกัทรัพยท่ี์มีการควบรวมกิจการ หรือปัจจยัความส าเร็จและอุปสรรคในการ
ควบรวมกิจการ  โดยการศึกษาผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียนต่อมูลค่าหลกัทรัพยท่ี์มีการควบรวม
กิจการ (Erel, Liao, & Weisbach, 2012) ศึกษาในช่วงปี 1990 ถึงปี 2007 จ านวน 56,978 เหตุการณ์ 
พบว่าเม่ืออตัราแลกเปล่ียนสูงข้ึนจะส่งผลให้มูลค่าหลกัทรัพยสู์งข้ึน โดยมีอตัราผลตอบแทนเพิ่ม
สูงข้ึนถึง 9.93%  ส่วนการศึกษาถึงปัจจัยความส าเร็จและอุปสรรคในการควบรวมกิจการ 
(Lundqvist, 2011) เป็นการศึกษาเพียง 1 บริษทัและวดัผลการด าเนินงานเพียง 5 เดือนเท่านั้น โดย
การสัมภาษณ์ผูป้ฏิบติังานจ านวน 29 ท่าน ทั้งน้ีการเลือกผูถู้กสัมภาษณ์เป็นบุคคลท่ีมีผลต่อผลการ
ด าเนินงานของบริษัท ผลการศึกษาสามารถสรุปได้ว่าส่วนใหญ่จากการควบรวมจะท าให้
ประสิทธิภาพในการท างานลดลงในช่วงท่ีมีการควบรวมไปแล้วระยะหน่ึง ไม่ว่าจะเป็น
ความสามารถในการผลิต ความสับสนความซบัซอ้นของแต่ละแผนก และวฒันธรรมท่ียงัคงแตกต่าง
กนั ดงันั้นผลสรุปจึงออกมาว่าควรจดัระบบงานให้เป็นงานท่ีเป็นกิจวตัรประจ าและจดัหาผูจ้ดัการ
หรือผูบ้ริหารท่ีมีประสิทธิภาพมาทดแทนเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพของผูเ้ขา้ซ้ือกิจการ นอกจากน้ียงัมี
การศึกษาถึงช่วงเวลาระหวา่งการควบรวมกิจการท่ีท าให้อตัราผลตอบแทนสูงสุด (Tebourbi, 2012) 
โดยใชก้ลุ่มตวัอยา่งของการเขา้ซ้ือกิจการของประเทศแคนาดาจ านวน 462  ระหวา่ง ปี 1988 และ ปี 
2002 โดยสนใจ 3 ช่วง คือ ก่อน, หลงั และ วนัท่ีประกาศควบรวมกิจการ ผลท่ีไดคื้อ ช่วงหลงัควบ
กิจการใหผ้ลตอบแทนสูงสุด 

แต่อย่างไรก็ตามงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้งท่ีไดก้ล่าวมาขา้งตน้เป็นงานวิจยัท่ีศึกษาเก่ียวกบั
ปัจจยัอ่ืน ๆ ซ่ึงในการศึกษาวิจยัในรายงานฉบบัน้ีจะศึกษาในหัวข้อ “การตอบสนองของราคา
หลักทรัพย์จากการประกาศการควบรวมหรือการเข้าซ้ือกิจการของบริษทัจดทะเบียนในตลาด
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หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย” ซ่ึงศึกษาผลกระทบดา้นราคาหลกัทรัพยจ์ากการประกาศควบรวมหรือ
การเขา้ซ้ือกิจการ ดว้ยวิธี Event Study โดยท่ีผา่นมามีการศึกษาวิจยัผลกระทบดา้นราคาหลกัทรัพย์
ต่อการควบรวมดว้ยวธีิน้ี สามารถกล่าวไดด้งัน้ี 

 
3. กลุ่มงานวจัิยเกีย่วกบัการตอบสนองของราคาหลกัทรัพย์เมื่อมีการประกาศการควบ

หรือการซ้ือกจิการ 
งานวจิยัเก่ียวกบัการตอบสนองของราคาหลกัทรัพยเ์ม่ือมีการประกาศควบรวมหรือการ

ซ้ือกิจการ มีการศึกษาทั้งในและต่างประเทศ ซ่ึงสามารถการศึกษางานในประเทศไทยและการศึกษา
ในต่างประเทศไดด้งัน้ี 

งานศึกษาในประเทศไทย เป็นการศึกษาเก่ียวกบัการตอบสนองของราคาหลกัทรัพย์
เม่ือมีการท าค าเสนอซ้ือเพิ่มครอบง ากิจการ (Tender Offer) (พรรษกร, แวววรรณ, & เอกรัฐ, 2010) 
โดยใช้ข้อมูลของบริษทัท่ีท าค าเสนอซ้ือเพื่อเข้าครอบง ากิจการตั้งแต่ปี 2544-2551 จ านวน 114 
บริษทั โดยศึกษาดว้ยวิธีศึกษาเหตุการณ์ (Event Study) เพื่อทดสอบการตอบสนองของราคาในช่วง
ก่อนและหลงัการประกาศการครอบง ากิจการ 20 วนั (Event Window) และการศึกษาจะใชข้อ้มูลการ
ซ้ือขายรายวนั จ านวน 200 วนัก่อนช่วงระยะเวลาท่ีจะน ามาทดสอบ (Estimation Window) ผล
การศึกษาพบวา่ บริษทัท่ีเขา้ครอบง าจะให้อตัราผลตอบแทนท่ีสูงกวา่ส าหรับบริษทัท่ีปัญหาในเร่ือง
ความสามารถในการด าเนินธุรกิจ เน่ืองจากปัญหาในเร่ืองการด าเนินธุรกิจสามารถบริหารจดัการได้
ง่ายกวา่เร่ืองของสภาพคล่อง ซ่ึงบริษทัตอ้งจ่ายเงินลงทุนเพิ่มเพื่อแกปั้ญหาดงักล่าวภายหลงัจากท่ีเขา้
ครอบง า 

งานศึกษาในต่างประเทศ  ในต่างประเทศมีการศึกษาเร่ืองผลกระทบด้านราคา
หลกัทรัพยห์ลายงานศึกษา ดว้ยวิธี Event Study ซ่ึงผลการศึกษาส่วนใหญ่จะให้ผลการศึกษาไปใน
ทิศทางเดียวกนั โดยบริษทัท่ีถูกควบรวมกิจการจะมีอตัราผลตอบแทนท่ีผิดปกติท่ีสูงข้ึน ส่วนบริษทั
ท่ีเขา้ควบรวมกิจการไม่สามารถคาดเดาทิศทางของอตัราผลตอบแทนท่ีผิดปกติได ้ดงัเช่น 

งานศึกษาผลตอบแทนท่ีผิดปกติของบริษทัท่ีควบรวมแนวนอน (Sonenshine, 2011) 
ระหวา่งปี 1997 ถึงปี 2007 จ านวน 86 เหตุการณ์ โดยแยกเป็นรายอุตสาหกรรม ในช่วงเวลาท่ีศึกษา 
ก่อนและหลงั การประกาศควบรวมจ านวน 10 วนั (Event Window) และใชข้อ้มูลราคาหลกัทรัพย์
ก่อนช่วงท่ีน ามาทดสอบจ านวน 120 วนั (Estimation Window) ซ่ึงผลการศึกษาผลว่า บริษทัท่ีเขา้
ควบรวมกิจการมีอตัราผลตอบแทนต ่าลง ส่วนบริษทัท่ีถูกควบรวมมีอตัราผลตอบแทนสูงข้ึน ซ่ึง
สอดคล้องกับงานวิจัยการเปล่ียนแปลงราคาหลักทรัพย์หลังจากการประกาศควบรวมกิจการ 
(Dilshad, 2013) (Kahn, 2012) ศึกษาระหวา่งปี 2001 ถึงปี 2010 จ านวน 18 เหตุการณ์ บริษทัท่ีถูก
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ควบรวมมีอตัราผลตอบแทนท่ีสูงเกินผดิปกติในวนัท่ีประกาศควบรวม ส่วนบริษทัท่ีเขา้ซ้ือกิจการไม่
มีผลกระทบอยา่งไม่มีนยัส าคญั งานศึกษาผลตอบแทนท่ีผิดปกติ ส่วนงานศึกษาของ (Rani, Yadav, 
& Jain, 2013) เป็นงานศึกษาในประเทศอินเดีย โดยใชช่้วงเวลาก่อนและหลงัการประกาศควบรวม 
20 วนั (Event Window) และช่วงเวลาก่อนช่วงท่ีน ามาทดสอบ 255 วนั (Estimation Window) ให้ผล
การศึกษาวา่บริษทัท่ีเขา้ควบรวมกิจการมีอตัราผลตอบแทนท่ีต ่าลงหลงัจากวนัท่ีประกาศควบรวม  
และงานวิจยัผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพย ์ดว้ยวิธี Event Study ของ (Madura & Ngo, 2012) ใช้
ช่วงเวลาการศึกษา ก่อน และหลัง การควบรวมกิจการ 10 วนั (Pre-Event , Post-Event) ทั้งน้ี
การศึกษาจะใช้ขอ้มูลราคาหลกัทรัพยร์ายวนั จ านวน 170 วนัก่อนช่วงระยะเวลาท่ีจะน ามาทดสอบ 
(Estimation Window)  

ส่วนงานวจิยัท่ีศึกษาผลการควบรวมกิจการโดยวดัจากอตัราผลตอบแทนท่ีผิดปกติจาก
ราคาหลกัทรัพย ์ดว้ยวิธี Event Study อ่ืน เช่น (Swaminathan, Murshed, & Hulland, 2008) พบวา่
อตัราผลตอบแทนของผูถู้กซ้ือกิจการมีอตัราผลตอบแทนจากหลกัทรัพยเ์พิ่มข้ึนหลงัจากการควบ
รวมกิจการ ซ่ึงแตกต่างกบัอตัราผลตอบแทนของผูซ้ื้อกิจการท่ีพบวา่ไม่มีผลกระทบอยา่งมีนยัส าคญั  
และงานศึกษาของ (Netter, Stegemoller, & Wintoki, 2011) ศึกษาทั้งหมด 311,894 เหตุการณ์ควบ
รวมกิจการ โดยค านึงถึงปัจจยัต่าง ๆ ในการควบรวมกิจการ เช่น เทคโนโลยีต่างๆ, กฎเกณฑ์ต่างๆ, 
ขนาดของผูเ้ขา้ซ้ือกิจการ และวธีิการช าระจากการควบรวม  ผลการศึกษาพบวา่ถา้ผูเ้ขา้ซ้ือกิจการเป็น
กิจการขนาดใหญ่เช่นเดียวกบัผูถู้กซ้ือกิจการ ผูเ้ขา้ซ้ือกิจการให้ผลถึงอตัราผลตอบแทนท่ีลดลง แต่
หากผูเ้ขา้ซ้ือกิจการมีขนาดกิจการท่ีใหญ่กว่าจะได้ประโยชน์หรือจะมีอตัราผลตอบแทนท่ีสูงข้ึน 
นอกจากน้ีวิธีการช าระเม่ือเกิดการควบรวมกิจการก็ส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนจากหลักทรัพย์
เช่นเดียวกนั โดยจากการศึกษาพบว่าการจ่ายช าระดว้ยหลกัทรัพยจ์ะส่งผลให้มีอตัราผลตอบแทนท่ี
สูงกวา่การช าระดว้ยเงินสด  

ในการศึกษาด้วยวิธี Event Study ทั้งในงานวิจยัในประเทศและต่างประเทศ ใช้
ช่วงเวลาในการศึกษาท่ีแตกต่างกนั โดยช่วง Event Window ท่ีท  าการศึกษาจะมีตั้งแต่ ก่อน และหลงั 
วนัประกาศควบรวม ในประเทศไทยใชช่้วงก่นและหลงั 20 วนั ส่วนงานวิจยัต่างประเทศใชช่้วงเวลา 
10 และ 20 วนั  ส่วนช่วงเวลาก่อนท่ีน ามาทดสอบงานวิจยัในประเทศไทยใชช่้วงเวลา 200 วนั ส่วน
งานต่างประเทศใชช่้วงเวลา 120 ถึง 255 วนั ทั้งน้ีช่วงเวลาในการศึกษาแต่ละงานวิจยัค่อนขา้งเป็น
ช่วงเวลาท่ีกวา้ง ดงันั้นในงานวิจยัฉบบัน้ีไดท้ดสอบดว้ยช่วงเวลาท่ีหลากหลายไม่วาเป็นก่อนหลงั
ควบรวม 5 ถึง 20 วนั และช่วงเวลาก่อนการทดสอบ 80 ถึง 280 วนั ซ่ึงผลการศึกษาท่ีให้ผลชดัเจน
ท่ีสุดคือ ช่วงเวลา ก่อน และ หลงัการควบรวมกิจการ 5 วนั (Event Window)  และ ช่วงเวลาก่อนการ
ทดสอบ 150 วนั (Estimation Window) 
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บทที ่3 

ระเบียบวธิกีารวจิัย 
 
 

งานวิจยัฉบบัน้ีจะใช้การวิเคราะห์เชิงปริมาณ (Quantitative Research) โดยน าขอ้มูล
ราคาปิดรายวนัของหลกัทรัพยบ์ริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในช่วง พ.ศ. 
2542-2556 มาใช้ในการวิเคราะห์ เพื่อหาผลกระทบของเหตุการณ์การประกาศควบและการซ้ือ
กิจการท่ีอาจจะส่งผลต่อการเปล่ียนแปลงของอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย ์ ซ่ึงหากเหตุการณ์ท่ี
เกิดข้ึนส่งผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงอตัราผลตอบแทนของหลักทรัพยอ์ย่างมีนัยส าคญัแล้ว 
อตัราผลตอบแทนผิดปกติ (Abnormal Return) ของหลกัทรัพยจ์ะมีค่าแตกต่างจากศูนยอ์ย่างมี
นยัส าคญั ในทางกลบักนัหากเหตุการณ์นั้นไม่ส่งผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงราคาหลกัทรัพย ์
อตัราผลตอบแทนท่ีเกินปกติ (Abnormal Return) จะมีค่าเท่ากบัหรือใกลเ้คียงกบัศูนย ์ ในการศึกษา
เหตุการณ์ (Event Study) งานวจิยัน้ีไดแ้บ่งช่วงเวลาการศึกษาเป็น 2 ช่วง ดงัน้ี 

 
 

ช่วงที ่1 ช่วงประมาณการ (Estimation Period) 
เป็นช่วงท่ีใช้ส าหรับประมาณการแบบจ าลองเพื่อก าหนดอัตราผลตอบแทนของ

หลกัทรัพยซ่ึ์งใชข้อ้มูลการซ้ือขายจ านวน 145 วนั โดยนบัตั้งแต่วนัท่ี - 150 จนถึงวนัท่ี - 6  (ว ัน ท่ี  0 
เป็นวนัท่ีตลาดหลกัทรัพยเ์ปิดเผยข่าวการประกาศควบรวมหรือการซ้ือกิจการต่อสาธารณะ)  

 
 

ช่วงที ่2 ช่วงเกดิเหตุการณ์ (Event Period) 
ซ่ึงใชข้อ้มูลอตัราผลตอบแทนของการซ้ือขายหลกัทรัพยว์นัท่ี ±5, ±3,   ± 2 ,    ± 1 และวนัท่ี 

0 จากวนัท่ีเกิดเหตุการณ์ (Event Date) โดยใหว้นัท่ีเกิดเหตุการณ์คือวนัท่ีตลาดหลกัทรัพยเ์ปิดเผยข่าว
การประกาศควบรวมหรือการซ้ือกิจการต่อสาธารณะเป็นวนัท่ี 0 ทั้งน้ีมีขอ้สมมุติฐานว่า มีความ
เป็นไปไดท่ี้จะมีขอ้มูลร่ัวไหลก่อนท่ีจะมีการประกาศการซ้ือหรือการควบกิจการอยา่งเป็นทางการ 
ซ่ึงอาจจะมีการเปล่ียนแปลงราคาหลกัทรัพยใ์นทิศทางท่ีสูงข้ึนหรือลดต ่าลงตามภาพช่วงเวลาดงัน้ี 
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ภาพ 3.1 ช่วงระยะเวลาท่ีท าการศึกษา (Event Study) 

 
 

การเกบ็รวบรวมข้อมูลและการเลอืกตัวอย่าง 
งานวิจยัฉบบัน้ีเก็บรวบรวมขอ้มูลจากการประกาศการซ้ือหรือการควบกิจการเฉพาะ

บริษทัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ.2542 ถึง เดือนธนัวาคม พ.ศ. 
2556 ส าหรับใชใ้นการศึกษาผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยจ์ากการประกาศการควบรวมหรือเขา้ซ้ือ
กิจการ ทั้งดา้นบริษทัท่ีควบรวมหรือการเขา้ซ้ือกิจการ (Acquirer) และท่ีแยกเป็นรายอุตสาหกรรม 
โดยศึกษาเฉพาะการควบรวมและซ้ือกิจการท่ีส าเร็จเท่านั้น และเพื่อต้องการศึกษาผลตอบแทน
ผดิปกติเฉพาะท่ีเกิดจาการควบรวมหรือการซ้ือกิจการ ทางกลุ่มจึงไดต้ดักลุ่มตวัอยา่งบางส่วนเฉพาะ
ช่วงท่ีเกิดเหตุการณ์ ( Event Date) ซ้อนทบักบัวนัประกาศเหตุการณ์อ่ืน อาทิ วนัประกาศจ่ายเงินปัน
ผล วนัประกาศเพิ่มและลดทุน นอกจากน้ีทางกลุ่มได้ตดักลุ่มตวัอย่างบางส่วนในกรณีท่ีบริษทั
เดียวกนัมีประกาศการควบหรือการซ้ือกิจการใกลเ้คียงกนัโดยไม่เกิน 20 วนั ซ่ึงจะตดักลุ่มตวัอยา่ง
อนัใดอนัหน่ึงออก  

หลงัจากคดักรองกลุ่มตวัอย่างเรียบร้อยแล้ว จะมีกลุ่มตวัอย่างดา้นบริษทัท่ีควบรวม
หรือเขา้ซ้ือกิจการ (Acquirer) มีจ  านวนทั้งส้ิน 583 เหตุการณ์ และดา้นบริษทัท่ีถูกควบรวม (Target) 
มีจ  านวนทั้งส้ิน 245 เหตุการณ์   

 
 

การค านวณหาอตัราผลตอบแทน (Rate of Return) 

ผลตอบแทนจากการลงทุนประเภทต่างๆ มกัแสดงในรูปร้อยละ โดยเปรียบเทียบกบั
เงินลงทุนตน้งวดและมกัคิดต่อระยะเวลาหน่ึงปีหรืออาจคิดเป็นงวดเวลาใดเวลาหน่ึงก็ได ้โดยเรียก
รวมๆ ว่า “อตัราผลตอบแทน” ซ่ึงส่ิงท่ีบ่งบอกถึงผลตอบแทนท่ีผูล้งทุนไดรั้บหรือจะไดรั้บในหน่ึง
งวดจากการลงทุนประเภทนั้นๆ และผูล้งทุนจะใช้อตัราผลตอบแทนน้ีเปรียบเทียบกบัความเส่ียงท่ี
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ตอ้งเผชิญเพื่อในการใชใ้นการตดัสินใจ ทั้งน้ีการค านวณอตัราผลตอบแทนต่องวดดงักล่าวไม่จ  าเป็น
วา่ผูล้งทุนตอ้งขายทรัพยจ์ริง   

อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนใด ๆ ค านวณจากการเปรียบเทียบผลตอบแทนรวม
จากการลงทุนตน้งวดในรูปร้อยละ ดงัน้ี 

 

อตัราผลตอบแทน  
กระแสเงินสดรับ    มูลค่าปลายงวด  มูลค่าตน้งวด  

มูลค่าตน้งวด
       

 
การค านวณอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย์สามัญ 
การลงทุนในหลกัทรัพยส์ามญัมีกระแสเงินสดรับของการลงทุนในหลกัทรัพยส์ามญั

อาจไดแ้ก่ เงินปันผลหรือบางกรณีอาจมีการจ่ายเป็นหลกัทรัพยปั์นผล เป็นตน้ ซ่ึงสามารถค านวณ
อตัราผลตอบแทนไดด้งัน้ี 

1. กรณีจ่ายเงินปันผลเป็นเงินสด 
ในการค านวณอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพยส์ามญั กรณีหลกัทรัพย์

สามญัดงักล่าวมีการจ่ายเงินปันผลเป็นเงินสดในช่วงระยะเวลาลงทุนดว้ยการค านวณดงัน้ี 
 

อตัราผลตอบแทน  
เงินปันผล    มูลค่าปลายงวด  มูลค่าตน้งวด  

มูลค่าตน้งวด
       

 
2. กรณีจ่ายเงินปันผลเป็นหลกัทรัพยส์ามญั 
ส าหรับการจ่ายเงินปันผลเป็นหลกัทรัพยส์ามญั ในการค านวณอตัราผลตอบแทนตอ้ง

หามูลค่าของหลกัทรัพยปั์นผลเป็นรูปแบบค่าเงินก่อน เพื่อมาหาอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนใน
หลกัทรัพยส์ามญักรณีจ่ายปันผลเป็นหลกัทรัพยส์ามญั 

 

มูลค่าหลกัทรัพยปั์นผล    (
จ านวนหลกัทรัพยใ์หม่
จ  านวนหลกัทรัพยเ์ดิม

  )  ราคาหลกัทรัพยใ์หม่   

ละอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนสามารถค านวณไดด้งัน้ี 
 

อตัราผลตอบแทน  
ราคาหลกัทรัพยใ์หม่  มูลค่าหลกัทรัพยปั์นผล

ราคาหลกัทรัพยเ์ดิม
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ขั้นตอนการหาอตัราผลตอบแทนทีผ่ดิปกติ (Abnormal Return) 
1. งานวจิยัใชข้อ้มูลราคาหลกัทรัพยเ์ฉพาะจากช่วงประมาณการน้ี (Estimation Period) 

เพื่อหาอตัราผลตอบแทนปกติ (Normal Return) ตามสมการ SML (Security Market Line) ขา้งล่างน้ี 
 

      ̂    ̂              สมการท่ี (1) 
 

โดยท่ี 
       : ผลตอบแทนจากราคาหลกัทรัพยร์ายตวัท่ีประกาศการควบรวมหรือการซ้ือ

กิจการในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
     : ค่าความผดิพลาด (Error Term)  
     : อตัราผลตอบแทนตลาด (Market Return) โดยงานวจิยัฉบบัน้ีเป็นผลตอบแทน

จากในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
โดยท่ี   ̂  และ  ̂      ค  านวณมาจากในช่วงประมาณการ นบัตั้งแต่วนัท่ี -150 ถึงวนัท่ี 

-6 (วนัท่ี 0 เป็นวนัท่ีตลาดหลกัทรัพยเ์ปิดเผยข่าวการประกาศการควบรวมหรือการซ้ือกิจการต่อ
สาธารณะ) นอกจากน้ีทางกลุ่มมีการปรับช่วงประมาณการหลายช่วงเพื่อหาช่วงประมาณการและ
ช่วงเหตุการณ์ท่ีเหมาะสมท่ีสุด 

2. น าอตัราผลตอบแทนปกติในช่วงประมาณการณ์  (Estimation Period) มาค านวณหา
อตัราผลตอบแทนท่ีผดิปกติของแต่ละคร้ังท่ีเกิดเหตุการณ์ แสดงไดโ้ดยสมการดงัน้ี 

 
              ̂   ̂         เม่ือ  t =-5….+5    สมการท่ี (2) 

 
3. หาค่า   ̂   โดยใช้ขอ้มูลจากแบบจ าลองก าหนดราคาหลกัทรัพยใ์นช่วงประมาณ

การณ์ (Estimation Period) จากสมการ  

 ̂  √
∑     

  
   

   
      สมการท่ี (3)  

 
โดยท่ี    
n     คือจ านวนวนัในช่วงประมาณการณ์ (Estimation Period) นัน่คือ 145 วนั  

 ̂    คือ ค่า Standard Deviation ของผลตอบแทนของหุ้น i (%ต่อวนั) ในช่วงประมาณ
การณ์ (Estimation Period) 145 วนั จากสมการท่ี (3)       
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4. น าอตัราผลตอบแทนผิดปกติ (Abnormal Return) ท่ีค  านวณไดจ้ากสมการท่ี (3) มา
หาค่า Standardized Abnormal Return (SARit  ) เพื่อหาค่าอตัราผลตอบแทนผดิปกติ ณ เวลา t  จาก
สมการ 

 

          
    

   ̂
      สมการท่ี (4) 

 
5. น าค่าค านวณอตัราผลตอบแทนผิดปกติ (Abnormal Return) จากสมการท่ี (2) มา

ค านวณอตัราผลตอบแทนผดิปกติรายวนัโดยเฉล่ีย ไดด้งัสูตรต่อไปน้ี 
 

       
 

 
 ∑     

 
                    สมการท่ี (5) 

 
เม่ือ N = จ านวนเหตุการณ์ 
6. หลังจากท่ีค านวณอตัราผลตอบแทนผิดปกติเฉล่ียรายวนัสะสม (Accumulative 

Average Abnormal Return) สามารถค านวณหาอตัราผลตอบแทนผิดปกติเฉล่ียสะสมไดด้งัสมการ
ดงัน้ี 

 

           
 

 
∑ ∑     

  
    

 
      สมการท่ี (6) 

 
เม่ือค านวณอตัราผลตอบแทนทั้งในช่วงประมาณการ (Estimation Period) นบัตั้งแต่

วนัท่ี -150 ถึงวนัท่ี  -6  และช่วงก่อนและหลงัเหตุการณ์ (Event Date) นบัตั้งแต่วนัท่ี -5 จนถึงวนัท่ี 5 
เรียบร้อยแลว้ ตอ้งน าค่าท่ีค  านวณไดม้าไดม้าทดสอบทางสถิติโดยใชค่้า t-statistic test  

 
 

สมมติฐานในการทดสอบ  
สมมติฐานท่ีใช้คือ การทดสอบว่าการประกาศการควบรวมหรือการเขา้ซ้ือกิจการมี

ผลกระทบต่ออตัราผลตอบแทนของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยหรือไม่ 
โดยท าการค านวณหาอตัราผลตอบแทนท่ีผิดปกติสะสมเฉล่ียท่ีเกิดข้ึนในช่วงระหวา่งเกิดเหตุการณ์
แลว้จึงทดสอบวา่ค่าดงักล่าวแตกต่างจากศูนยอ์ยา่งมีนยัส าคญัหรือไม่ 
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บทที ่4 

ผลการศึกษา 
 
 

จากการเก็บรวบรวมข้อมูลการประกาศควบรวมหรือการซ้ือกิจการระหว่างเดือน 
มกราคม 2542 ถึงเดือนธนัวาคม 2556 ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย มี
ผลการศึกษาดงัน้ี  

 
 

ผลการศึกษาผลกระทบอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย์ในบริษทัทีค่วบรวมหรือเข้าซ้ือ
กจิการ (Acquirer) 

จากผลการศึกษาผลกระทบอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยท่ี์ผิดปกติของบริษทัท่ี
ควบรวมหรือเข้าซ้ือกิจการเม่ือมีการประกาศควบรวมหรือเข้าซ้ือกิจการ พบว่าไม่มีอัตรา
ผลตอบแทนท่ีผดิปกติอยา่งมีนยัส าคญัแต่อยา่งใด 

 

 
ภาพ 4.1 แสดงอตัราผลตอบแทนท่ีผดิปกติโดยเฉล่ียและอตัราผลตอบแทนท่ีผิดปกติโดยเฉล่ียสะสม

ของบริษทัควบรวมหรือเขา้ซ้ือกิจการ (583 เหตุการณ์) 
 

จากภาพ 4.1 พบวา่อตัราผลตอบแทนท่ีผิดปกติโดยเฉล่ีย (AAR) และอตัราผลตอบแทน
ท่ีผดิปกติโดยเฉล่ียสะสม (CAAR) ของราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัท่ีควบรวมหรือการซ้ือกิจการ

Day AAR CAAR

- 5 - 2.967 - 2.967

- 4 - 3.264 - 6.232

- 3 - 2.764 - 8.996

- 2 - 2.842 -11.837

- 1 - 2.850 -14.687

0 - 2.704 -17.392

1 - 2.960 -20.352

2 - 2.858 -23.209

3 - 2.898 -26.107

4 - 2.885 -28.992

5 - 2.995 -31.987 -35.000

-30.000

-25.000

-20.000

-15.000

-10.000

- 5.000

  0.000

-  -  -  -  -              

AAR

CAAR
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ตั้งแต่วนัท่ี -5 ถึงวนัท่ี +5 ของช่วงระยะเวลาท่ีท าการทดสอบ พบวา่ในช่วงท่ีท าการทดสอบโดยกลุ่ม
ตวัอยา่งท่ีท าการศึกษาไม่ไดรั้บผลกระทบจากการประกาศการควบรวมหรือการซ้ือกิจการ  



29 
 

 
บทที ่5 

สรุปผลการวจิัย 
 
 

การศึกษาคร้ังน้ีมีวตัถุประสงค์เพื่อศึกษาอตัราผลตอบแทนท่ีผิดปกติของบริษทัท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในกรณีท่ีมีการประกาศควบรวมหรือการเขา้ซ้ือกิจการ 
โดยศึกษาทั้งในช่วงก่อนและหลงัการประกาศในช่วงเดือนมกราคม พ.ศ. 2542 ถึง เดือน ธันวาคม 
พ.ศ. 2556 ซ่ึงใชว้ิธีการศึกษาเหตุการณ์ (Event Study) เป็นวิธีท่ีใช้ในการศึกษา โดยก าหนดวนัท่ี
ตลาดหลกัทรัพยเ์ปิดเผยข่าวการประกาศควบรวมหรือการเขา้ซ้ือกิจการเป็นวนัท่ี 0 และไดก้ าหนด
ช่วงเกิดเหตุการณ์ (Event Period) โดยใชข้อ้มูลการซ้ือขายวนัท่ี ±5, ±4, ±3, ±2, ±1 และวนัท่ี 0 เพื่อ
ทดสอบวา่มีอตัราผลตอบแทนท่ีผดิปกติในช่วงเกิดเหตุการณ์หรือไม่ การศึกษาคร้ังน้ีมีวตัถุประสงค์
เพื่อศึกษาอตัราผลตอบแทนท่ีผิดปกติของกลุ่มบริษทัท่ีควบรวมหรือเข้าซ้ือกิจการ (Acquiring 
companies)  ซ่ึงผลการศึกษาพบวา่ ไม่พบอตัราผลตอบแทนท่ีผิดปกติจากการประกาศควบรวมหรือ
การเข้าซ้ือกิจการในกลุ่มบริษทัท่ีควบรวมหรือเข้าซ้ือกิจการ (Acquiring companies) ซ่ึงไม่
สอดคลอ้งกบัผลการศึกษาของ Rani et al. (2013) ท่ีพบอตัราผลตอบแทนท่ีผิดปกติในทิศทางเชิง
บวกอนัเน่ืองมาจากนกัลงทุนในประเทศอินเดียเช่ือวา่การควบรวมกิจการสามารถสร้างมูลค่าให้กบั
บริษทัท่ีควบรวมหรือเขา้ซ้ือกิจการ 
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ข้อจ ากดัและข้อเสนอแนะส าหรับการศึกษาในคร้ังต่อไป 
1. การวิจยัคร้ังน้ีศึกษาเฉพาะบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ทั้งบริษทัท่ีควบ

รวมหรือเขา้ซ้ือกิจการ (Acquirer) และบริษทัท่ีถูกควบรวม  (Target) ซ่ึงถา้เป็นบริษทัท่ีไม่ไดจ้ด
ทะเบียนอยูใ่นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยไม่สามารถกระท าได ้เน่ืองจากขอ้จ ากดัของขอ้มูล
ของบริษทัท่ีอยูน่อกตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

2. การวจิยัคร้ังน้ีไม่ไดร้วมถึงบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ (mai) 
เน่ืองจากมีจ านวนขอ้มูลในการประกาศควบรวมหรือการเขา้ซ้ือกิจการนอ้ยเหตุการณ์   

3. การวิจยัคร้ังน้ีไม่รวมถึงหลกัทรัพยบุ์ริมสิทธิ,ใบแสดงสิทธิในผลประโยชน์ท่ีเกิด
จากหลกัทรัพยอ์า้งอิง, หน่วยลงทุน, ใบส าคญัแสดงสิทธิ, ใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์, ใบส าคญั
แสดงสิทธิในการซ้ือหลกัทรัพยเ์พิ่มทุน, หลกัทรัพยก์ู ้และหลกัทรัพยก์ูแ้ปลงสภาพ  

4. การวิจยัคร้ังน้ีไม่ได้ค  านึงถึงสัดส่วนการเขา้ไปถือหลกัทรัพยใ์นบริษทัท่ีถูกควบ
รวม (Target) 

5. การวจิยัคร้ังน้ีท าการศึกษาการตอบสนองของราคาหลกัทรัพยจ์ากการประกาศควบ
รวมหรือการเขา้ซ้ือกิจการของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยไม่ได้
ค  านึงถึงปัจจยัอ่ืนท่ีใชเ้ป็นมูลเหตุจูงใจในการควบรวมหรือการเขา้ซ้ือกิจการเน่ืองจากมูลเหตุจูงใจใน
การซ้ือหรือการควบกิจการมีลกัษณะท่ีแตกต่างกนัตามลกัษณะของธุรกิจ เพื่อให้ไดรั้บผลการศึกษา
ท่ีชดัเจนและสามารถอธิบายถึงปัจจยัท่ีมีผลต่อการประกาศซ้ือหรือการควบกิจการไดดี้ยิ่งข้ึน ในการ
วจิยัคร้ังต่อไป การขยายขอบเขตการศึกษาเป็นส่ิงท่ีจ  าเป็นท่ีจะท าใหก้ารวจิยัสมบูรณ์ข้ึน 

6. การวจิยัน้ีไม่ไดค้  านึงถึงรูปแบบการควบรวมกิจการ ดงันั้นเพื่อให้การวิจยัไดรั้บผล
การศึกษาท่ีชดัเจนยิ่งข้ึนควรขยายขอบเขตโดยค านึงถึงรูปแบบการควบรวมกิจการในการวิจยัคร้ัง
ต่อไป 
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ภาคผนวก ก 

ข้อพจิารณาทางกฎหมายทีเ่กีย่วข้องกบัการควบรวมกจิการ 
 
 
1. กฎหมายทีเ่กีย่วกบัการซ้ือหุ้นของกจิการ (Share Purchase) 

 
1.1 กรณกีารซ้ือขายได้มาซ่ึงหุ้นของบริษัทจ ากดั 
ประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชยเ์ป็นกฎหมายพื้นฐานท่ีใช้บงัคบักบัเร่ืองแพ่งและ

พาณิชยโ์ดยทัว่ไป ในเร่ืองกาซ้ือหุน้ของบริษทัจ ากดั บทบญัญติัท่ีเก่ียวขอ้ง ไดแ้ก่ 
- นิติกรรมสัญญา กล่าวไดว้่าในการไดม้าซ่ึงหุ้นของบริษทัจ ากดั ผูซ้ื้อ

และผูข้ายมกัจะตกลงเขา้ท านิติกรรมในรูปของสัญญาซ้ือขายหุน้ 
- หน้ี คือ ผลจากการเขา้ท านิติกรรมซ้ือขายหุ้นท าให้คู่สัญญาต่างฝ่าย

ต่างเกิดภาระหนา้ท่ีระหวา่งกนั ซ่ึงหนา้ท่ีหลกัๆ ไดแ้ก่ ผูซ้ื้อมีหนา้ท่ีช าระราคาค่าหุ้นให้แก่ผูข้ายและ
ผูข้ายมีหนา้ท่ีโอนและส่งมอบใบหุน้ใหแ้ก่ผูซ้ื้อ หรือหากเกิดผดิสัญญา ผลจะเป็นอยา่งไร เป็นตน้ 

- หุ้นส่วนและบริษัทในการซ้ือขายหุ้นของบริษัทจะเก่ียวข้องกับ
กฎหมายลกัษณะห้างหุ้นส่วนและบริษทัเสมอ เช่น ในส่วนท่ีเก่ียวขอ้งกบัขั้นตอนการโอนหุ้น การ
แก้ไขหนังสือบริคณห์สนธิ และข้อบังคับของบริษัทและความรับผิดชอบของบริษัทต่อ
บุคคลภายนอกและเจา้หน้ีก็ยงัคงอยู ่เป็นตน้ 

1.2 กรณกีารซ้ือขายได้มาซ่ึงหุ้นของบริษัทมหาชนจ ากดั 
หลักเกณฑ์พื้นฐานท่ีเก่ียวข้องกับการได้มาซ่ึงหุ้นของบริษัทมหาชน อยู่ภายใต้

พระราชบญัญติับริษทัมหาชนจ ากดั พ.ศ.2535  โดยเร่ืองส าคญัๆ ท่ีมีความเก่ียวขอ้งกบักรณีการไดม้า
ซ่ึงหุน้ของบริษทัมหาชน ไดแ้ก่ 

- การโอนหุ้น พระราชบัญญติับริษัทมหาชนจ ากัด ห้ามมิให้บริษัท
มหาชนก าหนดขอ้จ ากดัใดๆ ในการโอนหุ้น(Restriction on share transfer) เวน้แต่ขอ้จ ากดันั้น
เป็นไปเพื่อรักษาสิทธิและผลประโยชน์ท่ีบริษทัจะพึงได้รับตามกฎหมาย หรือเพื่อเป็นการรักษา
อตัราส่วนการถือหุ้นของคนไทยกับคนต่างด้าว ทั้งน้ี การโอนหุ้นของบริษทัมหาชนจะสมบูรณ์
ต่อเม่ือการโอนหุ้นบริษทัมหาชนกระท าโดยผูโ้อนสลกัหลงัใบหุ้น ระบุช่ือผูรั้บโอนและลงลายมือ
ช่ือทั้งของผูโ้อนกบัผูรั้บโอนและส่งมอบใบหุน้ใหแ้ก่ผูรั้บโอนโดยไม่ตอ้งมีการลงช่ือในตราสารการ
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โอนอ่ืนใดอีก ซ่ึงการโอนหุ้นตามวิธีดงักล่าวจะมีผลใช้ไดใ้นระหวา่งผูโ้อนและผูรั้บโอนแต่ยงัไม่มี
ผลผูกพนับริษทัจนกว่าจะไปลงทะเบียนการโอนกบับริษทัการลงทะเบียนน้ี จะมีผลผูกพนับริษทั
ตั้งแต่บริษทัไดรั้บค าร้องขอให้ลงทะเบียนการโอนแลว้แต่ทั้งน้ีจะยงัไม่มีผลผูกพนับุคคลภายนอก 
จนกวา่บริษทัไดล้งทะเบียนการโอนหุน้ใหแ้ลว้เท่านั้น 

- การซ้ือหุ้นคืนโดยบริษทัมหาชน กฎหมายก าหนดให้บริษทัมหาชน
เป็นเจา้ของหุ้นของตนเองได ้ในลกัษณะของ Treasury Stock โดยบริษทัอาจซ้ือหุ้นคืนไดแ้ต่เฉพาะ 
2 กรณี คือ (1) กรณีท่ีผูถื้อหุ้นท่ีออกเสียงไม่เห็นดว้ยกบัมติของท่ีประชุมผูถื้อหุ้นซ่ึงแกไ้ขขอ้บงัคบั
ของบริษทัเก่ียวกบัสิทธิในการออกเสียงลงคะแนนและสิทธิในการรับเงินปันผล ซ่ึงผูถื้อหุ้นนั้นเห็น
ว่าตนไม่ไดรั้บความเป็นธรรม และ (2) กรณีท่ีบริษทัตอ้งการซ้ือหุ้นคืนเองเพื่อบริหารทางการเงิน
เม่ือบริษทัมีก าสะสมและสภาพคล่องส่วนเกินโดยการซ้ือหุ้นคืนน้ีไม่เป็นเหตุให้บริษทัประสบ
ปัญหาทางการเงิน 

- การแปลงหน้ีเป็นทุนในการปรับโครงสร้างหน้ีของบริษทัมหาชน 
กล่าวคือ ในการแปลงหน้ีเป็นทุนนั้น บริษทัมหาชนจะตอ้งไดรั้บคะแนนเสียงเห็นชอบจากท่ีประชุม
ผูถื้อหุ้นด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของผูถื้อหุ้นท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียง และ
จะตอ้งท าตามหลกัเกณฑ์ท่ีก าหนดไวใ้นกฎกระทรวงในการเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบัโครงการแปลง
หน้ีเป็นทุน พร้อมแจง้ผูถื้อหุ้นของบริษทัทราบพร้อมกบัหนงัสือนดัประชุมผูถื้อหุ้น เพื่อเป็นขอ้มูล
ประกอบการตดัสินใจในการออกเสียงลงคะแนน นอกจากผูถื้อหุ้นจะลงมติให้มีการแปลงหน้ีเป็น
ทุนแลว้ ก็จะตอ้งลงมติเพิ่มทุนโดยการออกหุน้ใหม่ท่ีจะช าระดว้ยการแปลงหน้ีไปดว้ยพร้อมกนั 

 

ในกรณีของการซ้ือหุ้นของบริษทัมหาชนท่ีมีหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนกบั
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กฎหมายท่ีเก่ียวขอ้ง ไดแ้ก่ 

พระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 และประกาศ
อ่ืนๆ ท่ีออกโดยส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ซ่ึงแยกพิจารณาได ้
ดงัน้ี 

 การรายงานการได้มาหรือจ าหน่ายหลักทรัพย์ของกิจการ ทั้ งน้ี 
หลกัเกณฑ์ในเร่ืองการรายงานการไดม้าหรือจ าหน่ายหลกัทรัพยข์องกิจการภายใตพ้ระราชบญัญติั
หลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 ครอบคลุมถึงการได้มาและจ าหน่ายหลกัทรัพยข์อง
กิจการท่ีเป็นบริษทัมหาชนจ ากดัไม่วา่จะมีสถานะเป็นบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยห์รือไม่
ก็ตาม ซ่ึงค าว่า “หลักทรัพย์” หมายถึง หุ้น ใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุ้น (Warrants) หรือ
หลกัทรัพยอ่ื์นท่ีอาจแปลงสภาพแห่งสิทธิเป็นหุ้นได ้เช่น หุ้นกูแ้ปลงสภาพให้สิทธิแปลงสภาพเป็น
หุน้สามญั (Convertible Debentures) เป็นตน้ 
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พระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 ก าหนดให้
บุคคลท่ีไดม้าหรือจ าหน่ายหลกัทรัพยข์องกิจการใดในลกัษณะท่ีท าให้ตนหรือบุคคลอ่ืนเป็นผูถื้อ
หลักทรัพย์ในกิจการนั้ นเพิ่มข้ึนหรือลดลงเม่ือรวมกันแล้วมีจ านวนทุกร้อยละ 5 ของจ านวน
หลกัทรัพยท่ี์จ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของกิจการนั้น ไม่วา่จะมีการลงทะเบียนการโอนหลกัทรัพยน์ั้น
หรือไม่ และไม่วา่เพิ่มข้ึนหรือลดลงของหลกัทรัพยน์ั้นจะมีจ านวนเท่าใด ในแต่ละคร้ังบุคคลนั้นตอ้ง
รายงานถึงจ านวนหลักทรัพย์ในทุกร้อยละ 5 ดังกล่าวต่อส านักงาน ก.ล.ต.ทุกคร้ังท่ีได้มาหรือ
จ าหน่ายหลกัทรัพยภ์ายในวนัท าการถดัจากวนัท่ีไดม้าหรือจ าหน่ายหลกัทรัพยข์องกิจการนั้น 

 การรายงานการถือหลักทรัพย์ของผู ้บ ริหารและผู ้สอบบัญชี 
พระราชบญัญติัหลกัทรัพยก์ าหนดหนา้ท่ีให้แก่ผูบ้ริหารและผูส้อบบญัชีของบริษทัท่ีออกหลกัทรัพย์
ตอ้งจดัท า และเปิดเผยรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรัพยข์องคู่สมรส และบุตรท่ียงัไม่บรรลุ
นิติภาวะ ทั้งน้ีเพื่อความโปร่งใส โดยตอ้งจดัท าและส่งรายงานต่อส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต.
ภายใน 3 วนัท าการนบัแต่วนัท่ีมีการซ้ือ ขาย โอน หรือรับโอนหลกัทรัพยน์ั้น 

 
 

2. กฎหมายทีเ่กีย่วกบัการได้มาซ่ึงสินทรัพย์หรือกจิการ (Asset or Business 
Acquisition) 
 

2.1 กรณไีด้มาซ่ึงสินทรัพย์ของบริษัทจ ากดั 
การไดม้าซ่ึงสินทรัพยข์องบริษทัจ ากดัมกัจะมีความเก่ียวขอ้งกบับทบญัญติัหลายส่วน

ในประมวลกฎหมายแพง่และพาณิชย ์ไดแ้ก่ 
- นิติกรรมสัญญา ซ่ึงการไดม้าซ่ึงหลกัทรัพยข์องบริษทัจ ากดัผูซ้ื้อและ

ผูข้ายมกัจะตกลงเขา้ท านิติกรรมในรูปของสัญญาซ้ือขายสินทรัพย ์
- การโอนสิทธิและหน้าท่ีภายใต้สัญญาส าคัญต่างๆ ท่ีเก่ียวข้องกับ

สินทรัพยท่ี์โอน ซ่ึงถือว่ามีการโอนฐานะความเป็นลูกหน้ีของสัญญานั้นไปดว้ย จะตอ้งกระท าโดย
การแปลงหน้ีใหม่ ซ่ึงตอ้งท าสัญญาแปลงหน้ีใหม่ระหวา่งผูโ้อน ผูรั้บโอน และเจา้หน้ีเดิมตามสัญญา 

2.2 กรณไีด้มาซ่ึงสินทรัพย์ของบริษัทมหาชนจ ากดั 
การได้มาซ่ึงสินทรัพยข์องหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนอยู่ในตลาดหลกัทรัพย ์กฎหมายท่ี

เก่ียวข้อง ได้แก่ กฎระเบียบ ประกาศและข้อบงัคบัท่ีเก่ียวข้องท่ีออกโดยตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย 
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3. กฎหมายที่เกี่ยวกับการควบบริษัทตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ และ
พระราชบัญญัติบริษทัมหาชนจ ากดั พ.ศ.2535 (Amalgamation) 
 

3.1 การควบบริษัทจ ากดัตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณชิย์  
ไดก้ าหนดไวว้า่ ท่ีประชุมผูถื้อหุน้ตอ้งมีมติพิเศษใหท้ าการควบบริษทัและจะตอ้งน ามติ

นั้นไปจดทะเบียนกบักระทรวงพาณิชยซ่ึ์งตอ้งมีการโฆษณาและบอกกว่าไปยงัเจา้หน้ีเพื่อคดัคา้น
ภายใน 6 เดือน นบัแต่วนัท่ีบอกกล่าว ถา้เจา้หน้ีไม่คดัคา้น ตอ้งน าความไปจดทะเบียนกบักระทรวง
พาณิชยภ์ายน 14 วนั นบัแต่วนัท่ีควบเขา้กนั และจะตอ้งด าเนินการจดทะเบียนจดัตั้งบริษทัท่ีเกิดจาก
การควบกนัใหม่นั้นดว้ย 

ผลของการควบบริษทัก็จะท าให้บริษทัเดิมหายไป และมีบริษทัใหม่เกิดข้ึน เม่ือมีการ
ควบกนัแลว้ จ านวนหุ้นและหุ้นของบริษทัใหม่จะตอ้งเท่ากบัทุนรวมของบริษทัเดิมท่ีน ามาควบเขา้
กนั และบริษทัใหม่ยอ่ยไดไ้ปทั้งสิทธิและความรับผดิชอบท่ีมีอยู ่

3.2 การควบบริษัทมหาชนจ ากดัตามพระราชบัญญตัิบริษัทมหาชนจ ากดั พ.ศ.2535  
ได้ก าหนดเหมือนกับบริษัทจ ากัด แต่การควบบริษัทมหาชนจะต้องได้รับความ

เห็นชอบจากผูถื้อหุ้นไม่น้อยกวา่ 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทั้งหมดท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียง
ลงคะแนน 
(ท่ีมา : กิติพงศ ์(2557) )  
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ภาคผนวก ข 

ภาระภาษแีละสิทธิประโยชน์ทีส่ าคญั 
 
 

ภาระภาษีและสิทธิประโยชน์ท่ีส าคญัแยกตามวธีิการควบรวมกิจการ ไดด้งัน้ี 

1. กรณีการได้มาซ่ึงหลกัทรัพย์ของกจิการ (Share Acquisition)  
ตาราง ผ.1 ภาระภาษีและสิทธิประโยชน์ท่ีส าคญั กรณีการไดม้าซ่ึงหลกัทรัพยข์องกิจการ 

 

ภาษีเงินไดข้องผูถื้อหุน้ท่ีขายหรือโอน 
- กรณีผูถื้อหุ้นบุคคลธรรมดา 

 
 

- กรณีผูถื้อหุ้นนิติบุคคล 

 
- น าก าไรจากการขายหรือโอนหุน้ไปรวมค านวณเป็นเงิน
ได ้เพื่อเสียภาษี 5-37% เวน้แต่ขายหรือโอนหุ้นในตลาด
หลกัทรัพย ์

- กรณีนิติบุคคลไทย น าก าไรจากการขายหรือโอนหุ้นไป
รวมค านวณเป็นก าไรสุทธิ เพื่อเสียภาษีในอตัราตามท่ี
กฎหมายก าหนด 

- กรณีนิติบุคคลต่างประเทศ ก าไรจากการขายหรือโอนหุน้
ถูกหกัภาษี ณ ท่ีจ่าย 15% 

ผลขาดทุนสะสมทางภาษี ใชป้ระโยชน์จากผลขาดทุนสะสมได ้(ถา้มี) 
ค่าธรรมเนียมการโอน ไม่มี 
อากรแสตมป์ 0.1% ของราคาโอนหุ้นหรือมูลค่าหุน้ท่ีช าระแลว้  

(แลว้แต่อยา่งใดจะสูงกวา่) 
ภาษีธุรกิจเฉพาะ (SBT) ไม่มี 
ภาษีมูลค่าเพิ่ม (VAT) ไม่มี 
การตรวจสอบ ไม่มีการเลิกบริษทั จึงไม่ตอ้งยืน่แบบแสดงรายการและเสีย

ภาษี 
หมายเหตุ : การช าระค่าหุน้ดว้ยหุน้ออกใหม่ (Share Swap) อาจมีภาระภาษีจากการแลกหุน้ กรณี
มูลค่าหุน้ท่ีแลกนอ้ยกวา่มูลค่าท่ีบริษทัออกให้แทนการช าระค่าหุน้ ใหถื้อวา่ผูน้ าหุ้นมาแลกไดรั้บ
ก าไร และตอ้งน ามาค านวณเสียภาษีเงินได ้
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2. กรณีการได้มาซ่ึงสินทรัพย์/กจิการ (Asset/ Business Acquisition)  
การขายหรือโอนสินทรัพย ์/ กิจการ โดยทัว่ไปมีภาระภาษีท่ีส าคญั ดงัน้ี 

ตาราง ผ.2 ภาระภาษีและสิทธิประโยชน์ท่ีส าคญั กรณีการไดม้าซ่ึงสินทรัพย/์กิจการ 

ภาษีเงินไดข้องผูถื้อหุน้ท่ีขายหรือโอน 
- กรณีผูถื้อหุ้นบุคคลธรรมดา 

 
 

- กรณีผูถื้อหุ้นนิติบุคคล 

 
- น าก าไรจากการขายหรือโอนสินทรัพย/์กิจการไปรวม
ค านวณเป็นเงินได ้เพื่อเสียภาษี 5-37%  
 

- กรณีนิติบุคคลไทย น าก าไรจากการขายหรือโอน
สินทรัพย/์กิจการไปรวมค านวณเป็นก าไรสุทธิ เพื่อเสีย
ภาษีในอตัราตามท่ีกฎหมายก าหนด 

- กรณีนิติบุคคลต่างประเทศ เสียภาษี 15% 
ผลขาดทุนสะสมทางภาษี โอนไปยงัผูซ้ื้อไม่ได ้
ค่าธรรมเนียมการโอน - โอนท่ีดิน 2% 

- โอนสิทธิการรับจ านอง 1% 
- จดทะเบียนการเช่าหรือโอนสิทธิการเช่า 1% 

อากรแสตมป์ 0.5% ส าหรับจดทะเบียนโอนอสังหาริมทรัพย ์เวน้แต่เสีย 
SBT แลว้ 

ภาษีธุรกิจเฉพาะ (SBT) 3.3 เฉพาะการโอนอสังหาริมทรัพย ์
ภาษีมูลค่าเพิ่ม (VAT) 7% ส าหรับสังหาริมทรัพย ์
การตรวจสอบ กรณีไม่มีการเลิกบริษทั ไม่ตอ้งยืน่แบบแสดงรายการและ

เสียภาษี 
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3. กรณคีวบรวมกจิการ แบบAmalgamation (A+B=C)  
การควบกิจการ จะเกิดภาระภาษีเช่นเดียวกบัการขายหรือโอนสินทรัพย/์กิจการ ซ่ึง

โดยทัว่ไปมีภาระภาษีท่ีส าคญั ดงัน้ี 
ตาราง ผ.3 ภาระภาษีและสิทธิประโยชน์ท่ีส าคญั กรณีควบรวมกิจการ แบบAmalgamation 

 

ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลท่ีควบเขา้กนั - กรณีนิติบุคคลไทย น าก าไรจากการขายหรือโอน
สินทรัพย/์กิจการไปรวมค านวณเป็นก าไรสุทธิ เพื่อเสีย
ภาษีในอตัราตามท่ีกฎหมายก าหนด 

- กรณีนิติบุคคลต่างประเทศ เสียภาษี 15% 
ผลขาดทุนสะสมทางภาษี โอนไปยงับริษทัใหม่อนัเกิดจากการควบเขา้กนัไม่ได ้
ค่าธรรมเนียมการโอน - อาจเป็นการจดทะเบียนประเภทไม่มีทุนทรัพย ์(50 บาท

ต่อแปลง) 
อากรแสตมป์ 0.5% ส าหรับจดทะเบียนโอนอสังหาริมทรัพย ์เวน้แต่เสีย 

SBT แลว้ 
ภาษีธุรกิจเฉพาะ (SBT) 3.3 เฉพาะการโอนอสังหาริมทรัพย ์
ภาษีมูลค่าเพิ่ม (VAT) 7% ส าหรับสังหาริมทรัพย ์
การตรวจสอบ ถูกตรวจสอบเพราะถือเป็นการเลิกบริษทั 
(ท่ีมา ฝ่ายพฒันาบริษทัจดทะเบียนตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย)  
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ภาคผนวก ค 

ข้อก าหนดเกีย่วกบัการท าค าเสนอซ้ือ (ทจ.12/2554) 
 
 
หลกัการ 

เพื่อสร้างความสมดุลระหวา่งการคุม้ครองผูถื้อหุ้นเม่ือมีการเปล่ียนแปลงอ านาจในการ
ควบคุมกิจการ โดยให้ผูท่ี้ไดอ้  านาจดงักล่าวจะตอ้งท าค าเสนอซ้ือเพื่อเป็น Fair Exit ให้กบัผูถื้อหุ้น 
โดยผูถื้อหุ้นทุกรายจะตอ้งไดรั้บการปฏิบติัท่ีเท่าเทียมกนั ในขณะเดียวกนัก็ตอ้งการให้การครอบง า
กิจการเป็น market force ใหผู้บ้ริหารด าเนินกิจการเพื่อประสิทธิภาพสูงสุด เพราะการเปล่ียนแปลงผู ้
มีอ  านาจควบคุมใหม่อาจท าใหมี้การเปล่ียนแปลงผูบ้ริหารก็ได ้โดยหลกัเกณฑจ์ะก าหนดให ้

1. เม่ือบุคคลใดไดหุ้้นมาจนถึงสัดส่วนท่ีมีอ านาจในการควบคุมกิจการ จะตอ้งท าค า
เสนอซ้ือใหผู้ถื้อหุน้อ่ืนมีโอกาสขายอยา่งเท่าเทียมกนั 

2. ในการท าค าเสนอซ้ือ 
- ผูถื้อหลกัทรัพยทุ์กรายตอ้งไดรั้บการปฏิบติัอยา่งเท่าเทียมกนั 
- มีการเปิดเผยขอ้มูลถูกตอ้ง ครบถว้น 
- ผูถื้อหลกัทรัพยมี์เวลาเพียงพอในการตดัสินใจ 

  
 

ประเภทของค าเสนอซ้ือ (ข้อ 2 ของประกาศ ทจ. 12/2554)  
กิจการท่ีตอ้งท าค าเสนอซ้ือตอ้งเป็นบริษทัมหาชนจ ากดัเท่านั้น 

1. การท าค าเสนอซ้ือหลกัทรัพยก์รณีเกิดหนา้ท่ีตามกฎหมาย 
(Mandatory Tender Offer ) 

2. การท าค าเสนอซ้ือหลกัทรัพยก์รณีสมคัรใจ (Voluntary Tender Offer) 
3. การท าค าเสนอซ้ือหลกัทรัพยเ์พื่อเพิกถอนหลกัทรัพยอ์อกจากตลาด

หลกัทรัพย ์(Delisted) 
4. การท าค าเสนอซ้ือหุน้บางส่วน (Partial Tender Offer) 
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จุดทีต้่องท าค าเสนอซ้ือ (Trigger Point)  
1. กรณีทัว่ไป  

1.1 25 % ของสิทธิออกเสียง 
1.2 50 % ของสิทธิออกเสียง 
1.3 75 % ของสิทธิออกเสียง 
หมายเหตุ : จ  านวนหุ้นท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของกิจการท่ีใช้ในการ

ค านวณอตัราส่วนการถือหุน้จะตอ้งหกัจ านวนหุ้นท่ีกิจการซ้ือคืน (Treasury Stock) ดว้ย 
2.  กรณีท่ีกิจการซ้ือหุน้คืน  
กรณีท่ีกิจการซ้ือหุ้นคืน (Treasury Stock) แลว้ท าให้บุคคลใดถือหุ้นถึง Trigger Point 

บุคคลนั้นยงัไม่ตอ้งท าค าเสนอซ้ือจนกว่าบุคคลนั้น  จะได้หุ้นมาเพิ่มไม่ว่าจะก่ีหุ้นก็ตาม  จึงจะมี
หนา้ท่ีตอ้งท าค าเสนอซ้ือ 

3. การประกาศเจตนาท าค าเสนอซ้ือหลกัทรัพยต่์อสาธารณชน (หมวด 3 การท าค า
เสนอซ้ือ ของประกาศ ทจ. 12/2554)  

- ผูท่ี้ประกาศว่าจะท าค าเสนอซ้ือหุ้น โดยมีรายละเอียดเก่ียวกบัช่ือผูท้  าค  าเสนอซ้ือ 
จ านวนหุ้นหรือสิทธิออกเสียงท่ีจะเสนอซ้ือ โดยวิธีใดวิธีหน่ึงดงัต่อไปน้ีมีหนา้ท่ีตอ้งท าค าเสนอซ้ือ
หลกัทรัพย ์    

         (1) แถลงหรือโฆษณาผา่นส่ือมวลชน หรือส่ืออิเล็กทรอนิกส์ ใน
ลกัษณะท่ีเป็นการกระจายขอ้มูลในวงกวา้ง 

        (2) แจง้ต่อกรรมการหรือผูจ้ดัการของกิจการนั้น 
        (3) แจง้ต่อผูถื้อหุน้ตั้งแต่ร้อยละ 10 ข้ึนไป 
        (4) แจง้ต่อตลาดหลกัทรัพย ์
        (5) แจง้ต่อส านกังาน      

- ในกรณีท่ีบุคคลดงักล่าวไม่สามารถท าค าเสนอซ้ือหุน้ทั้งหมดของกิจการได ้ให้บุคคล
นั้นยืน่ประกาศปฏิเสธการท าค าเสนอซ้ือต่อส านกังานภายในระยะเวลาท่ีก าหนด และห้ามมิให้ท าค า
เสนอซ้ือเป็นระยะเวลาหน่ึงปีนบัแต่วนัท่ียืน่ประกาศปฏิเสธการท าค าเสนอซ้ือ  

 - บุคคลท่ีประกาศวา่จะท าค าเสนอซ้ือหุ้นโดยมีเง่ือนไข ให้เร่ิมขั้นตอนการท าค าเสนอ
ซ้ือในวนัท าการถดัจากวนัท่ีเง่ือนไขส าเร็จ ในกรณีท่ีเง่ือนไขไม่ส าเร็จหรือพน้หน่ึงปีนับแต่วนัท่ี
ประกาศตอ้งยื่นประกาศปฏิเสธการท าค าเสนอซ้ือต่อส านกังาน เวน้แต่กรณีท่ีเง่ือนไขไม่ส าเร็จได้
เน่ืองจากเหตุท่ีอยู่เหนือความควบคุมของผูป้ระกาศ ให้ยื่นประกาศปฏิเสธการท าค าเสนอซ้ือต่อ
ส านกังาน แต่ไม่ถูกหา้มท าค าเสนอซ้ือ  
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หลกัทรัพย์ทีต้่องเสนอซ้ือ (ข้อ 7 ของประกาศ ทจ. 12/2554) 
หลกัทรัพยท่ี์ตอ้งเสนอซ้ือไดแ้ก่ หุน้สามญั หุน้บุริมสิทธิ Warrant และ CD ทั้งหมด 

 ยกเวน้  
1. Treasury Stock 
2.  Warrant หรือ CD ท่ีมีลกัษณะใดลกัษณะหน่ึง ดงัน้ี 

- Exercise Price มากกว่าหรือเท่ากบั ราคาเสนอซ้ือหุ้น โดยตอ้งไม่ได ้ 
WARRANT / CD นั้น โดยมีค่าตอบแทนมาก่อนภายใน 90 วนั  ก่อนยืน่ค  าเสนอซ้ือ 

- ผูเ้สนอซ้ือใช้สิทธิไม่ได้ เพราะหมดอายุการใช้สิทธิก่อนวนัส้ินสุด
ระยะเวลารับซ้ือ หรือมีขอ้จ ากดัเร่ืองผูใ้ชสิ้ทธิ 

- CD ท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศ (ECD) 
  
 

ระยะเวลารับซ้ือ และข้อเสนอในค าเสนอซ้ือ (หมวด 3 การท าค าเสนอซ้ือ ของประกาศ 
ทจ. 12/2554) 

- ระยะเวลารับซ้ือตอ้งอยูร่ะหวา่ง 25 - 45 วนัท าการ 
- ผูท้  าค  าเสนอซ้ือสามารถแกไ้ขขอ้เสนอซ้ือได ้แต่ตอ้งเป็นการแกไ้ขใหดี้ข้ึน ผูท่ี้เสนอ

ขายไปแลว้จะตอ้งไดรั้บราคาท่ีดีข้ึนดว้ย 
- ผูท้  าค  าเสนอซ้ือมีหนา้ท่ีตอ้งประกาศขอ้เสนอซ้ือสุดทา้ยและระยะเวลาสุดทา้ย (Final 

Day / Final Offer) โดยตอ้งมีเวลาเหลือไม่นอ้ยกวา่ 15 วนัท าการ 
  
 

การยกเลกิเจตนาขาย (Withdraw) (ข้อ 31 ของประกาศ ทจ. 12/2554) 
- ผูท้  าค  าเสนอซ้ือตอ้งยินยอมให้ผูท่ี้แสดงเจตนาขายสามารถยกเลิกการแสดงเจตนาได้

โดยตอ้งใหร้ะยะเวลาไม่นอ้ยกวา่ 20 วนัท าการ 
- ถ้ามีการแก้ไขข้อเสนอซ้ือหรือขยายระยะเวลารับซ้ือ ผูท้  าค  าเสนอซ้ือต้องขยาย

ระยะเวลาการยกเลิกเจตนาขายออกไปอีกไม่น้อยกว่า 10 วนัท าการนบัต่อจากวนัสุดทา้ยท่ีผูท้  าค  า
น าเสนอซ้ือยินยอมให้ผูแ้สดงเจตนาขายยกเลิกการแสดงเจตนาหรือวนัท่ีผูท้  าค  าเสนอซ้ือประกาศ
ขยายระยะเวลารับซ้ือหรือประกาศแกไ้ขขอ้เสนอแลว้แต่วนัใดจะถึงภายหลงัแต่ตอ้งไม่เกินระยะเวลา
รับซ้ือ 
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ราคาเสนอซ้ือ (ส่วนที ่3 (ราคาซ้ือหลกัทรัพย์) ของประกาศ ทจ. 12/2554) 
การก าหนดราคาเสนอซ้ือจะตอ้งเป็นไปตามหลกัเกณฑ์ท่ีก าหนดในประกาศ โดยมี

หลกัการส าคญั ดงัน้ี 
- รูปแบบราคาเสนอซ้ือตอ้งเหมือนกนัส าหรับหลกัทรัพยป์ระเภทเดียวกนั 
- รูปแบบเสนอซ้ือมีมากกวา่ 1 ทางเลือกได ้แต่ตอ้งมีทางเลือกหน่ึงเป็นเงินสด 
- ถ้าราคาเสนอซ้ือเป็นส่ิงตอบแทนอ่ืนท่ีมิใช่ตวัเงิน ตอ้งประเมินมูลค่าโดยท่ีปรึกษา

ทางการเงิน 
- ราคาเสนอซ้ือตอ้งไม่ต ่ากวา่ราคาสูงสุดท่ีผูท้  าค  าเสนอซ้ือ และบุคคลตามมาตรา 258 

ของผูท้  าค  าเสนอซ้ือไดม้าในช่วง 90 วนั 
  
 

การปรับเงื่อนไขและระยะเวลารับซ้ือกรณมีผู้ีท าค าเสนอซ้ือแข่ง(ข้อ 30 ของประกาศ ทจ. 
12/2554) 

กรณีท่ีระหว่างการท าค าเสนอซ้ืออยู่มีผู ้อ่ืนท าค าเสนอซ้ือแข่ง เพื่อให้ผูถื้อหุ้นได้
ประโยชน์จากการท าค าเสนอซ้ือแข่งและใหค้วามเป็นธรรมกบัผูท้  าค  าเสนอซ้ือคนแรก จึงก าหนดให้
สิทธิผูท้  าค  าเสนอซ้ือคนแรกสามารถ 

- ขยายเวลารับซ้ือได ้จนถึงวนัส้ินระยะเวลารับซ้ือของคู่แข่ง 
- ประกาศ Final Day / Final Offer ไดภ้ายในวนัเดียวกบัคู่แข่ง 
ทั้งน้ี ผูท้  าค  าเสนอซ้ือคนแรก ตอ้งระบุสิทธิขา้งตน้ไวใ้นค าเสนอซ้ือ และประกาศขยาย

เวลา/แกไ้ขขอ้เสนอซ้ือภายใน 5 วนันบัจากมีคู่แข่ง 
  
 

กรณีมผู้ีท าค าเสนอซ้ือแข่ง (ข้อ 30 ของประกาศ กจ. 53/2545 ทจ. 12/2554) 
กรณีท่ีระหว่างการท าค าเสนอซ้ืออยูมี่บุคคลอ่ืนท าค าเสนอซ้ือแข่ง เพื่อให้ผูถื้อหุ้นได้

ประโยชน์จากการท าค าเสนอซ้ือแข่งและให้ความเป็นธรรมกบัผูท้  าค  าเสนอซ้ือแรก จึงก าหนดให้
สิทธิผูท้  าค  าเสนอซ้ือแรกสามารถ 

- ขยายเวลารับซ้ือได ้จนถึงวนัส้ินระยะเวลารับซ้ือของคู่แข่ง 
- ประกาศ Final Day / Final Offer ไดภ้ายในวนัเดียวกบัคู่แข่ง 
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 ทั้งน้ี ผูท้  าค  าเสนอซ้ือคนแรก ตอ้งระบุสิทธิขา้งตน้ไวใ้นค าเสนอซ้ือ และประกาศขยาย
เวลา/แกไ้ขขอ้เสนอซ้ือ ภายใน 5 วนันบัจากมีคู่แข่ง นอกจากน้ี การแกไ้ขขอ้เสนอซ้ือและระยะเวลา
รับซ้ือจะกระท าไดต่้อเม่ือคู่แข่งไม่ใช่บุคคลตามมาตรา 258 ของผูท้  าค  าเสนอซ้ือแรก 
  
 

รายงานผลการรับซ้ือ(ข้อ 33-34 ของประกาศ ทจ. 12/2554) 
รายงานผลการรับซ้ือเบือ้งต้น  

ผูท้  าค  าเสนอซ้ือต้องรายงานผลการรับซ้ือเบ้ืองต้นตามแบบ 247-6 ข 
ภายในวนัท าการถดัจากวนัส้ินสุด Withdraw ในกรณีท่ีผูท้  าค  าเสนอซ้ือให้สิทธิ Withdraw ไดต้ลอด
ระยะเวลารับซ้ือ ผูท้  าค  าเสนอซ้ือตอ้งรายงานผลการรับซ้ือเบ้ืองตน้ตามแบบ 247-6 ข ก่อนส้ินสุด
เวลารับซ้ือ 3 วนัท าการ 

รายงานผลการรับซ้ือภายหลังส้ินสุดระยะเวลารับซ้ือ  
ผูท้  าค  าเสนอซ้ือตอ้งรายงานผลการรับซ้ือตามแบบ 256-2 ภายใน 5 วนัท า

การหลงัส้ินสุดระยะเวลารับซ้ือ 
  
 

การยกเลกิค าเสนอซ้ือ(ส่วนที ่4 การยกเลกิค าเสนอซ้ือ ของประกาศ ทจ. 12/2554) 
ผูท้  าค  าเสนอซ้ืออาจยกเลิกค าเสนอซ้ือได ้หากเกิดกรณีต่อไปน้ี 
1. เกิดความเสียหายร้ายแรงต่อกิจการ 
2. กิจการท าใหมู้ลค่าหุน้ลดลงอยา่งมีนยัส าคญั 
3. มีผูม้าแสดงเจตนาขายน้อยกว่าจ านวนขั้นต ่าท่ีจะรับซ้ือ (เฉพาะกรณีท าค าเสนอซ้ือ

โดยสมคัรใจ) 
ผูท้  าค  าเสนอซ้ือจะตอ้งระบุเหตุดงักล่าวให้ชดัเจนในค าเสนอซ้ือ และหากเป็นเหตุตาม 

1 และ 2 ผูท้  าค  าเสนอซ้ือตอ้งแจง้ต่อส านักงานโดยส านักงานไม่ทกัทว้งภายใน 3 วนัท าการ จึงจะ
ยกเลิกได ้
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ข้อบังคบัหลงัการท าค าเสนอซ้ือ (ส่วนที ่5 การยกเลกิค าเสนอซ้ือ ของประกาศ ทจ. 
12/2554)  

 ผูท้  าค  าเสนอซ้ือเน่ืองจากมีการไดหุ้้นจนขา้ม Trigger Point หรือผูท้  าค  าเสนอซ้ือโดย
สมคัรใจและมีผูต้อบรับค าเสนอซ้ือจนท าใหข้า้มจุด Trigger Point ตอ้ง 

- ไม่ไดห้ลกัทรัพยข์องกิจการในราคาท่ีสูงกวา่ หรือดว้ยเง่ือนไขท่ีเป็นประโยชน์กวา่ท่ี
เคยระบุในค าเสนอซ้ือในช่วง 6 เดือนหลงัการท าค าเสนอซ้ือ  เวน้แต่ เป็นการไดม้าซ่ึงหลกัทรัพยท่ี์
ออกใหม่ หรือจากการท าค าเสนอซ้ือท่ีไดรั้บอนุมติัตามมาตรา 255 

- ไม่ด าเนินการในส่วนท่ีเป็นสาระส าคญัแตกต่างจากท่ีระบุไวใ้นค าเสนอซ้ือ เวน้แต่
ไดรั้บความเห็นชอบจากผูถื้อหุ้นดว้ยคะแนนเสียงไม่ต ่ากวา่ 3 ใน 4 ในช่วง 1 ปีหลงัการท าค าเสนอ
ซ้ือ 

 
 

กรณีการครอบง ากิจการผ่านนิติบุคคลอืน่ (Chain Principle) (ข้อ 6 ของประกาศ ทจ. 
12/2554) 

กรณีท่ีถือว่าเป็นการเขา้ครอบง ากิจการผ่านนิติบุคคลอ่ืนซ่ึงท าให้มีหน้าท่ีตอ้งท าค า
เสนอซ้ือดว้ย ไดแ้ก่ กรณีต่อไปน้ี 

1. เป็นการไดหุ้น้หรือมีอ านาจควบคุม > 50 % ในนิติบุคคลอ่ืน การมีอ านาจควบคุมใน
นิติบุคคลอ่ืน รวมถึงการส่งบุคคลหรือมีพฤติกรรมในการส่งบุคคลเขา้เป็นกรรมการ ในจ านวนท่ีมี
นยัส าคญัดว้ย และ 

2. นิติบุคคลอ่ืนในทุกทอดจนถึงทอดสุดท้ายท่ีถือหุ้นในกิจการรวมกับบุคคลตาม
มาตรา 258 ของนิติบุคคลดงักล่าว ถือหุน้ในกิจการ > 25 % 
  

 
การท าค าเสนอซ้ือหุ้นบางส่วน (Partial Offer) (หมวด 5 การท าค าเสนอซ้ือหุ้นบางส่วน 
ของประกาศ ทจ. 12/2554) 

  ในทางปฏิบติัอาจมีกรณีท่ีกิจการตอ้งการหาผูร่้วมทุนใหม่เขา้มาช่วยกิจการ (Strategic 
Partner) โดยมิไดมุ้่งหวงัจะเขา้มาเป็นผูถื้อหุ้นรายใหญ่ หรือมิไดต้อ้งการอ านาจควบคุมกิจการแบบ
เบ็ดเสร็จ ดงันั้น เพื่อมิให้เป็นอุปสรรคต่อการหาผูร่้วมทุนในกิจการ จึงไดเ้ปิดโอกาสให้สามารถท า
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ค าเสนอซ้ือเพียงบางส่วน (Partial Tender Offer) ได ้โดยตอ้งไดรั้บการผอ่นผนัจากส านกังานก่อน 
ซ่ึงส านกังานจะพิจารณาตามหลกัเกณฑท่ี์ประกาศก าหนดไว ้
  

 
การท าค าเสนอซ้ือเพือ่เพกิถอนหลกัทรัพย์ (Delist) (หมวด 6 การท าค าเสนอซ้ือเพือ่เพกิ
ถอนหลกัทรัพย์ ของประกาศ ทจ. 12/2554) 

เน่ืองจากการท าค าเสนอซ้ือเพื่อเพิกถอนหลกัทรัพยอ์อกจากตลาดหลกัทรัพยฯ์ จะ มี
ผลกระทบต่อผูถื้อหุ้น อย่างมากจากการท่ีผูถื้อหุ้นจะขาดสภาพคล่อง จึงมีการก าหนดหลกัเกณฑ์
เก่ียวกบัราคาเสนอซ้ือหลกัทรัพย ์ให้ค  านึงถึงการขาดสภาพคล่องในหุ้นนั้น ทั้งน้ี เพื่อคุม้ครองผู ้
ลงทุนท่ีถือหุน้ในกิจการดงักล่าว 
  
 

การยกเว้นและการขอผ่อนผนัการท าค าเสนอซ้ือ  
การยกเว้นการท าค าเสนอซ้ือเป็นการทัว่ไป  
บุคคลท่ีไดม้าหรือเป็นผูถื้อหุ้นของกิจการใดจนถึงหรือขา้มจุดท่ีตอ้งท าค าเสนอซ้ือจะ

ไดรั้บยกเวน้การท าค าเสนอซ้ือหลกัทรัพยท์ั้งหมด ของกิจการนั้น เม่ือเขา้กรณี ดงัต่อไปน้ี 
- ไดหุ้น้มาโดยทางมรดก 
- ไดหุ้น้มาตามสิทธิท่ีมีอยูเ่ดิม เช่น Right, Stock Dividend 
- ไดหุ้น้มาโดยบุคคลท่ีมิไดมี้วตัถุประสงคจ์ะควบคุมกิจการ เช่น Thai Trust Fund , 

NVDR ซ่ึงโดยปกติบุคคลเหล่าน้ีจะไม่ใชสิ้ทธิออกเสียงในการประชุมผูถื้อหุน้ 
- ภายหลงัการไดม้าไดล้ดสัดส่วนการถือหุน้ให้ต ่ากวา่จุด Trigger Point ภายใน 7 วนั 

และไม่ใชสิ้ทธิออกเสียงในส่วนท่ีเกิน Trigger Point 

  
การขอผ่อนผนัการท าค าเสนอซ้ือหลกัทรัพย์ทั้งหมดของกจิการ 
บุคคลท่ีประสงคจ์ะไดม้าหรือเป็นผูถื้อหุ้นของกิจการใดจนถึงหรือขา้มจุดท่ีตอ้งท าค า

เสนอซ้ือ สามารถขอผ่อนผนัการท าค าเสนอซ้ือหลกัทรัพย์ทั้งหมดของกิจการก่อนการได้มาซ่ึง
หลกัทรัพยด์งักล่าว ถา้เขา้เง่ือนไขใดเง่ือนไขหน่ึงดงัต่อไปน้ี 

1. กรณีท่ีไม่มีผลต่อการเปล่ียนแปลงอ านาจการควบคุม 
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2. กรณีท่ีมีวตัถุประสงค์เพื่อช่วยเหลือหรือฟ้ืนฟูกิจการ (ดูประกาศ อจ. 8/2541 
ประกอบ) 

3. กรณีท่ีได้รับความเห็นชอบจากท่ีประชุมผูถื้อหุ้น (Whitewash) (ดูประกาศ สจ. 
36/2546 ประกอบ) 

4. กรณีท่ีคณะกรรมการวินิจฉัยการเขา้ถือหลกัทรัพยเ์พื่อครอบง ากิจการ (Takeover 
Panel) ไดมี้แนววนิิจฉยัเป็นบรรทดัฐานไวแ้ลว้     

5. กรณีมีเหตุจ าเป็นและสมควร 

 
 
ประกาศทีเ่กีย่วข้องกบัการขอผ่อนผนัการท าค าเสนอซ้ือ  

1. ประกาศส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สจ. 36/2546 เร่ือง หลกัเกณฑ์ในการขอ
ผอ่นผนัการท าค าเสนอซ้ือหลกัทรัพยท์ั้งหมดของกิจการ โดยอาศยัมติท่ีประชุมผูถื้อหุน้ของกิจการ 

2. ประกาศส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี อจ. 8/2541 เร่ือง หลกัเกณฑ์ เง่ือนไข 
และวิธีการในขอผ่อนผนัการท าค าเสนอซ้ือหลกัทรัพยท์ั้งหมดของกิจการโดยมีวตัถุประสงค์เพื่อ
ช่วยเหลือหรือฟ้ืนฟูกิจการ 

3. ประกาศส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี อจ. 11/2542 เร่ือง การขอผอ่นผนัการท า
ค าเสนอซ้ือหลกัทรัพยท์ั้งหมดของสถาบนัการเงิน 

4. หนงัสือเวยีนท่ี กลต.จ.(ว) 8/2541 เร่ืองการผอ่นผนัการท าค าเสนอซ้ือหลกัทรัพยข์อง
สถาบนัการเงิน 

5. ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทจ. 12/2554 เร่ือง หลกัเกณฑ์ เง่ือนไข 
และวธีิการในการเขา้ถือหลกัทรัพยเ์พื่อครอบง ากิจการ 
(ท่ีมา : ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์(2011)) 

  



49 
 

 
ภาคผนวก ง 

รายช่ือบริษทัทีค่วบรวมหรือซ้ือกจิการ และบริษทัที่ถูกควบรวม ในปี พ.ศ. 2542-2556 
 
 

ตาราง ผ.4 รายช่ือบริษทัท่ีควบกิจการทั้งหมด (Merger and Acquisition) ช่วงปี พ.ศ. 2542-2556 
วนัทีป่ระกาศ บริษัททีค่วบรวมหรือซ้ือกจิการ บริษัททีถู่กควบรวม 

29/11/2556 Bangkok Chain Hospital PCL Navanakorn Medicare Co Ltd 

27/11/2556 Siam Cement PCL/The Thai Cane Paper PCL 

26/11/2556 Superblock PCL Root Farms Co Ltd 

18/11/2556 Siam Cement PCL/The NSL Chemicals Thailand Pte Ltd 

15/11/2556 First Pacific Co Ltd/Hong Kong Don Muang Tollway PCL 

21/10/2556 Private Investor Bangkok Nylon PCL/The 

17/10/2556 Mahachai Hospital PCL Chaophya Hospital PCL 

15/10/2556 Ramkhamhaeng Hospital PCL R-Plus Asset Co Ltd 

15/10/2556 Sahaviriya Group Corp Ltd Sahaviriya Steel Industries PCL 

23/09/2556 Shin Corp PCL Computerlogy Co Ltd 

18/09/2556 Bank of Ayudhya PCL BTMU Bangkok Branch 

17/09/2556 Siam Cement PCL/The Primacorr Mandiri PT 

13/09/2556 Fujio Food System Co Ltd MBK PCL 

9/09/2556 Ramkhamhaeng Hospital PCL Renal Serve Co Ltd 

6/09/2556 Land and Houses PCL Apartment building/California 

3/09/2556 Everland PCL 46 units of My Resort 

21/08/2556 Chuo Senko Thailand PCL Chuo Senko Myanmar Pte Ltd 

14/08/2556 Thai Union Frozen Products PCL Pakfood PCL 

13/08/2556 DNA 2002 PCL Bun Co Ltd 

13/08/2556 Wyncoast Industrial Park PCL Metro Motor Sales and Service Co Ltd 
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วนัทีป่ระกาศ บริษัททีค่วบรวมหรือซ้ือกจิการ บริษัททีถู่กควบรวม 

31/07/2556 Minor International PCL Cypress Lakes Resort 

30/07/2556 Charoen Pokphand Foods PCL CP-Meiji Co Ltd 

17/07/2556 TWZ Corp PCL Piyachat Co Ltd 

2/07/2556 Mitsubishi UFJ Financial Group Inc Bank of Ayudhya PCL 

27/06/2556 Electricity Generating PCL Asia Pacific Renewables Ltd 

24/06/2556 Universal Adsorbents & Chemicals 
PCL 

Hydrotek PCL 

24/06/2556 Ua Withya PCL Asia Precision PCL 

29/05/2556 Siam Cement PCL/The Siam Sanitary Ware Industry Co Ltd,Siam 
Sanitary Fittings Co Ltd/The 

8/05/2556 Unnamed Buyer Simat Technologies PCL 

2/05/2556 Unnamed Buyer AEC Securities PCL 

26/04/2556 PTT Global Chemical PCL PTT Phenol Co Ltd 

23/04/2556 CP ALL PCL Siam Makro PCL 

23/04/2556 Private Investor Principal Capital PCL 

12/04/2556 Unnamed Buyer Seamico Securities PCL 

4/04/2556 Natural Park PCL Khon Kaen Buri Co Ltd 

1/04/2556 Demco PCL Wind Energy Holding Co Ltd 

1/04/2556 Natural Park PCL Prospect Development Co Ltd 

7/03/2556 Vintage Engineering PCL Sunhub Mining International PT 

28/02/2556 Everland PCL My Resort Holding Co Ltd 

28/02/2556 Everland PCL Villa Hua Hin Co Ltd/The 

28/02/2556 Everland PCL 94 units of My Resort Bangkok 
Condominium 

26/02/2556 Wattana Capital PCL Platinum Auto Service Co Ltd 

22/02/2556 Central Plaza Hotel PCL Karon Phuket Hotel Co Ltd 

8/02/2556 Minor International PCL Life Heritage Resort Hoi An and Life 



51 
 

วนัทีป่ระกาศ บริษัททีค่วบรวมหรือซ้ือกจิการ บริษัททีถู่กควบรวม 

Resort Quy Nh 
5/02/2556 STP & I PCL LGR Thailand Ltd 

4/02/2556 JS Oil Pte Ltd Raimon Land PCL 

28/01/2556 Sunwood Industries PCL V Technology System Co Ltd 

25/01/2556 Bangkok Dusit Medical Services 
PCL 

Thonburi Medical Centre PCL 

23/01/2556 Double A 1991 PCL Pulp and Paper Mill 

22/01/2556 Dusit Thani PCL Changzhou Fudu Hotel Co Ltd 

4/01/2556 Private Investor OfficeMate PCL 

4/01/2556 CIMB Thai Bank PCL Worldlease Co Ltd 

21/12/2555 Minor International PCL Over Success Enterprise Pte Ltd 

20/12/2555 Siam Cement PCL/The Keating Capital Partners Pte Ltd 

18/12/2555 Mitsui Sugar Co Ltd Khonburi Sugar PCL 

18/12/2555 Mitsui & Co Ltd Khonburi Sugar PCL 

17/12/2555 Wattana Capital PCL Platinum Auto Service Co Ltd 

3/12/2555 Mermaid Maritime PCL Asia Offshore Drilling Ltd 

28/11/2555 Lohakit Metal PCL Ngeck Seng Chiang Metal Co Ltd 

15/11/2555 G Steel PCL G J Steel PCL 

15/11/2555 CK Power PCL Bangpa-in Cogeneration Ltd 

15/11/2555 CK Power PCL Chiangrai Solar Co Ld 

15/11/2555 Umenohana Co Ltd S&P Syndicate PCL 

9/11/2555 RHB Capital Bhd RHB OSK Securities Thailand PCL 

5/11/2555 Prudential PLC Thanachart Life Assurance Co Ltd 

19/10/2555 OfficeMate PCL Pranporn Co Ltd 

10/10/2555 Ramkhamhaeng Hospital PCL Legacy Golf Thailand Co Ltd 

9/10/2555 Susco PCL Petronas Retail Thailand Co Ltd 

9/10/2555 Susco PCL Universal Property Co Ltd 
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วนัทีป่ระกาศ บริษัททีค่วบรวมหรือซ้ือกจิการ บริษัททีถู่กควบรวม 

3/10/2555 Oji Holdings Corp S Pack & Print PCL 

19/09/2555 KCE Electronics PCL Chemtronics Technology Thailand Co Ltd 

18/09/2555 Workpoint Entertainment PCL Yak Movie Joint Venture 

13/09/2555 Thai Beverage PCL Fraser and Neave Ltd 

10/09/2555 Univentures PCL Golden Land Property Development PCL 

30/08/2555 Jutha Maritime PCL One Cargo Vessel 

29/08/2555 Tirathai PCL LDS Metal Works Co Ltd 

27/08/2555 PTT PCL Sakari Resources Ltd 

27/08/2555 Siam Cement PCL/The Siam Global House PCL 

27/08/2555 Univentures PCL Grand Unity Development Co Ltd 

14/08/2555 Evolution Capital PCL Fico Foods Co Ltd 

14/08/2555 Evolution Capital PCL Casa Fico Co Ltd 

14/08/2555 Evolution Capital PCL Fina Park Co Ltd 

26/07/2555 Chuo Senko Thailand PCL Striders Corp 

22/07/2555 Mermaid Maritime PCL Seascape Surveys Pte Ltd,Seascape 
Surveys Thailand Ltd 

18/07/2555 Thai Beverage PCL Fraser and Neave Ltd 

4/07/2555 CIMB Group Holdings Bhd CIMB Securities International Thailand 
PCL 

2/07/2555 Rojana Industrial Park PCL Prosperity Industrial Estate Co Ltd 

25/06/2555 Aeon Thana Sinsap Thailand PCL ACS Life Insurance Broker Thailand Co 
Ltd,ACS Servicing Thailand Co Ltd,ACS 
Insurance Broker 

21/06/2555 SPCG PCL Solar Power Asset Co Ltd 

21/06/2555 SPCG PCL Thai Solar Future Co Ltd 

19/06/2555 Electricity Generating PCL SPP Five Co Ltd 

14/06/2555 Polyplex Thailand PCL Vacumet Plastics division 
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วนัทีป่ระกาศ บริษัททีค่วบรวมหรือซ้ือกจิการ บริษัททีถู่กควบรวม 

12/06/2555 Nippon Paper Group Inc Siam Cement PCL/The 

30/05/2555 Vinythai PCL Solvay Biochemicals Taixing Ltd 

28/05/2555 Nippon Pack Thailand PCL Thai Flexible Pack Co Ltd 

24/05/2555 Electricity Generating PCL SPP Two Co Ltd 

23/05/2555 IRPC PCL UBE Chemicals Asia PLC Co Ltd 

16/05/2555 TRC Construction PCL TRC & Al-Ghalbi LLC 

16/05/2555 Millcon Steel PCL Thai Special Steel PLC 

30/04/2555 Private Investor,Kaiser Victory 
Enterprise Ltd,Visionary Alliance 
Inc,Darwin Ltd 

Vintage Engineering PCL 

24/04/2555 Berli Jucker PCL Danone Dairy Thailand Co Ltd 

19/04/2555 Three Sixty Five PCL Nippon Pack Thailand PCL 

2/04/2555 Rojana Industrial Park PCL Pluakdaeng Industrial Park Co Ltd 

23/03/2555 Electricity Generating PCL G-Power Source Co Ltd 

20/03/2555 SMC Powers PCL Environmental Care and Management Co 
Ltd 

20/03/2555 SMC Powers PCL International Water Solution Co Ltd 

7/03/2555 Brooker Group PCL/The McMillen Advantage Capital Ltd 

6/03/2555 Indorama Ventures PCL PET Resin Assets 

2/03/2555 PTT PCL Red Island Minerals Ltd 

29/02/2555 Electricity Generating PCL SPP Three Co Ltd 

28/02/2555 Phatra Capital PCL KKS Co 

28/02/2555 Phatra Capital PCL KKF Co 

24/02/2555 PTT Exploration & Production PCL Cove Energy Ltd 

22/02/2555 Union Mosaic Industry PCL/The Royal Ceramic Industry PCL/The 

17/02/2555 Chin-Poon Industrial Co Ltd Draco PCB PCL 

16/02/2555 CIMB Group Holdings Bhd CIMB Securities International Thailand 
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วนัทีป่ระกาศ บริษัททีค่วบรวมหรือซ้ือกจิการ บริษัททีถู่กควบรวม 

PCL 

15/02/2555 Asiasoft Corp PCL CiB Development Sdn Bhd 

7/02/2555 Indorama Ventures PCL Indorama Ventures Oxide & Glycols 
Ltd,Indorama Ventures Logistics Ltd 

31/01/2555 Siam Cement PCL/The Thai Plastic & Chemical PCL 

31/01/2555 Siam Cement PCL/The Indonesian Construction Materials 
Business 

25/01/2555 Electricity Generating PCL SPP Four Co Ltd 

25/01/2555 Bank of Ayudhya PCL Retail Banking and Wealth Management 
business 

22/01/2555 Ratchaburi Electricity Generating 
Holding PCL 

KK Power Co Ltd 

19/01/2555 Sri Ayudhya Capital PCL Ayudhya Allianz CP Life PCL 

16/01/2555 Eastern Printing PCL Bor Ploi Solar Co Ltd 

10/01/2555 Sub Sri Thai PCL Dunkin' Donuts and Au Bon Pain 
businesses/Thailand 

5/01/2555 Indorama Ventures PCL FiberVisions Holdings LLC 

30/12/2554 Charoen Pokphand Foods PCL Makin Jernih Sdn Bhd 

30/12/2554 Scenic Overseas Pte Ltd Professional Waste Technology 1999 PCL 

28/12/2554 Property Perfect PCL We Retail PCL 

21/12/2554 Thai Union Frozen Products PCL Pakfood PCL 

21/12/2554 Siam Cement PCL/The Thai Plastic & Chemical PCL 

9/12/2554 Kiatnakin Bank PCL Phatra Capital PCL 

30/11/2554 Bangkok Dusit Medical Services 
PCL 

Prasit Patana PCL 

25/11/2554 Charoen Pokphand Foods PCL CP Pokphand Co Ltd 

22/11/2554 PTT Global Chemical PCL VENCOREX Holding 
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วนัทีป่ระกาศ บริษัททีค่วบรวมหรือซ้ือกจิการ บริษัททีถู่กควบรวม 

15/11/2554 Bangkok Bank PCL Bualuang Securities PCL 

4/11/2554 Singapore Telecommunications Ltd Advanced Info Service PCL 

17/10/2554 Thai Airways International PCL Nok Airlines PCL 

14/10/2554 Thai Luxe Enterprises PCL SMP Food Products Co Ltd 

12/10/2554 Millcon Steel PCL Ocean Profit Co Ltd 

12/10/2554 PTT Chemical PCL NatureWorks LLC 

30/09/2554 CIMB Group Holdings Bhd CIMB Securities International Thailand 
PCL 

29/09/2554 We Retail PCL Center Point Shopping Mall Co Ltd 

23/09/2554 Siam Commercial Bank PCL/The CIMB Securities International Thailand 
PCL 

21/09/2554 Indorama Ventures PCL Recycling business/Wellman 

20/09/2554 Siam Cement PCL/The Chandra Asri Petrochemical Tbk PT 

15/09/2554 Thai Tap Water Supply PCL CK Power PCL 

12/09/2554 Banpu PCL Hunnu Coal Pty Ltd 

9/09/2554 Ratchaburi Electricity Generating 
Holding PCL 

Songkhla Biomass Co Ltd 

9/09/2554 Thai Beverage PCL Sermsuk PCL 

30/08/2554 Symphony Communication PCL Network Assets & Equipments 

25/08/2554 Minor International PCL Land & Building 

18/08/2554 Mitr Phol Sugar Corp Ltd United Standard Terminal PCL 

15/08/2554 Minor International PCL Grand Hotel Australia 

10/08/2554 International Engineering PCL Gidec Co Ltd 

2/08/2554 OSK Holdings BHD RHB OSK Securities Thailand PCL 

26/07/2554 Central Plaza Hotel PCL Betagro Ootoya Thailand Co Ltd 

25/07/2554 Bangkok Chain Hospital PCL Sriburin Medical Co Ltd 

22/07/2554 International Engineering PCL Lamphun Solar Co Ltd 
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วนัทีป่ระกาศ บริษัททีค่วบรวมหรือซ้ือกจิการ บริษัททีถู่กควบรวม 

19/07/2554 Grand Canal Land PCL Tonson Ploenchit Co Ltd 

19/07/2554 Berli Jucker PCL Asia Books Co Ltd 

19/07/2554 Grand Canal Land PCL Sterling Equity Co Ltd 

7/07/2554 POSCO POSCO-Thainox PCL 

4/07/2554 Siam Cement PCL/The Keramika Indonesia Assosiasi Tbk PT 

4/07/2554 Siam Cement PCL/The Kokoh Inti Arebama Tbk PT 

20/06/2554 Energy Earth PCL Tri Tunggal Pitriati PT 

15/06/2554 Kiatnakin Bank PCL Kiatnakin Fund Management Co 
Ltd/Thailand 

7/06/2554 Royal Ceramic Industry PCL/The VSSL Enterprise Co Ltd 

6/06/2554 Glow Energy PCL Thai National Power Co Ltd 

26/05/2554 China Hainan Rubber Industry 
Group Co Ltd 

Thai Hua Rubber PCL 

25/05/2554 UOB-Kay Hian Holdings Ltd AEC Securities PCL 

23/05/2554 Malayan Banking Bhd Maybank Kim Eng Securities Thailand 
PCL 

18/05/2554 Siam Commercial Bank PCL/The Sor Or Kor PCL 

13/05/2554 Demco PCL Aeolus Power Co Ltd 

12/05/2554 Evolution Capital PCL Solaris Asset Management Co 
Ltd/Thailand 

9/05/2554 Bangchak Petroleum PCL/The Thai Agro Energy PCL 

29/04/2554 Siam Cement PCL/The Keramika Indonesia Assosiasi Tbk PT 

29/04/2554 Siam Cement PCL/The Kokoh Inti Arebama Tbk PT 

29/04/2554 PTT PCL PTT Aromatics & Refining PCL 

29/04/2554 PTT PCL PTT Chemical PCL 

11/04/2554 Raimon Land PCL Raimon Land Development Co Ltd 

8/04/2554 Management Group SPCG PCL 
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วนัทีป่ระกาศ บริษัททีค่วบรวมหรือซ้ือกจิการ บริษัททีถู่กควบรวม 

7/04/2554 Hitachi Transport System Ltd Eternity Grand Logistics PCL 

5/04/2554 Hitachi Transport System Ltd Eternity Grand Logistics PCL 

1/04/2554 OSK Holdings BHD RHB OSK Securities Thailand PCL 

31/03/2554 Ratchaburi Electricity Generating 
Holding PCL 

Ratch Australia Corp Ltd 

30/03/2554 Susco PCL Siri Charoen Wattana Co Ltd 

28/03/2554 Oji Holdings Corp S Pack & Print PCL 

21/03/2554 Minor International PCL Oaks Hotels & Resorts Ltd 

21/03/2554 Siam Commercial Bank PCL/The SCB Life Assurance PCL 

18/03/2554 Bumrungrad Hospital PCL Bangkok Chain Hospital PCL 

16/03/2554 Thitikorn PCL Cetelem Thailand Co Ltd 

8/03/2554 Banpu PCL Hunnu Coal Pty Ltd 

8/03/2554 AIRA Capital Co Ltd,Summit Corp 
Co Ltd 

Dhanamitr Factoring PCL 

7/03/2554 Vibhavadi Medical Center PCL Chiang Mai Ram Medical Business PCL 

2/03/2554 ArcelorMittal G Steel PCL 

28/02/2554 SBK Beverage Ltd Sermsuk PCL 

28/02/2554 AIRA Capital Co Ltd Dhanamitr Factoring PCL 

24/02/2554 PTT Chemical PCL PTT Aromatics & Refining PCL 

23/02/2554 Mitsubishi Corp,Tokyo Electric 
Power Co Inc 

Electricity Generating PCL 

17/02/2554 Siam Commercial Bank PCL/The SCB Life Assurance PCL 

27/01/2554 Thoresen Thai Agencies PCL Petrolift Inc 

19/01/2554 Country Group Development PCL Substantially all assets 

18/01/2554 Siam Cement PCL/The Alcamax Packaging Vietnam Co Ltd 

14/01/2554 Thai Airways International PCL Nok Airlines PCL 

12/01/2554 UOB-Kay Hian Holdings Ltd UOB Kay Hian Securities Thailand PCL 
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วนัทีป่ระกาศ บริษัททีค่วบรวมหรือซ้ือกจิการ บริษัททีถู่กควบรวม 

7/01/2554 International Engineering PCL Gidec Co Ltd 

30/12/2553 True Corp PCL Rosy Legend Ltd 

30/12/2553 True Corp PCL Prospect Gain Ltd 

30/12/2553 True Corp PCL BFKT Thailand Co Ltd 

30/12/2553 True Corp PCL Hutchison Wireless MultiMedia Holdings 
Co Ltd 

27/12/2553 Industrial & Commercial Bank of 
China Ltd 

Industrial & Commercial Bank of China Thai 
PCL 

24/12/2553 Management Group Energy Earth PCL 

24/12/2553 Rich Asia Steel PCL Siam Ferro Industry Co Ltd 

22/12/2553 Thai Property PCL Grande Asset Hotels & Property PCL 

22/12/2553 Private Investor Grande Asset Hotels & Property PCL 

21/12/2553 Prinsiri PCL Prinventure Co Ltd 

14/12/2553 Chiyoda Corp Toyo-Thai Corp PCL 

14/12/2553 Bangkok Dusit Medical Services 
PCL 

Health Network PCL 

14/12/2553 Bangkok Dusit Medical Services 
PCL 

Prasit Patana PCL 

13/12/2553 Electricity Generating PCL Quezon Power Plant / Philippines 

9/12/2553 Indorama Ventures PCL Indorama Ventures Indonesia 
PT,Indorama Polymers Poland Sp.zo.o 

2/12/2553 Kinpo Electronics CalComp Electronics Thailand PCL 

26/11/2553 Siamgas & Petrochemicals PCL LPG Vessel 

26/11/2553 Siamgas & Petrochemicals PCL Certain Assets 

23/11/2553 PTT Exploration & Production PCL Kai Kos Dehseh Project 

18/11/2553 UOB-Kay Hian Holdings Ltd UOB Kay Hian Securities Thailand PCL 

15/11/2553 Siamgas & Petrochemicals PCL LPG Vessel 
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วนัทีป่ระกาศ บริษัททีค่วบรวมหรือซ้ือกจิการ บริษัททีถู่กควบรวม 

15/11/2553 Big C Supercenter PCL Thailand operations 

12/11/2553 Indorama Ventures PCL Certain Assets 

11/11/2553 PTT PCL International Coal Holdings Pty Ltd 

11/11/2553 Indorama Ventures PCL Certain Assets 

5/11/2553 ICC International PCL Thai Itokin Co Ltd 

2/11/2553 Mermaid Maritime PCL Asia Offshore Drilling Ltd 

28/10/2553 Bangkok Dusit Medical Services 
PCL 

ANB Laboratories Co Ltd 

26/10/2553 Private Investor,Aqua Corp PCL Eastern Printing PCL 

22/10/2553 SS National Logistics Co Ltd Sermsuk PCL 

21/10/2553 Energy Earth PCL Energy Perfect Co Ltd 

14/10/2553 BBTV Productions Co Ltd Matching Maximize Solution PCL 

7/10/2553 Indorama Ventures PCL TPT Petrochemicals PCL 

5/10/2553 UOB-Kay Hian Holdings Ltd UOB Kay Hian Securities Thailand PCL 

1/10/2553 Hemaraj Land and Development 
PCL 

SIL Industrial Land Co Ltd 

20/09/2553 Private Investor Asia Joint Panorama PCL 

14/09/2553 AP Thailand PCL AP Pacific Star Sathorn Co Ltd 

14/09/2553 AP Thailand PCL AP Pacific Star Ratchada Co Ltd 

7/09/2553 MC Bakery Co Ltd United Flour Mill PCL 

3/09/2553 Thanachart Capital PCL SCIB PCL 

3/09/2553 Siam Cement PCL/The Bangkok Synthetics Co Ltd 

2/09/2553 Unnamed Buyer Somboon Advance Technology PCL 

1/09/2553 Thai Carbon Black PCL Liaoning Birla Carbon Co Ltd 

1/09/2553 Thai Credit Retail Bank PCL/The Sor Or Kor PCL 

27/08/2553 Country Group Securities PCL MFC Asset Management PCL 

27/08/2553 Sahaviriya Steel Industries PCL Teesside Cast Products Plant 
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วนัทีป่ระกาศ บริษัททีค่วบรวมหรือซ้ือกจิการ บริษัททีถู่กควบรวม 

20/08/2553 Management Group Siam Pan Group PCL 

10/08/2553 Dusit Thani PCL Land & Building 

9/08/2553 Minor International PCL,Hemas 
Holdings PLC 

Jada Resort and Spa Pvt Ltd 

2/08/2553 Islamic Bank of Thailand Amanah Leasing PCL 

16/07/2553 SP International Co Ltd SP Suzuki PCL 

13/07/2553 GMW Venture Co Ltd Pacific Assets PCL 

5/07/2553 Banpu PCL Centennial Coal Co Ltd 

18/06/2553 Evolution Capital PCL Red Planet Hotels Ltd 

16/06/2553 Banpu PCL Centennial Coal Co Ltd 

14/06/2553 Aqua Corp PCL Eastern Printing PCL 

13/06/2553 Aqua Corp PCL Media 360 Co Ltd 

11/06/2553 MCS Steel PCL Tanaka Welding Centre Co Ltd 

31/05/2553 Bafin Nederland BV Bata Shoe of Thailand PCL 

31/05/2553 Indorama Ventures PCL Certain Assets 

24/05/2553 Thai Stanley Electric PCL Sum Hitech Co Ltd 

14/05/2553 Owens-Illinois Inc,Berli Jucker PCL Malaya Glass operations 

12/05/2553 Thai Oil PCL Sapthip Co Ltd 

10/05/2553 Bangkok Dusit Medical Services 
PCL 

Thonburi Medical Centre PCL 

30/04/2553 Central Plaza Hotel PCL Trademark The Terrace 

27/04/2553 Thanachart Bank PCL Ratchthani Leasing PCL 

27/04/2553 Thanachart Capital PCL SCIB PCL 

27/04/2553 General Engineering PCL Parking Management Co Ltd 

21/04/2553 Scandinavian Global PCL JJ Center Co Ltd 

20/04/2553 Strategic Beverages Thailand Co 
Ltd 

Sermsuk PCL 



61 
 

วนัทีป่ระกาศ บริษัททีค่วบรวมหรือซ้ือกจิการ บริษัททีถู่กควบรวม 

5/04/2553 Thoresen Thai Agencies PCL Petrolift Inc 

5/04/2553 Private Investor Interhides PCL 

5/04/2553 International Research Corp PCL Telecom Co Ltd 

24/03/2553 SPCG PCL Solar Power Co Ltd 

23/03/2553 BTS Group Holdings PCL Bangkok Mass Transit System PCL 

15/03/2553 Thanachart Capital PCL SCIB PCL 

12/03/2553 CalComp Electronics Thailand PCL Cal-Comp Precision Singapore Ltd 

12/03/2553 Mermaid Maritime PCL Subtech Ltd 

24/02/2553 Kulthorn Kirby PCL Kulthorn Materials & Controls Co Ltd 

23/02/2553 Kiatnakin Bank PCL Gamma Capital Funds PLC,Bangkok 
Capital Fund 

18/02/2553 Thanulux PCL Celebrate Wealth Co Ltd 

11/02/2553 Siam Cement PCL/The GTC Technology Inc 

8/02/2553 Siam Cement PCL/The Quality Construction Products PCL 

3/02/2553 Precious Shipping PCL MV Ocean Twins 

15/01/2553 Sri Ayudhya Capital PCL BT Insurance Co Ltd 

6/01/2553 GMM Grammy PCL Clean Karaoke Co Ltd 

4/01/2553 Vinythai PCL Solvay Biochemicals Thailand Ltd 

30/12/2552 Private Investor Solution Corner 1998 PCL 

29/12/2552 Private Investors,Charernkit 
Enterprise Co Ltd,Belle Park 
Residence Co Ltd 

Grand Canal Land PCL 

25/12/2552 Thai Rubber Latex Corp Thailand 
PCL 

Latex Systems Co Ltd 

17/12/2552 Banpu PCL Power Generation Services Co Ltd 

17/12/2552 UOB Kay Hian Securities Thailand 
PCL 

Brokerage Business 
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11/12/2552 Solvay SA Vinythai PCL 

4/12/2552 Mida Assets PCL Mida Assets Sanadu Co Ltd 

1/12/2552 Siam Cement PCL/The New Asia Industries Co Ltd 

30/11/2552 Charn Issara Development PCL Charn Issara Residence Co Ltd 

23/11/2552 Thai Factory Development PCL Total Industrial Services Co Ltd 

16/11/2552 Superblock PCL My Resort Holding Co Ltd 

13/11/2552 Major Cineplex Group PCL PVR Ltd 

10/11/2552 Kasikornbank PCL Muang Thai Group Holding Co Ltd 

10/11/2552 ACAP Advisory PCL Capital OK Co Ltd 

3/11/2552 Precious Shipping PCL M V Rosella 

26/10/2552 PTT Exploration & Production PCL Timor Sea tenement AC/P33 

15/10/2552 Thoresen Thai Agencies PCL Unique Mining Services PCL 

6/10/2552 MBK PCL Ma Boonkhrong Sirichai Enterprise Co 
Ltd 

2/10/2552 Swan Gold Finance Ltd,Simpson 
Financial Ltd 

Jasmine International PCL 

29/09/2552 Private Investor Three Sixty Five PCL 

29/09/2552 Industrial & Commercial Bank of 
China Ltd 

Industrial & Commercial Bank of China Thai 
PCL 

25/09/2552 PTT Exploration & Production PCL OMV Timor Sea Pty Ltd 

18/09/2552 Indorama Ventures PCL Indorama Polymers PCL 

15/09/2552 GMM Grammy PCL Family Know How Co Ltd 

31/08/2552 PTT PCL Thai Lube Blending Co Ltd 

20/08/2552 Indorama Ventures Ltd,Indorama 
Holding Ltd 

Indorama Polyester Industries PCL 

14/08/2552 Thoresen Thai Agencies PCL Merton Group Cyprus Ltd 

13/08/2552 Thai Rubber Latex Corp Thailand Latex Systems Co Ltd 
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PCL 

12/08/2552 Simat Technologies PCL E-Tech IT Sdn Bhd 

11/08/2552 Mida Assets PCL Max Hotel Co Ltd 

10/08/2552 Pranda Jewelry PCL Office Suite/ 13th floor of Tower 1 Office 

29/07/2552 Private Investor Scandinavian Global PCL 

24/07/2552 Thoresen Thai Agencies PCL EMC Gestion SAS 

23/07/2552 Thoresen Thai Agencies PCL Baconco 

22/07/2552 Jasmine International PCL Jasmine Internet Co Ltd 

21/07/2552 True Corp PCL KSC Commercial Internet Co Ltd 

15/07/2552 Charoen Pokphand Foods PCL Charoen Pokphand Enterprise 

10/07/2552 Bank of Ayudhya PCL GE Money Thailand 

10/07/2552 Bank of Ayudhya PCL CFG Services Co Ltd 

9/07/2552 Nawarat Patanakarn PCL Baranee Village 

30/06/2552 Ratchaburi Electricity Generating 
Holding PCL 

Certain Assets 

25/06/2552 BTS Group Holdings PCL Land & Building 

25/06/2552 Bank of Ayudhya PCL PrimaVest Asset Management Co 

24/06/2552 Pacific Assets PCL Land Use Rights 

19/06/2552 Ramkhamhaeng Hospital PCL Udon Pattana 1994 Co Ltd 

18/06/2552 Nusasiri PCL 7 units at Nusasiri Sathorn - Wongwan 
project 

18/06/2552 Nusasiri PCL 50 retail units at Nusasiri Grand Condo 

18/06/2552 Nusasiri PCL 19 units at Nusasiri Sathorn-Pinklao 
project 

18/06/2552 Tisco Financial Group PCL Auto hire purchase portfolio 

16/06/2552 Private Investor Country Group Development PCL 

15/06/2552 True Corp PCL Bangkok Inter Teletech PCL 
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11/06/2552 Thai Pineapple Canning Industry 
Corp Ltd 

Siam Agro-Industry Pineapple and Others 
PCL 

29/05/2552 BTS Group Holdings PCL Kalama Beach Resort & Hotel 
Management Co Ltd 

28/05/2552 Adamas Incorporation PCL Extra Large Co Ltd 

25/05/2552 M F G Solution Co Ltd SVI PCL 

20/05/2552 Minor International PCL Harbour View Co Ltd 

18/05/2552 Private Investor Country Group Development PCL 

13/05/2552 Karmarts PCL My Bus Co Ltd 

29/04/2552 MC Bakery Co Ltd United Flour Mill PCL 

29/04/2552 Private Investor,Lakewood Land Co 
Ltd 

Thai Film Industries PCL 

29/04/2552 MC Bakery Co Ltd,Metro Value 
Creation Co Ltd 

United Flour Mill PCL 

24/04/2552 Finansia Syrus Securities PCL Brokerage & Sale Agent of Future 
Contracts Business 

24/04/2552 Finansia Syrus Securities PCL ACL Securities Co Ltd 

24/04/2552 Finansa PCL Finansia Syrus Securities PCL 

21/04/2552 MCS Steel PCL MCS Steel - Japan Co Ltd 

9/04/2552 Central Pattana PCL Assets of Charoensri Complex Project 

8/04/2552 Scandinavian Global PCL Deva Development PCL 

8/04/2552 M Pictures Entertainment PCL MVD Co Ltd 

7/04/2552 London 8 Ltd,Thongchai Asia Ltd Bangkok Ranch PCL 

26/03/2552 Berli Jucker PCL TCC Technology Co Ltd 

23/03/2552 PTT PCL Sakari Resources Ltd 

23/03/2552 PTT PCL Straits Bulk & Industrial Pty Ltd 

19/03/2552 Mahachai Hospital PCL Maekhong Co 
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13/03/2552 Sino-Thai Engineering & 
Construction PCL 

Inter IMC Pte Ltd 

9/03/2552 Siamgas & Petrochemicals PCL New Breeze 

3/03/2552 RS PCL RS Fresh Air Co 

27/02/2552 Management Group Supalai PCL 

24/02/2552 S&P Syndicate PCL Patara International Restaurant 
Management Beijing 

23/02/2552 Mermaid Maritime PCL 2 Triton XLX class ROVs 

20/02/2552 Saha-Union PCL Union Technology 2008 PCL 

5/02/2552 Bank of Ayudhya PCL Ayudhya Total Solutions PCL,Ayudhya 
Card Services Co Ltd 

3/02/2552 Thai Beverage PCL Chang Beer International Co Ltd 

3/02/2552 Thai Beverage PCL Maekhong Distrillery Ltd 

3/02/2552 Bank of Nova Scotia Thanachart Bank PCL 

23/01/2552 Minor International PCL Minor Corp PCL 

23/01/2552 PAE Thailand PLC Certain Assets 

23/01/2552 Eason Paint PCL NOF Thailand Ltd 

21/01/2552 Metro Systems Corp PCL Metro Connect Co Ltd 

20/01/2552 T&D Holdings Inc Thanachart Capital PCL 

16/01/2552 Bangkok Bank PCL BSL Leasing Co Ltd 

15/01/2552 Superblock PCL Equity Residential Co Ltd 

7/01/2552 Sino-Thai Engineering & 
Construction PCL 

Matter Supply Co Ltd 

30/12/2551 Tisco Financial Group PCL Tisco Tokyo Leasing Co Ltd 

28/12/2551 Rich Asia Steel PCL Thai National Product Co Ltd 

26/12/2551 Mermaid Maritime PCL Nemo Subsea IS 

25/12/2551 PTT Exploration & Production PCL Coogee Resources Ltd 



66 
 

วนัทีป่ระกาศ บริษัททีค่วบรวมหรือซ้ือกจิการ บริษัททีถู่กควบรวม 

25/12/2551 Union Technology 2008 PCL Sprinkler System 

19/12/2551 Indorama Ventures Ltd Indorama Polyester Industries PCL 

19/12/2551 Siamgas & Petrochemicals PCL Land & Building 

18/12/2551 Bangkok Bank PCL Sahamitr Pressure Container PCL 

11/12/2551 Eason Paint PCL NOF Thailand Ltd 

9/12/2551 Forth Corp PCL Thai Industrial Water Co Ltd 

9/12/2551 Indorama Ventures Ltd Indorama Polyester Industries PCL 

1/12/2551 Electricity Generating PCL GPI Quezon Ltd 

1/12/2551 Thanachart Capital PCL Max Asset Management Co Ltd 

18/11/2551 MFC Asset Management PCL Cellennium Thailand Co Ltd 

17/11/2551 ICC International PCL Bangkok Tokyo Socks Co Ltd 

17/11/2551 PTT Chemical PCL Thai Fatty Alcohols Co Ltd 

11/11/2551 Thai Wacoal PCL Bangkok Tokyo Socks Co Ltd 

31/10/2551 Italian-Thai Development PCL Palang Thai Kaowna Co Ltd 

29/10/2551 Tropical Canning Thailand PCL Food In Motion Co Ltd 

17/10/2551 Private Investor Superblock PCL 

13/10/2551 Thai Oil PCL Solvents Distribution Business,Solvents 
Business 

1/10/2551 Thai Beverage PCL Oishi Group PCL 

30/09/2551 Indorama Ventures Ltd Indorama Polyester Industries PCL 

30/09/2551 Areeya Property PCL One Up Co Ltd/Thailand 

29/09/2551 Thai Union Frozen Products PCL Ace of Diamonds Brand/US 

22/09/2551 President Rice Products PCL Production lines and equipment 

19/09/2551 Siamgas & Petrochemicals PCL Siam Ethanol Exports Co Ltd 

15/09/2551 Aichi Kaiun Eternity Grand Logistics PCL 

5/09/2551 Seamico Securities PCL Thanh Cong securities Co JSC 

1/09/2551 Thaicom PCL N.T.U. Thailand Ltd 
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29/08/2551 Aqua Corp PCL Image Point Co Ltd 

29/08/2551 Aqua Corp PCL Ad Society Co Ltd 

27/08/2551 IRPC PCL PTT Polymer Marketing Co Ltd 

26/08/2551 MFC Asset Management PCL Portfolio of Thai properties 

26/08/2551 Asiasoft Corp PCL Funbox Co Ltd 

25/08/2551 Private Investor Thai Agri Foods PCL 

25/08/2551 Regional Container Lines PCL Two container vessels 

21/08/2551 Finansia Syrus Securities PCL Retail broking business 

19/08/2551 Scandinavian Global PCL Chaengwattana buildings 

19/08/2551 Scandinavian Global PCL Dao Kanong building 

15/08/2551 CI Group PCL De Lamai Co Ltd 

15/08/2551 Brooker Group PCL/The Mahachai Marine Products Co Ltd 

14/08/2551 Better World Green PCL Global Environmental Technology Co Ltd 

14/08/2551 GMM Grammy PCL GMM Media PCL 

11/08/2551 Chuo Senko Thailand PCL V. Excess Co Ltd 

7/08/2551 Siam Commercial Bank PCL/The Rutchayothin Assets Management Co Ltd 

7/08/2551 Bank of Ayudhya PCL Srithepthai Plaschem Co Ltd 

5/08/2551 Insurance Australia Group Ltd Safety Insurance PCL/The 

23/07/2551 PTT Chemical PCL Cognis Oleochemicals M Sdn Bhd 

11/07/2551 Koninklijke Ten Cate NV Union Textile Industries PCL 

8/07/2551 International Engineering PCL Anya Animation Co Ltd 

2/07/2551 Susco PCL Siam Pavinee Marine Co Ltd 

29/06/2551 M Pictures Entertainment PCL Pacific Marketing & Entertainment Group 
Ltd 

29/06/2551 M Pictures Entertainment PCL Media Network Retails Co Ltd 

27/06/2551 Siamgas & Petrochemicals PCL Land & Building 

20/06/2551 CIMB Group Holdings Bhd CIMB Thai Bank PCL 
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20/06/2551 Specsavers Asia Pacific Holdings 
Ltd 

Thai Optical Group PCL 

19/06/2551 Country Group Securities PCL MFC Asset Management PCL 

16/06/2551 Energy Earth PCL Best Ocean Golf Co Ltd 

6/06/2551 Banpu PCL Asian American Coal Inc 

3/06/2551 Berli Jucker PCL Jacy Foods Sdn Bhd 

2/06/2551 Mida Assets PCL Turtle Party Co Ltd 

27/05/2551 Univentures PCL Sahasinwattana Bioenergy Co Ltd 

16/05/2551 Thai Rayon PCL Birla Jingwei Fibres Co Ltd 

16/05/2551 Superblock PCL Datamat PCL 

14/05/2551 Thai Beverage PCL Oishi Group PCL 

14/05/2551 Damrongfah Thai Alcohol PCL 

9/05/2551 Siam Cement PCL/The Thai-German Ceramic Industry PCL 

9/05/2551 Crown Property Bureau Deves Insurance PCL 

9/05/2551 International Finance Corp ACAP Advisory PCL 

7/05/2551 Minor International PCL ThaiExpress Concepts Pte Ltd 

7/05/2551 Post Publishing PCL Hachette Filipacchi Post Co Ltd 

30/04/2551 TRC Construction PCL Two Pipeline Construction Projects 

29/04/2551 BTS Group Holdings PCL Private Investor 

25/04/2551 PTT PCL Az Zhara PT 

24/04/2551 ICC International PCL Thai Kamaya Co Ltd 

18/04/2551 Saha Pathana Inter-Holding PCL Erawan Textile Co Ltd 

18/04/2551 Saha Pathanapibul PCL Erawan Textile Co Ltd 

11/04/2551 Thai Wacoal PCL Erawan Textile Co Ltd 

9/04/2551 Simat Technologies PCL Sino Co Ltd,High Rich Co Ltd 

4/04/2551 Delta Electronics Thailand PCL Outrival Plan Corp 
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2/04/2551 Minor International PCL Tanzania Tourism and Hospitality 
Investments Ltd,Zanzibar Tourism and 
Hospitality Investment 

24/03/2551 Macquarie Group Ltd Evolution Capital PCL 

21/03/2551 General Record International 
Industry Co Ltd 

Mangpong 1989 PCL 

3/03/2551 Millcon Steel PCL Burapa Steel Industries Co Ltd 

3/03/2551 Siam Steel International PCL Kanok Furniture and Decoration Co Ltd 

3/03/2551 MFC Asset Management PCL Export Import Bank of Thailand 

29/02/2551 International Engineering PCL Trans Pacific Telecom Thailand Co Ltd 

29/02/2551 GMM Grammy PCL Three-RD Co Ltd 

18/02/2551 Focus Development and 
Construction PCL 

Seamico Knight Funds Management 
Securities Ltd 

12/02/2551 Major Cineplex Group PCL PVR Ltd 

7/02/2551 Mermaid Maritime PCL Seascape Surveys Pte Ltd 

1/02/2551 CS Loxinfo PCL Shineedotcom Co Ltd 

30/01/2551 Thai Beverage PCL Wrangyer Beverage Co Ltd 

28/01/2551 Advanced Info Service PCL Advanced mPAY Co Ltd 

3/01/2551 Bangkok Dusit Medical Services 
PCL 

Ramkhamhaeng Hospital PCL 

28/12/2550 Mauser Holding GmbH Pack Delta PCL 

26/12/2550 Asia Debt Management Hong Kong 
Ltd,GMW Holding Co Ltd 

Pacific Assets PCL 

19/12/2550 Salee Industry PCL Ackermans & van Haaren NV 

17/12/2550 Thai Union Frozen Products PCL Yueh Chyang Canned Food Co Ltd 

17/12/2550 Evolution Capital PCL Anjana Co Ltd 

17/12/2550 Evolution Capital PCL Certain Assets 
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13/12/2550 Asian Insulators PCL AU Energy Co Ltd 

6/12/2550 Mermaid Maritime PCL Worldclass Inspiration Sdn Bhd 

3/12/2550 Sahaviriya Steel Industries PCL Thai Cold Rolled Steel Sheet PCL 

29/11/2550 PTT PCL East Mediterranean Gas Co 

29/11/2550 Bumrungrad Hospital PCL BH Tower 

26/11/2550 Murphy Oil Corp PTT Exploration & Production PCL 

21/11/2550 Bangkok Dusit Medical Services 
PCL 

Ramkhamhaeng Hospital PCL 

21/11/2550 Saha Pathana Inter-Holding PCL Siam Samsung Life Insurance Co Ltd 

21/11/2550 Saha Pathanapibul PCL Siam Samsung Life Insurance Co Ltd 

21/11/2550 ICC International PCL Siam Samsung Life Insurance Co Ltd 

15/11/2550 TDK Corp Magnecomp Precision Technology PLC 

14/11/2550 Professional Waste Technology 
1999 PCL 

JTS Aluminum & Metal Co Ltd 

12/11/2550 True Corp PCL Twenty-First Century Fox Inc 

9/11/2550 Picnic Corp PCL Picnic Marine Co Ltd 

8/11/2550 Private Investor Double A 1991 PCL 

7/11/2550 ING Groep NV TMB Bank PCL 

5/11/2550 Asia Debt Management Hong Kong 
Ltd,GMW Holding Co Ltd 

Pacific Assets PCL 

5/11/2550 Siam Steel International PCL Wangsingcome Engineering Co Ltd 

31/10/2550 M Pictures Entertainment PCL M Pictures Co Ltd 

25/10/2550 Wedge Holdings Co Ltd Group Lease PCL 

22/10/2550 Babcock & Brown Ltd Don Muang Tollway PCL 

19/10/2550 Berli Jucker PCL Thai Beverage Can Ltd 

18/10/2550 Mida Assets PCL Lion Hills Golf and Country Club Co Ltd 

17/10/2550 Minor International PCL Coffee Club 
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17/10/2550 Siam City Cement PCL Lignite Coal Exploration Project 

15/10/2550 Thanachart Capital PCL Thanachart Bank PCL 

8/10/2550 Interlink Communication PCL Installation of 22 KV Submarine 
Composite Cable 

5/10/2550 ORIX Corp,ACAP Advisory PCL Capital OK Co Ltd 

27/09/2550 Vibhavadi Medical Center PCL Seriruk Hospital Co Ltd 

21/09/2550 Private Investor Asia Metal PCL 

20/09/2550 NEP Realty & Industry PCL Machinery and equipments 

20/09/2550 General Electric Co Bank of Ayudhya PCL 

14/09/2550 Vinythai PCL APEX Petrochemical Ltd 

13/09/2550 Mida Leasing PCL Land & Building 

12/09/2550 Pan Asia Footwear PCL PI Industries Co Ltd 

11/09/2550 Prime-Time Co Ltd Hua Thai Manufacturing PCL 

11/09/2550 Bumrungrad Hospital PCL Global Care Solution Thailand Co Ltd 

4/09/2550 CH Karnchang PCL Viriyathavorn Building 

4/09/2550 SNC Former PCL Certain Assets 

3/09/2550 Chiang Mai Ram Medical Business 
PCL 

Chiangmai Ram Hospital Co Ltd 

31/08/2550 BEC World PCL ThaiAudioText Service Co Ltd 

29/08/2550 TDK Corp Magnecomp Precision Technology PLC 

27/08/2550 Private Investor,Thai Seri Property 
Co Ltd 

Apex Development PCL 

27/08/2550 TRC Construction PCL Ratcha Ploen Co Ltd 

27/08/2550 Evolution Capital PCL Fena Park Co Ltd 

27/08/2550 Evolution Capital PCL Casa Fico Co Ltd 

23/08/2550 Bank of Ayudhya PCL Ayudhya Capital Auto Lease PCL 
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20/08/2550 Thai Union Frozen Products PCL Phuket Fishing Co Ltd,Phang-nga Fishing 
Co Ltd, Samui Fishing Co Ltd,Songkla 
Fishing Co Ltd 

20/08/2550 Kubota Corp Siam Cement PCL/The 

16/08/2550 Thai Reinsurance PCL EMCS Thai Co Ltd 

15/08/2550 Vinythai PCL Certain Assets 

15/08/2550 S&P Syndicate PCL Foodhouse Catering Service Co Ltd 

14/08/2550 United Palm Oil Industry PCL Palm Oil Crushing Mill 

6/08/2550 Pico Thailand PCL Artcom Graphic Co Ltd 

3/08/2550 Siam Commercial Bank PCL/The SCB Asset Management Co Ltd/Thailand 

1/08/2550 Saha-Union PCL Union Technology 2008 PCL 

27/07/2550 Pranda Jewelry PCL KSV Brand GmbH 

27/07/2550 Adelfos Co Ltd Univentures PCL 

23/07/2550 Standard Chartered PLC Standard Chartered Bank Thai PCL 

23/07/2550 Rayong Refinery PCL Aromatics Thailand PCL 

16/07/2550 CMO PCL Dream Box Co Ltd 

13/07/2550 Investor Group Sansiri PCL 

13/07/2550 Thanachart Bank PCL Thanachart Securities PCL 

13/07/2550 Thanachart Bank PCL Thanachart Fund Management Co 
Ltd/Thailand 

13/07/2550 Thanachart Bank PCL Thanachart Life Assurance Co Ltd 

13/07/2550 Thanachart Bank PCL Thanachart Insurance Co Ltd 

13/07/2550 Thanachart Bank PCL Thanachart Management and Services Co 
Ltd 

13/07/2550 Thanachart Bank PCL Thanachart Legal and Appraisal Co Ltd 

13/07/2550 Thanachart Bank PCL Thanachart Group Leasing Co Ltd 

13/07/2550 Thanachart Bank PCL Thanachart Broker Co Ltd 
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12/07/2550 Siam Commercial Bank PCL/The National ITMX Co Ltd 

11/07/2550 Minor International PCL Coco Palm Hotel and Resort Co Ltd 

5/07/2550 Preecha Group PCL Ruay Lan Lan Co Ltd 

2/07/2550 General Electric Co Bank of Ayudhya PCL 

28/06/2550 Krung Thai Bank PCL National ITMX Co Ltd 

27/06/2550 Somboon Advance Technology 
PCL 

International Casting Products Co Ltd 

27/06/2550 Samitivej PCL Samitivej Sriracha Co Ltd 

27/06/2550 Golden Land Property Development 
PCL 

Istithmar World PJSC 

26/06/2550 Kasikornbank PCL National ITMX Co Ltd 

22/06/2550 Bangkok Ranch PCL Duck-To Holding BV 

22/06/2550 Hemaraj Land and Development 
PCL 

126 units in the UM Tower/Bangkok 

20/06/2550 Siam Commercial Bank PCL/The Siam Commercial Leasing PCL 

20/06/2550 Live Inc PCL Activemedia Thailand Co Ltd 

20/06/2550 Aureos Capital Ltd Hot Pot PCL 

19/06/2550 Muang Thai Insurance PCL Phatra Insurance PCL 

19/06/2550 Pacific Assets PCL Samui Hotel 2 Co Ltd 

18/06/2550 Advanced Info Service PCL Bridge Mobile Pte Ltd 

14/06/2550 Porn Prom Metal PCL Siam President and International Co Ltd 

14/06/2550 Porn Prom Metal PCL Lotus Links Co Ltd 

13/06/2550 Investor Group Asia Aviation PCL 

11/06/2550 Major Cineplex Group PCL Thai Ticket Master.Com Co Ltd 

6/06/2550 Ascon Construction PCL Zublin Thailand Co Ltd 

30/05/2550 Vibhavadi Medical Center PCL Innovation Technology Co Ltd 

28/05/2550 Siam Cement PCL/The Paper packaging operations 
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23/05/2550 MBK PCL Glas Haus Building Co Ltd 

14/05/2550 Capital Engineering Network PCL Enesol Co Ltd 

9/05/2550 Adamas Incorporation PCL Asiabiz Solution Co Ltd 

9/05/2550 Adamas Incorporation PCL Absolute Impact Co Ltd 

8/05/2550 Kudu Co Ltd Evolution Capital PCL 

8/05/2550 Nawarat Patanakarn PCL A.S. Associated Engineering 1964 Co Ltd 

27/04/2550 Asia Financial Holdings Ltd Bumrungrad Hospital PCL 

27/04/2550 SCG Paper PCL Thai Cane Paper PCL 

24/04/2550 Minor International PCL Rajadamri Hotel PCL 

24/04/2550 Preecha Group PCL Land & Building 

18/04/2550 PTT PCL 147 Gasoline Stations 

5/04/2550 Bumrungrad Hospital PCL Asia Renal Care Pte Ltd 

5/04/2550 Sahaviriya Steel Industries PCL Thai Cold Rolled Steel Sheet PCL 

29/03/2550 Bank of Nova Scotia Thanachart Bank PCL 

28/03/2550 Thai Tap Water Supply PCL Pathum Thani Water Co Ltd 

27/03/2550 TCC Holding Co Ltd Siam Food Products PCL 

19/03/2550 Total Access Communication PCL United Communication Industry PCL 

16/03/2550 Dusit Thani PCL Bird Hospitality Services Ltd 

8/03/2550 Kinugawa Rubber Industrial Co Ltd CPR Gomu Industrial PCL 

7/03/2550 APF Holdings Co Ltd Group Lease PCL 

6/03/2550 TCC Holding Co Ltd Siam Food Products PCL 

1/03/2550 TRC Construction PCL Sahakarn Wisavakorn Co Ltd 

23/02/2550 CS Loxinfo PCL Watta Classifieds Co Ltd 

22/02/2550 Falcon Insurance Co Hong Kong 
Ltd 

Thai Commercial Insurance PCL 

22/02/2550 ANT Success Co Ltd Thai Commercial Insurance PCL 

16/02/2550 Bank of Ayudhya PCL Ayudhya Auto Lease PCL 
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5/02/2550 POSCO POSCO-Thainox PCL 

5/02/2550 Professional Waste Technology 
1999 PCL 

Electronic waste recycling technical 
know-how 

1/02/2550 Enviro-Hub Holdings Ltd Professional Waste Technology 1999 PCL 

29/01/2550 International Engineering PCL Certain Assets 

11/01/2550 Eternal Energy PCL Boon Anake Co Ltd 

8/01/2550 Thai Luxe Enterprises PCL Betagro Thailuxe Holding Co Ltd 

4/01/2550 International Financial Advisors Raimon Land PCL 

28/12/2549 Dubai World Corp Raimon Land PCL 

20/12/2549 Asia Corporate Development PCL Phuket Penninsular Co Ltd 

14/12/2549 Magnecomp Precision Technology 
PLC 

Certain Assets 

6/12/2549 POSCO POSCO-Thainox PCL 

24/11/2549 CPPC PCL CNC International Co Ltd 

23/11/2549 Country Group Development PCL Chaiyo Productions Co Ltd 

22/11/2549 TPG Capital (Fund: Newbridge 
Asia IV LP),Blum Capital Partners 
LP 

CIMB Thai Bank PCL 

14/11/2549 California WOW Xperience PCL Dlush Thailand Co Ltd 

13/11/2549 Sansiri PCL Sansiri Venture Co Ltd 

31/10/2549 Private Investor Eternal Energy PCL 

31/10/2549 Electricity Generating PCL BLCP Power Ltd 

30/10/2549 Eternal Energy PCL Power Energy Ltd 

25/10/2549 Thai Beverage PCL Best Spirits Co Ltd 

25/10/2549 Thai Beverage PCL Pacific Spirits Ltd/UK 

20/10/2549 AAPICO Hitech PCL AAPICO Forging PCL 

16/10/2549 Minor International PCL S&P Syndicate PCL 
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16/10/2549 Thai Beverage PCL Sin Surang Karn Sura Co 

10/10/2549 Thoresen Thai Agencies PCL Thoresen Shipping Singapore Pte Ltd 

2/10/2549 Shin Corp PCL Capital OK Co Ltd 

2/10/2549 Kulthorn Kirby PCL Kulthorn Premier Co Ltd 

29/09/2549 Mauser Holding GmbH Pack Delta PCL 

29/09/2549 Kulthorn Kirby PCL Kulthorn Premier Co Ltd 

26/09/2549 Thai Plastic & Chemical PCL Phu My Plastic and Chemicals Co Ltd 

26/09/2549 CH Karnchang PCL Pathum Thani Water Co Ltd 

18/09/2549 Samart Telcoms PCL Portalnet Co Ltd 

18/09/2549 Siam Commercial Bank PCL/The Siam Niti Law Office Co Ltd 

15/09/2549 Bangkok Dusit Medical Services 
PCL 

Prasit Patana PCL 

13/09/2549 Jasmine International PCL Triple T Broadband PLC 

12/09/2549 Asian Insulators PCL Electrical Projects Co Ltd 

8/09/2549 PTT PCL PTT Polymer Marketing Co Ltd 

4/09/2549 Private Investor Eternal Energy PCL 

31/08/2549 Erawan Group PCL/The Land & Building 

30/08/2549 Siam Sport Syndicate PCL Siam Sport Books Co Ltd 

30/08/2549 Bank of Ayudhya PCL Krungsri Asset Management Co Ltd 

29/08/2549 Evolution Capital PCL Voi Ban JSC 

24/08/2549 PTT Chemical PCL Bangkok Polyethylene PCL 

24/08/2549 PTT Chemical PCL PTT Polyethylene Co Ltd 

23/08/2549 CS Loxinfo PCL AD Venture PCL 

16/08/2549 Country Group Development PCL Application Hosting Services Co Ltd 

15/08/2549 Premier Technology PCL Data Pro Computer Systems Co Ltd 

4/08/2549 Sansiri PCL Papanan Ltd 

4/08/2549 International Engineering PCL Bliss-Tel PCL 
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27/07/2549 Phatra Leasing PCL Plus Center Co Ltd 

26/07/2549 Private Investor Samchai Steel Industries PCL 

18/07/2549 Samart Corp PCL Cambodia Air Traffic Service Co Ltd 

18/07/2549 Samart Corp PCL Cambodia Samart Co Ltd 

14/07/2549 M Pictures Entertainment PCL Maya Channel Co Ltd 

4/07/2549 Lehman Brothers Holdings 
Inc,Hotel & Property Development 
Holdings 

Grande Asset Hotels & Property PCL 

22/06/2549 Banpu PCL Peak Pacific Investment Co Ltd 

2/06/2549 PTT PCL HMC Polymers Co Ltd 

31/05/2549 Private Investor Country Group Development PCL 

30/05/2549 Thai President Foods PCL TM Foods Co Ltd 

30/05/2549 Thanachart Capital PCL Office ppty & equipment 

25/05/2549 Central Plaza Hotel PCL Kata Phuket Hotel Co Ltd 

24/05/2549 Mida Assets PCL Cobra Intelligent Co Ltd 

22/05/2549 United Overseas Bank Ltd United Overseas Bank Thai PCL 

18/05/2549 General Electric Co Bank of Ayudhya PCL 

17/05/2549 Power Line Engineering PCL Today Asset Thailand Co Ltd 

16/05/2549 Samitivej PCL Samitivej Sriracha Co Ltd 

15/05/2549 Bangpakong Terminal PCL Platinum Container Lines Co Ltd 

11/05/2549 TPI Polene PCL Thai Nitrate Co Ltd 

9/05/2549 Nawarat Patanakarn PCL Utility Business Alliance Co Ltd 

3/05/2549 Empire Consultant Co Ltd Thailand Carpet Manufacturing PCL 

25/04/2549 Private Investor Country Group Development PCL 

21/04/2549 S&P Syndicate PCL S&P Zanotti Thailand Co Ltd 

7/04/2549 M Pictures Entertainment PCL Maya Channel Co Ltd 

4/04/2549 Khon Kaen Sugar Industry PCL Tamaka Sugar Industry Co Ltd 
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3/04/2549 CS Loxinfo PCL AD Venture PCL 

31/03/2549 Thai Food Pattanakij Co Ltd Siam Food Products PCL 

30/03/2549 International Engineering PCL Locus Telecommunication Inc Ltd 

24/03/2549 Tipco Asphalt PCL Tasco International Co Ltd 

22/03/2549 Siam Commercial Bank PCL/The Premier Enterprise PCL 

22/03/2549 Thai Union Frozen Products PCL Tri-Union Frozen Foods LLC 

20/03/2549 Kiatnakin Bank PCL CMIC Development Co Ltd 

17/03/2549 Italian-Thai Development PCL Asia Pacific Resources 

28/02/2549 Live Inc PCL Navadis Co Ltd 

28/02/2549 CP ALL PCL Thai Smart Card Co Ltd 

28/02/2549 True Corp PCL Thai Smart Card Co Ltd 

28/02/2549 Mitsui & Co Ltd Thai Tap Water Supply PCL 

27/02/2549 Siam Commercial Bank PCL/The Siam Commercial Leasing PCL 

16/02/2549 AgriPure Holding PLC Alliance Select Foods International Inc 

15/02/2549 AAPICO Hitech PCL Jackspeed Corp Ltd 

14/02/2549 Insurance Australia Group Ltd Safety Insurance PCL/The 

14/02/2549 Crown Property Bureau Deves Insurance PCL 

10/02/2549 Raimon Land PCL Taksin Hotel Holding Co Ltd 

9/02/2549 Banpu PCL Interstate Energy Corp Pte Ltd 

9/02/2549 Banpu PCL Peak Pacific Investment Co Ltd 

8/02/2549 Nakornchuen Co Ltd Oishi Group PCL 

6/02/2549 Pioneer iNetwork Ltd Dusit Thani PCL 

30/01/2549 APF Holdings Co Ltd AEC Securities PCL 

27/01/2549 Pacific Pipe PCL Meesup Transport Co Ltd 

25/01/2549 Asian Seafoods Coldstorage PCL STC Feed Co Ltd 

25/01/2549 Thoresen Thai Agencies PCL M.V. Pacific Oak 
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24/01/2549 Temasek Holdings Pte Ltd Advanced Info Service PCL 

23/01/2549 Temasek Holdings Pte Ltd Shin Corp PCL 

20/01/2549 Temasek Holdings Pte Ltd Bumrungrad Hospital PCL 

20/01/2549 Istithmar World PJSC Bumrungrad Hospital PCL 

5/01/2549 Fraser and Neave Ltd Krungthep Land PCL 

4/01/2549 True Corp PCL True Visions Corp PCL 

30/12/2548 TIPCO Foods PCL Beverage factory/Chiengmai 

30/12/2548 Government Savings Bank/The MFC PCL 

28/12/2548 Navakij Insurance PCL/The Thai Commercial Insurance PCL 

26/12/2548 International Engineering PCL Application Hosting Services Co Ltd 

23/12/2548 Telekom Malaysia Bhd Samart I-Mobile PCL 

15/12/2548 Tata Steel Ltd Tata Steel Thailand PCL 

15/12/2548 Thoresen Thai Agencies PCL Mermaid Maritime PCL 

2/12/2548 Khon Kaen Sugar Industry PCL KS Laxmi Co Ltd 

2/12/2548 S Pack & Print PCL Eastern Printing PCL 

25/11/2548 Siam Commercial Bank PCL/The Thai Mercantile Marine Ltd 

23/11/2548 Minor International PCL Eutopia Holdings Pte Ltd 

22/11/2548 Aikchol Hospital PCL Land & Building 

21/11/2548 Royal Ceramic Industry PCL/The Royal Asia Brick & Tile Co Ltd 

18/11/2548 Private Investor Sub Sri Thai PCL 

17/11/2548 Land & House Credit Foncier Co 
Ltd 

Kaewsong 2548 PCL 

17/11/2548 Investor group Sub Sri Thai PCL 

15/11/2548 Thoresen Thai Agencies PCL Mermaid Maritime PCL 

9/11/2548 Private Investor Prasit Patana PCL 

7/11/2548 True Corp PCL MKSC World Dot Com Co Ltd 

7/11/2548 True Corp PCL True Visions Corp PCL 
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3/11/2548 Ratchaburi Electricity Generating 
Holding PCL 

SouthEast Asia Energy Ltd 

1/11/2548 Vibhavadi Medical Center PCL Benjasup Property Co Ltd 

31/10/2548 Tristate Holdings Ltd Hua Thai Manufacturing PCL 

25/10/2548 Westcoast International Co Ltd Singha Paratech PCL 

25/10/2548 PTT PCL Thaioil Power Co Ltd 

22/10/2548 Thai Petrochemical debtholders TPI Polene PCL 

21/10/2548 Telenor ASA Total Access Communication PCL 

21/10/2548 Thai Telco Holdings Ltd United Communication Industry PCL 

21/10/2548 SVI PCL Land & Building 

21/10/2548 Thanachart Bank PCL Hire Purchase & Leasing customers 
portfolio 

21/10/2548 AAPICO Forging PCL Machineries/Building & leasehold rights 
on land 

20/10/2548 Thai Telco Holdings Ltd United Communication Industry PCL 

18/10/2548 Lanna Resources PCL Thai Agro Energy PCL 

14/10/2548 Thai Rayon PCL Birla Lao Pulp & Plantations Ltd 

11/10/2548 Picnic Corp PCL Summit Surma Petroleum Co Ltd 

7/10/2548 Polyplex Thailand PCL Spectrum Marketing Inc 

4/10/2548 Modernform Group PCL Modernform Health & Care Co Ltd 

4/10/2548 Private Investor Matichon PCL 

3/10/2548 United Overseas Bank Ltd UOB Radanasin Bank PCL 

30/09/2548 TMB Bank PCL TMB Macquarie Security Thailand Ltd 

27/09/2548 Raimon Land PCL Taksin Hotel Holding Co Ltd 

27/09/2548 Jutha Maritime PCL Vessel MV Jutha Dhammaraksa 

26/09/2548 Dynasty Ceramic PCL Pick and Pay Co Ltd 

26/09/2548 Dynasty Ceramic PCL Muang Thong Ceramic Co Ltd 
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26/09/2548 Dynasty Ceramic PCL Worldwide Ceramic Co Ltd 

26/09/2548 One Horizon Group PLC Horizon Mobile Communications Co Ltd 

23/09/2548 Aeon Thana Sinsap Thailand PCL Eternal 3 Special Purpose Vehicle Co Ltd 

20/09/2548 Bank of Ayudhya PCL Siam Bangkok Port Ltd 

20/09/2548 Charoen Pokphand Foods PCL Fortune Shanghai Ltd 

20/09/2548 Bangkok Dusit Medical Services 
PCL 

Medical Equipments 

19/09/2548 Bangkok Dusit Medical Services 
PCL 

Bangkok Pattaya Hospital Co Ltd 

19/09/2548 Bangkok Dusit Medical Services 
PCL 

Wattanavej Co Ltd 

19/09/2548 Bangkok Dusit Medical Services 
PCL 

Bangkok Trat Hospital Co Ltd 

19/09/2548 Bangkok Dusit Medical Services 
PCL 

Bangkok Rayong Hospital Co Ltd 

19/09/2548 Private Investor Matichon PCL 

16/09/2548 Amata Corp PCL Amata Vietnam Co Ltd 

15/09/2548 GMM Media PCL Matichon PCL 

15/09/2548 Chumporn Palm Oil Industry PCL Lumpini Tower 30th Floor 

15/09/2548 ICC International PCL MIT Pathana Homeshopping Co Ltd 

13/09/2548 GMM Media PCL Matichon PCL 

13/09/2548 GMM Media PCL Post Publishing PCL 

12/09/2548 Charoen Pokphand Foods PCL Business Operations 

8/09/2548 Sangthien Holding Co Ltd Alcan Packaging Strongpack PCL 

1/09/2548 Bangkok Bank PCL Tri Eagles Co Ltd 

1/09/2548 Lanna Resources PCL Singlurus Pratam PT 

30/08/2548 PTT PCL Bangchak Petroleum PCL/The 
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30/08/2548 Shun Thai Rubber Gloves Industry 
PCL 

Debug Termite & Pest Control Thailand 
Co Ltd 

29/08/2548 Bangkok Bank PCL,TMB Bank 
PCL,Bangkok Expressway PCL 

Thai Tap Water Supply PCL 

25/08/2548 Adamas Incorporation PCL GG News Network Co Ltd 

23/08/2548 United Overseas Bank Thai PCL UBF Future Co Ltd 

23/08/2548 Thai President Foods PCL TM Foods Co Ltd 

18/08/2548 Tristate Holdings Ltd Hua Thai Manufacturing PCL 

18/08/2548 Private Investor Double A 1991 PCL 

16/08/2548 Land and Houses PCL Phuket Future Plan Co Ltd 

16/08/2548 Land and Houses PCL Double Three Co Ltd 

16/08/2548 AP Thailand PCL Trillion Development Co Ltd 

15/08/2548 CMO PCL C-MEX Exhibition Co Ltd 

15/08/2548 Prakit Holdings PCL Direct Response Thailand Ltd 

15/08/2548 MBK PCL Puen Pob Paet Co Ltd 

10/08/2548 Samart Corp PCL Samart Telcoms PCL 

10/08/2548 Samart Telcoms PCL Samart Comtech Co Ltd 

8/08/2548 RS PCL RS Television Co Ltd 

8/08/2548 RS PCL Point of View Co Ltd 

8/08/2548 Thaicom PCL Communications satellite 

28/07/2548 Land and Houses PCL Siam Sindhorn City Co Ltd 

27/07/2548 Dhipaya Insurance PCL Land & building/Bangkok 

21/07/2548 Matching Maximize Solution PCL Book Maker Co Ltd 

20/07/2548 Premier Technology PCL Premier Resource Recycle Co Ltd 

19/07/2548 GMM Grammy PCL Clean Karaoke Co Ltd 

13/07/2548 Minor Corp PCL Minor International PCL 

13/07/2548 Charoen Pokphand Foods PCL CPF Denmark AS 
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7/07/2548 Bank of Ayudhya PCL Ayudhya Development Leasing Co Ltd 

7/07/2548 Thoresen Thai Agencies PCL M.V. Thor Energy 

6/07/2548 PTT PCL Thai Olefins PCL 

5/07/2548 Picnic Corp PCL Pride Logistics Co Ltd 

5/07/2548 Sangthien Holding Co Ltd Alcan Packaging Strongpack PCL 

4/07/2548 Erawan Group PCL/The Aman Zen Co Ltd 

4/07/2548 Thai Olefins PCL National Petrochemical PCL 

4/07/2548 MBK PCL Glas Haus Ratchada Co Ltd 

30/06/2548 CS Loxinfo PCL Teleinfo Media Co 

28/06/2548 Land & House Credit Foncier Co 
Ltd 

Kaewsong 2548 PCL 

27/06/2548 Adamas Incorporation PCL News Multimedia Co 

27/06/2548 Siam Commercial Bank PCL/The Chao Khun Agro Products Co Ltd 

27/06/2548 Bangkok Dusit Medical Services 
PCL 

BNH Medical Centre Co Ltd 

22/06/2548 TMB Bank PCL TMB Asset Management Co Ltd/Thailand 

20/06/2548 Ramkhamhaeng Hospital PCL Piyasiri Co Ltd 

16/06/2548 Asian Marine Services PCL Globeco SpA 

14/06/2548 Land and Houses PCL Kaewsong 2548 PCL 

14/06/2548 Siam Commercial Bank PCL/The Phoenix Land Development Co Ltd 

3/06/2548 Unnamed Buyer TPI Polene PCL 

3/06/2548 GMM Grammy PCL SE Education PCL 

3/06/2548 Bangkok Expressway PCL SouthEast Asia Energy Ltd 

2/06/2548 Precious Shipping PCL 2nd-hand handysize bulk carrier 

1/06/2548 PTT PCL IRPC PCL 

1/06/2548 Government Savings Bank/The IRPC PCL 

1/06/2548 Government Pension Fund IRPC PCL 



84 
 

วนัทีป่ระกาศ บริษัททีค่วบรวมหรือซ้ือกจิการ บริษัททีถู่กควบรวม 

1/06/2548 Vayupak Mutual Funds One IRPC PCL 

30/05/2548 Bank of Ayudhya PCL Namprasert Construction Co Ltd 

30/05/2548 Bank of Ayudhya PCL Time Regency Co Ltd 

26/05/2548 Siam Makro Holding Thailand Ltd Siam Makro PCL 

24/05/2548 Bangkok Dusit Medical Services 
PCL 

Thai Cougar Helicopter & Petroleum 
Service 
 Co Ltd 

20/05/2548 Home Product Center PCL Market Village Co Ltd 

17/05/2548 Land and Houses PCL Royal Excellency Co Ltd 

17/05/2548 Misasa International PCL New Plus 89 Co Ltd 

17/05/2548 Misasa International PCL Ekpakorn Co Ltd 

17/05/2548 Misasa International PCL Sun Color OA Co Ltd 

16/05/2548 Hebi Coal & Electricity Co Ltd Banpu PCL 

12/05/2548 Private Investor AgriPure Holding PLC 

10/05/2548 Sor Or Kor PCL SICCO Special Purpose Vehicle 1 Co Ltd 

29/04/2548 CH Karnchang PCL Thai Tap Water Supply PCL 

28/04/2548 Ramkhamhaeng Hospital PCL Phattanakarn Vechakit Co Ltd 

26/04/2548 Chuo Senko Thailand PCL JM Chuo Senko Sdn Bhd 

25/04/2548 CIMB Thai Bank PCL Siam Wall Leasing Co Ltd 

25/04/2548 Vibhavadi Medical Center PCL Phattanakarn Vechakit Co Ltd 

21/04/2548 ICC International PCL QB Thailand Co Ltd 

20/04/2548 Thai Wacoal PCL QB Thailand Co Ltd 

20/04/2548 Quality Houses PCL Land & House Credit Foncier Co Ltd 

19/04/2548 SVI PCL Globe Vision Corp 

12/04/2548 Standard Chartered PLC Standard Chartered Bank Thai PCL 

12/04/2548 Siam Commercial Bank PCL/The SCB Life Assurance PCL 

11/04/2548 Thai Union Frozen Products PCL Century Union Shanghai Foods Co Ltd 
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11/04/2548 Siam Commercial Bank PCL/The SCB Quant Asset Management Co Ltd 

8/04/2548 Bangkok Dusit Medical Services 
PCL 

BNH Medical Centre Co Ltd 

1/04/2548 Phatra Securities PCL Hunters Asset Management Co Ltd 

31/03/2548 Kone OYJ/Old Thai Lift Industries PCL 

31/03/2548 Siam Commercial Bank PCL/The SCB Life Assurance PCL 

31/03/2548 Chai Watana Tannery Group PCL Pala Assets Co Ltd 

30/03/2548 Standard Chartered PLC Standard Chartered Bank Thai PCL 

28/03/2548 Bank of Ayudhya PCL Ayudhya Development Leasing Co Ltd 

28/03/2548 GMM Media PCL Deetalk Co Ltd 

22/03/2548 Krung Thai Bank PCL Siam Ferro Industry Co Ltd 

22/03/2548 Samchai Steel Industries PCL Inter Steel assets 

21/03/2548 MFEC PCL Modernform Integration Services Co Ltd 

16/03/2548 United Standard Terminal PCL Aawthai Warehouse Co Ltd 

15/03/2548 Thoresen Thai Agencies PCL Thor Endeavour Shipping Co 

14/03/2548 Central Plaza Hotel PCL Central Restaurants Group Co Ltd 

11/03/2548 United Overseas Bank Ltd UOB Radanasin Bank PCL 

10/03/2548 Thanulux PCL Five Stars Plus Co Ltd 

10/03/2548 ICC International PCL Five Stars Plus Co Ltd 

4/03/2548 Picnic Corp PCL Navakun Transport Co 

2/03/2548 Karmarts PCL Function Telecom Thailand Co Ltd 

1/03/2548 Sunrise Equity Co Ltd Eastern Star Real Estate PCL 

1/03/2548 Istithmar World PJSC Bumrungrad Hospital PCL 

28/02/2548 True Corp PCL T-Pay Co Ltd 

28/02/2548 Samart I-Mobile PCL Take A Look Co Ltd 

28/02/2548 Master Ad PCL Take A Look Co Ltd 

25/02/2548 Thai Wacoal PCL Five Stars Plus Co Ltd 
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25/02/2548 Thanachart Capital PCL Zurich National Life Assurance Co 

24/02/2548 CH Karnchang PCL Bangkok Metro PCL 

24/02/2548 Bangkok Expressway PCL Bangkok Metro PCL 

18/02/2548 Aberdeen Asset Management PLC Aberdeen Asset Management Co 
Ltd/Thailand 

16/02/2548 Sunrise Equity Co Ltd Eastern Star Real Estate PCL 

7/02/2548 Private Investor AgriPure Holding PLC 

27/01/2548 TMB Bank PCL Thai Stainless Steel Co Ltd 

26/01/2548 GMM Grammy PCL Lighthouse Film Service Co Ltd 

21/01/2548 Robinson Department Store PCL RST Sky Bridge Co Ltd 

20/01/2548 M Pictures Entertainment PCL Traffic Corner Publishing Co Ltd 

20/01/2548 Singapore Press Holdings Ltd M Pictures Entertainment PCL 

14/01/2548 TKS Technologies PCL Siam Press Management Co Ltd 

30/12/2547 Sansiri PCL Plus Property Partners Co Ltd 

29/12/2547 Italian-Thai Development PCL ITD Cementation India Ltd 

23/12/2547 Siam Commercial Bank PCL/The Siam Commercial Leasing PCL 

20/12/2547 Rayong Purifier PCL SCT Petroleum Co Ltd 

15/12/2547 Trinity Watthana PCL Thai Laminate Manufacturer Co Ltd 

13/12/2547 OQC Thailand Ltd Interlife John Hancock Assurance PCL 

8/12/2547 Robinson Department Store PCL CR Ratchburi Thailand Co Ltd 

2/12/2547 Adamas Incorporation PCL GG News Network Co Ltd 

2/12/2547 TKS Technologies PCL Siam Press Management Co Ltd 

30/11/2547 Natural Park PCL City Realty Co Ltd 

30/11/2547 Amata Corp PCL Amata Vietnam Co Ltd 

29/11/2547 Thailand Iron Works PCL Megasteel Holding Pte Ltd 

25/11/2547 Charoen Pokphand Foods PCL CP-Yonekyu Co Ltd 

23/11/2547 NC Housing PCL Land & Building 
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23/11/2547 BEC World PCL ThemeSTAR Holdings LLC 

22/11/2547 InnoTek Ltd Magnecomp Precision Technology PLC 

19/11/2547 GS Yuasa Corp Yuasa Battery Thailand PCL 

18/11/2547 Samitivej PCL National Healthcare Systems Co Ltd 

15/11/2547 Minor International PCL Rajadamri Hotel PCL 

12/11/2547 Amata Corp PCL VIA Logistics Co Ltd 

12/11/2547 Amata Corp PCL Amata-Summit Ready Built Co Ltd 

10/11/2547 MFEC PCL Advance Intelligence Modernity Co Ltd 

8/11/2547 Regional Container Lines PCL RCL Logistics Co Ltd 

8/11/2547 Minor International PCL Rajadamri Hotel PCL 

5/11/2547 Fresh Del Monte Produce Inc Siam Agro-Industry Pineapple and Others 
PCL 

4/11/2547 CH Karnchang PCL Thai Tap Water Supply PCL 

4/11/2547 CH Karnchang PCL Bangkok Expressway PCL 

1/11/2547 Trane US Inc American Standard Sanitaryware Thailand 
PCL 

28/10/2547 Minor International PCL Mandara Spa Thailand Co Ltd 

28/10/2547 Minor International PCL Mandara Spa Ventures Ltd 

23/10/2547 Finansa PCL Finansa Asset Management Ltd/Thailand 

22/10/2547 Regional Container Lines PCL RCL Feeders Phils Inc 

21/10/2547 CIMB Thai Bank PCL Wongpaitoon Group PCL 

13/10/2547 Private Investor Siam Food Products PCL 

12/10/2547 Italian-Thai Development PCL ITD Cementation India Ltd 

11/10/2547 TCJ Asia PCL Toyo Millennium Co Ltd 

7/10/2547 M-Link Asia Corp PCL M Solution Co Ltd 

7/10/2547 Minor International PCL Minor Food Group PCL/The 

7/10/2547 Erawan Group PCL/The Nakaburi Co Ltd 
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6/10/2547 Thanachart Capital PCL NEP Realty & Industry PCL 

5/10/2547 Bumrungrad Hospital PCL Asian Hospital Inc 

1/10/2547 Asian Insulators PCL Electrical Projects Co Ltd 

30/09/2547 Saha Pathana Inter-Holding PCL Shiseido Professional Thailand Co Ltd 

28/09/2547 Vibhavadi Medical Center PCL Seriruk Hospital Co Ltd 

28/09/2547 Hemaraj Land and Development 
PCL 

KK-JTCI Thailand Co Ltd 

27/09/2547 Unnamed Buyer Erawan Group PCL/The 

20/09/2547 Thai Luxe Enterprises PCL SMP Food Products Co Ltd 

14/09/2547 Ratchaburi Electricity Generating 
Holding PCL 

Siam Ethanol Exports Co Ltd 

13/09/2547 Charoong Thai Wire & Cable PCL Shanghai Yayang Electric Co Ltd 

10/09/2547 Jasmine International PCL TJP Engineering Co Ltd 

2/09/2547 Major Cineplex Group PCL Pacific Marketing & Entertainment Group 
Ltd 

2/09/2547 Fresh Del Monte Produce Inc Siam Agro-Industry Pineapple and Others 
PCL 

26/08/2547 Golden Land Property Development 
PCL 

Golden Habitation Co Ltd 

25/08/2547 Saha-Union PCL Shanghai Saha-Union Thread Industries 
Co Ltd 

25/08/2547 Siam Cement PCL/The Phoenix Pulp & Paper PCL 

23/08/2547 MFEC PCL PromptNow Co Ltd 

20/08/2547 PTT PCL Bangkok Polyethylene PCL 

20/08/2547 Thai Olefins PCL Bangkok Polyethylene PCL 

18/08/2547 Picnic Corp PCL World Gas Thailand Co 

10/08/2547 Siam Cement PCL/The National Petrochemical PCL 
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9/08/2547 TKS Technologies PCL Siam Press Management Co Ltd 

9/08/2547 United Overseas Bank Ltd United Overseas Bank Thai PCL 

9/08/2547 Precious Shipping PCL 2nd-hand handysize bulk carrier 

3/08/2547 ICC International PCL Siam DCM Co Ltd 

31/07/2547 Thai Union Frozen Products PCL Thai Quality Shrimp Co Ltd 

30/07/2547 Premier Enterprise PCL Premier Technology PCL 

27/07/2547 Chiangmai Frozen Foods PCL Agrifood Processing Co Ltd 

23/07/2547 OHTL PCL Siam Sightseeing Co Ltd 

22/07/2547 Saha Pathana Inter-Holding PCL Siam DCM Co Ltd 

22/07/2547 MBK PCL MBK Travel Co Ltd 

21/07/2547 Siam Commercial Bank PCL/The VGM Corp PCL 

21/07/2547 TCJ Debt Holder TCJ Asia PCL 

21/07/2547 Bangkok Dusit Medical Services 
PCL 

Bangkok Phuket Co Ltd 

20/07/2547 Kulthorn Kirby PCL Chachoengsao Casting Work Co Ltd 

20/07/2547 Industrial & Commercial Bank of 
China Thai PCL 

Bualuang Finance Co Ltd 

13/07/2547 Seloga Holdings BHD Tipco Asphalt PCL 

9/07/2547 Samitivej PCL Sodexho Support Service Thailand Co Ltd 

9/07/2547 Samitivej PCL Sodexho Healthcare Support Service 
Thailand Co Ltd 

9/07/2547 Krisda Mahanakorn PCL Raffle Development Thailand Co Ltd 

9/07/2547 Krisda Mahanakorn PCL Raffle Villa Thailand Co Ltd 

9/07/2547 Krisda Mahanakorn PCL Raffle Property Thailand Co Ltd 

8/07/2547 Asset Billion Co Ltd Capital Engineering Network PCL 

8/07/2547 Noble Development PCL Playground Store Co Ltd 

5/07/2547 Patkol PCL Riple Plate Thailand Co Ltd 
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วนัทีป่ระกาศ บริษัททีค่วบรวมหรือซ้ือกจิการ บริษัททีถู่กควบรวม 

30/06/2547 Asia Plus Securities PCL Asset Plus Fund Management Co 
Ltd/Thailand 

29/06/2547 Natural Park PCL Panwa Hotel Co Ltd 

28/06/2547 Bangkok Dusit Medical Services 
PCL 

Samitivej PCL 

28/06/2547 Natural Park PCL Finansa PCL 

28/06/2547 Bangkok Dusit Medical Services 
PCL 

Bangkok Phuket Hospital Co Ltd 

28/06/2547 Bangkok Dusit Medical Services 
PCL 

Bangkok Hospital Hat Yai Co Ltd 

17/06/2547 Siam Cement PCL/The Thai Plastic & Chemical PCL 

15/06/2547 Siam Cement PCL/The Thai Plastic & Chemical PCL 

15/06/2547 Crown Property Bureau Thai Plastic & Chemical PCL 

11/06/2547 ICC International PCL Daiso Sangyo Thailand Ltd 

9/06/2547 Major Cineplex Group PCL EGV Entertainment PCL 

24/05/2547 BPB Ltd Thai Gypsum Products PLC 

13/05/2547 Siam Pulp & Paper Co Ltd/The Thai Cane Paper PCL 

12/05/2547 United Overseas Bank Ltd United Overseas Bank Thai PCL 

10/05/2547 Italian-Thai Development PCL Thai Pride Cement Co Ltd 

26/04/2547 Lam Soon Thailand PCL Universal Food PCL 

9/04/2547 Tokio Marine Holdings Inc CIMB Thai Bank PCL 

2/04/2547 Lam Soon Thailand PCL Universal Food PCL 

29/03/2547 Master Ad PCL Master & More Co Ltd 

25/03/2547 Siam General Factoring PCL Global Thai Finance Co Ltd 

19/03/2547 Private Investor POSCO-Thainox PCL 

10/03/2547 Italian-Thai Development PCL Thai Pride Cement Co Ltd 

9/03/2547 True Corp PCL Bangkok Inter Teletech PCL 
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วนัทีป่ระกาศ บริษัททีค่วบรวมหรือซ้ือกจิการ บริษัททีถู่กควบรวม 

8/03/2547 TMB Bank PCL Industrial Finance Corp of Thailand 

8/03/2547 Ageas Muang Thai Life Assurance PCL 

3/03/2547 Krisda Mahanakorn PCL Thanont Property Co Ltd 

1/03/2547 Ratchaburi Electricity Generating 
Holding PCL 

Ratchaburi Power Co Ltd 

27/02/2547 PTT PCL Ratchaburi Power Co Ltd 

27/02/2547 Precious Shipping PCL 15 Second-Hand Bulk Carriers 

19/02/2547 Saha-Union PCL Union Textile Industries PCL 

18/02/2547 Thoresen Thai Agencies PCL M.V. Thor Wind 

6/02/2547 Mitsui Sumitomo Insurance Co Ltd Sri Ayudhya Capital PCL 

2/02/2547 Finansa PCL Bangkok First Investment & Trust PCL 

2/02/2547 Bangkok First Investment & Trust 
PCL 

Finansa Credit Ltd 

28/01/2547 Banpu PCL Bharinto Ekatama PT 

28/01/2547 TMB Bank PCL DBS Thai Danu Bank PCL 

23/01/2547 PTT PCL PTT Natural Gas Distribution Co Ltd 

20/01/2547 CS Loxinfo PCL Teleinfo Media Co 

15/01/2547 Karmarts PCL Distar Direct Co Ltd 

12/01/2547 Investor group Asia Joint Panorama PCL 

6/01/2547 Banpu PCL Electricity Generating PCL 

6/01/2547 Electricity Generating Authority of 
Thailand 

Ratchaburi Electricity Generating Holding 
PCL 

30/12/2546 PTT Exploration & Production PCL Thai exploration & prod asset 

23/12/2546 PTT PCL Subic Bay assets 

15/12/2546 Syntec Construction PCL Bangkok Metro PCL 

15/12/2546 Natural Park PCL Bangkok Metro PCL 

15/12/2546 Karmarts PCL Distar Direct Co Ltd 
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วนัทีป่ระกาศ บริษัททีค่วบรวมหรือซ้ือกจิการ บริษัททีถู่กควบรวม 

7/12/2546 Narai International Insurance Co 
Ltd 

Khoom Khao Insurance PCL 

26/11/2546 Natural Park PCL Pacific Assets PCL 

13/11/2546 Charoen Pokphand Foods PCL CP Standart Gida Sanayi ve Ticaret ASA 

3/11/2546 Berli Jucker PCL Berli Prospack Co Ltd 

20/10/2546 Bangkok Dusit Medical Services 
PCL 

Bangkok Hospital Hat Yai Co Ltd 

17/10/2546 Eastern Asia Technology Ltd HiFi Orient Thai PCL 

10/10/2546 Com-Link Co Ltd Rajadamri Hotel PCL 

9/10/2546 AP Thailand PCL Signature Advisory Partners Co Ltd 

9/10/2546 Robinson Department Store PCL Robinson SPV Co Ltd 

8/10/2546 Asia Plus Securities PCL Asset Plus Securities PCL 

22/09/2546 Private Investor Unithai Line PCL 

9/09/2546 Major Cineplex Group PCL California Fitness Centers Ltd 

27/08/2546 Banpu PCL Asian American Coal Inc 

22/08/2546 Saha Pathanapibul PCL BSC Entertainment Co Ltd 

18/08/2546 Bangkok Dusit Medical Services 
PCL 

Trad Vechakij Co Ltd 

15/08/2546 Natural Park PCL Syntec Construction PCL 

14/08/2546 Major Cineplex Group PCL Udorn Five Star Cineplex Co Ltd 

14/08/2546 Navakij Insurance PCL/The Sathorn Thani Complex's ppty 

8/08/2546 TMB Bank PCL Mahachai Land Development Ltd 

31/07/2546 Bangpakong Terminal PCL Seven vessels 

29/07/2546 Ratchaburi Electricity Generating 
Holding PCL 

Banpu Gas Power Co Ltd 

28/07/2546 Siam Cement PCL/The UPP Holdings Ltd 

28/07/2546 Precious Shipping PCL second-hand handysize bulk carrier 
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วนัทีป่ระกาศ บริษัททีค่วบรวมหรือซ้ือกจิการ บริษัททีถู่กควบรวม 

25/07/2546 Saha Pathana Inter-Holding PCL Otsuka Saha Asia Research Co Ltd 

25/07/2546 Saha Pathanapibul PCL Otsuka Saha Asia Research Co Ltd 

25/07/2546 Natural Park PCL Golf courses and facilities 

24/07/2546 Thai Union Frozen Products PCL Tri-Union Frozen Products Inc 

23/07/2546 Krung Thai Bank PCL Cotco Metal Works Ltd 

22/07/2546 Sor Or Kor PCL Siam Bansu Leasing 2002 Co Ltd 

18/07/2546 ICC International PCL Otsuka Saha Asia Research Co Ltd 

16/07/2546 Kiang Huat Seagull Trading Frozen 
Food PCL 

Kiang Huat Sea Gull Trading Frozen 
Food 

4/07/2546 Ramkhamhaeng Hospital PCL Phattanakarn Vechakit Co Ltd 

1/07/2546 AP Thailand PCL Asian Property Krungthep Co Ltd 

23/06/2546 Grande Asset Hotels & Property 
PCL 

Honor Business Co Ltd 

9/06/2546 G J Steel PCL Siam Integrated Cold Roll Steel Co Ltd 

2/06/2546 Minor International PCL Minor Food Group PCL/The 

29/05/2546 Lam Soon Thailand PCL United Palm Oil Industry PCL 

28/05/2546 Natural Park PCL Sansiri PCL 

20/05/2546 Mahachai Hospital PCL Petburi vecharkit Co Ltd 

20/05/2546 AAPICO Hitech PCL Parish Structural Products Thailand Ltd 

14/05/2546 Modernform Group PCL MFEC PCL 

8/05/2546 Rio Tinto Alcan Inc Alcan Packaging Strongpack PCL 

8/05/2546 Lanna Resources PCL Thai Agro Energy PCL 

7/05/2546 CalComp Electronics Thailand PCL New office site 

6/05/2546 Matching Maximize Solution PCL Matching Entertainment Co Ltd 

30/04/2546 Thoresen Thai Agencies PCL M.V. Thor Trader 

29/04/2546 Bangkok Dusit Medical Services 
PCL 

Ruampat Rayong Co Ltd 
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29/04/2546 Erawan Group PCL/The Rimnam Chaophaya Co Ltd 

29/04/2546 Delta Electronics Thailand PCL Energy systems business unit 

29/04/2546 Shin Corp PCL Shineedotcom Co Ltd 

23/04/2546 Advanced Info Service PCL Assets and computer equipments 

4/04/2546 Central Retail Corp Ltd Robinson Department Store PCL 

21/03/2546 MBK PCL Dusit Thani PCL 

6/03/2546 MBK PCL Ban Guan Tin Mining Ltd 

5/03/2546 Ramkhamhaeng Hospital PCL Muang-Loei Ram Co Ltd 

5/03/2546 Ramkhamhaeng Hospital PCL Chiangmai Ram Co Ltd 

29/01/2546 Siam Pulp & Paper Co Ltd/The Thai Cane Paper PCL 

29/01/2546 Siam Cement PCL/The Siam Pulp & Paper Co Ltd/The 

24/01/2546 Siam Cement PCL/The Siam Pulp & Paper Co Ltd/The 

7/01/2546 Srithai Superware PCL Vietthai Industrial Plastic Co Ltd 

7/01/2546 SCIB PCL Maybank Kim Eng Securities Thailand 
PCL 

2/01/2546 Thai Film Industries PCL Thai Copper Industries PLC 

2/01/2546 ICC International PCL Brunswick Siam Co Ltd 

2/01/2546 Thai Wacoal PCL Land building and factories 

1/01/2546 Krung Thai Bank PCL Thai Smart Card Co Ltd 

30/12/2545 Myriad Materials Co Ltd Diamond Building Products PCL 

18/12/2545 Univentures PCL Plus Property Partners Co Ltd 

18/12/2545 Vanachai Group PCL Land at T.Maptapud 

16/12/2545 LPN Development PCL Land in Chongnonsi 

27/11/2545 MBK PCL Bangkok Intercontinental Hotels Co Ltd 

25/11/2545 Dynasty Ceramic PCL Land near Ratchada 

6/11/2545 Mahachai Hospital PCL Chaphaya Hospital Co Ltd 

14/10/2545 LPN Development PCL Land at Rama IV Road 
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วนัทีป่ระกาศ บริษัททีค่วบรวมหรือซ้ือกจิการ บริษัททีถู่กควบรวม 

27/09/2545 Electricity Generating PCL 2 gas-fired power plants 

17/09/2545 AP Thailand PCL Asian Property Ladphrao Co Ltd 

10/09/2545 Asia Cement PLC Jalaprathan Cement PCL 

9/09/2545 Asian Marine Services PCL Marine Acme Thai Dockyard Co Ltd 

3/09/2545 Siam Pulp & Paper Co Ltd/The Thai British Security Printing PCL 

2/09/2545 Siam Pulp & Paper Co Ltd/The Thai British Security Printing PCL 

20/08/2545 Sansiri PCL Richee Holding Alliance Co 

2/08/2545 Raimon Land PCL Raimon Tower Co Ltd 

30/07/2545 LPN Development PCL Land on Ladprao Road Soi 111 

30/07/2545 LPN Development PCL Land in Lumpini Center Happyland Phase 
4 

30/07/2545 LPN Development PCL Land on Sathorn Road Soi Suanplu 

22/07/2545 Bangkok Dusit Medical Services 
PCL 

Bangkok Pattaya Hospital Co Ltd 

22/07/2545 Finansa PCL Primus Finance Co Ltd 

19/07/2545 GFPT PCL Krungthai Feedmill 

19/07/2545 Krung Thai Bank PCL LPN Development PCL 

18/07/2545 Private Investor Nawarat Patanakarn PCL 

24/06/2545 Datamat PCL Advanced Information Technology PCL 

24/06/2545 Siam Cement PCL/The NTS Steel Group PCL 

29/05/2545 Sammakorn PCL Land at Sub-District 

24/04/2545 Thai Stanley Electric PCL Sum Hitech Co Ltd 

22/04/2545 CIMB Thai Bank PCL CIMB Securities Thailand Co Ltd 

4/04/2545 Minor International PCL Baan Boran Chiang Rai Co Ltd 

29/03/2545 Seamico Securities PCL Raimon Land PCL 

25/03/2545 Suez SA Glow SPP PCL 

25/03/2545 Golden Land Property Development North Sathorn Realty Co Ltd 
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PCL 

15/03/2545 AEC Securities PCL Trinity Group/Thailand 

12/03/2545 Tibbett & Britten Group PLC Davids Distribution Thailand Ltd 

11/03/2545 Siam Commercial Bank PCL/The Book Club Hudson Advisors Co Ltd 

6/03/2545 Seamico Securities PCL Raimon Land PCL 

25/02/2545 Siam City Cement PCL TPI Polene PCL 

22/02/2545 Asia Cement PLC Jalaprathan Cement PCL 

17/02/2545 Vibhavadi Medical Center PCL Patanakarn Vechakij Co Ltd 

13/02/2545 Thoresen Thai Agencies PCL Vessel MV Thor Pilot 

31/01/2545 Siam Commercial Bank PCL/The Vina Siam Bank 

25/01/2545 Charoong Thai Wire & Cable PCL Siam Pacific Electric Wire & Cable Co 
Ltd 

25/01/2545 Navakij Insurance PCL/The Thai Commercial Insurance PCL 

18/01/2545 Maybank Kim Eng Holdings Ltd Maybank Kim Eng Securities Thailand 
PCL 

18/01/2545 Thai Reinsurance PCL Schroder Asset Management Co Ltd 

4/01/2545 TMB Bank PCL CGU Life Assurance Co 

28/12/2544 Bangkok Bank PCL Thai Yamaha Motor Co Ltd 

27/12/2544 Bangkok Bank PCL Bangkok Synthetics Co Ltd 

20/12/2544 Big C Supercenter PCL Udon Big C Co Ltd 

17/12/2544 Nakornchuen Co Ltd Berli Jucker PCL 

12/12/2544 Thoresen Thai Agencies PCL MV Thor Orchid 

11/12/2544 Shin Corp PCL ITV PCL 

7/12/2544 NEP Realty & Industry PCL Land at Amphur Soongnoen Thailand 

30/11/2544 Barclays PLC Barclays Capital Securities Thailand Ltd 

28/11/2544 LPN Development PCL Grand Unity Development Co Ltd 

21/11/2544 Nakornchuen Co Ltd Berli Jucker PCL 
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20/11/2544 Banpu PCL Thai Petro 108-MW powerplant 

12/11/2544 Laguna Resorts & Hotels PCL Bangna Place Realty Ltd 

9/11/2544 Bangkok Metropolitan Bank PCL PrimaVest Asset Management Co 

31/10/2544 Siam Pulp & Paper Co Ltd/The Phoenix Pulp & Paper PCL 

26/10/2544 Private Investor Thai Factory Development PCL 

19/10/2544 Amata Corp PCL Amata City Co Ltd 

10/10/2544 Siam Pulp & Paper Co Ltd/The Phoenix Pulp & Paper PCL 

9/10/2544 Lanna Resources PCL Lanna Harita Indonesia PT 

8/10/2544 PTT Exploration & Production PCL New Links Energy Resources 

5/10/2544 Shin Corp PCL ITV PCL 

25/09/2544 Cemex SAB de CV TPI Polene PCL 

21/09/2544 ICC International PCL Huato Thailand Co Ltd 

17/09/2544 Allianz SE Ayudhya Allianz CP Life PCL 

5/09/2544 Private Investor Asian Marine Services PCL 

9/08/2544 Bank of Ayudhya PCL PrimaVest Asset Management Co 

9/08/2544 Nava Nakorn PCL NEP Property Co Ltd 

8/08/2544 Ube Industries Ltd/Japan Caprolactum Thai PLC 

7/08/2544 Premier Enterprise PCL Haier Electric Thailand PCL 

2/08/2544 KGI Securities Thailand PCL One Asset Management Ltd/Thailand 

16/07/2544 Advanced Info Service PCL Advanced Contact Center Co Ltd 

13/07/2544 Shin Corp PCL Digital Phone Co Ltd 

4/07/2544 Minor International PCL Minor Food Group PCL/The 

2/07/2544 Abbeycrest PLC Essex International PLC 

18/06/2544 Navakij Insurance PCL/The Navasakol Co Ltd 

11/06/2544 SVI PCL Nonthaburi land parcel 

21/05/2544 True Corp PCL Bangkok Inter Teletech PCL 
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17/05/2544 Private Investor Thai Metal Drum Manufacturing PCL 

30/03/2544 Electricity Generating PCL Eastern Water Resources Development 
and Management 

23/03/2544 MBK PCL Royal Orchid Hotel Thailand PCL 

9/03/2544 Starwood Hotels & Resorts 
Worldwide Inc 

Royal Orchid Hotel Thailand PCL 

9/03/2544 GIC Pte Ltd Quality Houses PCL 

28/02/2544 International Power SA Glow SPP PCL 

23/02/2544 International Power SA Glow SPP PCL 

31/01/2544 Private Investor Thai Agri Foods PCL 

25/01/2544 S&P Syndicate PCL Property & factory facility 

27/12/2543 Prudential Equity Group Inc Magnecomp Precision Technology PLC 

24/12/2543 Thai Union Frozen Products PCL Tri-Union Seafoods LLC 

29/11/2543 Siam City Cement PCL Hyundai Cement Bangladesh Corp Ltd 

27/11/2543 Banpu PCL Lanna Resources PCL 

17/11/2543 True Corp PCL Wireless Communications Serv 

9/11/2543 Sithe Pacific Holding Glow SPP PCL 

8/11/2543 Asahi Glass Co Ltd AGC Flat Glass Thailand PCL 

5/10/2543 Siam City Cement PCL Lanna Resources PCL 

25/09/2543 Dynasty Ceramic PCL Tile Top Industry PLC 

24/09/2543 Agripure Ltd AgriPure Holding PLC 

31/08/2543 Telenor ASA Total Access Communication PCL 

10/08/2543 Banyan Tree Holdings Ltd Laguna Resorts & Hotels PCL 

27/07/2543 Sithe Pacific Holding Glow SPP PCL 

17/07/2543 Chicony Overseas Inc Hipro Electronics PLC 

4/07/2543 Siam Commercial Bank PCL/The 3 private co holdings 

30/06/2543 Vivendi SA Glow SPP PCL 
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30/06/2543 Pan Asia Footwear PCL Bangkok Athletic Co Ltd 

21/06/2543 Berli Jucker PCL Cellox 

21/06/2543 Thanulux PCL Intanin Chiangmai Co Ltd 

21/06/2543 Thanulux PCL Koraj Wattana Co Ltd 

21/06/2543 Thanulux PCL Sun & San Co Ltd 

21/06/2543 Thanulux PCL Intersouth Co Ltd 

21/06/2543 Thanulux PCL Pak Numpo Wattana Co Ltd 

21/06/2543 Thanulux PCL Maharachapreuk Co Ltd 

21/06/2543 Thanulux PCL Eastern IIC Co Ltd 

9/06/2543 Siam Cement PCL/The Siam Pulp & Paper Co Ltd/The 

8/06/2543 Siam Cement PCL/The Siam Pulp & Paper Co Ltd/The 

31/05/2543 Electricity Generating PCL Gulf Electric PCL 

30/05/2543 Shin Corp PCL ITV PCL 

29/05/2543 Thoresen Thai Agencies PCL Horizon Mobile Communications Co Ltd 

20/05/2543 Berkeley Group Holdings PLC Brewhouse Yard Property       

12/05/2543 Umicore SA Padaeng Industry PCL 

3/05/2543 Colas SA Tipco Asphalt PCL 

27/04/2543 HSBC Holdings PLC Bangkok Metropolitan Bank PCL 

12/04/2543 Joint Venture SCB Life Assurance PCL 

7/04/2543 Joint Venture SCB Life Assurance PCL 

18/02/2543 Shin Corp PCL Digital Phone Co Ltd 

17/02/2543 Tipco Asphalt PCL Raycol Asphalt PCL 

10/01/2543 Keppel Land Ltd Keppel Thai Properties PLC 

19/11/2542 BPB Ltd Thai Gypsum Products PLC 

5/11/2542 Credit Suisse Group AG Bangkok Mass Transit System PCL 

21/10/2542 Advanced Info Service PCL Advanced Datanetwork Communications 
Co Ltd 
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19/10/2542 Delta Electronics Thailand PCL DET Logistics USA Corp 

28/09/2542 CH Karnchang PCL Bangkok Concrete Industry Co 

15/06/2542 Shangri-La Asia Ltd Shangri-La Hotel Bangkok PCL 

9/06/2542 Thanachart Capital PCL Vanit Credit Foncier Co 

17/05/2542 Del Monte Royal Foods Corp Siam Agro-Industry Pineapple and Others 
PCL 

10/05/2542 Starwood Hotels & Resorts 
Worldwide Inc 

Sansiri PCL 

6/04/2542 Abbeycrest PLC Essex International PLC 

2/04/2542 Bangkok Commerce PCL Thai Agri Foods PCL 

1/04/2542 Casino Guichard Perrachon SA Big C Supercenter PCL 

25/03/2542 Goldman Sachs Group Inc/The Rajadamri Hotel PCL 

8/03/2542 Minor International PCL Rajadamri Hotel PCL 

 
 
ตาราง ผ.5 รายช่ือบริษทัท่ีควบรวมหรือเขา้ซ้ือกิจการ (Acquirer) ในธุรกิจเทคโนโลยแีละการส่ือสาร 

(Technology and Communication) 
ล าดับที ่ รายช่ือบริษัท ล าดับที ่ รายช่ือบริษัท 

1 Advanced Info Service PCL 17 Premier Technology PCL 
2 CalComp Electronics Thailand PCL 18 Salee Industry PCL 
3 CS Loxinfo PCL 19 Samart Corp PCL 
4 Datamat PCL 20 Samart I-Mobile PCL 
5 Delta Electronics Thailand PCL 21 Samart Telcoms PCL 
6 Forth Corp PCL 22 Shin Corp PCL 
7 Interlink Communication PCL 23 Simat Technologies PCL 
8 International Engineering PCL 24 SVI PCL 
9 International Research Corp PCL 25 Symphony Communication PCL 

10 Jasmine International PCL 26 Thaicom PCL 
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ล าดับที ่ รายช่ือบริษัท ล าดับที ่ รายช่ือบริษัท 
11 KCE Electronics PCL 27 Thoresen Thai Agencies PCL 

12 
Magnecomp Precision Technology 
PLC 

28 Total Access Communication PCL 

13 Mermaid Maritime PCL 29 True Corp PCL 
14 Metro Systems Corp PCL 30 TWZ Corp PCL 
15 MFEC PCL 31 Union Technology 2008 PCL 
16 M-Link Asia Corp PCL   

 
 
ตาราง ผ.6 รายช่ือบริษทัท่ีถูกควบรวม (Target) ในธุรกิจดา้นเทคโนโลยแีละการส่ือสาร 

(Technology and Communication) 
ล าดับที ่ รายช่ือบริษัท ล าดับที ่ รายช่ือบริษัท 

1 Advanced Info Service PCL 11 MFEC PCL 
2 Advanced Information Technology 

PCL 
12 Premier Technology PCL 

3 Bliss-Tel PCL 13 Samart I-Mobile PCL 
4 CalComp Electronics Thailand 

PCL 
14 Samart Telcoms PCL 

5 Datamat PCL 15 Shin Corp PCL 
6 Draco PCB PCL 16 Simat Technologies PCL 
7 Hipro Electronics PLC 17 Solution Corner 1998 PCL 
8 Jasmine International PCL 18 SVI PCL 
9 Magnecomp Precision Technology 

PLC 
19 Total Access Communication PCL 

10 Mermaid Maritime PCL 20 Union Technology 2008 PCL 
  21 United Communication Industry PCL 
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ตาราง ผ.7 รายช่ือบริษทัท่ีควบรวมหรือเขา้ซ้ือกิจการ (Acquirer) ในอุตสาหกรรมทัว่ไป 
(Industrials) 

ล าดับที ่ รายช่ือบริษัท ล าดับที ่ รายช่ือบริษัท 

1 AAPICO Forging PCL 22 PTT Global Chemical PCL 

2 AAPICO Hitech PCL 23 Rich Asia Steel PCL 

3 Capital Engineering Network PCL 24 S Pack & Print PCL 

4 Chai Watana Tannery Group PCL 25 Sahaviriya Steel Industries PCL 

5 Charoong Thai Wire & Cable PCL 26 Samchai Steel Industries PCL 

6 CI Group PCL 27 SMC Powers PCL 

7 Double A 1991 PCL 28 SNC Former PCL 

8 Eason Paint PCL 29 Somboon Advance Technology PCL 

9 G J Steel PCL 30 TCJ Asia PCL 

10 G Steel PCL 31 Thai Carbon Black PCL 

11 Indorama Ventures PCL 32 Thai Film Industries PCL 

12 Kulthorn Kirby PCL 33 Thai Olefins PCL 

13 Lohakit Metal PCL 34 Thai Plastic & Chemical PCL 

14 MCS Steel PCL 35 Thai Stanley Electric PCL 

15 Millcon Steel PCL 36 Thailand Iron Works PCL 

16 NEP Realty & Industry PCL 37 Tirathai PCL 

17 Nippon Pack Thailand PCL 38 TRC Construction PCL 

18 Pacific Pipe PCL 39 Ua Withya PCL 

19 Patkol PCL 40 Universal Adsorbents & Chemicals 
PCL 

20 Polyplex Thailand PCL 41 Vinythai PCL 

21 Porn Prom Metal PCL   
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ตาราง ผ.8 รายช่ือบริษทัท่ีถูกซ้ือกิจการ (Target) ในอุตสาหกรรมทัว่ไป (Industrials) 
ล าดับที ่ รายช่ือบริษัท ล าดับที ่ รายช่ือบริษัท 

1 AAPICO Forging PCL 20 POSCO-Thainox PCL 
2 Alcan Packaging Strongpack PCL 21 S Pack & Print PCL 
3 Aromatics Thailand PCL 22 Sahamitr Pressure Container PCL 
4 Asia Metal PCL 23 Sahaviriya Steel Industries PCL 
5 Asia Precision PCL 24 Samchai Steel Industries PCL 
6 Capital Engineering Network PCL 25 Siam Pan Group PCL 
7 CPR Gomu Industrial PCL 26 Somboon Advance Technology PCL 
8 Double A 1991 PCL 27 SP Suzuki PCL 
9 Eternity Grand Logistics PCL 28 Tata Steel Thailand PCL 

10 G J Steel PCL 29 TCJ Asia PCL 
11 G Steel PCL 30 Thai Cane Paper PCL 
12 Indorama Polymers PCL 31 Thai Film Industries PCL 
13 Interhides PCL 32 Thai Metal Drum Manufacturing 

PCL 
14 National Petrochemical PCL 33 Thai Olefins PCL 
15 NEP Realty & Industry PCL 34 Thai Plastic & Chemical PCL 
16 Nippon Pack Thailand PCL 35 United Flour Mill PCL 
17 NTS Steel Group PCL 36 Vinythai PCL 
18 Pack Delta PCL 37 Yuasa Battery Thailand PCL 
19 Phoenix Pulp & Paper PCL   
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ตาราง ผ.9 รายช่ือบริษทัท่ีซ้ือหรือควบกิจการ (Acquirer) ในอุตสาหกรรมบริการ (Services) 
ล าดับที ่ รายช่ือบริษัท ล าดับที ่ รายช่ือบริษัท 

1 ACAP Advisory PCL 37 M Pictures Entertainment PCL 

2 Adamas Incorporation PCL 38 Mahachai Hospital PCL 

3 Aikchol Hospital PCL 39 Major Cineplex Group PCL 

4 Aqua Corp PCL 40 Master Ad PCL 

5 Asia Corporate Development PCL 41 Matching Maximize Solution PCL 

6 Asian Marine Services PCL 42 Mida Assets PCL 

7 Asiasoft Corp PCL 43 Mida Leasing PCL 

8 Bangkok Chain Hospital PCL 44 Minor Corp PCL 

9 Bangkok Dusit Medical Services 
PCL 

45 OfficeMate PCL 

10 Bangkok Expressway PCL 46 OHTL PCL 

11 Bangpakong Terminal PCL 47 ORIX Corp,ACAP Advisory PCL 

12 BEC World PCL 48 Owens-Illinois Inc,Berli Jucker PCL 

13 Berli Jucker PCL 49 Pacific Assets PCL 

14 Better World Green PCL 50 Pico Thailand PCL 

15 Big C Supercenter PCL 51 Post Publishing PCL 

16 BTS Group Holdings PCL 52 Prakit Holdings PCL 

17 Bumrungrad Hospital PCL 53 Precious Shipping PCL 

18 California WOW Xperience PCL 54 Private Investor,Aqua Corp PCL 

19 Central Plaza Hotel PCL 55 Professional Waste Technology 1999 
PCL 

20 Chiang Mai Ram Medical 
Business PCL 

56 Ramkhamhaeng Hospital PCL 

21 Chuo Senko Thailand PCL 57 Regional Container Lines PCL 

22 CMO PCL 58 Robinson Department Store PCL 

23 CP ALL PCL 59 RS PCL 
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ล าดับที ่ รายช่ือบริษัท ล าดับที ่ รายช่ือบริษัท 

24 DNA 2002 PCL 60 Saha Pathana Inter-Holding PCL 

25 Dusit Thani PCL 61 Saha Pathanapibul PCL 

26 Eastern Printing PCL 62 Samitivej PCL 

27 Erawan Group PCL/The 63 Scandinavian Global PCL 

28 GMM Grammy PCL 64 Siam Sport Syndicate PCL 

29 GMM Media PCL 65 Siamgas & Petrochemicals PCL 

30 Grand Canal Land PCL 66 Thai Airways International PCL 

31 Grande Asset Hotels & Property 
PCL 

67 Three Sixty Five PCL 

32 Home Product Center PCL 68 TKS Technologies PCL 

33 Jutha Maritime PCL 69 United Standard Terminal PCL 

34 Karmarts PCL 70 Vibhavadi Medical Center PCL 

35 Laguna Resorts & Hotels PCL 71 Workpoint Entertainment PCL 

36 Live Inc PCL   
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ตาราง ผ.10 รายช่ือบริษทัท่ีถูกซ้ือกิจการ (Target) ในอุตสาหกรรมบริการ (Services) 
ล าดับที ่ รายช่ือบริษัท ล าดับที ่ รายช่ือบริษัท 

1 ACAP Advisory PCL 24 Matichon PCL 
2 Asia Aviation PCL 25 Minor Corp PCL 
3 Asia Joint Panorama PCL 26 Nok Airlines PCL 
4 Asian Marine Services PCL 27 OfficeMate PCL 
5 Bangkok Chain Hospital PCL 28 Pacific Assets PCL 
6 Bangkok Expressway PCL 29 Post Publishing PCL 
7 Bangkok Metro PCL 30 Professional Waste Technology 1999 

PCL 
8 Berli Jucker PCL 31 Rajadamri Hotel PCL 
9 Big C Supercenter PCL 32 Ramkhamhaeng Hospital PCL 

10 Bumrungrad Hospital PCL 33 Robinson Department Store PCL 
11 Chiang Mai Ram Medical 

Business PCL 
34 Royal Orchid Hotel Thailand PCL 

12 Dusit Thani PCL 35 Samitivej PCL 
13 Eastern Printing PCL 36 Scandinavian Global PCL 
14 EGV Entertainment PCL 37 SE Education PCL 
15 Erawan Group PCL/The 38 Shangri-La Hotel Bangkok PCL 
16 GMM Media PCL 39 Siam Global House PCL 
17 Grand Canal Land PCL 40 Siam Makro PCL 
18 Grande Asset Hotels & Property 

PCL 
41 Thai British Security Printing PCL 

19 ITV PCL 42 Thonburi Medical Centre PCL 
20 Laguna Resorts & Hotels PCL 43 Three Sixty Five PCL 
21 M Pictures Entertainment PCL 44 United Standard Terminal PCL 
22 Mangpong 1989 PCL 45 Unithai Line PCL 
23 Matching Maximize Solution PCL   
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ตาราง ผ.11 รายช่ือบริษทัท่ีซ้ือหรือควบกิจการ (Acquirer) ในอุตสาหกรรมการเกษตร (Agriculture) 
ล าดับที ่ รายช่ือบริษัท ล าดับที ่ รายช่ือบริษัท 

1 AgriPure Holding PLC 13 Minor International PCL,Hemas 
Holdings PLC 

2 Asian Seafoods Coldstorage PCL 14 President Rice Products PCL 
3 Bangkok Ranch PCL 15 S&P Syndicate PCL 
4 Charoen Pokphand Foods PCL 16 Sub Sri Thai PCL 
5 Chiangmai Frozen Foods PCL 17 Thai Luxe Enterprises PCL 
6 Chumporn Palm Oil Industry PCL 18 Thai President Foods PCL 
7 Eternal Energy PCL 19 Thai Rubber Latex Corp Thailand PCL 
8 GFPT PCL 20 Thai Union Frozen Products PCL 
9 Khon Kaen Sugar Industry PCL 21 TIPCO Foods PCL 

10 Kiang Huat Seagull Trading 
Frozen Food  

22 Tropical Canning Thailand PCL 

11 Lam Soon Thailand PCL 23 United Palm Oil Industry PCL 
12 Minor International PCL   

 
ตาราง ผ.12 รายช่ือบริษทัท่ีถูกซ้ือกิจการ (Target) ในอุตสาหกรรมการเกษตร (Agriculture) 

ล าดับที ่ รายช่ือบริษัท ล าดับที ่ รายช่ือบริษัท 
1 AgriPure Holding PLC 10 Pakfood PCL 
2 Bangkok Ranch PCL 11 S&P Syndicate PCL 
3 Dhanamitr Factoring PCL 12 Sermsuk PCL 
4 Eternal Energy PCL 13 Siam Food Products PCL 
5 Evolution Capital PCL 14 Sub Sri Thai PCL 
6 Hot Pot PCL 15 Thai Agri Foods PCL 
7 Khonburi Sugar PCL 16 Thai Agro Energy PCL 
8 Minor International PCL 17 United Palm Oil Industry PCL 
9 Oishi Group PCL 18 Universal Food PCL 



108 
 

ตาราง ผ.13 รายช่ือบริษทัท่ีควบหรือซ้ือกิจการ (Acquirer) ในอุตสาหกรรมก่อสร้าง (Construction 
and Property Development) 

ล าดับที ่ รายช่ือบริษัท ล าดับที ่ รายช่ือบริษัท 
1 Amata Corp PCL 27 PAE Thailand PLC 
2 AP Thailand PCL 28 Power Line Engineering PCL 
3 Areeya Property PCL 29 Preecha Group PCL 
4 Ascon Construction PCL 30 Prinsiri PCL 
5 Central Pattana PCL 31 Property Perfect PCL 
6 CH Karnchang PCL 32 Quality Houses PCL 
7 Charn Issara Development PCL 33 Raimon Land PCL 
8 Country Group Development PCL 34 Rojana Industrial Park PCL 
9 Country Group Securities PCL 35 Royal Ceramic Industry PCL/The 

10 Dynasty Ceramic PCL 36 Sammakorn PCL 
11 Everland PCL 37 Sansiri PCL 
12 Focus Development and 

Construction PCL 
38 Siam Cement PCL/The 

13 General Engineering PCL 39 Siam City Cement PCL 

14 Golden Land Property Development 
PCL 

40 Sino-Thai Engineering & Construction 
PCL 

15 Hemaraj Land and Development 
PCL 

41 STP & I PCL 

16 Italian-Thai Development PCL 42 Superblock PCL 

17 Krisda Mahanakorn PCL 43 Syntec Construction PCL 

18 Land and Houses PCL 44 Thai Factory Development PCL 

19 LPN Development PCL 45 Tipco Asphalt PCL 

20 MBK PCL 46 TPI Polene PCL 

21 Natural Park PCL 47 Union Mosaic Industry PCL/The 

22 Nava Nakorn PCL 48 Univentures PCL 
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ตาราง ผ.14 รายช่ือบริษทัท่ีควบหรือซ้ือกิจการ (Target) ในอุตสาหกรรมก่อสร้าง (Construction and 
Property Development) 

ล าดับที ่ รายช่ือบริษัท ล าดับที ่ รายช่ือบริษัท 
1 American Standard Sanitaryware 

Thailand PCL 
20 Sansiri PCL 

2 Apex Development PCL 21 Siam Agro-Industry Pineapple and 
Others PCL 

3 Country Group Development PCL 22 Siam Cement PCL/The 
4 Diamond Building Products PCL 23 Singha Paratech PCL 
5 Eastern Star Real Estate PCL 24 Supalai PCL 
6 Golden Land Property Development 

PCL 
25 Superblock PCL 

7 Hydrotek PCL 26 Syntec Construction PCL 
8 Jalaprathan Cement PCL 27 Thai Factory Development PCL 
9 Keppel Thai Properties PLC 28 Thai Gypsum Products PLC 

10 Krungthep Land PCL 29 Thai Lift Industries PCL 
11 LPN Development PCL 30 Thai-German Ceramic Industry PCL 
12 MBK PCL 31 Thailand Carpet Manufacturing PCL 
13 Nawarat Patanakarn PCL 32 Tipco Asphalt PCL 
14 Prasit Patana PCL 33 Toyo-Thai Corp PCL 
15 Principal Capital PCL 34 TPI Polene PCL 
16 Quality Construction Products PCL 35 Univentures PCL 
17 Quality Houses PCL 36 VGM Corp PCL 
18 Raimon Land PCL 37 Vintage Engineering PCL 
19 Royal Ceramic Industry PCL/The   
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ตาราง ผ.15 รายช่ือบริษทัท่ีควบรวมหรือเขา้ซ้ือกิจการ (Acquirer) ในสถาบนัการเงิน (Financial  
Institution) 

ล าดับที ่ รายช่ือบริษัท ล าดับที ่ รายช่ือบริษัท 
1 AEC Securities PCL 22 Navakij Insurance PCL/The 
2 Aeon Thana Sinsap Thailand PCL 23 Phatra Capital PCL 
3 Asia Plus Securities PCL 24 Phatra Leasing PCL 
4 Bangkok Bank PCL 25 Phatra Securities PCL 
5 Bangkok Bank PCL,TMB Bank 

PCL,Bangkok Expressway PCL 
26 Premier Enterprise PCL 

6 Bangkok Commerce PCL 27 SCIB PCL 
7 Bangkok First Investment & Trust 

PCL 
28 Seamico Securities PCL 

8 Bangkok Metropolitan Bank PCL 29 Siam Commercial Bank PCL/The 
9 Bank of Ayudhya PCL 30 Siam General Factoring PCL 

10 Brooker Group PCL/The 31 Sor Or Kor PCL 
11 CIMB Thai Bank PCL 32 Sri Ayudhya Capital PCL 
12 Dhipaya Insurance PCL 33 Thai Reinsurance PCL 
13 Finansa PCL 34 Thanachart Bank PCL 
14 Finansia Syrus Securities PCL 35 Thanachart Capital PCL 
15 Industrial & Commercial Bank of 

China Thai PCL 
36 Thitikorn PCL 

16 Kasikornbank PCL 37 Tisco Financial Group PCL 
17 KGI Securities Thailand PCL 38 TMB Bank PCL 
18 Kiatnakin Bank PCL 39 Trinity Watthana PCL 
19 Krung Thai Bank PCL 40 United Overseas Bank Thai PCL 
20 MFC Asset Management PCL 41 UOB Kay Hian Securities Thailand 

PCL 
21 Muang Thai Insurance PCL   
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ตาราง ผ.16 รายช่ือบริษทัท่ีควบรวมหรือเขา้ซ้ือกิจการ (Target) ในสถาบนัการเงิน (Financial 
Institution) 

ล าดับที ่ รายช่ือบริษัท ล าดับที ่ รายช่ือบริษัท 

1 AEC Securities PCL 23 MFC PCL 

2 Amanah Leasing PCL 24 Muang Thai Life Assurance PCL 

3 Asset Plus Securities PCL 25 Phatra Capital PCL 

4 Ayudhya Auto Lease PCL 26 Phatra Insurance PCL 

5 Ayudhya Capital Auto Lease PCL 27 Premier Enterprise PCL 

6 Bangkok First Investment & Trust 28 RHB OSK Securities Thailand PCL 

7 Bangkok Metropolitan Bank PCL 29 Safety Insurance PCL/The 

8 Bank of Ayudhya PCL 30 SCB Life Assurance PCL 

9 Bualuang Securities PCL 31 SCIB PCL 

10 CIMB Securities International 
Thailand PCL 

32 Seamico Securities PCL 

11 CIMB Thai Bank PCL 33 Siam Commercial Leasing PCL 

12 DBS Thai Danu Bank PCL 34 Sor Or Kor PCL 

13 Deves Insurance PCL 35 Sri Ayudhya Capital PCL 

14 Finansa PCL 36 Standard Chartered Bank Thai PCL 

15 Finansia Syrus Securities PCL 37 Thai Commercial Insurance PCL 

16 Group Lease PCL 38 Thanachart Bank PCL 

17 Industrial & Commercial Bank of 
China Thai PCL 

39 Thanachart Capital PCL 

18 Interlife John Hancock Assurance 40 TMB Bank PCL 

19 Kaewsong 2548 PCL 41 United Overseas Bank Thai PCL 

20 Khoom Khao Insurance PCL 42 UOB Kay Hian Securities Thailand PCL 

21 Maybank Kim Eng Securities 
Thailand PCL 

43 UOB Radanasin Bank PCL 

22 MFC Asset Management PCL   
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ตาราง ผ.17 รายช่ือบริษทัท่ีควบหรือซ้ือกิจการ (Acquirer) ในอุตสาหกรรมพลงังานและปิโตรเคมี 
(Energy and Petrochemicals) 

ล าดับที ่ รายช่ือบริษัท ล าดับที ่ รายช่ือบริษัท 
1 Asian Insulators PCL 11 PTT Chemical PCL 
2 Banpu PCL 12 PTT Exploration & Production PCL 
3 CK Power PCL 13 PTT PCL 
4 Demco PCL 14 Ratchaburi Electricity Generating 

Holding PCL 
5 Electricity Generating PCL 15 Rayong Purifier PCL 
6 Energy Earth PCL 16 Rayong Refinery PCL 
7 Glow Energy PCL 17 SPCG PCL 
8 IRPC PCL 18 Susco PCL 
9 Lanna Resources PCL 19 Thai Oil PCL 

10 Picnic Corp PCL 20 Thai Tap Water Supply PCL 
 

 
 
ตาราง ผ.18 รายช่ือบริษทัท่ีถูกซ้ือกิจการ (Target) ในอุตสาหกรรมพลงังานและปิโตรเคมี (Energy 

and Petrochemicals) 
ล าดับที ่ รายช่ือบริษัท ล าดับที ่ รายช่ือบริษัท 

1 Banpu PCL 9 PTT Aromatics & Refining PCL 
2 CK Power PCL 10 PTT Chemical PCL 
3 Electricity Generating PCL 11 PTT Exploration & Production PCL 
4 Energy Earth PCL 12 Ratchaburi Electricity Generating 

Holding PCL 
5 Glow SPP PCL 13 Ratchthani Leasing PCL 
6 IRPC PCL 14 SPCG PCL 
7 Lanna Resources PCL 15 Thai Tap Water Supply PCL 
8 Padaeng Industry PCL 16 Unique Mining Services PCL 
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ตาราง ผ.19 รายช่ือบริษทัท่ีถูกซ้ือกิจการ (Acquirer) ในอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค 
(Consumer Goods) 

ล าดับที ่ รายช่ือบริษัท ล าดับที ่ รายช่ือบริษัท 
1 ICC International PCL 7 Siam Steel International PCL 
2 Modernform Group PCL 8 Srithai Superware PCL 
3 Pan Asia Footwear PCL 9 Thai Rayon PCL 
4 Pranda Jewelry PCL 10 Thai Wacoal PCL 
5 Saha-Union PCL 11 Thanulux PCL 
6 Shun Thai Rubber Gloves 

Industry PCL 

 
 
ตาราง ผ.20 รายช่ือบริษทัท่ีถูกซ้ือกิจการ (Target) ในอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค (Consumer 

Goods) 
ล าดับที ่ รายช่ือบริษัท ล าดับที ่ รายช่ือบริษัท 

1 Bangkok Nylon PCL/The 5 Indorama Polyester Industries PCL 

2 Bata Shoe of Thailand PCL 6 Thai Optical Group PCL 

3 Essex International PLC 7 Union Textile Industries PCL 

4 Hua Thai Manufacturing PCL 
   

  


