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 รายงานนีM เป็นส่วนหนึ� งของวิชาการศึกษาอิสระของหลกัสูตรการจดัการดา้นการเงิน 
MMF วิทยาลยัการจดัการมหิดลซึ� งศึกษาเกี�ยวกบัเครื�องมือทางเทคนิค Peak and Trough โดยใชว้ิธี 
backtesting เป็นเวลา 10 ปีสําเร็จลุล่วงไดด้ว้ยความกรุณาและการสนบัสนุนเป็นอยา่งดีจาก ดร.ปิย
ภสัร ธาระวนิช อาจารยที์�ปรึกษาในการศึกษาอิสระครัM งนีM  ที�ไดใ้ห้คาํแนะนาํและขอ้เสนอแนะทัMง
ทางด้านวิชาการและความช่วยเหลือในการตรวจสอบแก้ไขเนืM อหาตลอดจนช่วยกํากับดูแล
กระบวนการจดัทาํการศึกษาฉบบันีM ให้สําเร็จตามกาํหนดเวลา ทัMงนีM ยงัมีรองศาสตราจารย ์ดร.ธาตรี 
จนัทรโคลิกา ที�ได้ให้คาํแนะนาํในส่วนของเนืMอหาที�เป็นประโยชน์ ซึ� งผูว้ิจยัขอขอบพระคุณเป็น
อยา่งสูงมา ณ ที�นีM  
 นอกจากนีM ผูว้ิจยัขอขอบพระคุณคณาจารยว์ิทยาลยัการจดัการ มหาวิทยาลยัมหิดลทุก
ทา่นที�ไดป้ระสิทธิX ประสาทวชิาความรู้ และใหค้าํปรึกษาตลอดระยะเวลาการศึกษาของคณะผูว้จิยั 
 ผูว้ิจยัขอขอบพระคุณบิดา มารดา และเพื�อนๆที�ช่วยเหลือสนบัสนุน และให้กาํลงัใจ
ผูว้จิยัมาโดยตลอด สุดทา้ยนีMผูว้จิยัหวงัเป็นอยา่งยิ�งวา่รายงานการศึกษาอิสระฉบบันีM จะเป็นประโยชน์
ต่อผูที้�สนใจไม่มากก็น้อย และเป็นแนวทางต่อผูที้�จะทาํการศึกษาเรื�องที�เกี�ยวขอ้งเพิ�มเติมต่อไปใน
อนาคต หากรายงานการศึกษาอิสระฉบบันีM มีขอ้ผดิพลาดประการใด คณะผูว้จิยัขอรับไว ้และขออภยั
มา ณ ที�นีMดว้ย 
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บทคดัยอ่ 

 การศึกษาครัW งนีW มีวตัถุประสงค์เพื�อศึกษาผลตอบแทนที�ได้จากการใช้เครื� องมือทาง
เทคนิค Peak and Trough เพื�อซืW อขายหลักทรัพย์จ ํานวน 78 หลักทรัพย์ โดยคัดเลือกจากกลุ่ม
อุตสาหกรรม ขนาดมูลค่าของกิจการในตลาดและอตัราการหมุนเวยีนปริมาณซืWอขายในปี 2556 โดย
ใชว้ธีิการ backtesting  เป็นเวลา 10 ปี โดยเปรียบเทียบผลตอบแทนที�ไดรั้บกบักลยทุธ์การซืWอแลว้ถือ 
และดชันีผลตอบแทนต่อความเสี�ยง และยงัศึกษาค่าพารามิเตอร์ที�เหมาะสมกบัเครื�องมือทางเทคนิค
ที�ทาํใหไ้ดผ้ลตอบแทนสูงสุด 
 ในการศึกษาครัW งนีW โปรแกรมที�นาํมาใช ้คือ Metastock ซึ� งสามารถทาํการ backtesting 
ซึ� งผลจากการศึกษาพบวา่ คา่พารามิเตอร์ที�นิยมคือ 3% จะไดผ้ลตอบแทนเทา่กบั 13.95% ต่อปี และมี
ความเสี�ยงในการลดลงของราคาหลกัทรัพยโ์ดยเฉลี�ยเท่ากบั 25.94% เมื�อเปรียบเทียบกบัวิธีซืWอแลว้
ถือที�ให้ผลตอบแทน 2.89% ต่อปี และมีความเสี�ยงในการลดลงของราคาหลกัทรัพยโ์ดยเฉลี�ยเทา่กบั 
69.73% จากผลการทดสอบจะเห็นได้ว่าวิ ธี  Peak and Trough มีความเสี� ยงที�ต ํ� ากว่าและให้
ผลตอบแทนที�ดีกว่าวิธีซืWอแล้วถือ นอกจากนีW เครื�องมือชีW วดัทางเทคนิคนีW เหมาะกบัหลกัทรัพยที์�มี
มูลค่ากิจการในตลาดขนาดใหญ่และมีปริมาณการหมุนเวียนของหลกัทรัพยใ์นระดบัตํ�า ซึ� งจะให้
ผลตอบแทนที�คอ่นขา้งสูงอยา่งเห็นไดช้ดั 

 
คาํสาํคญั : เครื�องมือทางเทคนิค/ BACKTESTING/ PEAK AND TROUGH 
 
47 หนา้  
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บทที� 1 

บทนํา 

 

 

1.1 ความเป็นมาและความสําคญัของปัญหา 
 การลงทุนดว้ยการใช้เครื�องมือทางเทคนิคนั�นแตกต่างจากการประเมินมูลค่าหุ้นจาก
ปัจจยัพื�นฐานของบริษทัที�ตอ้งพิจารณาจากขอ้มูลหลายดา้น เช่น งบการเงินหรือรายงานประจาํปีที�
ตอ้งมีการนาํเสนอและเปิดเผยต่อสาธารณะชน แนวโนม้ของสภาวะเศรษฐกิจและการคาดการณ์การ
เติบโตของกิจการในอุตสาหกรรม เป็นตน้ แต่สําหรับการใช้เครื�องมือทางเทคนิคนั�นเป็นการนาํ
ขอ้มูลในอดีตซึ� งเป็นขอ้มูลที�เกี�ยวขอ้งกบัราคา ปริมาณการซื�อขายของหลกัทรัพยต์วันั�นๆ มาทาํการ
คาํนวณเพื�อพิจารณาถึงความน่าจะเป็นของการเปลี�ยนแปลงของราคาวา่มีแนวโนม้หรือไม่ โดยการ
สร้างเป็นตวัชี�วดั (Indicator) ขึ�นมาเพื�อกาํหนดจงัหวะและเวลาในการเขา้ซื�อหรือขายในการเกง็กาํไร
หรือเพื�อหาแนวโนม้ของการเปลี�ยนแปลงของราคาหลกัทรัพยว์า่เป็นในทิศทางใดเพื�อประกอบการ
ตดัสินใจของนกัลงทุน  
 อย่างไรก็ตาม การใช้เครื� องมือทางเทคนิคนั�นมีรูปแบบของตวัแปรและสัญญาณที�
หลากหลาย เช่น สัญญาณซื�อมากเกินไป(Overbought) หรือขายมากเกินไป(Oversold) และการตดั
กนัของเส้นสัญญาณ(Crossover) เป็นตน้ ในบางครั� งสัญญาณหรือจงัหวะการเขา้ซื�อขายก็อาจจะมี
ขอ้ผดิพลาด เช่น เมื�อราคามีการเปลี�ยนแปลงขึ�นลงอยา่งรวดเร็วหรือช่วงที�การเปลี�ยนแปลงของราคา
นั�นไมไ่ดมี้แนวโนม้ของการขึ�นลงอยา่งชดัเจน ทาํใหมี้การตดัสินใจลงทุนซื�อหรือขายผิดจงัหวะเวลา
ส่งผลให้เกิดผลขาดทุนในช่วงเวลานั�น ดงันั�น เราจึงเสนอให้ใชว้ิธีการซื�อขายตามแนวโนม้ของการ
เปลี�ยนแปลงของราคา 
 จากงานวิจยัทางวิชาการหลายชิ�นไดแ้สดงให้เห็นวา่นกัลงทุนไม่สามารถลงทุนให้ได้
ผลตอบแทนมากกว่าผลตอบแทนของตลาดได้ แต่ด้วยวิธีการซื� อขายตามแนวโน้มของการ
เปลี�ยนแปลงของราคานั�นสามารถที�จะช่วยลดผลเสียหายจากความผิดพลาดเนื�องจากมีจุดที�จะขาย
เพื�อลดผลขาดทุนที�แน่นอนทาํใหไ้มมี่ผลกระทบต่อกาํไรเมื�อราคามีการเปลี�ยนแปลงเพิ�มขึ�น ผลลพัธ์
ที�ได้จึงคาดว่าจะทาํให้นักลงทุนสามารถลงทุนโดยได้รับผลตอบแทนสูงกว่าหรือใกล้เคียงกับ
ผลตอบแทนของตลาดได ้เพื�อทดสอบสมมติฐานดงักล่าวเราจึงไดเ้ลือกเครื�องมือทางเทคนิค Peak 
and Trough ซึ� งเป็นวธีิที�มีการซื�อหรือขายตามแนวโนม้การเปลี�ยนแปลงของราคา 
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 1.1.1 เครื�องมือทางเทคนิค 4 ประเภท  

  1.1.1.1 ประเภทบอก Trend ใช้บอกแนวโน้มเส้นแนวโน้ม (Trend line) 
หมายถึง ทิศทางของหุน้ที�มีการเคลื�อนที�ไปในแนวทางใดทางหนึ�งตามแนวโนม้นั�นๆ ทาํใหเ้ราทราบ
ถึงแนวโน้มของราคาหุ้นในอนาคต เราสามารถนาํเส้นแนวโน้มไปหาแนวตา้นแนวรับ หรือหา
ทิศทางของราคาไดใ้นแผนภูมิแบบแทง่, แผนภูมิแบบแทง่เทียน หรือในแผนภูมิแบบ Point & Figure 
และเราสามารถนาํเอาเส้นแนวโนม้ไปใชร่้วมกบั เครื�องมือวเิคราะห์ทางเทคนิคตวัอื�นๆ ได ้เช่น RSI, 
Momentum ฯลฯ 

  1.1.1.2 ประเภทบอก Momentum ใช้บอกนํ� าหนักการซื�อขายโมเมนตมั
เป็นเครื�องมือ Oscillator ที�นิยมใชใ้นระยะสั�นอีกตวัหนึ�ง ที�สามารถใชว้ดัการแกวง่ตวัของราคา และ
เนื�องจากเป็นเครื�องมือระยะสั�น จึงเป็นเครื�องมือที�มกัจะสวนทางกบัแนวโน้มของราคา (Counter 
trend) โดยจะนํามาใช้ดูสภาพในช่วงสั� นของตลาดว่าขณะนั� นอยู่ในภาวะซื� อมากจนเกินไป 
(Overbought) หรือ ขายมากจนเกินไป (Oversold) 

  1.1.1.3 ประเภทบอก Volatility ใชบ้อกความแปรปรวนการกระจายของ
ขอ้มูลVolatility คือ ค่าความผนัผวนหรือค่าการแกวง่ตวั โดยตามทฤษฎีหุ้นที�ไดรั้บความนิยม ราคา
หุ้นจะมีความผนัผวนและมีการเคลื�อนที�ไปมาเสมอ เราสามารถนาํค่าความผนัผวนมาใช้ในการ
กาํหนดจงัหวะในการเข้าทาํกาํไรได้ โดยใช้หลกัการการพิจารณาค่าความผนัผวนที�เกิดร่วมกบั
ทิศทางแนวโนม้ของราคาหุ้น และใชก้าร Break out กรอบของราคามาเป็นตวัยนืยนัสัญญาณการซื�อ
ขายอีกชั�นหนึ� ง เครื�องมือที�นิยมตวัหนึ� งที�ใช้ในการวดัค่าความผนัผวนและใช้สังเกตการแกวง่ของ
ราคา คือ Bollinger Band เพราะเป็นเครื�องมือที�ใชค้า่สถิติของราคามาทาํการเปรียบเทียบค่าการแกวง่
ตวั ณ ขณะเวลาต่างๆ โดยทาํการสร้างกรอบของราคาที�แกว่งตวั เทียบกบัเส้นค่าเฉลี�ยกลางเพื�อ
สะทอ้นความผนัผวนที�เกิดขึ�น 
  1.1.1.4 ประเภทบอก Volume ใช้บอกปริมาณการซื�อขายการวิเคราะห์
ทางเทคนิค ดว้ยปริมาณการซื�อขาย หรือ Volume Analysis นบัเป็นเครื�องมือการวเิคราะห์ทางเทคนิค
หนึ� งที�สําคัญที�ช่วยยืนยนัแนวโน้ม หรือจุดเริ� มต้นของการเปลี�ยนแนวโน้ม ซึ� งหลายครั� งการ
เปลี�ยนแปลงของราคาหุ้น มกัจะมีผูรู้้ขอ้มูลภายในเสมอ และมกัจะสะทอ้นออกมาในเชิงของปริมาณ
การซื�อขาย ที�จะเห็นวา่ราคาปรับตวัสูงขึ�นพร้อมปริมาณการซื�อที�มากขึ�นกวา่ปกติ  โดยส่วนใหญ่
หากหุ้นปรับตวัขึ�นก็มกัจะมีข่าวดี รอไวข้า้งหนา้ เช่น การประกาศผลประกอบการที�ดีเกินคาด การ
ควบรวมกิจการ  การถูกเขา้ซื�อกิจการ การจ่ายปันผลระหว่างการ ข่าวชนะการประมูล  หรือได้
สัมปทาน เป็นต้น ส่วนการปรับตัวเชิงลบที�ปรับตัวลงก่อนพร้อมกบัปริมาณการขายที�ออกมา
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มากกวา่ปริมาณการซื�อขายปกตินั�น ก็จะมีข่าวร้ายตามมาให้เห็นเช่นกนั  ไดแ้ก่ ข่าวผลประกอบการ
ที�แยเ่กินคาด  การถูกถอดออกจากดชันีสาํคญัเช่น MSCI หรือ SET50, SET100 

 
 1.1.2 ประโยชน์ของการวเิคราะห์ทางด้านเทคนิค 

   1.1.2.1 มีความยืดหยุ่นในการใช้สูงโดยสามารถใช้ได้กบัตลาดการเงิน
ต่างๆ ไม่จาํกดัเฉพาะตลาดหลกัทรัพยเ์ท่านั�น โดยสามารถใช้ไดก้บัทั�งตลาดเงินระหวา่งประเทศ, 
อตัราดอกเบี�ย, ทองคาํ ฯลฯ เมื�อเทียบกบัการวิเคราะห์ทางดา้นปัจจยัพื�นฐานที�อาจจะไม่สามารถนาํ
วิธีการศึกษาในตลาดหนึ�งไปใชก้บัอีกตลาดหนึ�งไดแ้บบทนัที นอกจากนี�  การวิเคราะห์ทางเทคนิค 
ยงัสามารถปรับใชไ้ดใ้นช่วงระยะเวลาที�แตกต่างกนั เช่น ระยะสั�น หรือระยะยาว เป็นตน้ 
   1.1.2.2 สามารถลดและเพิ�มขอบเขตและระยะเวลาในการศึกษาได ้ซึ� งเมื�อ
มีขอ้จาํกดัหรือค่าเสียโอกาสทางดา้นเวลา การวิเคราะห์ทางเทคนิคนั�นจะเน้นที�ผลลพัธ์ของสาเหตุ
มากกว่าที�จะกล่าวถึงตัวสาเหตุ เมื�อเทียบกับการวิเคราะห์ปัจจัยพื�นฐานที�ต้องใช้ระยะเวลา
คอ่นขา้งมากในการวเิคราะห์ถึงสาเหตุนั�น  
   1.1.2.3 การเพิ�มขึ�นของราคาหลักทรัพยใ์นบางครั� งนั�นสามารถเกิดขึ�น
ก่อนที�นกัวิเคราะห์ปัจจยัพื�นฐานจะคน้พบสาเหตุที�แทจ้ริง ซึ� งในความเป็นจริง ถึงแมว้า่นกัวิเคราะห์
ปัจจยัพื�นฐานจะคน้พบและรับทราบถึงสาเหตุที�แทจ้ริงของการขยบัตวัของราคาแต่ราคาหลกัทรัพย์
อาจจะสะทอ้นปัจจยัพื�นฐานแลว้ 
   1.1.2.4 ให้จังหวะในการซื� อขายหลักทรัพย์อย่างเหมาะสม โดยใช้
สัญญาณทางเทคนิคเป็นจงัหวะที�จะเขา้ไปซื�อขายหลกัทรัพยใ์นตลาด โดยในช่วงตลาดเริ�มเป็นขาขึ�น
จะเป็นช่วงสะสมหลกัทรัพย ์ส่วนในช่วงที�ตลาดเริ�มเป็นขาลงจะเป็นช่วงที�ถือเงินสด 
 
 

1.2 วตัถุประสงค์ของการศึกษา 
 1.2.1 เพื�อศึกษาผลตอบแทนที�ไดรั้บการจากใช้เครื�องมือทางเทคนิค Peak and Trough 
ในการตัดสินใจซื� อขายหลักทรัพย์โดยใช้วิธี backtesting เป็นเวลา 10 ปี โดยวดัผลด้วยดัชนี
ผลตอบแทนที�ไดรั้บเทียบกบัการซื�อแลว้ถือ (Buy and Hold Index) ความเสี�ยงในการลงทุนเทียบกบั
การซื�อแล้วถือ (Buy and Hold’s Drawdown) และความเสี�ยงและดัชนีผลตอบแทนต่อความเสี� ยง 
(Reward/Risk Index) 
 1.2.2 เพื�อศึกษาผลกระทบของผลตอบแทนที�เปลี�ยนไปจากการเปลี�ยนแปลงของ
คา่พารามิเตอร์กบัเครื�องมือทางเทคนิค Peak and Trough  
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 1.2.3 เพื�อศึกษาค่าพารามิเตอร์ที�นิยมกบัเครื�องมือทางเทคนิค Peak and Trough ว่ามี
ความเสี�ยงและสามารถทาํกาํไรไดดี้กวา่เมื�อเทียบกบัการซื�อแลว้ถือหรือไม ่
 
 

1.3 ขอบเขตการวจิัย 
 การศึกษานี� ใช้ข้อมูลราคาปิดรายวนัของหลักทรัพย์จ ํานวน 78 หลักทรัพย์ซึ� งจด
ทะเบียนอยูใ่นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ที�ถูกคดัเลือกมาจากกลุ่มอุตสาหกรรม ขนาดมูลค่า
กิจการในตลาด (Market Capitalization) และอัตราการหมุนเวียนปริมาณการซื� อขายในปี 2556 
(Turnover ratio) เป็นเวลา 10 ปี ตั�งแต่วนัที� 5 มกราคม 2547 ถึงวนัที� 27 ธันวาคม 2556 โดยจะถูก
นํามาวิเคราะห์แยกเป็น 3 ช่วงเวลา คือช่วง 5 ปีแรก (ตั� งแต่วนัที� 5 มกราคม 2547 – 30 ธันวาคม 
2551), ช่วง 5 ปีหลงั (ตั�งแต่วนัที� 5 มกราคม 2552 – 27 ธนัวาคม 2556) และช่วง 10 ปี (ตั�งแต่วนัที� 5
มกราคม 2547 – 27 ธันวาคม 2556) ทั�งนี� การศึกษาในครั� งนี� มุ่งเน้นถึงความสามารถของเครื� องมือ
ทางเทคนิค โดยไม่คาํนึงถึงปัจจยัดา้นพื�นฐานของบริษทัและข่าวสารที�มีผลกระทบ อตัราดอกเบี�ย
ของเงินกูเ้งินฝากและเงินปันผลที�จะไดรั้บจากการลงทุน  
 

 

ภาพที� 1.1 แสดงการเปลี�ยนแปลงของดชันี SET Index ในช่วงระยะเวลาระยะเวลา 10 ปี ตั�งแต่วนัที� 
5 มกราคม 2547 – 27 ธนัวาคม 2556 
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1.4 ข้อจํากดัในการวจิัย 
 1.4.1 การศึกษานี� เป็นการวิเคราะห์เชิงปริมาณ (Quantitative analysis) เพียงดา้นเดียว
เทา่นั�น 
 1.4.2 การศึกษานี� เป็นการศึกษาหลกัทรัพยร์ายตวัซึ� งไม่ไดเ้ป็นการศึกษาหลกัทรัพยโ์ดย
การจดัเป็นพอร์ตโฟลิโอ 
 
 

1.5 ประโยชน์ที�คาดว่าจะได้รับ 
 1.5.1 เพื�อให้ทราบถึงผลตอบแทนจากลงทุนโดยใช้เครื� องมือทางเทคนิคว่ามี
ประสิทธิภาพหรือไม่ซึ� งอาจเป็นประโยชน์ต่อนักลงทุนหรือผูที้�สนใจในการนําข้อมูลที�ได้จาก
การศึกษานี�ไปใชเ้ป็นแนวทางในการลงทุนได ้
 1.5.2 เพื�อเป็นการยืนยนัค่าพารามิเตอร์ที�นิยมใช้กันว่าเป็นค่าที� เหมาะสมคือให้
ผลตอบแทนที�สูงที�สุดจริง 
 
 

1.6 นิยามศัพท์ที�เกี�ยวข้อง 
 ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET Index) หมายถึง ดชันีที�สะทอ้น
ความเคลื�อนไหวของราคาหลกัทรัพยท์ั�งหมด โดยคาํนวณจากหุ้นสามญัจดทะเบียนทุกตวัในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (รวมหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยที์�จดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพย)์ ยกเวน้หุ้นที�ถูกขึ�นเครื�องหมาย SP เกิน 1 ปี ซึ� งคาํนวณโดยใชว้ิธีถ่วงนํ� าหนกัดว้ย
มูลค่าตามราคาตลาด (Market Capitalization weighted) ด้วยการเปรียบเทียบมูลค่าตลาดในวนั
ปัจจุบนัของหลกัทรัพย ์(Current Market Value) กบัมูลคา่ตลาดหลกัทรัพยใ์นวนัฐานของหลกัทรัพย ์
(Base Market Value) คือ วนัที� 30 เมษายน 2518 ซึ� งดชันีมีคา่เริ�มตน้ที� 100 จุด 
 มูลค่ากิจการในตลาด (Market Capitalization) หมายถึง มูลค่าที�คาํนวณจากการนาํ
ราคาปิดของหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนคูณกบัจาํนวนหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนปัจจุบนั ซึ� งมูลคา่ดงักล่าวจะ
สะทอ้นให้ผูล้งทุนเห็นถึงขนาดและความน่าสนใจลงทุนของตลาดหลกัทรัพยน์ั�นๆ การคาํนวณ 
Market  Capitalization ของตลาดหลกัทรัพยต์า่งๆ มีหลกัการคาํนวณที�เหมือนกนั แต่อาจแตกต่างกนั
ที�รายละเอียดบางประเด็น  
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 อัตราหมุนเวียนปริมาณซืOอขาย (Turnover ratio) อตัราการหมุนเวียนการซื�อขาย ซึ� ง
ใชว้ดัปริมาณการซื�อขายหลกัทรัพยเ์มื�อเทียบกบัปริมาณหุ้นจดทะเบียน (Listed Shares) โดยคาํนวณ
คา่เป็นเปอร์เซ็นตมี์สูตรคาํนวณดงันี�   

  
อตัราการหมุนเวยีนการซื�อขาย  =   ปริมาณการซื�อขายหลกัทรัพย ์ณ วนันั�น x 100 

            ปริมาณหุน้จดทะเบียนกบัตลาดหลกัทรัพย ์ณ วนันั�น 
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บทที� 2 

แนวความคดิและทฤษฎ ี
 
 

2.1 แนวคดิและทฤษฎทีี�เกี�ยวข้อง 
 Fama (1970) ศึกษาเรื�องความมีประสิทธิภาพของตลาด (Efficient Market Hypothesis) 
โดยอธิบายในเรื�องของพฤติกรรมการเปลี�ยนแปลงของราคาในตลาดที�มีการซื>อขายเพื�อเก็งกาํไร ซึ� ง
ตลาดที�มีประสิทธิภาพนั>นสามารถแบง่ระดบัความมีประสิทธิภาพของตลาดออกเป็น 3 ระดบั ไดแ้ก่ 
 2.1.1 ตลาดมีประสิทธิภาพในระดับตํ� า  (Weak form efficiency) อธิบายว่า  ราคา
หลกัทรัพยใ์นอนาคตไม่สามารถพยากรณ์ไดด้ว้ยราคาในอดีตและการวิเคราะห์ทางเทคนิคเพื�อให้
เกิดกาํไรมากกวา่ปกติ แต่ทวา่สาํหรับการวเิคราะห์เชิงพื>นฐานอาจจะยงัสามารถทาํกาํไรเกินกวา่ปกติ
ได ้
 2.1.2 ตลาดมีประสิทธิภาพในระดับกลาง (Semi-strong form efficiency) อธิบายว่า 
ราคาหลกัทรัพยเ์ปลี�ยนแปลงตามขอ้มูลข่าวสารที�สาธารณชนไดรั้บอยา่งรวดเร็วและไม่มีอคติ ไม่มี
ใครสามารถทาํกาํไรส่วนเกินไดจ้ากขอ้มูลขา่วสารที�เป็นสาธารณชน ยกเวน้ผูที้�ใชข้อ้มูลภายในที�จะ
ยงัสามารถทาํกาํไรมากกวา่ปกติได ้
 2.1.3 ตลาดมีประสิทธิภาพในระดับสูง (Strong form efficiency) อธิบายว่า ราคา
หลกัทรัพยส์ะทอ้นทุกข่าวสารทั>งสาธารณะและขอ้มูลภายใน ทาํให้ไม่สามารถทาํกาํไรที�มากกวา่
ปกติได ้ 
 
 

2.2 การศึกษาเชิงประจักษ์ที�เกี�ยวข้อง 
 สําหรับการลงทุนจากการวิเคราะห์ทางเทคนิคนั>นเป็นการทดสอบในระดบัของ Weak 
form Efficiency เนื�องจากเนน้ในเรื�องของการนาํราคาหรือขอ้มูลจากการซื>อขายที�เกิดขึ>นในอดีตมา
ทําการวิเคราะห์เพื�อหากําไรจากการลงทุนซึ� ง Park and Irwin (2004) ได้ท ําการสรุปผลของ
ผลการวจิยัและการทดสอบทางดา้นการวเิคราะห์ดว้ยเครื�องมือทางเทคนิคจากผลงานวิจยัทั>งหมด 92 
งาน ใบช่วงเวลาตั>งแต่ปี 1960 - 2004 ซึ� งได้แบ่งงานประเภทของงานวิจยัทั>งหมดออกเป็น 2 ช่วง
ช่วงเวลาคือ ช่วงตน้ของงานวิจยัคือช่วงปี 1960 – 1987 และช่วงหลงัซึ� งเป็นงานวิจยัใหม่ คือช่วงปี 
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1988 – 2004 โดยการแบ่งช่วงเวลนั>นอา้งอิงมาจากวิธีการทดสอบและขอ้จาํกดัของงานวิจยั เช่น 
ทางดา้นเครื�องมือ อุปกรณ์และเทคโนโลยทีี�ยงัมีขอ้จาํกดั ทาํใหผ้ลที�ไดน้ั>นอาจจะไมน่่าเชื�อถือนกั  

 
ผลของงานวจัิยในยุคเริ�มต้น (1960 – 1987) 

 ได้มีความพยายามทาํการทดสอบถึงความแม่นยาํและความน่าเชื�อถือของเครื�องมือ
วิเคราะห์ทางเทคนิคโดย Merrill (1978)ไดท้าํการทดสอบถึงความแมน่ยาํของวิธีการซื>อขายโดยการ
ใชเ้ครื�องมือทางเทคนิดและดชันีชี> วดัมาประเมินผล โดยใชเ้ครื�องมือหรือดชันีชี> วดัทั>งหมด 29 ชนิด
โดยใชข้อ้มูลของ DJIA ซึ� งผลที�ไดส้รุปผลออกมาโดยจดัลาํดบัความแมน่ยาํของเครื�องมือทางเทคนิค 
12 อนัดบั ผลที�ไดใ้นอนัดบัที� 6 ไดก้ล่าววา่วา่ถา้หากทาํการซื>อ (ขาย) เมื�อดชันีมีทิศทางการกลบัตวัที� 
5% โดยเทียบกบัแนวโนม้ของราคาก่อนหนา้ ผลที�ไดน้ั>นสรุปไดว้า่เครื�องมือมีความแม่นยาํประมาณ 
59.3% ที�จะทาํนายแนวโนม้การเปลี�ยนทิศทางของราคาได ้ ในเวลาต่อมาก็ได้มีความพยายามที�จะ
สร้างเครื�องมือหรือวธีิการซื>อขายโดยอา้งอิงเครื�องมือวเิคราะห์เทคนิคโดย Davis and Lackey (1981) 
ได้ตั> งสมมติฐานว่า ช่วงเวลาของการเข้าซื>อและขายหลักทรัพย์ที�เหมาะสมนั>นสามารถที�จะให้
ผลตอบแทนของการลงทุนที�สูงกวา่วิธีซื>อแลว้ถือ  จึงไดมี้ความพยายามที�จะสร้างระบบการซื>อขาย
โดยใช้การคาดการณ์ช่วงเวลาของการถือครองหลกัทรัพยว์่าช่วงใดควรซื>อหรือขาย ซึ� งขอ้มูลที�
นาํมาใช้ก็คือราคาของหลกัทรัพย ์30 บริษทัที�อยูใ่น DJIA หนึ� งในรูปแบที�น่าสนใจของงานวิจยัคือ 
รูปแบบของการใชว้ธีิเส้นคา่เฉลี�ยเคลื�อนที�ระยะสั>นและเส้นค่าเฉลี�ยเคลื�อนที�ระยะยาวตดักนั ซึ� งผลที�
ไดน้ั>นกล่าวไวว้า่การซื>อขายหลกัทรัพยด์ว้ยวิธีนี> จะรับรองไดว้า่นกัลงทุนหรือผูถื้อหลกัทรัพยน์ั>นจะ
ไมมี่ทางซื>อ (ขาย) หลกัทรัพยส์วนทางกบัแนวโนม้ของราคาหลกัทรัพย ์นอกจากนี>ยงัรับประกนัดว้ย
วา่การที�เส้นค่าเฉลี�ยเคลื�อนที�ระยะสั> นมีการเคลื�อนที�ตดัเส้นค่าเฉลี�ยเคลื�อนที�ระยะยาวจะเกิดขึ>นก็
ต่อเมื�อราคาของหลกัทรัพยน์ั>นไดผ้า่นจุดสูดสุดหรือตํ�าสุดแลว้  
 เพื�อที�จะให้ไดรั้บผลตอบแทนที�สูงกวา่วิธีซื>อแลว้ถือ Flanagan (1986) จึงไดส้ร้างเป็น
ระบบการซื>อขายตามแนวโน้มการเปลี�ยนแปลงของราคาหลกัทรัพยเ์พื�อที�จะเอาชนะวิธีซื>อแลว้ถือ
ให้ได ้โดยใช้เส้นค่าเฉลี�ยเคลื�อนที�และเส้นค่าเฉลี�ยเคลื�อนที�ตดักนัในหลากหลายรูปแบบเพื�อนาํมา
ทดสอบ ซึ� งขอ้มูลที�นาํมาทดสอบก็คือขอ้มูลของราคาหน่วยลงทุน 20 กองทุนที�ให้ผลตอบแทนดี�
ที�สุดในช่วงปี 1971 – 1980 เพื�อนาํมาทดสอบ โดยสรุปผลการทดสอบไดว้า่การใชก้ารวิเคราะห์ทาง
เทคนิคเขา้มาช่วยเพื�อสร้างระบบการซื>อขายตามแนวโนม้ของการเปลี�ยนแปลงของราคาหลกัทรัพย์
นั>นสามารถที�จะเอาชนะวิธี Buy and Hold ได ้และที�สําคญัคือนกัลงทุนไม่ควรถือครองหลกัทรัพย์
ตลอดเวลาโดยเฉพาะช่วงที�ตลาดหุ้นอยูใ่นขาลง  แต่ทวา่ Park and Irwin (2004) ไดใ้ห้ความเห็นวา่
งานวจิยัในช่วง 1960 – 1987 นั>นซึ� งไดชี้>แจงวา่วา่มีขอ้เสียและไมน่่าเชื�อถือดงันี>  
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 งานวิจยัที�พบนั>นมกัจะใช้เครื�องมือทางเทคนิดเพียง 1 หรือ 2 ชนิด โดยวิธีที�นิยมมาก
ที�สุดก็คือ เส้นค่าเฉลี�ยเคลื�อนที� ซึ� งผลสําเร็จที�ได้ออกมานั>นมีปัญหาของ Data Snooping เข้ามา
กระทบทาํใหผ้ลที�ไดน้ั>นผดิไปจากที�ควรจะเป็น  

 มีเพียงบางงานวิจัยเท่านั> นที�นําเรื� องของความเสี� ยงของระบบซื>อขายมาพิจารณา
เปรียบเทียบกบัผลตอบแทนที�ได ้

 ผลของงานวิจยันั>นส่วนมากไม่ไดมี้การนาํผลการทดสอบที�ได้นั>นมาทดสอบค่าทาง
สถิติ เช่น Z- statistic หรือ T-test เนื�องมาจากผลตอบแทนที�ได้จากการทดลองนั> นไม่ได้อยู่ใน
รูปแบบของการแจกแจงแบบปกติจึงทาํใหก้ารทดสอบทางสถิตินั>นทาํไดค่้อนขา้งยาก 

 ค่าที�พารามิเตอร์ที� เหมาะสมที�สุดจากการวิจัยหลายงานนั> น ไม่สามารถที�จะให้
ผลตอบแทนที�ดีไดเ้มื�อในไปทดสอบกบัชุดขอ้มูลอื�น 

 ผลสอบแทนจากระบบซื>อขายจากเครื�องมือวิเคราะห์ทางเทคนิคนั>นมกัจะถูกนาํไป
เปรียบเทียบกบัวิธีการซื>อแลว้ถือ หรือวิธีการคาํนวณผลตอบแทนแบบทบตน้ หรือดอกเบี>ยที�ได้รับ
จากเงินฝาก ซึ� งไมไ่ดมี้การชี>ชดัวา่ควรจะใชว้ธีิใดมาเพื�อเป็นมาตรฐานในการวดั 

 ผลจากการวิจัยที�ได้นั> นมักจะแสดงอยู่ในรูปของผลตอบแทนโดยเฉลี�ย ซึ� งเป็น
ผลตอบแทนที�เฉลี�ยจากหลกัทรัพยห์ลายชนิด เช่น หุ้นสามญั อตัราแลกเปลี�ยน หรือสัญญาซื>อขาย
ล่วงหน้า ซึ� งมองเห็นวา่ถา้ผลการทดสอบนั>นไดเ้จาะจงไปที�หลกัทรัพยแ์ต่ละชนิดแลว้นั>น ผลของ
การวจิยักอ็าจจะออกมาไมเ่หมือนเดิม 

 ซึ� ง Park and Irwin (2004)ได้ให้ความสนใจกบังานวิจยัที�เป็นงานในยุคใหม่ซึ� งเป็น
งานวจิยัที�ผูเ้ขียนนั>นสรุปวา่มีความน่าเชื�อถือมากกกวา่   

ผลของงานวจัิยในยุคใหม่ (1988 – 2004) 

 ไดมี้การพยายามหาค่าพารามิเตอร์ที�เหมาะสมที�สุด โดยหวงัวา่จะสามารถนาํมาใช้ใน
คนละช่วงเวลาเพื�อใหไ้ดผ้ลตอบแทนที�ย ั�งยืนโดย Hulaibi (1994) มีความตอ้การที�จะหาวธีิเพื�อให้รับ
ผลตอบแทนทุกปีอยา่งย ั�งยืนโดยไม่สนใจวา่เครื�องมือทางเทคนิคที�นาํมาใชน้ั>นจะเป็นวิธีใด สําหรับ
ข้อมูลที�นํามาใช้ก็คืออตัราแลกเปลี�ยนค่าเงินปอนด์ของอังกฤษ ซึ� งวิธีที�นํามาทดสอบก็คือเส้น
คา่เฉลี�ยแบบเคลื�อนที�โดยการทดสอบหาค่าพารามิเตอร์ที�ใหผ้ลตอบแทนดีที�สุดในช่วงระยะเวลา 1 ปี
ก่อนหนา้ จากนั>นจึงนาํค่าพารามิเตอร์ที�ไดน้ั>นนาํมาใชจ้ริงในอีก 1 ปีถดัไป เมื�อเวลาผา่นไป 1 ปีก็จะ
ทาํในลกัษณะนี>ไปเรื�อยๆ ทุกปี เพื�อดูวา่มีค่าพารามิเตอร์ที�ดีที�สุดจริงหรือไม่ ผลการทดสอบสรุปได้
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วา่ค่าที�เหมาะสมสําหรับตวัชี> วดัในแต่ละช่วงเวลาอาจจะไม่ใช่ค่าที�ดีที�สุดสําหรับอีกช่วงเวลาหนึ� ง 
เพราะฉะนั>นจึงไม่สามารถหาค่าที�เหมาะสมที�สุดเพื�อที�จะทาํกาํไรที�สูงที�สุดอยา่งต่อเนื�องได ้ในอีก
มุมมองหนึ�ง Pasts (1997) มีความสนใจวา่ถา้มีการนาํเครื�องมือทางเทคทิคหลายรูปแบบมาผสมกนั
นั>นอาจจะสามารถช่วยเพิ�มประสิทธิภาพของระบบซื>อขายได้ จึงได้ทาํการทดสอบด้วยวิธีเส้น
ค่าเฉลี�ยเคลื�อนที�โดยใช้พารามิเตอร์ตั> งแต่ 1 สัปดาห์ถึง 51 สัปดาห์และใช้วิธีร้อยละของการ
เปลี�ยนแปลงของราคาจากจุดสูงสุดและจุดตํ�าที�สุด ซึ� งเมื�อนาํทั>งสองระบบมาผสมกนัก็สามารถที�จะ
ใหผ้ลตอบแทนที�ดีกวา่การใชเ้ครื�องมือทางเทคนิคเพียงอยา่งเดียวและสามารถช่วยลดความเสี�ยงจาก
ความผนัผวนของราคาหลกัทรัพยไ์ด้เป็นอย่างดี นอกจากนี> ก็ยงัมีวิธีการอื�นอีก เช่น Ruszkowski 
(2000) ได้ท ําการทดสอบว่า การใช้เครื� องมือวิเคราะห์ทางทเคนิคนั> นสามรถที�จะช่วยให้ได้
ผลตอบแทนที�เหนือวา่ดชันีไดห้รือไม่โดยใชก้ฎ 4 สัปดาห์ หรือ Four-Week Rule โดยมีกฎดงันี>  

 “ปิดสถานะการยืมหลกัทรัพยม์าขายและเปิดสถานะซื>อหลกัทรัพย ์เมื�อเกิดราคาสูงสุด
ใหม่ที�สูงกวา่ราคาหลกัทรัพยย์อ้นหลงั 4 สัปดาห์และปิดสถานะซื>อหลงัทรัพยแ์ละเปิดสถานะยืม
หลักทรัพย์มาขายเมื�อราคาหลักทรัพย์เกิดราคาตํ�าสุดใหม่ที�ต ํ�ากว่าราคาหลักทรัพย์ยอ้นหลัง 4 
สัปดาห์”  

 ซึ� งผูท้าํการทดสอบไดน้าํแนวคิดมาใชแ้ละปรับเปลี�ยนเป็นวนัทาํการแทน จึงไดใ้ชเ้ป็น
ราคาปิดของหลกัทรัพยย์อ้นหลงั 20 วนั สําหรับขอ้มูลที�นาํมาใช้ในการทดสอบคือหลกัทรัพย ์100 
ตวัที�อยูใ่นดชันี S&P 100 โดยเปรียบเทียบกบัผลตอบแทนของวิธีการซื>อแลว้ถือของดชันี S&P 100 
ในช่วงระยะเวลา 1 มกราคม 2527 ถึง 1 มกราคม 2532 เพื�อหาผลตอบแทนของระบบและหา
คา่พารามิเตอร์ที�ดีที�สุด จากนั>นไดน้าํคา่พารามิเตอร์ที�เหมาะสมที�สุดมาทดสอบหาผลตอบแทนในอีก
ช่วงเวลาหนึ� งหรือเรียกวา่ Blind test โดยทดสอบในช่วงระยะเวลา 1 มกราคม 2532 ถึง 1 มกราคม 
2537 ซึ� งผลที�ไดก้แ็สดงใหเ้ห็นวา่การนาํคา่พารามิเตอร์ที�ดีที�สุดในช่วงเวลาหนึ�งไปใชก้บัอีกช่วงเวลา
หนึ� งถึงแมว้่าจะไม่ได้รับผลตอบแทนที�ดีที�สุดแต่ก็ยงัสามารถที�จะให้ผลตอบแทนได้ดีกว่าดัชนี 
นอกจากนี> ยงัไดมี้การนาํเครื�องมือวิเคราะห์ทางเทคนิคมาใชก้บัตลาดหลกัทรัพยข์องไทยโดย Beck 
and Goldreyer (2002) ไดท้าํการทดสอบโดยใชเ้ส้นค่าเฉลี�ยเคลื�อนที�ตดักนั โดยใชข้อ้มูลทั>งในส่วน
ของหลักทรัพยข์องประเทศไทยในช่วงเดือน กุมภาพนัธ์ 2537 ถึงเดือนมีนาคม 2542 และอตัรา
แลกเปลี�ยนทนัทีของประเทศชิลีต่อดอลลาห์สหรัฐในช่วงเดือนมกราคม 2533 ถึงเดือนพฤศจิกายน 
2543 ซึ� งใชส้ัญญาณซื>อขายโดยกาํหนดวา่ ถา้เส้นค่าเฉลี�ยเคลื�อนที�ระยะสั>นมาคา่มากกวา่เส้นคา่เฉลี�ย
เคลื�อนที�ระยะยาวเมื�อใดก็จะทาํการซื>อหลกัทรัพยแ์ละขายหลกัทรัพยเ์มื�อเส้นค่าเฉลี�ยเคลื�อนที�ระยะ
สั>นมาคา่นอ้ยกวา่เส้นค่าเฉลี�ยเคลื�อนที�ระยะยาว จากผลการทดสอบในอตัราแลกเปลี�ยนคา่เงินนั>นทุก
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ค่าของพารามิเตอร์สามารถให้ผลตอบแทนที�ไดน้ั>นสูงกวา่วิธีซื>อแลว้ถือ สําหรับในหลกัทรัพยข์อง
ประเทศไทยนั>นกย็งัสามารถที�จะใหผ้ลตอบแทนไดดี้กวา่วธีิการซื>อแลว้ถือเช่นกนั   

 โดยมากแลว้รูปแบบของการทดสอบมกัจะใชเ้ครื�องมือทางเทคนิคที�เรียบง่ายคือ เส้น
ค่าเฉลี�ยเคลื�อนที�หรือเส้นค่าเฉลี�ยเคลื�อนที�ตัดกนั Vanneman (1999) จึงได้มีนําเครื� องมืออื�นมา
ทดสอบซึ� งเรียกว่า Directional Movement Indicators มาใช้เป็นตัวชี> วดัในการซื> อขายที� คิดโดย 
Wilder (1978) จากผลการทดลองที�ไดน้ั>นสรุปวา่ Directional Movement Indicators หรือ DMI นั>น
ไม่เหมาะสมที�จะนาํมาใช้เมื�อตลาดมีความผนัผวนสูงหรือการขึ>นลงของราคามีช่วงที�กวา้งมาก
เกินไป เนื�องจากเป็นช่วงที�การเปลี�ยนแปลงของราคาไมไ่ดมี้แนวโนม้ที�ชดัเจน ทาํใหว้ธีินี>ไมไ่ดผ้ลดี
เทา่ที�ควร 
 จากสิ�งที�ผา่นมานั>นเป็นการทดสอบโดยใช้เครื�องมือทางเทคนิคเขา้ช่วยหาจงัหวะใน
การซื>อหรือขายที�เหมาะสมแต่ทวา่ Gould (1995)ไดม้องยอ้นกลบัไปถึงวิธีการที�ง่ายที�สุดก็คือ ซื>อ
หลกัทรัพยเ์มื�อเกิดราคาสูงสุดใหม่ ขอ้มูลที�นาํมาใชท้ดสอบนั>นเป็นหลกัทรัพยที์�จดทะเบียนในของ
นิวยอร์คหรือ New York Stock Exchange (NYSE) จากจาํนวนกวา่ 2500 หลกัทรัพย ์ซึ� งเมื�อใชว้ธีิการ
นี>แลว้ก็จะไดห้ลกัทรัพยที์�มีรูปแบบที�ตอ้งการเพียง 109 หลกัทรัพยที์�มีการทาํราคาสูงสุดใหม่ในช่วง
ไตรมาสที�  4 ของปี 1990 ผลการทดสอบสรุปได้ว่าวิธีการนี> สามารถที�จะทํากําไรได้และให้
ผลตอบแทนมากกวา่ดชันีตลาดหุ้น ซึ� งไดอ้ธิบายวา่เหตุผลไวว้า่การซื>อหุ้นเมื�อเกิดจุดสูงสุดใหม่นั>น
สามารถทาํกาํไรไดเ้นื�องจาก ผูถื้อหุ้นเดิมที�มีกาํไรนั>นกจ็ะรู้สึกดีเมื�อเป็นหนึ�งในผูถื้อหุ้นที�มีกาํไร ซึ� ง
แนวโน้มที�จะเกิดการขายหุ้นออกมานั>นมีค่อนขา้งนอ้ยส่งผลให้คาํสั�งขายหุ้นนั>นก็จะมีน้อยลงตาม
ไปดว้ย    
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บทที� 3 

เครื�องมอืทางเทคนิค Peak and Trough 
 

 

3.1 เครื�องมอืทางเทคนิค Peak and Trough  
 Peak คือ ลกัษณะที�สร้างขึ>นจากการเปลี�ยนแปลงของราคาที�ทาํจุดสูงสุด (Peak) 
 Trough คือ ลกัษณะที�สร้างขึ>นจากการเปลี�ยนแปลงของราคาที�ทาํจุดตํ�าสุด (Trough) 
 Peak and Trough เกิดจากการเคลื�อนไหวลกัษณะฟันปลา (Zigzag Pattern) ที�ถูกสร้าง
จากการเปลี�ยนแปลงของราคาในรูปของเปอร์เซ็นต ์
 Zigzag Pattern เป็นวิธีลากเส้นเชื�อมโยงระหว่างข้อมูลเมื�อข้อมูลมีการเปลี�ยนแปลง
และจะหยุดลากเมื�อขอ้มูลมีการเปลี�ยนแปลงสวนทางจากเดิม โดยความละเอียดของการเชื�อมโยง
ของขอ้มูลนั>นคาํนวณจากการเปลี�ยนแปลงในรูปเปอร์เซ็นตข์อง Zigzag ที�กาํหนดขึ>น  
 
 

3.2 หลกัการคาํนวณ Peak and Trough 
 ตวัอยา่งเช่น กาํหนดให ้Zigzag 2% ดว้ยราคาปิด คือ ( Zigzag (C , 2%) ) 

 วนัที� 1 เป็นจุดตํ�าสุด (Trough) ล่าสุด โดยราคาปิดเท่ากบั 100  บาท 
 วนัที� 2 ราคาปิดเท่ากบั 101 บาท เทียบกบัวนัที� 1 ที�เป็น Trough ได ้ (�������)

���
= 0.01 =

1%	 ซึ� งมีการเปลี�ยนแปลงนอ้ยกวา่ 2% ดงันั>นจึงไมมี่การลากเส้น Zigzag  
 วนัที� 3 ราคาปิดเท่ากบั 103 บาท เทียบกบัวนัที� 1 ที�เป็น Trough ได ้ (�������)

���
= 0.03 =

3%	 ซึ� งมีการเปลี�ยนแปลงมากกวา่ 2%  ผลที�ไดก้คื็อ 
 - ลากเส้น Zigzag จากราคาปิดวนัที� 1 (100 บาท) ไปยงัราคาปิดวนัที� 3 

(103 บาท)  
 - ราคาปิดวนัที� 3 มีโอกาสที�จะเกิดเป็นจุด Peak ซึ� งเป็นราคาปิดสูงสุด

หลงัจากจุด Trough ล่าสุด 
 วนัที� 4 ราคาปิดเท่ากบั 104 บาทซึ� งมากกวา่วนัที� 3  ราคาปิดวนัที� 3 จึงไม่ใช่ราคาปิดที�

สูงที�สุดหลงัจาก Trough  ล่าสุดอีกต่อไป   ผลที�ไดก้คื็อ 

 - ยกเลิกเส้น Zigzag เดิมที�ลากจากราคาปิดวนัที� 1 ไปยงัราคาปิดวนัที� 3  
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 - ลากเส้น Zigzag จากราคาปิดวนัที� 1 (100 บาท) ไปยงัราคาปิดวนัที� 4 

(104 บาท) แทน 

 - ราคาปิดวนัที� 4 มีโอกาสที�จะเกิดเป็นจุด Peak ซึ� งเป็นราคาปิดสูงสุด

หลงัจาก จุด Trough ล่าสุด 

 วนัที� 5 ราคามีการเปลี�ยนทิศทาง ทาํให้ราคาปิดลดลงเป็น 101 บาท  จึงตอ้งคาํนวณ

เทียบกบัวนัที� 4  (�������)
���

= 0.03 = −2.9% ซึ� งมีการเปลี�ยนแปลงมากกวา่ 2% ผลที�ไดก้คื็อ 
 - ลาก เส้น Zigzag จากราคาปิดในวนัที� 4 (104 บาท) ไปยงัราคาปิดวนัที� 5 

(101 บาท)  

 - เกิดจุด Peak ใหมที่� ราคาปิดในวนัที� 4 (104 บาท) 

 - ราคาปิด ณ วนัที� 5 มีโอกาสที�จะเกิดเป็นจุด Trough ซึ� งเป็นราคาปิด

ตํ�าสุดหลงัจากจุด Peak ล่าสุด 

 

 
ภาพที� 3.1 แสดงตวัอยา่งการลากเส้น Zigzag Line จากวนัที� 1 – 5 
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ภาพที� 3.2 แสดงการตีความเกี�ยวกบัสัญญาณซื>อ Peak and Trough 

 

 
ภาพที� 3.3 แสดงการตีความเกี�ยวกบัสัญญาณขายของ Peak and Trough 

 
 

3.3 การตีความหมายและการนําไปใช้ 
 เมื�อราคาปิดของหลกัทรัพยที์�เกิดขึ>นใหม่นั>นเป็นราคาที�สูงกวา่จุดสูงสุดครั> งล่าสุดของ
เส้น Zigzag ในช่วงเวลาก่อนหนา้จะสามารถตีความไดว้า่มีความน่าจะเป็นที�แนวโนม้จะเปลี�ยนเป็น
ขาขึ>น ในทางกลบักนัหากราคาปิดของหลกัทรัพยที์�เกิดขึ>นใหม่นั>นเป็นราคาที�ต ํ�ากวา่จุดตํ�าสุดของ
เส้น Zigzag ในช่วงเวลาก่อนหนา้จะสามารถตีความไดว้า่ความน่าจะเป็นที�แนวโนม้จะเปลี�ยนเป็นขา
ลง 
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 สําหรับการนาํไปใช ้เรากาํหนดให้จุดสูงสุดครั> งล่าสุดเปรียบเสมือนแนวตา้น และจุด
ตํ�าสุดเปรียบเสมือนแนวรับ เมื�อเกิดการเปลี�ยนแปลงของราคาปิดผา่นจุดดงักล่าวจะเป็นสัญญาณการ
ซื>อส่วนสัญญาณการขายนั>นเราก็จะกาํหนดให้จุดตํ�าที�สุดที�เกิดขึ>นครั> งล่าสุดเปรียบเสมือนแนวตา้น 
และจุดตํ�าสุดเปรียบเสมือนแนวรับ เมื�อเกิดการเปลี�ยนแปลงของราคาปิดผ่านจุดดงักล่าวจะเป็น
สัญญาณการซื>อ 
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บทที� 4 

ข้อมูลที�ใช้ในการศึกษา 
 
 

4.1 ข้อมูลที�ใช้ในการศึกษา 
 ข้อมูลการซื�อขายที�จะนํามาทดสอบเป็นข้อมูลของหุ้นสามัญจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยโดยมีเกณฑด์งันี�  
 

 4.1.1 ระยะเวลาทาํการศึกษา 
 แบง่ทั�งหมดเป็น 3 ช่วงเวลา ไดแ้ก่ 
   4.1.1.1 ช่วง 10 ปี (ตั�งแต่วนัที� 5 มกราคม 2547 - 27 ธนัวาคม 2556) เพื�อ
ทาํการ backtesting  
   4.1.1.2 ช่วง 5 ปีแรก (ตั�งแต่วนัที� 5 มกราคม 2547 - 30 ธนัวาคม 2551) เพื�อ
ทาํการหาค่าพารามิเตอร์ที�เหมาะสมที�สุดในการใชเ้ป็นพารามิเตอร์ที�ใชใ้นการซื�อขายจริง 
   4.1.1.3 ช่วง 5 ปีหลงั (ตั�งแต่วนัที� 5 มกราคม 2552 - 27 ธนัวาคม 2556) 
โดยนาํคา่ของพารามิเตอร์ที�ไดใ้นช่วง 5 ปีแรกมาใชใ้นการซื�อขายจริง 

 

 4.1.2 หลกัเกณฑ์ในการคัดเลือก 

 จาํนวนหลกัทรัพยที์�คดัเลือกมีทั�งหมด 78 หลกัทรัพย ์จากตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย (SET) โดยมีขั�นตอนในการคดัเลือก ดงันี�  
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ตาราง 4.1  แสดงสัดส่วนของมูลค่ากิจการในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ตามกลุ่ม
อุตสาหกรรม 

Sum of Market Capital (Baht) 
Industry Total 
กลุ่มอุตสาหกรรมการเงิน 19.35% 
กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 15.35% 
กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร 19.49% 
กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี 13.18% 
กลุ่มอุตสาหกรรมอื�น(กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร) 6.28% 
กลุ่มอุตสาหกรรมอื�น(กลุ่มสินคา้อุโภคบริโภค) 0.85% 
กลุ่มอุตสาหกรรมอื�น(กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม) 6.12% 
กลุ่มอุตสาหกรรมอื�น(กลุ่มบริการ) 19.37% 
Grand Total 100.00% 

  
 เลือก 4 อันดับแรกคิดเป็น 67.37% ส่วนกลุ่มอุตสาหกรรมที� เหลือ จัดเป็นกลุ่ม
อุตสาหกรรมอื�นๆคิดเป็นเป็น 32.63% 
  4.1.2.1 คดักรองบริษทัที�จดทะเบียนอยูใ่นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทยมากกวา่ 10 ปีขึ�นไป ทั�งนี�  เพื�อใหมี้ขอ้มูลที�มากพอตามที�ไดก้าํหนดไวใ้นระยะเวลาทาํการศึกษา 
  4.1.2.2 จดับริษทัที�ผา่นการคดักรองทั�งหมดเป็น 5 กลุ่มตามกลุ่มอุตสาหร
รม ได้แก่กลุ่มอุตสาหกรรมการเงิน กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง กลุ่ม
อุตสาหกรรมทรัพยากร กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีและกลุ่มอุตสาหกรรมอื�นไดแ้ก่ กลุ่มเกษตร
และอุตสาหกรรมอาหาร, กลุ่มสินคา้อุโภคบริโภค, กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม และกลุ่มบริการ 
  4.1.2.3 นําบริษัทที�ผ่านการคัดกรองทั� งหมด (หลักทรัพย์ที� มีการจด
ทะเบียนแลว้มากกวา่ 10 ปี) มาพิจารณามูลค่ากิจการในตลาด (Market Capitalization) เพื�อจดักลุ่ม
เป็น 3 กลุ่ม ไดแ้ก่ มูลค่ากิจการในตลาดขนาดใหญ่ (Big Capitalization) มูลค่ากิจการในตลาดขนาด
กลาง (Medium Capitalization) และมูลค่ากิจการในตลาดขนาดเล็ก (Small Capitalization)โดยใชว้ิธี
เปอเซนไทล์ (Percentile) สัดส่วน 30:40:30 ตดัเปอเซนไทล์ที�มูลค่า 8,440 ลา้นบาทและ 1,577 ลา้น
บาทตามลาํดบั สาํหรับขอ้มูลมูลคา่กิจการในตลาดนั�น พิจารณาจากราคาปิดของหลกัทรัพยแ์ต่ละตวั 
ณ วนัที� 27 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 
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  4.1.2.4 นําบริษัทที�ผ่านการคัดกรองทั� งหมด (หลักทรัพย์ที� มีการจด
ทะเบียนแลว้มากกวา่ 10 ปี) มาพิจารณาอตัราหมุนเวยีนปริมาณซื�อขาย (Turnover Ratio) เพื�อจดักลุ่ม
เป็น 3 กลุ่ม ไดแ้ก่ อตัราหมุนเวยีนปริมาณซื�อขายสูง (High Turnover Ratio) อตัราหมุนเวยีนปริมาณ
ซื�อขายปานกลาง (Medium Turnover Ratio) และอตัราหมุนเวียนปริมาณซื�อขายตํ�า (Low Turnover 
Ratio)โดยใช้วิธีเปอเซนไทล์(Percentile) สัดส่วน 30:40:30 ตัดเปอร์เซ็นไทล์ที�อัตราหมุนเวียน
ปริมาณซื�อขาย 138.68 และ 12.69 ตามลําดับ สําหรับข้อมูลอัตราหมุนเวียนปริมาณซื�อขายนั�น 
พิจารณาจากราคาปิดของหลกัทรัพยแ์ต่ละตวั ตลอดทั�งปี พ.ศ. 2556  
  4.1.2.5 แบ่ งก ลุ่มของบ ริษัททั� งหมดโดยใช้  3 ตัวแปร คือ  ก ลุ่ม
อุตสาหกรรม, มูลคา่กิจการในตลาด และอตัราหมุนเวยีนปริมาณซื�อขายและเลือกเพียง 2 หลกัทรัพย์
ที�มีอนัดบัอตัราหมุนเวียนปริมาณซื�อขายสูงที�สุด 2 อนัดบัแรก เพื�อให้มั�นใจในระดบัวา่หลกัทรัพยที์�
เลือกมานั�นมีการซื�อขายมากพอที�จะทาํการศึกษาได ้อยา่งไรกต็าม มีการพิจารณาเป็นรายหลกัทรัพย ์
เพื�อขจดัหลกัทรัพยที์�มีขอ้มูลที�ไม่เพียงพอในการทาํการศึกษาออกไป จนทา้ยที�สุดได้หลกัทรัพย์
ทั�งหมดในการศึกษาครั� งนี�  จาํนวน 78 หลกัทรัพย ์ 
 
ตาราง 4.2 แสดงรายชื�อหลกัทรัพยจ์าํนวน 78 หลกัทรัพย ์

ลาํดบั มูลคา่
กิจการใน
ตลาด 

อตัรา
หมุนเวยีน
ปริมาณ

การซื�อขาย 

ชื�อหลกัทรัพย ์ อตัรา
หมุนเวยีน
ปริมาณการ
ซื�อขาย (%) 

กลุ่มอุตสาหกรรมการเงิน  
1 ขนาดเลก็ สูง บริษทั พรีเมียร์เอน็เตอร์ไพรซ์ จาํกดั 

(มหาชน) PE 455.17 
2 บริษทั ทรีนีตี�  วฒันา จาํกดั (มหาชน) TNITY 431.67 
3 ปานกลาง บริษทั อะมานะฮลิ์สซิ�ง จาํกดั (มหาชน) AMANA

H 94.04 
4 บริษทั ไทยประกนัภยั จาํกดั (มหาชน) TIC 68.32 
5 ตํ�า บริษทันาํสินประกนัภยั จาํกดั (มหาชน) NSI 13.76 
6 บริษทั ไทยเศรษฐกิจประกนัภยั จาํกดั 

(มหาชน) TSI 11.44 
7 ขนาดกลาง สูง บริษทัหลกัทรัพย ์คนัทรี�  กรุ๊ป จาํกดั 

(มหาชน) CGS 397.99 
8 บริษทัหลกัทรัพย ์เออีซี จาํกดั (มหาชน) AEC 298.34 
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ตาราง 4.2 แสดงรายชื�อหลกัทรัพยจ์าํนวน 78 หลกัทรัพย ์(ต่อ) 
ลาํดบั มูลคา่

กิจการใน
ตลาด 

อตัรา
หมุนเวยีน
ปริมาณ

การซื�อขาย 

ชื�อหลกัทรัพย ์ อตัรา
หมุนเวยีน
ปริมาณการ
ซื�อขาย (%) 

9  ปานกลาง บริษทัหลกัทรัพย ์โนมูระ พฒันสิน จาํกดั 
(มหาชน) CNS 61.64 

10 บริษทั ราชธานีลิสซิ�ง จาํกดั (มหาชน) THANI 57.04 
11 ตํ�า 

 
บริษทั ไทยพาณิชยส์ามคัคีประกนัภยั 
จาํกดั (มหาชน) SCSMG 12.02 

12 บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน เอม็เอฟ
ซี จาํกดั(มหาชน) MFC 10.89 

13 ขนาดใหญ ่ สูง ธนาคารทหารไทย จาํกดั (มหาชน) TMB 170.16 
14 บริษทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP 154.15 
15 ปานกลาง ธนาคารเกียรตินาคิน จาํกดั (มหาชน) KKP 119.86 
16 ธนาคารกสิกรไทย จาํกดั (มหาชน) KBANK 115.21 
17 ตํ�า 

 
บริษทั อิออน ธนสินทรัพย ์(ไทยแลนด)์ 
จาํกดั (มหาชน) AEONTS 16.64 

18 ธนาคาร ซีไอเอม็บี ไทย จาํกดั (มหาชน) CIMBT 5.58 
กลุ่มอุตสาหกรรมอสงัหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  
19 ขนาดเลก็ สูง บริษทั สวนอุตสาหกรรม วนิโคสท ์จาํกดั 

(มหาชน) WIN 795.07 
20 บริษทั พีเออี (ประเทศไทย) จาํกดั 

(มหาชน) PAE 592.18 
21 ปานกลาง บริษทั เค.ซี. พร็อพเพอร์ตี�  จาํกดั 

(มหาชน) KC 119.63 
22 บริษทั ชาญอิสสระ ดีเวลอ็ปเมนท ์จาํกดั 

(มหาชน) CI 45.1 
23 ตํ�า 

 
บริษทั สมัมากร จาํกดั (มหาชน) SAMCO 12.55 

24 กองทุนรวมอสงัหาริมทรัพยบ์างกอก BKKCP 4.33 
25 ขนาดกลาง สูง บริษทัเนาวรัตน์พฒันาการ จาํกดั 

(มหาชน) NWR 1,190.42 
26 บริษทั เจนเนอรัล เอนจิเนียริ�ง จาํกดั 

(มหาชน) GEN 739.98 
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ตาราง 4.2 แสดงรายชื�อหลกัทรัพยจ์าํนวน 78 หลกัทรัพย ์(ต่อ) 
ลาํดบั มูลคา่

กิจการใน
ตลาด 

อตัรา
หมุนเวยีน
ปริมาณ

การซื�อขาย 

ชื�อหลกัทรัพย ์ อตัรา
หมุนเวยีน
ปริมาณการ
ซื�อขาย (%) 

27  ปานกลาง บริษทั โนเบิล ดีเวลลอปเมนท ์จาํกดั 
(มหาชน) NOBLE 109.5 

28 บริษทั แผน่ดินทอง พร็อพเพอร์ตี� ดีเวลล
อปเมน้ท ์จาํกดั (มหาชน) GOLD 68.22 

29 ตํ�า 
 

บริษทั วนชยั กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) VNG 12.49 
30 บริษทั ลลิลพร็อพเพอร์ตี�  จาํกดั (มหาชน) LALIN 10.06 
31 ขนาดใหญ ่ สูง บริษทั ช.การช่าง จาํกดั (มหาชน) CK 661.86 
32 บริษทั อิตาเลียนไทย ดีเวลอ๊ปเมนต ์จาํกดั 

(มหาชน) ITD 583.52 
33 ปานกลาง บริษทั ศุภาลยั จาํกดั (มหาชน) SPALI 93.61 
34 บริษทั ทีพีไอ โพลีน จาํกดั (มหาชน) TPIPL 91.95 
กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร  
35 ขนาดเลก็ สูง บริษทั อาร์พีซีจี จาํกดั (มหาชน) RPC 354.32 
36 บริษทั ไทย แคปปิตอลคอร์ปอเรชั�น 

จาํกดั (มหาชน) TCC 217.45 
37 ขนาดกลาง สูง บริษทั ซสัโก ้จาํกดั (มหาชน) SUSCO 1,171.00 
38 บริษทั เอม็ ดี เอก็ซ์ จาํกดั (มหาชน) MDX 836.11 
39 ปานกลาง บริษทั ผาแดงอินดสัทรี จาํกดั (มหาชน) PDI 45.34 
40 บริษทั ลานนารีซอร์สเซส จาํกดั 

(มหาชน) LANNA 45.33 
41 ขนาดใหญ ่ สูง บริษทั บา้นปู จาํกดั (มหาชน) BANPU 135.03 
42 ปานกลาง บริษทั เอน็เนอร์ยี� เอิร์ธ จาํกดั (มหาชน) EARTH 122.13 
43 บริษทั บางจากปิโตรเลียม จาํกดั 

(มหาชน) BCP 69.25 
44 ตํ�า บริษทั บริการเชื�อเพลิงการบินกรุงเทพ 

จาํกดั (มหาชน) BAFS 11.07 
45 บริษทั จดัการและพฒันาทรัพยากรนํ� า

ภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW 8.19 
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ตาราง 4.2 แสดงรายชื�อหลกัทรัพยจ์าํนวน 78 หลกัทรัพย ์(ต่อ) 
ลาํดบั มูลคา่

กิจการใน
ตลาด 

อตัรา
หมุนเวยีน
ปริมาณ

การซื�อขาย 

ชื�อหลกัทรัพย ์ อตัรา
หมุนเวยีน
ปริมาณการ
ซื�อขาย (%) 

กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี  
46 ขนาดเลก็ สูง บริษทั เอม็ลิ�งค ์เอเชีย คอร์ปอเรชั�น จาํกดั 

(มหาชน) MLINK 2,697.38 
47 บริษทั อินเทอร์เน็ตประเทศไทย จาํกดั 

(มหาชน) INET 1,019.35 
48 ปานกลาง บริษทั อุตสาหกรรม อีเลค็โทรนิคส์ 

จาํกดั (มหาชน) EIC 120.06 
49 บริษทั ทีมพรีซิชั�น จาํกดั (มหาชน) TEAM 34.65 
50 ตํ�า บริษทั ดราโก ้พีซีบี จาํกดั (มหาชน) DRACO 10.17 
51 ขนาดกลาง สูง บริษทั เอม็เอฟ อี ซี จาํกดั (มหาชน) MFEC 558.25 
52 บริษทั อินเตอร์แนชั�นเนิลเอนจีเนียริง 

จาํกดั (มหาชน) IEC 255.79 
53 ปานกลาง บริษทั เมโทรซิสเตม็ส์คอร์ปอเรชั�น จาํกดั 

(มหาชน) MSC 83.56 
54 บริษทั สามารถเทลคอม จาํกดั (มหาชน) SAMTEL 74.19 
55 ตํ�า บริษทัมูราโมโต ้อีเลค็ตรอน (ประเทศ

ไทย) จาํกดั (มหาชน) METCO 2.19 
56 ขนาดใหญ ่ สูง บริษทัจสัมิน อินเตอร์เนชั�นแนล จาํกดั 

(มหาชน) JAS 593.52 
57 บริษทั ทรูคอร์ปอเรชั�น จาํกดั (มหาชน) TRUE 382.97 
58 ปานกลาง บริษทั เอสวไีอ จาํกดั (มหาชน) SVI 127.29 
59 บริษทั แคล-คอมพ ์อีเลค็โทรนิคส์ 

(ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) CCET 94.31 
60 ตํ�า บริษทั ฮานา ไมโครอิเลค็โทรนิคส จาํกดั 

(มหาชน) HANA 16.41 
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ตาราง 4.2 แสดงรายชื�อหลกัทรัพยจ์าํนวน 78 หลกัทรัพย ์(ต่อ) 
ลาํดบั มูลคา่

กิจการใน
ตลาด 

อตัรา
หมุนเวยีน
ปริมาณ

การซื�อขาย 

ชื�อหลกัทรัพย ์ อตัรา
หมุนเวยีน
ปริมาณการ
ซื�อขาย (%) 

กลุ่มอุตสาหกรรมอื�น  
61 ขนาดเลก็ สูง บริษทั บางปะกง เทอร์มินอล จาํกดั 

(มหาชน) BTC 2,231.56 
62 บริษทั อกริเพียวโฮลดิ�งส์ จาํกดั (มหาชน) APURE 1,069.36 
63 ปานกลาง บริษทั ไทยฟิลม์อินดสัตรี�  จาํกดั 

(มหาชน) TFI 114.44 
64 บริษทั สหมิตรถงัแก๊ส จาํกดั (มหาชน) SMPC 103.58 
65 ตํ�า 

 
บริษทั ฟู้ ดแอนดด์ริ�งส์ จาํกดั (มหาชน) F&D 16.51 

66 บริษทั ไทยลกัซ์ เอน็เตอร์ไพรส์ จาํกดั 
(มหาชน) TLUXE 16.35 

67 ขนาดกลาง สูง บริษทั ทิปโกฟ้ดูส์ จาํกดั (มหาชน) TIPCO 1,117.33 
68 บริษทั อินเตอร์ ฟาร์อีสท ์วศิวการ จาํกดั 

(มหาชน) IFEC 969.1 
69 ปานกลาง บริษทั จรุงไทยไวร์แอนดเ์คเบิ�ล จาํกดั 

(มหาชน) CTW 126.26 
70 บริษทั จี เจ สตีล จาํกดั (มหาชน) GJS 111.18 
71 ตํ�า 

 
บริษทั ไทยรุ่งยเูนียนคาร์ จาํกดั (มหาชน) TRU 17.86 

72 บริษทั ลํ�าสูง (ประเทศไทย) จาํกดั 
(มหาชน) LST 17.56 

73 ขนาดใหญ ่ สูง บริษทั โทรีเซนไทย เอเยนตซี์ส์ จาํกดั 
(มหาชน) TTA 235.33 

74 บริษทั บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิ�งส์ จาํกดั 
(มหาชน) BTS 215.64 

75 ปานกลาง บริษทั การบินไทย จาํกดั (มหาชน) THAI 115.93 
76 บริษทั เมเจอร์ ซีนีเพลก็ซ์กรุ้ป จาํกดั 

(มหาชน) MAJOR 107.08 
77 ตํ�า 

 
บริษทั วนิีไทย จาํกดั (มหาชน) VNT 13.48 

78 บริษทั สยามแมค็โคร จาํกดั (มหาชน) MAKRO 12.69 
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บทที� 5 

วธีิการซื/อขายหลกัทรัพย์ 
 
 

5.1 เกณฑ์ในการซื/อหรือขายหลกัทรัพย์ 
 กาํหนดใหมี้เงื�อนไข ดงัต่อไปนี�  
   5.1.1 กาํหนดให้เงินลงทุนเริ� มต้นในแต่ละหลกัทรัพย์ เป็นจาํนวนเงิน 
100,000 บาท  
   5.1.2 กําหนดการซื� อหลักทรัพย์ในแต่ละครั� งตามสัญญาณการซื� อที�
เกิดขึ�น ทั�งนี�ไมอ่นุญาตใหท้าํ Short sale หากสัญญาณขายเกิดขึ�นก่อนสัญญาณซื�อ  
   5.1.3 เมื�อเกิดสัญญาณซื�อโปรแกรม Metastock จะทาํการซื�อที�ราคาเปิด
ของราคาหลกัทรัพยใ์นวนัถดัไปจากวนัที�มีสัญญาณซื�อโดยซื�อเป็นจาํนวน 95 เปอร์เซ็นตข์องเงินสด
ในพอร์ตโฟลิโอ เพื�อใหมี้สภาพคล่องไวอี้กส่วนหนึ�ง คือ 5 เปอร์เซ็นต ์
   5.1.4 ในการขายหลักทรัพย์ จะขายเป็นจํานวน 100 เปอร์เซ็นต์ของ
หลกัทรัพยที์�มีในพอร์ตโฟลิโอ ทั�งนี� เมื�อมีสัญญาณการขายเกิดขึ�นโปรแกรมจะทาํการขายให้ที�ราคา
เปิดของวนัถดัไป 
   5.1.5 ในการซื�อหรือขายหลกัทรัพย ์จะซื�อหรือขายตามราคาเปิดในวนั
ถดัไป เมื�อเกิดสัญญาณ 
 
ตาราง 5.1 แสดงอตัราค่าธรรมเนียมในการซื�อขายหลกัทรัพยผ์า่นเจา้หนา้ที�ประกาศบนหนา้ website 

ของแต่ละบริษทัหลกัทรัพยห์ลกัทรัพย ์จากขอ้กาํหนดของสมาคมบริษทัหลกัทรัพยไ์ทยที� 
บล. 512/2554 วนัที� 29 ธนัวาคม 2554 

คา่คอมมิชชั�น
ผา่นเจา้หนา้ที� คา่คอมมิชชั�น 

คา่ธรรมเนียม
กลต. VAT รวม 

Cash 0.25% 0.0078% 0.00018046 0.27585% 
Cash balance 0.20% 0.0078% 0.00014546 0.22235% 
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ตาราง 5.2 แสดงอตัราค่าธรรมเนียมในการซื� อขายหลักทรัพย์ผ่าน Internet (ไม่ผ่านเจ้าหน้าที�) 
ประกาศบนหน้า website ของแต่ละบริษทัหลกัทรัพยห์ลกัทรัพย ์จากขอ้กาํหนดของ
สมาคมบริษทัหลกัทรัพยไ์ทยที� บล. 512/2554 วนัที� 29 ธนัวาคม 2554 

คา่คอมมิชชั�น
ผา่น Internet คา่คอมมิชชั�น 

คา่ธรรมเนียม
กลต. VAT รวม 

Cash 0.25% 0.0078% 0.00018046 0.27585% 
Cash balance 0.15% 0.0078% 0.00011046 0.16885% 
    
   5.1.6 กําหนดให้การซื� อขายหลักทรัพย์ เป็นการซื� อขายผ่านระบบ
อินเตอร์เนต โดยมีตน้ทุนในการทาํธุรกรรมซื�อขายหลกัทรัพยใ์นอตัรา 0.16885% ของยอดการซื�อ
หรือขาย ดงัตาราง 5.2 
   5.1.7 การซื�อขายหลกัทรัพยนี์�  ไม่มีการคาํนวณอตัราดอกเบี�ยที�ไดรั้บใน
กรณีที�ถือเงินสดมารวมเป็นกาํไรที�ไดรั้บ 
   5.1.8 การซื�อขายหลกัทรัพยนี์�  ไม่มีการคาํนวณอตัราเงินปันผลมาคิดเป็น
กาํไรที�ไดรั้บในกรณีที�ถือหลกัทรัพย ์
   5.1.9 ไมมี่การกูย้มืเงินจากโบรกเกอร์ (No Margin) 
   5.1.10 จาํนวนเงินที�ได้รับจากการขายหลกัทรัพย ์ไม่ว่าจะได้กาํไรหรือ
ขาดทุนกจ็ะนาํกลบัไปซื�อหลกัทรัพยอี์กครั� งกต่็อเมื�อมีสัญญาณซื�ออีกครั� ง 
 

 

5.2 สัญญาณในการซื/อขายหลกัทรัพย์ 
 

 5.2.1 สัญญาณในการซื/อหลกัทรัพย์ 
 Peak and Trough ทาํการซื�อเมื�อราคาปิดมากกวา่จุดสูงสุดก่อนหน้าหลงัเลน้ Zigzag มี
การกลบับทิศทาง 
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 5.2.2 สัญญาณในการขายหลกัทรัพย์ 
 Peak and Trough ทาํการขายเมื�อราคาปิดตํ�ากว่าจุดตํ�าสุดก่อนหน้าหลงัเล้น Zigzag มี
การกลบัทิศทาง 
 

 

5.3 การวดัผลตอบแทนและความเสี�ยง 
 ผลตอบแทนจากการซื�อขายหลกัทรัพยส์ามารถวดัผลได ้4 วธีิ ไดแ้ก่ 
   5.3.1 วดัผลตอบแทนเทียบกบัการซื�อแลว้ถือ (Buy and Hold Index) คือ 
การเทียบผลตอบแทนสุทธิที�ไดจ้ากการใชเ้ครื�องมือทางเทคนิคกบัผลตอบแทนที�ไดจ้ากกลยุทธ์การ
ซื�อแลว้ถือ การวดัผลนี� เป็นการวดัผลในเชิงรางวลั (Reward) โดยมีสูตรคาํนวณ ดงันี�  

 
 &  

100
 

&  
&  

Net Profit Buy Hold Profit
Buy Hold Index

Buy Hold Profit
×

−
=

 
 

  ผลตอบแทนสูง มีคา่มากกวา่ 50% ขึ�นไป 
  ผลตอบแทนปานกลาง มีคา่ระหวา่ง 0% ถึง 50% 
  ผลตอบแทนตํ�า มีคา่นอ้ยกวา่ 0% 
    
   5.3.2 วดัความเสี�ยงในการลงทุนเทียบกบัการซื�อแล้วถือ คือ การเทียบ
ค่าที�ขาดทุนสูงสุดที�ไดจ้ากการใชเ้ครื�องมือทางเทคนิคกบัค่าที�ขาดทุนสูงสุดที�ไดจ้ากกลยุทธ์การซื�อ
แลว้ถือ การวดัผลนี� เป็นการวดัผลในเชิงความเสี�ยง (Risk) โดยมีสูตรคาํนวณ ดงันี�  

 
  – &    

& | |  

Highest Open Drawdown Buy Hold Highest Open Drawdown

Buy HoldHighest Open Drawd
Risk

own
=

 
    
  ความเสี�ยงตํ�า มีคา่มากกวา่ 50% ขึ�นไป 
  ความเสี�ยงปานกลาง มีคา่ระหวา่ง 0% ถึง 50% 
  ความเสี�ยงสูง มีคา่นอ้ยกวา่ 0% 
  Highest Open Drawdown คือ ค่าที�ขาดทุนสูงสุดที�ไดจ้ากการใช้เครื�องมือทางเทคนิค
ซึ�งมีคา่เป็นศูนยห์รือเป็นลบ 
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  Buy & Hold Highest Open Drawdown คือ ค่าที�ขาดทุนสูงสุดที�ไดจ้ากกลยุทธ์การซื�อ
แลว้ถือ 
   5.3.3 วดัสัดส่วนผลตอบแทนกับความเสี� ยง (Reward /Risk Index) คือ 
การเปรียบเทียบผลตอบแทนสุทธิไดจ้ากการใช้เครื�องมือทางเทคนิคกบัความเสี�ยงที�เกิดขึ�น โดยมี
สูตรการคาํนวณ ดงันี�  
 

 ( )

 
 /  

 ,0   

Net Profit
Reward Risk Index

Max Net Profit Highest Open Drawdown
=

+  
 

ตาราง 5.3 แสดงการวดัผลระดบัคะแนนของ Reward & Risk Index 

Index Reward Risk Result 

>+50 High Low สูง 
0 ถึง +50 Medium Medium ปานกลาง 
<0% Low High ตํ�า 

    

   5.3.4 วดัผลตอบแทนที� เกิดขึ� นทั� งหมดเปรียบเทียบกับผลกําไรหรือ
ขาดทุนทั�งหมด  
 

 
( )

 
 /  

,

Net Profit
Profit Loss Index

Max Tradeprofit Tradeloss
=

 

 
 กาํไร(ขาดทุน)ที�เหลืออยู ่อตัราส่วนเทา่ไหร่ของ กาํไร(ขาดทุน)ทั�งหมด  
 
 ค่าที�ไดอ้อกมานั�นสามารถที�จะมีค่าที�เป็นบวกหรือลบ ซึ� งถา้ไดค้่าที�เป็นบวกก็แสดงวา่
ผลกาํไรทั�งหมดที�ไดจ้ากช่วงระยะเวลาที�ทาํการทดสอบนั�นสามารถที�จะหกัลา้งขาดทุนที�เกิดขึ�นจาก
การซื�อขายได ้ในทางกลบักนัถา้คา่ที�ไดเ้ป็นลบกแ็สดงวา่ผลกาํไรทั�งหมดที�ไดจ้ากช่วงระยะเวลาที�ทาํ
การทดสอบไมส่ามารถที�จะหกัลา้งขาดทุนที�เกิดขึ�นจากการซื�อขายได ้  
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บทที� 6 

ผลการศึกษา 

 
 

 ผลที�ได้จากการศึกษานั�นจะแบ่งออกเป็น 3 ช่วงเวลา ดังที�ได้แจกแจงรายละเอียด 
ลกัษณะและช่วงของผลจากการทดสอบ 

 ผลที�ไดจ้ากการทดสอบยอ้นหลงั 10 ปีตั�งแต่วนัที� 5 มกราคม 2547 - 27 ธนัวาคม 2556 
 ผลที�ไดจ้ากการทดสอบยอ้นหลงั 5 ปีแรกตั�งแต่วนัที� 5 มกราคม 2547 - 30 ธันวาคม 
2551 เพื�อนาํระบบไปใชจ้ริงในช่วง 5 ปีหลงัตั�งแต่วนัที� 3 มกราคม 2552 - 27 ธนัวาคม 2556 
 จากการทดสอบการซื�อขายหลกัทรัพยท์ั�ง 78 หลกัทรัพย ์โดยใชเ้ครื�องมือวิเคราะห์ทาง
เทคนิค Peak and Trough สาํหรับตดัสินใจเพื�อซื�อขายหลกัทรัพยจ์าํนวน 78 หลกัทรัพย ์โดยมีคา่ที�ได้
จากผลการทดสอบนาํเสนอดงันี�  

 Average of Return p.a. คือผลตอบแทนโดยเฉลี�ยที�ไดจ้ากการซื�อขายหลกัทรัพยคิ์ดเป็น
ร้อยละต่อปี 

 Average of Highest Open Drawdown คือคา่เฉลี�ยของร้อยละของการลดลงสูงที�สุดของ
เงินลงทุนจากการซื�อขายหลกัทรัพย ์
 Average Trades per year คือคา่เฉลี�ยของจาํนวนครั� งหรือรอบในการซื�อขายหลกัทรัพย์
โดยที�หนึ�งรอบคือการเริ�มตน้ที�การซื�อและจบลงที�การขายหลกัทรัพยจึ์งนบัเป็นหนึ�งรอบ 
 Average Profitable Trade คือค่าเฉลี�ยของการซื�อขายหลกัทรัพยแ์ละมีกาํไรเป็นเท่าใด
ต่อจาํนวนเงินตน้ที�ลงทุน 
 Average Unprofitable Trade คือค่าเฉลี�ยของการซื�อขายหลกัทรัพยแ์ละเกิดการขาดทุน
เป็นเท่าใดต่อจาํนวนเงินตน้ที�ลงทุน 
 Average Trade Profit/Average Trade Loss คือค่าเฉลี�ยของผลกาํไรต่อผลขาดทุนใน
การซื�อขายหลกัทรัพย์ ซึ� งแสดงให้เห็นว่าโดยเฉลี�ยแล้วกาํไรจากการซื�อขายหลกัทรัพยน์ั�นมีค่า
มากกวา่ผลการขาดทุนจากการซื�อขายหลกัทรัพยเ์ป็นจาํนวนเทา่ 
 Average Profit Trades คือโดยเฉลี�ยที�ซื�อขายหลกัทรัพยแ์ละมีผลกาํไรตลอดช่วงเวลาที�
ทาํการทดสอบโดยคาํนวณเป็นร้อยละของจาํนวนครั� งของการซื�อขายหลกัทรัพยท์ั�งหมด 
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 Average Loss Trades คือโดยเฉลี�ยที�ซื�อขายหลกัทรัพยแ์ละมีผลขาดทุนตลอดช่วงเวลา
ที�ทาํการทดสอบโดยคาํนวณเป็นร้อยละของจาํนวนครั� งของการซื�อขายหลกัทรัพยท์ั�งหมด 
 Zigzag คือ เครื�องมือที�ใชใ้นการวเิคราะห์ทางเทคนิค Peak and Trough โดยมีคา่พารามิ
เคอร์ที�ใชเ้ป็น % หรือร้อยละ 
 Buy and hold คือ วิธีการซื� อขายหลักทรัพย์โดยซื� อหลักทรัพย์ในวนัแรกที�ท ําการ
ทดสอบและขายหลกัทรัพยท์ั�งหมดในวนัสุดทา้ยที�ทาํการทดสอบ 
 
 

6.1 การซื�อแล้วถือ (Buy and Hold) 
ตาราง 6.1 ผลการทดสอบการซื�อขายหลกัทรัพยด์ว้ยวิธีซื�อแลว้ถือโดยใช้ขอ้มูล 10 ปียอ้นหลงัของ 

78 หลกัทรัพยใ์นช่วงเวลาตั�งแต่วนัที� 5 มกราคม 2547 – 27 ธนัวาคม 2556  

 
Average 
of Return 
p.a. 

Average of 
Highest Open 
Drawdown 

Average 
Trades per 

year 

Average 
Profitable 
Trade 

Average 
Unprofitable 

Trade 

Average trade 
profit/Average 
trade loss 

Average 
Profit 
Trades 

Average 
Loss 
Trades 

Buy 
and 
hold 

2.89% -69.73% 0.1 59.38% -30.49% 1.95 39.74% 60.26% 

 
 Average of Profit/Loss Index Average of Reward/Risk Index 

Buy and hold -20.51% -14.52% 
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ตาราง 6.2 ผลการทดสอบการซื�อขายหลกัทรัพยด์ว้ยวิธีซื�อแลว้ถือโดยใช้ขอ้มูลตั�งแต่ พ.ศ. 2547 – 
2551  

 
Average 
of Return 
p.a. 

Average of 
Highest Open 
Drawdown 

Average 
Trades 
per year 

Average 
Profitable 
Trade 

Average 
Unprofitable 

Trade 

Average trade 
profit/Average 
trade loss 

Average 
Profit 
Trades 

Average 
Loss 
Trades 

Buy 
and 
hold 

-11.38% -68.05% 0.2 3.18% -60.10% 0.05 7.69% 92.31% 

 

 Average of Profit/Loss Index Average of Reward/Risk Index 
Buy and hold -84.62% -78.13% 

 
ตาราง 6.3 ผลการทดสอบการซื�อขายหลกัทรัพยด์ว้ยวิธีซื�อแลว้ถือโดยใช้ขอ้มูลตั�งแต่ พ.ศ. 2552 – 

2556  

 
Average 
of Return 
p.a. 

Average of 
Highest Open 
Drawdown 

Average 
Trades 
per year 

Average 
Profitable 
Trade 

Average 
Unprofitab
le Trade 

Average trade 
profit/Average 
trade loss 

Average 
Profit 
Trades 

Average 
Loss 
Trades 

Buy 
and 
hold 

47.55% -18.50% 0.2 241.34% -3.60% 67.13 87.18% 12.82% 

 
 Average of Profit/Loss Index Average of Reward/Risk Index 

Buy and hold 74.36% 67.48% 
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 ผลตอบแทนจากการทดสอบซื�อขายหลกัทรัพยใ์นช่วงเวลา 10 ปี ตั�งแต่วนัที� 5 มกราคม 
2547 – 27 ธันวาคม 2556 จากตาราง 6.1 จะเห็นได้ว่าสัดส่วนของหลกัทรัพยที์�ใช้วิธีซื�อแล้วถือมี
กาํไรเพียง 39.74% ของทั�งหมดและมีกาํไรโดยเฉลี�ยในต่อหนึ� งหลกัทรัพยเ์ท่ากบั 59.38% แต่เมื�อ
พิจารณาถึงสัดส่วนที�วธีิซื�อแลว้ถือเกิดการขาดทุนนั�น มีอยูถึ่ง 60.26% และขาดทุนโดยเฉลี�ยในแต่ละ
หลกัทรัพยเ์ท่ากบั 30.49% ส่งผลให้ผลตอบแทนรวมที�ไดน้ั�นค่อนขา้งนอ้ยซึ� งมีค่าเท่ากบั 2.89% ต่อ
ปี เมื�อพิจารณาถึงความเสี�ยงของการซื�อขายหลกัทรัพยด์ว้ยวิธีซื�อแลว้ถือก็จะเห็นไดว้า่มีความเสี�ยง
จากการลดลงของมูลค่าหลกัทรัพยสู์งสุดในแต่ละหลกัทรัพยเ์ทา่กบั 69.73% ซึ� งนบัไดว้า่มีความเสี�ยง
ที�สูงมาก  
 ผลการทดสอบจากการซื�อขายหลกัทรัพยด์ว้ยวิธีซื�อแลว้ถือในช่วงระยะเวลา 5 ปีแรก 
โดยใช้ขอ้มูลตั�งแต่ พ.ศ. 2547 – 2551 จากตาราง 6.2 จะเห็นไดว้า่สัดส่วนของหลกัทรัพย ์92.31% 
นั�นขาดทุนและมีผลขาดทุนโดยเฉลี�ยเท่ากบั 60.1% ซึ� งถือได้ว่าเป็นหลกัทรัพยเ์กือบทั�งหมดของ
พอร์ทโฟลิโอและมีความเสี�ยงจากการลดลงของมูลค่าหลกัทรัพยสู์งสุดในแต่ละหลกัทรัพยเ์ท่ากบั 
68.05% ซึ� งนบัไดว้า่มีความเสี�ยงที�สูงมาก 
 ผลการทดสอบจากการซื�อขายหลกัทรัพยด์ว้ยวิธีซื�อแลว้ถือในช่วงระยะเวลา 5 ปีหลงั 
โดยใช้ขอ้มูลตั�งแต่ พ.ศ. 2552 – 2556 จากตาราง 6.3 จะเห็นไดว้า่สัดส่วนของหลกัทรัพย ์87.18% 
นั�นกาํไรและมีผลกาํไรโดยเฉลี�ยเท่ากบั 241.34% และมีความเสี�ยงจากการลดลงของมูลค่าหลกัทรัพย์
สูงสุดในแต่ละหลกัทรัพยเ์ทา่กบั 18.5%  
 จากผลการทดสอบทั� งหมดจะเห็นได้ว่าการใช้วิธีการซื� อแล้วถือจะสามารถให้
ผลตอบแทนที�สูงและความเสี�ยงตํ�าก็ต่อเมื�อนกัลงทุนนั�นสามารถที�จะซื�อหลกัทรัพยม์าไดใ้นราคาที�
ค่อนขา้งตํ�า ซึ� งจะเห็นไดจ้ากผลตอบแทนและความเสี�ยงของวิธีซื�อแลว้ถือในช่วง 5 ปีหลงัในตาราง 
6.3 ซึ� งในความเป็นจริงแลว้นกัลงทุนไมส่ามารถคาดการณ์ไดว้า่ราคาของหลกัทรัพย ์ณ ช่วงเวลาใด
จะมีราคาตํ�าที�สุดได ้ 
  

  



31 
 

6.2 Peak and Trough 
ตาราง 6.4 ผลการทดสอบการซื� อขายหลักทรัพย์ด้วยวิธี Peak and Trough โดยใช้ข้อมูล 10 ปี

ยอ้นหลงัของ 78 หลกัทรัพยใ์นช่วงเวลาตั�งแต่วนัที� 5 มกราคม 2547 – 27 ธนัวาคม 2556 
โดยเปรียบเทียบกบัวธีิซื�อแลว้ถือ  

Zigzag 
Average 
of Return 
p.a. 

Average of 
Highest 
Open 

Drawdown 

Average 
Trades per 

year 

Average 
Profitable 
Trade  

Average 
Unprofitable 

Trade 

Average 
Trade 

Profit/Averag
e Trade Loss 

Average 
Profit 
Trades 

Average 
Loss 
Trades 

1% 14.06% -28.48% 5.22 19.36% -0.73% 2.66 37.54% 62.46% 

2% 15.69% -26.49% 3.26 24.96% -0.82% 3.06 38.35% 61.65% 

3% 13.95% -25.94% 2.15 29.10% -1.02% 2.86 40.83% 59.17% 

4% 16.30% -23.86% 1.52 39.11% -1.33% 2.93 43.41% 56.59% 

5% 14.60% -23.67% 1.14 48.77% -1.27% 3.83 44.23% 55.77% 

Buy 
and 
hold 

2.89% -69.73% 0.10 59.38% -30.49% 1.95 39.74% 60.26% 

 
ตาราง 6.5 ผลการทดสอบการซื� อขายหลักทรัพย์ด้วยวิธี Peak and Trough โดยใช้ข้อมูล 10 ปี

ยอ้นหลงัของ 78 หลกัทรัพยใ์นช่วงเวลาตั�งแต่วนัที� 5 มกราคม 2547 – 27 ธนัวาคม 2556 
โดยเปรียบเทียบกบัวธีิซื�อแลว้ถือ 

Zigzag Average of Profit/Loss Index Average of Reward/Risk Index Average of Buy and Hold Index 

1% 0.25 0.51 10.64 

2% 0.31 0.56 11.51 

3% 0.33 0.53 7.39 

4% 0.42 0.59 5.39 

5% 0.39 0.51 18.16 

Buy and hold -0.21 -0.15 - 
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 จากผลการทดสอบจะเห็นไดว้า่ค่าของพารามิเตอร์ที�เพิ�มขึ�นนั�นส่งผลให้ผลตอบแทน
ต่อปีเพิ�มขึ�นและมีความเสี�ยงจากการปรับตวัลงของราคาหลกัทรัพยน์ั�นลดลง จาํนวนรอบในการซื�อ
และขายต่อปีนั�นลดลง นอกจากนี�ยงัส่งผลใหร้อบซื�อขายที�มีกาํไรนั�นเพิ�มสูงขึ�นมากแต่สาํหรับรอบที�
ซื�อขายขาดทุนนั�นก็จะเพิ�มขึ�นตามค่าพารามิเตอร์ที�เพิ�มขึ�นดว้ย เมื�อมาพิจารณาถึงความแม่นยาํของ
เครื�องมือวิเคราะห์ทางเทคนิคนั�นจะเห็นไดว้า่รอบที�ซื�อขายแลว้ขาดทุนนั�นมีจาํนวนรอบที�สูงกว่า
รอบที�ซื�อขายแลว้มีกาํไร แต่ทวา่ผลตอบแทนโดยรวมแลว้จะไดก้าํไรอนัเนื�องมาจากมีการตดัขาดทุน
ที�รวดเร็วในรอบที�ขาดทุนและสามารถใหผ้ลกาํไรไดม้ากในรอบซื�อขายที�ทาํกาํไรได ้
 จากตาราง 6.4 เมื�อนําผลตอบแทนที�ได้ในทุกค่าพารามิเตอร์มาเปรียบเทียบกับ
ผลตอบแทนที�เกิดจากวิธีซื�อแลว้ถือนั�นจะเห็นไดว้า่การซื�อขายหลกัทรัพยด์ว้ยวิธี Peak and Trough 
นั�นไม่ว่าจะนาํค่าของพารามิเตอร์ใดมาใช้ในการซื�อขายก็ตามก็สามารถเอาชนะวิธีซื�อแลว้ถือได้ 
นอกจากนี� ความเสี�ยงของการซื�อแลว้ถือนั�นก็ยงัสูงกวา่การใช้เครื�องมือวิเคราะห์ทางเทคนิคเขา้มา
ช่วยในการซื�อขายเป็นอยา่งมาก 
 ถึงแม้ว่าวิธีซื� อแล้วถือนั� นจะให้ค่าเฉลี�ยจากการซื� อขายที�ได้กําไรหรือ Average 
Profitable Trade ที� สูงที� สุดก็ตามแต่ทว่าค่ า เฉลี� ยจากการซื� อขายที�ขาดทุนนั� นหรือ Average 
Unprofitable Trade นั�นก็สูงตามไปดว้ยและเมื�อมาพิจารณาถึงสัดส่วนของการซื�อขายหลกัทรัพยที์�มี
กาํไรและขาดทุนจากค่าของ Average Profit Trades และ Average Loss Trades จะเห็นไดว้า่มีสัดส่วน
ของการขาดทุนที�สูงกวา่สัดส่วนที�กาํไรจึงส่งผลให้อตัราผลตอบแทนต่อปีของวิธีซื�อแลว้ถือนั�นตํ�า
กวา่การใชเ้ครื�องมือวเิคราะห์ทางเทคนิคค่อนขา้งมาก 
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ตาราง 6.6 ผลการทดสอบความอ่อนไหวของการซื�อขายหลกัทรัพยด์ว้ยวธีิ Peak and Trough โดยใช้
ข้อมูล 5 ปีย ้อนหลังของ 78 หลักทรัพย์ช่วงเวลาตั� งแต่ พ.ศ.2547 - 2551โดยโดย
เปรียบเทียบกบัวธีิซื�อแลว้ถือ 

Zigzag 
Average 
of Return 
p.a. 

Average of 
Highest 
Open 

Drawdown 

Average 
Trades per 

year 

Average 
Profitable 
Trade  

Average 
Unprofitable 

Trade 

Average 
trade 

profit/Aver
age trade 
loss 

Average 
Profit 
Trades 

Average 
Loss 
Trades 

1% 4.58% -25.85% 4.99 13.03% -0.56% 2.32 34.26% 65.74% 

2% 2.67% -23.48% 3.10 13.55% -0.62% 2.18 34.49% 65.51% 

3% 2.73% -21.99% 2.02 16.62% -0.73% 2.26 34.98% 65.02% 

4% 3.00% -20.06% 1.41 19.77% -0.80% 2.46 34.73% 65.27% 

5% 2.06% -18.89% 1.07 22.40% -0.85% 2.64 34.62% 65.38% 

Buy 
and 
hold 

-11.38% -68.05% 0.10 3.18% -60.10% 0.05 7.69% 92.31% 

 

ตาราง 6.7 ผลการทดสอบการซื�อขายหลกัทรัพยด์ว้ยวธีิ Peak and Trough โดยใชข้อ้มูล 5 ปียอ้นหลงั
ของ 78 หลกัทรัพยช่์วงเวลาตั�งแต่ พ.ศ.2547 – 2551 โดยโดยเปรียบเทียบกบัวธีิซื�อแลว้ถือ 

Zigzag Average of Profit/Loss Index Average of Reward/Risk Index Average of Buy and Hold Index 

1% -0.03 -0.06 1.32 

2% -0.05 -0.05 1.33 

3% -0.06 -0.10 1.40 

4% -0.10 -0.11 1.41 

5% -0.13 -0.16 1.31 

Buy and hold -0.85 -0.78 - 
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ตาราง 6.8 ผลการทดสอบการซื�อขายหลกัทรัพยด์ว้ยวิธี Peak and Trough โดยใชข้อ้มูล 5 ปีของ 78 
หลกัทรัพยช่์วงเวลาตั�งแต่ พ.ศ. 2552 – 2556 โดยใช้พารามิเตอร์ที�เหมาะสมมาใช้เพื�อ
เปรียบเทียบกบัวธีิซื�อแลว้ถือ  

Zigzag 
Average 
of Return 
p.a. 

Average of 
Highest 
Open 

Drawdown 

Average 
Trades per 

year 

Average 
Profitable 
Trade  

Average 
Unprofitable 

Trade 

Average 
trade 

profit/Aver
age trade 
loss 

Average 
Profit 
Trades 

Average 
Loss Trades 

1% 22.95% -10.38% 5.32 21.13% -0.80% 2.64 40.67% 59.33% 

2% 22.02% -10.72% 3.28 27.90% -0.90% 3.10 41.61% 58.39% 

3% 21.81% -10.75% 2.15 32.26% -1.17% 2.75 46.13% 53.87% 

4% 23.22% -8.56% 1.50 39.83% -1.54% 2.58 50.77% 49.23% 

5% 23.26% -9.79% 1.11 50.30% -1.51% 3.34 52.67% 47.33% 

Buy 
and 
hold 

47.55% -18.50% 0.200 241.34% -3.60% 67.13 87.18% 12.82% 

 

ตาราง 6.9 ผลการทดสอบการซื�อขายหลกัทรัพยด์ว้ยวิธี Peak and Trough โดยใชข้อ้มูล 5 ปีของ 78 
หลกัทรัพยช่์วงเวลาตั�งแต่ พ.ศ. 2552 – 2556 โดยใช้พารามิเตอร์ที�เหมาะสมมาใช้เพื�อ
เปรียบเทียบกบัวธีิซื�อแลว้ถือ  

Zigzag Average of Profit/Loss Index Average of Reward/Risk Index Average of Buy and Hold Index 

1% 0.31 0.56 0.22 

2% 0.37 0.57 0.15 

3% 0.37 0.54 -0.41 

4% 0.42 0.59 -0.19 

5% 0.40 0.50 -0.37 

Buy and hold 0.74 0.67 - 
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 เพื�อที�จะหาค่าพารามิเตอร์ที�ดีที�สุดเพื�อนํามาใช้เป็นค่าพารามิเตอร์ในการซื� อขาย
หลักทรัพย์นั� นจะเห็นได้ว่า ในตาราง 6.6 นั� น ค่าของพารามิเตอร์ Zigzag 1% สามารถที�จะให้
ผลตอบแทนที�สูงที�สุดแต่ก็มีค่าความเสี�ยงหรือ Average of Highest Open Drawdown ที�สูงตามไป
ดว้ย ซึ� งเมื�อเปรียบเทียบกบัวธีิซื�อแลว้ถือที�ให้ผลตอบแทนขาดทุนแลว้นั�นจะเห็นไดว้า่วิธีการซื�อขาย
โดยใช้เครื� องมือทางเทคนิคนั�นจะให้ผลตอบแทนที�ดีกว่าและมีค่าความเสี� ยงหรือ Average of 
Highest Open Drawdown ที�ต ํ�ากวา่ในช่วงเวลาตั�งแต่ พ.ศ. 2552 – 2556 หรือช่วง 5 ปีแรก  
 เมื�อนาํค่าพารามิเตอร์ที�ดีที�สุดจากการทดสอบในช่วง 5 ปีแรกมาใชใ้นการซื�อขายจริง
ในช่วงพ.ศ. 2552 - 2556 หรือในช่วง 5 ปีหลังโดยใช้ค่าพารามิเตอร์ Zigzag 1% ผลลัพธ์ที�ได้คือ 
ค่ าพารามิ เตอร์ที�นํามาใช้ไม่สามารถที�จะให้ผลตอบแทนสูงที� สุดได้เ มื� อ เปรียบเทียบกับ
ค่าพารามิเตอร์อื�นซึ� งแสดงในตาราง 6.8 แสดงให้เห็นว่าไม่มีค่าพารามิเตอร์ใดที�สามารถจะให้
ผลตอบแทนสูงที�สุดในทุกช่วงเวลา  
 เมื�อมาพิจารณาเปรียบเทียบผลตอบแทนของทุกค่าพารามิเตอร์กบัวิธีการซื�อแลว้ถือจะ
เห็นไดว้า่ วิธีซื�อแลว้ถือนั�นจะให้ผลตอบแทนที�ดีกวา่ในช่วง 5 ปีหลงั เนื�องจากในช่วงปี 2552 หรือ
ช่วงเริ� มต้นของการทดสอบ 5 ปีหลังนั�นเป็นช่วงเวลาที� SET Index มีค่าที�ต ํ�าที�สุดซึ� งมีค่าเท่ากบั 
483.00 และเมื�อสิ�นปี 2556 SET Index มีค่าเท่ากบั 1298.71 จึงทาํให้ผลตอบแทนของวิธีซื�อแลว้ถือ
นั�นมีคา่ที�สูงกวา่มาก 
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ตาราง 6.10 ผลตอบแทน ความเสี�ยง ดชันีกาํไรต่อขาดทุน ผลตอบแทนต่อหนึ�งหน่วยความเสี�ยงและ
ดชันีซื�อแล้วถือของระบบ Peak and Trough ตั�งแต่วนัที� 5 มกราคม 2547 – 27 ธันวาคม 
2556  
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PnT zigzag 

(%)
Turnover

Average of 

Return p.a.

Average of 

HighestOpen

Drawdown

Average 

Trades 

per year

Average 

Profitable 

Trade 

Average 

Unprofitable 

Trade

Average trade 

profit/Average 

trade loss

Average of 

Profit/Loss 

Index

Average of 

Reward/Risk 

Index

Average of 

Buy and Hold 

Index

High 9.06% -19.18% 3.00 41.38% 58.62% 3.07 40.79% 87.19% 209.37%

Medium 6.84% -27.15% 2.70 37.04% 62.96% 2.55 38.03% 76.21% -1.97%

Low 21.32% -14.43% 2.05 38.89% 61.11% 3.63 63.21% 95.84% 88.81%

Big Market Capital

3

PnT zigzag 

(%)
Turnover

Average of 

Return p.a.

Average of 

HighestOpen

Drawdown

Average 

Trades 

per year

Average 

Profitable 

Trade 

Average 

Unprofitable 

Trade

Average trade 

profit/Average 

trade loss

Average of 

Profit/Loss 

Index

Average of 

Reward/Risk 

Index

Average of 

Buy and Hold 

Index

High 16.62% -29.79% 1.95 43.24% 56.76% 2.80 57.50% 85.80% 222.59%

Medium 12.17% -20.55% 1.95 45.45% 54.55% 2.32 41.87% 85.11% 104.14%

Low 7.73% -13.90% 1.90 50.00% 50.00% 2.15 53.44% 82.87% 134.39%

Mid  Market Capital

3

PnT zigzag 

(%)
Turnover

Average 

of Return 

p.a.

Average of 

HighestOpen

Drawdown

Average 

Trades per 

year

Average 

Profitable 

Trade 

Average 

Unprofitable 

Trade

Average trade 

profit/Average 

trade loss

Average of 

Profit/Loss 

Index

Average of 

Reward/Risk 

Index

Average of 

Buy and Hold 

Index

High 3.57% -24.41% 2.15 38.64% 61.36% 2.24 27.94% 61.02% 153.75%

Medium 4.46% -29.52% 1.90 32.43% 67.57% 2.40 27.10% 64.28% 275.31%

Low 0.81% -20.15% 1.50 50.00% 50.00% 2.01 21.16% 37.00% 147.30%

Small Market Capital

3
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 เมื�อพิจารณาถึงผลตอบแทนของระบบนี�โดยแยกตามปริมาณการหมุนเวียนของหุ้นใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ละขนาดของมูลค่ากิจการในตลาดหลกัทรัพยจ์ะเห็นไดว้า่เมื�อเปรียบเทียบกบัวิธี
ซื� อแล้วถือ (Buy and hold index) ระบบนี� สามารถที�จะเอาชนะวิธีซื� อแล้วถือได้โดยเฉพาะกับ
หลกัทรัพยที์�มีขนาดของมูลค่ากิจกาขนาดกลางและขนาดเล็ก เมื�อพิจารณาในดา้นผลตอบแทนต่อ
หนึ� งหน่วยความเสี�ยง (Reward/Risk index) ก็จะเห็นไดว้า่ค่าพารามิเตอร์ Zigzag 1% ถึง 3% นั�นจะ
ใหผ้ลตอบแทนต่อหนึ�งหน่วยความเสี�ยงที�สูง 
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บทที� 7 

สรุปผลการศึกษาและข้อจํากดัในการศึกษา 
 
 

7.1 สรุปผลการศึกษา 
 การศึกษานี�  เป็นการศึกษาผลตอบแทนที�ไดรั้บการจากใช้เครื�องมือทางเทคนิค Peak 
and Trough ในการตดัสินใจซื�อขายหลกัทรัพยโ์ดยใชว้ิธี backtesting เป็นเวลา 10 ปีโดยวดัผลดว้ย 2 
ดชันี คือ ผลตอบแทนจากเครื�องมือทางเทคนิค เปรียบเทียบกบัผลตอบแทนจากการซื�อแลว้ถือ และ
ความเสี�ยงจากเครื�องมือทางเทคนิค 
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ภาพที� 7.1 แสดงผลตอบแทนจากการใชเ้ครื�องมือทางเทคนิค Peak and Trough เขา้มาช่วยวิเคราะห์

การซื�อขายหลกัทรัพย ์โดยแบ่งตามปริมาณการหมุนเวียนของหลกัทรัพย ์ในช่วงเวลา
ตั�งแต่ วนัที� 5 มกราคม 2547 – 27 ธนัวาคม 2556 
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 จากผลการทดสอบก่อนหน้า เมื�อทาํการศึกษาเฉพาะเจาะจงไปถึงความเหมาะสมใน
การใชเ้ครื�องทางเทคนิคในหลกัทรัพยโ์ดยแบง่ประเภทจากมูลค่าของหลกัทรัพยต์ามมูลคา่กิจการใน
ตลาด และปริมาณการหมุนเวียนของหลกัทรัพย ์ก็จะสรุปผลไดว้า่ เครื�องมือทางเทคนิค Peak and 
Trough โดยมีความเหมาะสมที�จะใช้กบัหลกัทรัพยที์�มีมูลค่ากิจการในตลาดที�มีขนาดใหญ่และมี
ปริมาณการหมุนเวียนของหลกัทรัพยใ์นระดบัตํ�าซึ� งจะให้ผลตอบแทนที�ค่อนขา้งสูงอยา่งเห็นไดช้ดั 
ส่วนในกลุ่มที�ใหผ้ลตอบแทนรองลงมากคื็อ หลกัทรัพยที์�มีมูลคา่กิจการในตลาดขนาดปานกลางและ
มีปริมาณการหมุนเวยีนของหลกัทรัพยใ์นระดบัปานกลาง ดงัที�ไดแ้สดงในรูปภาพ 7.1 
 
 

7.2 ข้อจํากดัในการศึกษา 
 ใชข้อ้มูลในการทาํการศึกษาเพียงชุดเดียวนั�นใชจ้าํนวนหลกัทรัพย ์78 หลกัทรัพยที์�ถูก
ใช้เป็นตัวแทนหลักทรัพย์ทุกตัวในตลาดหลักทรัพย์การศึกษานี�  ใช้เครื� องมือทางเทคนิคเพียง
เครื�องมือเดียวในการศึกษา ซึ� งหากใช้เครื�องมือหลายเครื�องมือรวมกนัเพื�อศึกษา อาจนาํไปสู่การ
สร้างผลตอบแทนที�สูงกว่าการศึกษานี� ได้ นอกจากนี� ยงัมีเรื� องของ Survivorship bias เนื�องจาก
หลกัทรัพยที์�คดัเลือกมานั�นจะตอ้งเป็นหลกัทรัพยที์�ไม่ถูกเพิกถอนในช่วงระยะเวลาที�นาํมาทดสอบ
จึงอาจจะไมไ่ดส้ะทอ้นความเป็นจริงที�เกิดขึ�นในตลาดการซื�อขายหลกัทรัพย ์ 
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บทสรุป  

 เครื�องมือทางเทคนิคนี�สามารถให้ผลตอบแทนที�ดีใกลเ้คียงหรือสูงกวา่วิธีการซื�อแล้ว
ถือ ซึ� งแสดงให้เห็นไดจ้าก Buy and Hold index ที�มีค่าเป็นบวก โดยเฉพาะหุ้นที�มีแนวโนม้ของการ
เปลี�ยนแปลงที�ชดัเจน ไดแ้ก่ หุ้นที�มีอตัราหมุนเวียนของปริมาณหลกัทรัพยไ์ม่มากโดยมีขนาดมูลคา่
ตามมูลค่ากิจการในตลาด(Market Capitalization) เป็นส่วนเสริม เนื�องมาจากหุ้นที�อตัราหมุนเวียน
ของปริมาณหลกัทรัพยที์�สูงมกัมีแนวโนม้ของราคาที�ผนัผวนและมกัมีการซื�อขายหลกัทรัพยเ์พื�อการ
เก็งกาํไรอยูม่าก ทาํให้ราคาไม่สามารถแสดงแนวโนม้ไดอ้ยา่งชดัเจนจนทาํให้ระบบเกิดสัญญาณที�
ผิดพลาดขึ�นแต่ก็ไม่สามารถที�จะทาํให้นกัลงทุนมีผลขาดทุน หากมองในดา้นความเสี�ยงนั�นหุ้น ที�มี
ลกัษณะของแนวโน้มที�ชัดเจน และมีอตัราหมุนเวียนของปริมาณหลกัทรัพยที์�ไม่มากนักมกัจะมี 
Drawdown/Equity ตํ�ากวา่หุ้นที�มีอตัราหมุนเวียนของปริมาณหลกัทรัพยที์�สูง อยา่งไรก็ตามการใช้
เครื�องมือทางเทคนิคเขา้มาช่วยในการตดัสินใจซื�อขายหลกัทรัพยน์ั�น ถึงแมว้า่ผลตอบแทนที�ได้นั�น
จะเป็นบวก แต่ทวา่ความแม่นยาํของเครื�องมือวิเคราะห์ทางเทคนิคนั�นไม่ไดสู้งมากนกั ซึ� งขอ้ดีของ
การใชเ้ครื�องมือทางเทคนิคเขา้มาช่วยก็คือสามารถที�จะตดัขาดทุนไดอ้ยา่งรวดเร็ว ซึ� งช่วยลดความ
เสี�ยงของการสูญเสียเงินตน้หรือผลตอบแทนสะสมไวใ้นช่วงที�ตลาดมีแนวโนม้ขาลง  
 ขอ้สําคญัของการใช้เครื�องมือทางเทคนิคที�ตอ้งคาํนึงถึงก็คือ ไม่มีพารามิเตอร์ใดที�ให้
ผลตอบแทนสูงสุดตลอด ระบบซื�อขายแต่ละระบบต่างให้ผลตอบแทนสูงหรือตํ�าสําหรับแต่ละชนิด
และช่วงเวลาไม่เหมือนกนั ซึ� งแมว้า่จะเป็นระบบซื�อขายตวัเดียวกนัแต่เมื�อดูจากการทดสอบยอ้นหลงั
ระหว่างปี พ.ศ. 2547 - 2551 แล้วนําค่าที�ดีที�สุดมาใช้ก็ไม่สามารถที�จะทาํผลตอบแทนได้มาก
เหมือนเดิมในปีต่อๆ ไปเช่นกนั 
 เพราะฉะนั�นนกัลงทุนที�ใชร้ะบบซื�อขายจึงตอ้งทาํการปรับปรุงระบบของตนเองอยา่ง
ต่อเนื�องพร้อมทั�งใช้สัญญาณหรือเครื� องมือช่วยวิเคราะห์ทางเทคนิคหลายประเภท รวมถึงการ
วิเคราะห์โดยคาํนึงถึงปัจจยัพื�นฐานเพื�อประกอบการตดัสินใจในการลงทุนเพื�อให้ไดผ้ลตอบแทน
จากการซื�อขายหลกัทรัพยที์�ดียิ�งขึ�น  
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ภาคผนวก 

 
 

ภาคผนวก ก Simple Moving Average (SMA) 
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ภาคผนวก ข Exponential Moving Average (EMA) 
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*first EMAt using Simple Moving Average 

ภาคผนวก ค Meta Stock System tester 

Peak and Trough 

pc :=OPT1; 
zigz:=Zig(C,pc,%) ; 
pk1:=Peak(1 , C,pc) ; 
pk2:=Peak(2, C,pc) ; 
th1:=Trough(1 , C,pc ) ; 
th2:=Trough(2 , C,pc ) ; 
buy:=Cross(C,pk1) OR (pk1>pk2 AND pk1=C) ;  
sell:=Cross(th1,C) OR (th2>th1 AND th1=C)  ; 
buy AND Cross(BarsSince(sell),BarsSince(buy)); 

( )
 

 /  
,

Net Profit
Profit Loss Index

Max Tradeprofit Tradeloss
=

 
กาํไร(ขาดทุน)ที:เหลืออยู ่อตัราส่วนเทา่ไหร่ของ กาํไร(ขาดทุน)ทัHงหมด 

( )
 

 /  
 , 0   

Net Profit
Reward Risk Index

Max Net Profit Highest Open Drawdown
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+
 

กาํไรต่อช่วงการเคลื:อนไหวขึHนลงของหุน้ตวันัHนๆ 
 &  

100
 

&  
&  

Net Profit Buy Hold Profit
Buy Hold Index

Buy Hold Profit
×

−
=

 
อตัราส่วนของกาํไร(ขาดทุน)จาก system เทียบกบักาํไร(ขาดทุน) ของวิธี Buy and 
Hold 
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Peak and Trough 

 

 

PnT zigzag 

(%)
Turnover

Average of 

Return p.a.

Average of 

HighestOpen

Drawdown

Average 

Trades 

per year

Average 

Profitable 

Trade 

Average 

Unprofitable 

Trade

Average trade 

profit/Average 

trade loss

Average of 

Profit/Loss 

Index

Average of 

Reward/Risk 

Index

Average of 

Buy and Hold 

Index

High 11.53% -30.39% 6.80 40.58% 59.42% 2.18 29.73% 86.29% 231.04%

Medium 4.96% -30.77% 6.90 36.36% 63.64% 2.08 19.14% 68.67% -7.20%

Low 12.44% -18.55% 5.00 35.64% 64.36% 2.75 40.79% 85.76% 0.22%

High 11.46% -14.68% 4.30 35.56% 64.44% 3.18 32.40% 79.88% 255.82%

Medium 3.71% -27.32% 4.40 31.71% 68.29% 2.44 13.91% 59.48% 77.18%

Low 13.96% -13.43% 3.30 34.33% 65.67% 3.47 50.06% 92.52% 0.88%

High 9.06% -19.18% 3.00 41.38% 58.62% 3.07 40.79% 87.19% 209.37%

Medium 6.84% -27.15% 2.70 37.04% 62.96% 2.55 38.03% 76.21% -1.97%

Low 21.32% -14.43% 2.05 38.89% 61.11% 3.63 63.21% 95.84% 88.81%

High 16.23% -15.82% 2.20 43.48% 56.52% 3.14 55.74% 55.74% 286.80%

Medium 8.13% -22.12% 2.00 40.00% 60.00% 2.06 48.74% 48.74% 178.03%

Low 20.12% -13.54% 1.20 42.31% 57.69% 3.52 75.39% 75.39% 6.80%

High 10.46% -26.49% 1.70 46.67% 53.33% 2.96 54.95% 54.95% 215.16%

Medium 5.15% -22.66% 1.50 46.67% 53.33% 1.81 38.02% 38.02% 64.39%

Low 11.34% -11.77% 0.95 43.75% 56.25% 6.18 77.27% 77.27% -46.72%

4

5

Big Market Capital

1

2

3
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PnT zigzag 

(%)
Turnover

Average of 

Return p.a.

Average of 

HighestOpen

Drawdown

Average 

Trades 

per year

Average 

Profitable 

Trade 

Average 

Unprofitable 

Trade

Average trade 

profit/Average 

trade loss

Average of 

Profit/Loss 

Index

Average of 

Reward/Risk 

Index

Average of 

Buy and Hold 

Index

High 17.16% -34.79% 4.90 36.46% 63.54% 3.16 46.96% 86.77% 317.22%

Medium 14.68% -18.97% 5.25 42.16% 57.84% 2.37 33.48% 84.34% 207.80%

Low 14.27% -11.38% 4.90 38.78% 61.22% 2.43 54.10% 95.55% 362.52%

High 13.21% -32.83% 3.05 42.86% 57.14% 2.66 48.90% 80.92% 175.94%

Medium 11.47% -14.93% 3.15 43.75% 56.25% 2.33 40.01% 90.09% 113.43%

Low 9.30% -22.58% 3.00 40.00% 60.00% 2.81 46.55% 80.46% 181.91%

High 16.62% -29.79% 1.95 43.24% 56.76% 2.80 57.50% 85.80% 222.59%

Medium 12.17% -20.55% 1.95 45.45% 54.55% 2.32 41.87% 85.11% 104.14%

Low 7.73% -13.90% 1.90 50.00% 50.00% 2.15 53.44% 82.87% 134.39%

High 8.90% -31.75% 1.20 48.00% 52.00% 2.95 52.41% 52.41% 294.23%

Medium 15.86% -13.88% 1.55 43.75% 56.25% 2.76 56.28% 56.28% 350.93%

Low 6.94% -32.69% 1.60 46.15% 53.85% 2.60 53.89% 53.89% 95.84%

High 7.87% -33.91% 1.10 44.44% 55.56% 3.23 54.22% 54.22% 168.21%

Medium 6.95% -13.41% 1.15 45.45% 54.55% 2.07 50.94% 50.94% 183.45%

Low 6.98% -31.63% 1.00 45.45% 54.55% 3.29 52.80% 52.80% 139.66%

Mid  Market Capital
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trade loss

Average of 
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Average of 
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Index

Average of 

Buy and Hold 

Index

High 9.07% -32.45% 4.85 31.96% 68.04% 2.56 36.10% 73.59% 236.33%

Medium 7.38% -32.62% 5.25 34.69% 65.31% 2.22 20.00% 60.70% 289.07%

Low 0.16% -27.55% 4.10 38.64% 61.36% 1.54 1.10% 3.91% 20.61%

High 6.95% -33.52% 3.00 38.71% 61.29% 2.60 26.54% 66.79% 190.01%

Medium 4.43% -29.68% 2.90 36.36% 63.64% 2.30 30.63% 57.44% 269.40%

Low 1.62% -14.48% 2.50 47.83% 52.17% 1.71 20.90% 33.07% 194.38%

High 3.57% -24.41% 2.15 38.64% 61.36% 2.24 27.94% 61.02% 153.75%

Medium 4.46% -29.52% 1.90 32.43% 67.57% 2.40 27.10% 64.28% 275.31%

Low 0.81% -20.15% 1.50 50.00% 50.00% 2.01 21.16% 37.00% 147.30%

High 9.72% -26.29% 1.30 44.44% 55.56% 2.18 42.85% 42.85% 227.41%

Medium 3.33% -23.16% 1.25 32.00% 68.00% 2.88 22.69% 22.69% 299.37%

Low 4.46% -11.58% 1.00 60.00% 40.00% 1.92 50.58% 50.58% 360.59%

High 8.13% -16.74% 0.95 47.06% 52.94% 1.77 53.77% 53.77% 218.34%

Medium 2.71% -24.78% 1.05 28.57% 71.43% 3.06 11.37% 11.37% 156.24%

Low 7.57% -8.78% 0.50 50.00% 50.00% 3.14 52.23% 52.23% 185.27%

Small Market Capital
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ภาคผนวก ง อภิธานศัพท์ 

• Bullish – ตลาดกระทิง (มีแนวโนม้ขึHน) 

• Bearish – ตลาดหมี (มีแนวโนม้ลง) 

• Buy and hold – การซืHอและถือสินทรัพยจ์ากช่วงเวลาหนึ: งไปถึงอีกช่วงเวลาหนึ: ง 
โดยระหวา่งนัHนจะไมท่าํการซืHอหรือขายอีกเลย  

• Crossover – การตดักนัของเส้นสัญญาณ ทาํให้เกินเป็นสัญญาณซืHอขาย ณ จุดนัHน
ขึHน 

• Drawdown – มูลตํ:าสุดของสินทรัพยร์ะหวา่งช่วงการลงทุน 

• High – ราคาสูงสุดที:มีการซืHอขายของวนั 

• Low – ราคาตํ:าสุดที:มีการซืHอขายของวนั 

• Simple Moving average– คา่เฉลี:ยของช่วงขอ้มูล 
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• Moving average convergence/divergence (MACD) สัญญาณซืHอ-ขายรูปแบบหนึ: ง 

เกินจากส่วนต่างของ  moving average 2 เส้น 
  

( ,12) ( , 26)MACD EMA Close EMA Close= −
 

  
 ( ,9)Signal Line EMA MACD=  

• Momentum Oscillator–สัญญาณทางเทคนิคที:เกิดจารกระบานการทางคณิตศาสตร์
มนัมีคา่อยูใ่นช่วงที:แน่นอนซึ:งในแต่ละช่วงจะบง่บอกถึงแนวโนม้และปริมาณการซืHอขาย 

• Overbought Oversold – สัญญาณของ momentum oscillator บ่งบอกการซืH อหรือ
ขายที:มากเกินไป 

• Peak – ลกัษณะที:สร้างขึHนจากการเปลี:ยนแปลงของราคาที:ทาํจุดสูงสุด 

• Trading signal – สัญญาณรูปแบบตา่งๆใชเ้พื:อตดัสินใจซืHอ-ขาย 

• Trough – ลกัษณะที:สร้างขึHนจากการเปลี:ยนแปลงของราคาที:ทาํจุดตํ:าสุด 
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